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INFORMATION OM MEMORANDUMET

I detta Memorandum giller f6ljande definitioner: Med “Bolaget” eller “Nordic Whisky Capital” avses Nordic Whisky Capital
AB (publ) med organisationsnummer 556747-5412.

Memorandumet dr undantaget frin prospektskyldigheten enligt "Lagen om handel med finansiella instrument, Undantag
avseende erbjudande till allminheten”. Grunden for undantaget ér att det sammanlagda virdet av erbjudandet understiger 2,5
miljon euro under en tolvmanadersperiod.

For Memorandumet giller svensk ritt. Memorandumet har inte granskats och godkints av Finansinspektionen.
Foretridesemissionen enligt Informationsmemorandumet riktar sig inte till aktiedgare eller andra investerare med hemvist i
USA, Kanada, Japan, Australien, Sydafrika, Nya Zeeland, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller i nigot annat land dir
deltagande i Foretridesemissionen skulle férutsitta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgirder dn enligt svensk ritt
eller strida mot regler i sadant land.

Memorandumet finns tillgangligt i elektronisk form pa bolagets hemsida, www.nordicwhisky.se. Memorandumet postas till de
aktiedgare som Onskar detta.

KONTAKTPERSONER
VERKSTALLANDE DIREKTOR STYRELSEORDFORANDE
Hakan Jarskog Anders Larsson
Telefon 08 651 04 38 Telefon 0705 193 474
hakan@nordicwhisky.se anders@nordicwhisky.se
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER | NORDIC WHISKY CAPITAL
AB (PUBL)

Hirmed inbjuds aktiedgarna i Nordic Whisky Capital AB (publ) ("Nordic Whisky Capital”
eller ”Bolaget”) att, med foretridesritt, teckna aktier av serie B i enlighet med villkoren i
detta Memorandum.

Styrelsen i Nordic Whisky Capital beslutade den 3 januari 2019, med bemyndigande frin
irsstimman, om en foretridesemission.

Den som pa avstimningsdagen den 21 januari 2019 dr registrerad som aktiedgare i Bolaget
dger ritt att med fOretrdde teckna aktier i foretridesemissionen. Innehav av sju (7) aktier av
serie A eller serie B berittigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B i Bolaget.

Antal emitterade aktier av serie B: hogst 2 068 276

Emissionsbelopp: hgst 7 652 621,20 kronor

Teckningskurs: 3,70 kronor per aktie av serie B

Avstimningsdag fOr foretridesritt: 21 januari 2019

Teckningstid: 23 januari - 6 februari 2019

Teckningskursen pa 3,70 kronor har bestimts med utgingspunkt i den senaste betalkursen
for bolagets aktie vid handel pd Alternativa listan (Pepins) i december 2018. Teckningskursen
innebdr en rabatt med cirka 6 procent jimfért med betalkursen pa 3,95 kronor.

For nirmare information se dven avsnittet Villkor och anvisningar.

Nordic Whisky Capitals B-aktie handlas sedan januari 2018 pa Alternativa Listan hos Pepins
Group. Aktien har under 2018 betalats till ligst 3,45 kronor och hégst 4,00 kronor.

Nyemissionen syftar i forsta hand till att finansiera uppbyggnad av mognadslager i
dotterbolagen Agitator Whiskymakare AB och, i mindre utstrickning, Blind Seal Whiskey
AB.

Styrelsen f6r Nordic Whisky Capital dr ansvarig for innehallet i detta Memorandum.
Styrelsen forsakrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgirder for att sikerstilla att
uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet, Overensstimmer med faktiska
forhillanden och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna piverka Memorandumets
inneb6rd.

STYRELSEN JANUARI 2019
Nordic Whisky Capital AB (publ)



BAKGRUND OCH MOTIV TILL
EMISSIONEN

Bakgrund

Nordic Whisky Capital har elva ars erfarenhet frin den svenska whiskybranschen. Branschen
har vixt kraftigt och nir det giller kvalitet gar svensk whisky fran klarhet till klarhet. Nordic
Whisky Capital har en ingdende kunskap om branschen, bdde dess styrkor och svagheter.
Whiskytillverkning i Sverige har en mycket god lénsamhetspotential. For att uppnd den
potentialen krivs tydligt affirsfokus och hard kostnadskontroll.

Sedan bérjan av 2018 producerar dotterbolaget Agitator Whiskymakare AB nyskapande
kvalitetswhisky 1 ett nytt kostnadseffektivt och flexibelt destilleri. Ur flera aspekter ér
destilleriet, 61 sin storlek, virldsunikt. Visionen dr Sveriges mest I6nsamma destilleri.

Agitator har mycket goda fOrutsittningar for 16nsamhet, med utgingspunkt i hogkvalitativ
whisky. Det finns nimligen inget motsatsférhillande mellan kostnadseffektiv produktion och
kvalitet. Effektiviteten ligger i en ritt utformad produktionsanliggning, kvaliteten ligger i
utrustning, rivaror och hur man producerar.

Varumirket riktar in sig pd en ledig och l6nsam position, byggt pa nyskapande svensk
kvalitetswhisky. Produktionsanliggningen har kapacitet att flerdubbla produktionsvolymen
utan dyra nyinvesteringar om nya méjligheter Sppnar sig.

Nu bygger Agitator upp sitt mognadlager av whisky infér lanseringen om cirka tre dr. Whisky
miste nimligen lagras péd trifat i minst tre ar innan den enligt lagen fir kallas f6r whisky.
Mycket glidjande i det hir tidiga skedet dr att Agitators risprit och korttidslagrade fatprover
har fitt ett mycket positivt mottagande f6r sin hoga kvalitet pa whiskymissor, av
whiskybloggare och, inte minst, av Systembolaget.

I slutet av 2018 startade Nordic Whisky Capital, tillsammans med en partner, ett nytt
dotterbolag fér rigwhiskey. Rdgwhiskey dr den snabbast vixande whiskeytypen i USA och
dven Europa bérjar fi upp égonen f6r den hir anrika kategorin.

Bolaget och varumirket heter Blind Seal Whiskey. Whiskeyn kommer att produceras av
Agitator Whiskymakare och innebir att en del av den lediga produktionskapaciteten i
Agitators destilleri kommer till anvindning.

MofTiv

Nyemissionen syftar i forsta hand till att finansiera uppbyggnad av mognadslager i
dotterbolagen Agitator Whiskymakare och, i mindre utstrickning, Blind Seal Whiskey AB.
Agitators produktion finansieras genom en kombination av att Nordic Whisky Capital
skjuter till eget kapital och moderbolagslan, lan frin bank och Almi samt internt genererade
medel frin legotillverkning och férskottsbetalade whiskyprodukter.

For att folja finansieringsplanen fér Agitator finns ytterligare en nyemission planerad i
Nordic Whisky Capital, om ett till tvd dr. Direfter berdknas Agitators 16pande kassafléde
kunna finansiera ytterligare lageruppbyggnad.

I andra hand syftar Nyemissionen till att finansiera nya utvecklingsprojekt.



VD HAR ORDET

2018 var ett fantastiskt ir f6r Nordic Whisky
Capital. Dotterbolaget Agitator Whiskymakare
bérjade destillera i sitt nybyggda destilleri i
Arboga i borjan av dret. Under aret har vi
sedan kunnat konstatera att den unikt
avancerade anldggningen pa punkt efter punkt
har infriat vira hogt stillda forvintningar.

Energieffektiviteten och
produktionseffektiviteten har bada levererat
enligt plan. Kvaliteten pa raspriten, vér
blivande whisky, har 6vertriffat alla
férvintningar. Vi producerar en
hipnadsvickande bra risprit.

Den hégautomatiserade processtyrningen har
visat sig vara en guldgruva. Den ger oss
odndliga méjligheter att prova nytt och
forbattra. Var destillerichef Oskar och
operator Christian finjusterar dag for dag
processen for att fi den dnnu bittre: bittre
sprit, hogre energieffektivitet, effektivare
process, nya smaker.

Pa en punkt har vi omprévat var plan. Den
ursprungliga tanken var att inte i ett tidigt
skede sprida var rdsprit eller korttidslagrade
fatprover till konsumenter, whiskybloggare
och andra. Bittre att vinta tills whiskyn blivit
riktigt riktigt bra, strax fore lansering.

Vi kapitulerade for kvaliteten pd var risprit
och den fantastiska utvecklingen som den fatt
redan efter ndgra manader pa fat. "Det hir
héller for att presentera for marknaden”, var vi
alla 6verens om. Och det beslutet har vi inte
angrat.

Mottagandet har varit 6versvallande positivt,
nistan overkligt. Vi har serverat
korttidslagrade fatprover pa ett antal
whiskymaissor riktade mot konsumenter.
Dessutom har ett antal whiskybloggare
provsmakat och skrivit om véra fatprover.
Alla, utan undantag, har varit lika positiva.

Nigra omdémen ir:

* ”Den hir whiskyn kan bli helt fantastiskt
om ndagra ar, dd den redan nu ér riktigt
bral”

WhiskyABC

* I can tell you already now people, this is
some very, very high quality newmake!”
Sanmel Whisky

* ”Det hir ir riktigt bra. Jag tror att de dr
nigonting pa sparet som kan bli en
jattehit.”

Whiskytower

Inte minst viktigt sa har dven Systembolaget
bedémt bade rdsprit och fatprover. Aven
darifran var omdémet mycket positivt.

Till hésten hade produktionsprocessen
trimmats in och destilleriet producerade enligt
plan med sex skift per vecka. D4 lanserade vi
ett nytt affirsomrade: kontraktstillverkning.
Agitator har stor ledig kapacitet och kan
producera i stort sett vilken typ av smak som
helst.

Navet i affirsomrddet dr Agitators
produktionsanliggning men genom Nordic
Whisky Capitals lager av whisky pa fat sa kan
vi dven erbjuda firdiglagrad svensk whisky.

Intresset har varit stort och vi har salt bade
rasprit frin Agitator och fat med whisky frin
Nordic Whisky Capitals lager, samt
lagringstjanster.

Slutligen, i december startade vi Blind Seal
Whiskey AB. Blind Seal ir ett nytt varumirke
for ragwhiskey i amerikansk stil, darfor
whiskey stavat med “e”. Vi startar Blind Seal
med Tobiaz Forsberg som minoritetspartner.
Tobiaz ir initiativtagare till konceptet och blir
vd i det nya dotterbolaget.

For att finansiera uppbyggnaden av
mognadslager, frimst i Agitator men dven i
Blind Seal, sa genomf6r vi nu en
foretridesemission av aktier.

Framtiden 4r fantastiskt spinnande och nya
affirsméjligheter 6ppnar sig hela tiden. Fokus
ir fortsatt frimst pa Agitators varumirke och
pé utnyttjandet av Agitators
produktionsanliggning.

HAKAN JARSKOG
Verkstallande direktor



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudande genom féretridesemission till befintliga aktiedgare att teckna aktier av serie B 1
Nordic Whisky Capital AB ("Bolaget”).

Erbjudandet i sammandrag

Antal emitterade aktier av serie B: hogst 2 068 276
Emissionsbelopp: hégst 7 652 621,20 kronor
Teckningskurs: 3,70 kronor per aktie av serie B
Avstimningsdag for féretridesritt: 21 januari 2019

Teckningstid: 23 januari - 6 februari 2019

Villkor

Féretradesrétt till teckning

Den som pi avstimningsdagen den 21 januari 2019 var registrerad som aktiedgare i Nordic
Whisky Capital AB ("NWC” eller ”Bolaget”) dger foretrddesritt att teckna B-aktier i
Nyemissionen i relation till tidigare innehav av A- och B-aktier. Sju (7) per avstimningsdagen
innehavda aktier oavsett serie berittigar till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie.

Anmilan kan dven goras for att teckna B-aktier utan stéd av teckningsritter. Se nedan under
rubriken ”Teckning utan stéd av teckningsritter”.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhdller, f6r en (1) pa avstimningsdagen innehavd aktie oavsett serie, en
(1) teckningsritt (av Euroclear Sweden AB bendmnd teckningsritt ("TR”)). Det krivs sju (7)
teckningsritter for att teckna en (1) B-aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen 4r 3,70 kronor per B-aktie. Maximal emissionslikvid blir saledes
7 652 621,20 kronot.

Avstédmningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB f6r ritt till deltagande i Nyemissionen ir den 21
januari 2019.

Teckningstid

Teckning av B-aktier med stéd av teckningsritter skall ske under tiden frin och med 23
januari 2019 till och med 6 februari 2019. Efter teckningstidens utging blir outnyttjade
teckningsritter ogiltiga och férlorar direfter sitt virde. Outnyttjade teckningsritter bokas
bort frin respektive aktiedgares VP-konto utan sirskild avisering fran FEuroclear. Styrelsen
dger ritt att forlinga teckningstiden och tiden f6r betalning, detta skall ske senast sista dagen
i teckningsperioden.



Handel med teckningsratter

Teckningsritterna kommer inte att vara féremadl f6r organiserad handel, dock sd dr de fritt
6verlitbara.

Ej utnyttiade teckningsratter

Teckningsritter som ej utnyttjats for teckning av B-aktier senast 6 februari 2019, kommer att
bokas bort frin samtliga VP-konton utan ersittning. Ingen sirskild avisering sker vid
bortbokning av teckningsritter.

Anvisningar

Emissionsredovisning och anmdlningssediar

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pd VP-konto

De aktiedgare eller féretridare for aktiedgare som pd avstimningsdagen 21 januari 2019 ir
registrerade 1 den av Euroclear f6r Bolagets rikning férda aktieboken erhiller fOrtryckt
emissionsredovisning med vidhidngande inbetalningsavi, anmalningssedel f6r teckning utan
stdd av teckningsritter samt informationsblad. Fullstindigt Informationsmemorandum
kommer att finnas tillgingligt pa Bolagets hemsida www.nordicwhisky.se samt pa Aqurat
Fondkommissions hemsida www.aqurat.se f6r nedladdning. Den som dr upptagen i den i
anslutning till aktieboken sirskilt férda férteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte
nidgon information utan underrittas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsritter pa aktiedgares VP-konto utsidndes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pd depd

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr fOrvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning eller anmilningssedel, dock utsindes
informationsblad innehillande en sammanfattning av villkor f6r Nyemissionen och
hinvisning till fullstindigt Informationsmemorandum. Teckning och betalning skall istillet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning med stéd av féretradesratt, direktregistrerade aktiedgare

Teckning av B-aktier med st6d av teckningsritter kan ske genom kontant betalning under
perioden frin och med 23 januari 2019 till och med den 6 februari 2019. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar f6r betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med nagot av nedanstiende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga pd avstimningsdagen erhéllna teckningsritter utnyttjas for teckning av B-
aktier ska den fOrtryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvindas som underlag f6r anmilan
om teckning genom betalning. Den sirskilda anmilningssedeln ska didrmed inte anvindas.
Inga tilligg eller dndringar fir géras i den pé inbetalningsavin fOrtryckta texten. Anmdlan dr
bindande.

2. Sdrskild anméilningssedel

I det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas dn vad som framgir av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska den sirskilda anmailningssedeln anvindas. Anmilan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sirskilda



anmilningssedeln. Den fértryckta inbetalningsavin frin Euroclear ska dirmed inte anvindas.
Sdrskild anmailningssedel kan bestillas fran Aqurat Fondkommission via telefon eller e-post.

Sdrskild anmailningssedel ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 6
februari 2019. Eventuell anmilningssedel som sinds med post bor ddrfér avsidndas i god tid
fore sista teckningsdagen. Endast en anmilningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. I det fall fler 4n en anmailningssedel insindes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld sirskild anmilningssedel kan komma
att limnas utan avseende. Anmailan 4r bindande.

Ifylld sirskild anmilningssedel skickas eller limnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Nordic Whisky Capital
Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800
E-mail: info@aqurat.se (inskannad anmilningssedel)

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktieGgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika samt Nya Zeeland) och vilka dger ritt
att teckna B-aktier i Nyemissionen, kan vinda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning. P4 grund av restriktioner i
virdepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland kommer inga teckningsritter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i ndgot av dessa linder. I enlighet dirmed riktas inget erbjudande
att teckna B-aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa linder.

Teckning utan stéd av foretrddesratt, direktregistrerade aktiedgare

Teckning av B-aktier utan fOretridesritt ska ske under samma period som teckning av B-
aktier med foretridesritt, det vill siga frin och med 23 januari 2019 till och med 6 februari
2019.

Observera att aktiedgare som har sitt innebav forvaltarregistrerat ska anmdla teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner. (Detta for att sikerstilla att teckning kan ske om depan dr kopplad till en
kapitalfirsikring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna dberopa subsidiar foretridesrat?).

Styrelsen i Bolaget forbehiller sig ritten att under alla omstindigheter forlinga
teckningstiden. En sidan forlingning skall meddelas senast omkring 6 februari 2019.
Anmilan om teckning utan foretrddesritt sker genom att anmilningssedel for teckning utan
teckningsritter ifylls, undertecknas och ddrefter skickas eller limnas till Aqurat
Fondkommission med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmilningssedeln kan bestillas frin
Aqurat Fondkommission via telefon eller e-post. Anmilningssedeln kan dven laddas ned fran
Bolagets hemsida www.nordicwhisky.se samt frin Aqurat Fondkommissions hemsida
www.aqurat.se.

Anmilningssedeln ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 6 februari
2019. Anmilningssedel som sinds med post bor dirfér avsindas i god tid fére sista
teckningsdagen. Det ir endast tillatet att sinda in en (1) anmilningssedel f6r teckning utan
stdd av teckningsritter. FOr det fall fler 4n en anmilningssedel insdndes kommer enbart den



sist inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att
limnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.

Vid teckning av aktier utan foéretride samt vid andra fOretagshindelser dir deltagande ir
frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, miste Aqurat Fondkommission himta
in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta féljer
av det regelverk for virdepappershandel som tridde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD II
2014/65/EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) himtas in om personen
har annat medborgarskap dn svenskt eller ytterligare medborgarskap utéver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig frin land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod f6r landet. Fér juridiska personer (féretag) maste Aqurat Fondkommission
ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat Fondkommission kan vara férhindrad att
utfdra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande
av anmilningssedel i foretridesemissionen bekriftas att fOrvirvaren har tagit del av
Memorandumet samt férstatt riskerna som ér férknippade med en investering i de finansiella
instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av férefrddesratt

For det fall inte samtliga B-aktier tecknas med st6d av féretridesritt enligt ovan ska styrelsen
besluta om och i vilken utstrickning tilldelning av B-aktier tecknade utan féretridesritt ska
dga rum inom ramen fér Nyemissionens hogsta belopp.

Sadan tilldelning ska ske till de som tecknat B-aktier med stdd av teckningsritter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, i férhallande
till det antal teckningsritter som utnyttjats for teckning av B-aktier och, i den mén detta inte
kan ske, genom lottning.

Ingen tilldelning sker till de som skt att teckna B-aktier utan stéd av teckningsritter utan att
samtidigt teckna B-aktier med st6d av teckningsritter.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av B-aktier, tecknade utan foretridesritt, limnas genom
6versidndande av tilldelningsbesked i form av en avrikningsnota. Likvid ska erliggas senast
tre (3) bankdagar efter utfirdandet av avrikningsnotan. Ndgot meddelande limnas inte till
den som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ritt tid kan aktierna komma att Gverldtas
till annan. Skulle forsiljningspriset vid sddan Overlitelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar B-aktier utan féretride genom sin férvaltare kommer att erhélla besked om
teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Ovrigt

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sd snart detta kan ske, vilket normalt
innebdr ndgra bankdagar efter betalning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekriftelse pd att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pd tecknarens VP-konto.
Det nytecknade antal B-aktier dr bokférda som BTA pd VP-kontot tills Nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.



Handel med BT.A

BTA kommer inte att vara féremal f6r organiserad handel.

Leverans av B-aktier

S4 snart Nyemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beridknas ske omkring vecka 9,
2019, ombokas BTA till B-aktier utan sirskild avisering frin Euroclear Sweden AB.

Offentliggdrande av utfallet i Nyemissionen

Snarast moijligt efter att teckningstiden avslutats, omkring 13 februari, kommer Bolaget att
offentliggéra utfallet av Nyemissionen pd sin hemsida.

Tilédmplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.

Ra&tt till utdelning

De nya B-aktierna medfér ritt till utdelning for forsta gingen pd den forsta
avstimningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya B-aktierna registrerats hos
Bolagsverket. De nya B-aktierna har samma ritt till utdelning som de befintliga B-aktierna.

Aktiebok

Bolaget dr ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstimningsbolag. Bolagets aktiebok med
uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning, rOstritt, foretrddesritt vid nyteckning av
aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillginglic via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar B-aktier i Nyemissionen kommer att limna uppgifter till Aqurat
Fondkommission. Personuppgifter som limnats till Aqurat Fondkommission kommer att
behandlas i datasystem i den utstrdckning som behdvs for att tillhandahélla tjdnster och
administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhimtats frin annan 4n den
kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos fOretag eller organisationer med vilka Aqurat
Fondkommission samarbetar. Information om behandling av personuppgifter limnas av
Aqurat Fondkommission. Aqurat Fondkommission tar dven emot begiran om rittelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av Aqurat Fondkommission
genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrigt

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare f6r nya B-aktier kommer Aqurat
Fondkommission —att ombesérja att  6verskjutande  belopp — aterbetalas.  Aqurat
Fondkommission kommer i sidant fall att ta kontakt med tecknaren f6r uppgift om ett
bankkonto som Aqurat Fondkommission kan édterbetala beloppet till. Ingen rinta kommer
att utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning av nya B-aktier, med eller utan stéd av
teckningsritter, dr odterkallelig och tecknaren kan inte upphiva eller modifiera en teckning av
nya B-aktier.



Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda anmilningssedlar kan komma att limnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, dr otillrdcklig eller betalas pa felaktigt sitt kan
anmilan om teckning komma att limnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprik kommer i sd fall att dterbetalas.
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BOLAGETS VERKSAMHET

Affarsidé

Vi utvecklar och marknadsfor varumdrken baserade pa intresset for destillerade drycker.

Virden byggs i varumirken. Vi utvecklar varumirken f6r att méta en specifik och definierad
efterfrigan. Vi kan bide utveckla nya varumirken och vidareutveckla befintliga varumarken.

Whisky dr var utgingspunkt och vért huvudfokus men vi kan dven utveckla och
marknadsfora varumirken inom andra destillerade drycker.

o
Mdl
En genomsnittlig arlig avkastning pa eget kapital som lingsiktigt overstiger 15 %.

Soliditeten ska vara ldgst 50 % for att begrinsa risken.

Avkastningsmdl mdste sittas pa ling sikt vid whiskytillverkning. Malet ska dndd styra
verksamheten pa kort sikt och hela tiden finnas med i investeringar, kalkyler, avtal och
planer, bade i Nordic Whisky Capital och i dotterbolag.

Strategi

1. V7 utvecklar och marknadsfor i forsta hand varumdirken som vi sjalva dger eller
kontrollerar.

I andra hand marknadsfor vi varumirken som vi inte dger eller kontrollerar.

2. V7 producerar i egen regi eller kiper frin andra producenter, beroende pa vad som dr mest
andamalsenligt.

Kwvalitet, kontroll, kostnadseffektivitet och leveranssikerhet styr fran fall till fall.

3. Vara varnmdrken bar en tydligt definierad marknadsposition.

Marknadspositionen bestims utifrin vir kunskap om bdde produkt och marknad.

4. Var verksambet utgir fran kunskap och kompetens.

Det vi gor ska ha sin grund i kunskap och kompetens inom alla relevanta omraden. Vi ska
hela tiden strdva efter att lira oss mer och efter att ha tillging till den f6r oss bista
kompetensen.
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Riktlinjer
1. Huvudfokus dr att marknadsfora varumdirken.

De varumirken som vi marknadsfér dr grunden. Andra verksamheter som vi driver
kompletterar eller ger stéd till varumirkena.

2. Al verksambet ska drivas Rostnadseffektivt.

Olika verksamheter kan ha olika kostnadsstruktur och olika kostnadsnivier men all var
verksamhet ska ha fokus pa kostnadseffektivitet utifrdn sin forutsittning.

3. Stindig utveckling och forbattring.

Vi stir aldrig stilla. Att lira av erfarenheter och vidareutveckla dr hela tiden i fokus.
Varumirken kan hela tiden utvecklas, produktion kan alltid férbittras och stédfunktioner
kan effektiviseras. Grunden f6r var framgang ligger i stindig utveckling och férbittring.

4. Bestammande inflytande.

Vi kan bdde heldga eller deliga verksamheter men som huvudregel ska vi alltid ha ett
bestimmande inflytande nir vi deldger.

Verksamheter

Nordic Whisky Capital har just nu tre aktiva verksamhetsomriden:
* Agitator Whiskymakare AB
= Blind Seal Whiskey AB

» Kontraktstillverkning

Agitator Whiskymakare AB

Agitator Whiskymakare AB 4dr ett heligt dotterbolag till Nordic Whisky Capital.
Produktionen startade i bérjan av 2018 och under aret producerades nirmare 70 000 liter ren
alkohol. Fér 2019 idr den planerade produktionen 100 000 liter. Det motsvarar cirka 250 000
flaskor pa 70 cl.

Afférsidé
Agitator erbjuder nyskapande svensk kvalitetswhisky till alla dryckesintresserade.

® Vi dr nyskapande. Genom att gi var egen vig skapar vi spinnande, karaktirsfull
whisky.

= Efterfrigan pa svensk whisky dr storst i Sverige. Det gor Sverige till var viktigaste

marknad.

= De svenska whiskykonsumenterna har relativt stor whiskykunskap och en villighet att
testa och ta till sig nya saker. Dirfér dr var varumirkesposition baserad pd en
kombination av initierad experimentvillighet och kvalitetsfokus.
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* Aven om vi dr kunniga pa vart omride ir vi, i vart tilltal, breda och tillgingliga. Vi
undviker kunskapssnobberi och exkluderande elitism. Vi kommunicerar pa ett sitt
som kinns tillgdngligt f6r vara kunder.

Vision

Visionen dr Sveriges mest kreativa whisky frin Sveriges 16nsammaste destilleri.

Marknadsposition

Agitator 4r namnet pa whiskyn. Varumirkets position blir ett experimentvilligt svenskt
destilleri som dverraskar med spinnande nya produkter och ifragasitter konventionerna utan
att ndgonsin tumma pa produktkvaliteten.

Produktionsanliggning

Destilleriet ligger 1 hyrda lokaler i Arboga. Anldggningen dr byggd for skalbarhet och kan
flerdubbla produktionen vid behov. Det finns alltsd stort utrymme for expansion i
destilleringen.

Inte heller lagringskapaciteten innebdr ndgon begrinsning. Tillgingligt lagerutrymme som
ricker for att kunna utnyttja den fulla destilleringskapaciteten finns i direkt anslutning till
destilleriet. Lagringskapaciteten dr en mycket viktig faktor eftersom nybyggda lagerutrymmen
ar mycket kostnadskrivande.

Hog produktionseffektivitet. Med endast en destillerioperatér och tva pannpar ir
destilleriet mycket kostnadseffektivt. Hela produktionsflddet dr mycket effektivt med
destillering, fatfyllning, lagring, fattémning och buteljering i en enda byggnad i ett
genomtinkt fléde.

Klimatsmart. Destilleriet fir sin energi frin fjarrvirmenitet dit vi ocksa levererar tillbaka
den virme som vi inte sjilva kan dteranvinda. Destilleriet d4r ocksd mycket energieffektivt
med avancerad energiitervinning.

Maingsidigt. Destilleriet dr unikt i sitt slag, d4 det anvinder dubbla pannpar med olika
egenskaper. De dubbla pannparen gor att begrinsningarna i stil- och smakvariationer r fa
eller inga. Destilleriet kan alltsa tillverka destillat med mycket stor smakbredd.

Linsambet

Visionen dr Sveriges 16nsammast destilleri och 16nsamhetskalkylen visar pa en avkastning
som avsevirt Overstiger Nordic Whisky Capitals avkastningsmal pa 15 %, trots en prisniva
som upplevs som rimlig av whiskykonsumenterna. De viktigaste férklaringarna till den héga
l6nsamheten ar

* lag kapitalbindning och laga r6relsekostnader
» lag investeringskostnad i produktionsanliggningen

* mycket lig destilleringskostnad jaimfort med andra sméskaliga destillerier.

Framtiden

Under de nirmaste dren kommer Agitator Whiskymakare att producera for att bygga upp sitt
mognadslager av whisky. All annan verksamhet i fOretaget, och dirmed kostnaderna,
kommer att hillas till ett minimum. I god tid innan lanseringen av Agitators whisky om cirka
tre ar bemannas foretaget och marknadsaktiviteter pabotjas.

Under de forsta dren kommer viss forsiljning ske. Den stora lediga produktionskapaciteten
innebdr att Agitator kan wupplita produktionskapacitet till andra i form av
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kontraktstillverkning. I begrinsad omfattning kommer ocksd whiskyprodukter att sédljas till
konsument for leverans vid ett senare tillfille, efter mognadslagring.

Nedanstdende prognos ger en bild av den framtida vinstpotentialen. Prognosen utgar frin en
forsiljning pa Systembolaget av 250 000 flaskor (en arsproduktion), sju dr gammal whisky f6r
480 kronor per flaska. Produktionskostnaden innefattar destillering, lagring, buteljering och
distribution.

Ovriga rérelsekostnader ir vir prognos fér framtiden. Jimforelser med 6vriga svenska
destillerier 4r inte meningsfulla eftersom dessa bedriver bdde besSksverksamhet och
fatforsiljning. Bada dessa verksamheter dr mycket kostsamma, frimst i form av personal
men ocksd for lokaler. I stillet dr jimfSrelser med utlindska destillerier av samma storlek mer
relevanta. Dessa ligger i linje med var prognos.

Prognos fér &rsvinst vid férséljining av en drsproduktion

TKR 250 000 flaskor

Forsaljning 45 000

Produktionskostnad -12 500

Bruttovinst 32500

Ovriga rérelsekostnader -12 500

Rorelsevinst 20 000
Blind Seal Whiskey AB

I slutet av 2018 startade Nordic Whisky Capital, i ett nytt dotterbolag, ett nytt varumirke i en
nygammal produktkategori med mycket lovande framtidsutsikter. Foretagets och
varumdrkets namn blir Blind Seal Whiskey och kategorin dr rdgwhiskey. Produktionen
kommer ske i dotterbolaget Agitator Whiskymakares destilleri i Arboga.

Varumirket dr forankrat i 1920-talets amerikanska designtradition och hidmtar inspiration
fran férbudstidens l6nnkrogar. Blind Seal Whiskey ér ett joint venture dir Nordic Whisky
Capital dger 51 % och resterande del dgs av Tobiaz Forsberg, som blir vd i det nya bolaget.

Rigwhiskey dr den snabbast vixande whiskeytypen i USA och dven Europa bérjar fa upp
Sgonen for den hir anrika kategorin.

Kontraktstillverkning

Under 2018 lanserades ett nytt verksamhetsomride i form av kontraktstillverkning. Agitators
produktionsanliggning blir navet i den verksamheten.

Genom lagret av firdiglagrad svensk whisky pd fat och Agitators flexibla
produktionsanliggning kan Nordic Whisky Capital erbjuda bide firdig whisky och alla delar i
produktionskedjan: frin produktutveckling, via destillering och lagring, till buteljering.
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FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende finansiella information 4r baserad pa Nordic Whisky Capitals reviderade
arsredovisningar for perioden 2014—2017 och den oreviderade delarsrapporten fér januari till
juni 2018. Utforligare information finns i drsredovisningarna och i deldrsrapporten som finns
att ladda ned pa Bolagets hemsida, www.nordicwhisky.se. Dir finns dven dotterbolaget
Agitator Whiskymakares arsredovisningar £f6r 2016 och 2017.

Resultatrdkningar i sammandrag, Nordic Whisky Capital (tkr)

2018 2017 2016 2015 2014

jan-juni
Nettoomsattning 339 1477 1243 1574 110
Roérelsens kostnader -761 -2165 -1819 -1838 -432
Rorelseresultat -422 -688 -576 -264 -322
Finansiella poster 317 3269 1639 46 -926
PERIODENS RESULTAT -105 2581 1063 -218 -1247

Balansrékningar i sammandrag, Nordic Whisky Capital (tkr)

2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31  2014-12-31

TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar 127 127 151 178 858
Finansiella anlaggningstillgangar 23 995 23 995 13210 11358 5001
Varulager 1023 1033 964 903 687
Ovriga omsattningstillgdngar 7390 7 352 1466 2552 1707
SUMMA TILLGANGAR 32535 32 507 15791 14 991 8 253

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 32263 32367 12712 11 649 8 066
Langfristiga skulder - - 3 000 3 000 -
Kortfristiga skulder 272 140 79 342 187
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 32535 32507 15791 14 991 8 253

Nedanstdende finansiella information 4r baserad pa Agitator Whiskymakares reviderade
arsredovisningar fér perioden 2015-2017.

Resultatrakningar i sammandrag, Agitator Whiskymakare (tkr)

2017 2016 2015
Nettoomsattning - 51 -
Roérelsens kostnader -304 -280 -475
Rorelseresultat -304 -229 -475
Finansiella poster -1 - -
Skatt 67 50 105

PERIODENS RESULTAT -238 -179 -370
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Balansrékningar i sammandrag, Agitator Whiskymakare (tkr)

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 26 928 15 411 5250
Finansiella anldggningstillgangar 222 155 104
Omesattningstillgangar 2 646 3375 4 591
SUMMA TILLGANGAR 29 796 18 941 9 945

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 9633 9871 7 630
Langfristiga skulder 16 293 7727 850
Kortfristiga skulder 3870 1343 1465

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 29 796 18 941 9 945




16

STYRELSE OCH REVISOR

Styrelse

Nordic Whisky Capitals styrelse bestir av fyra styrelseledamdter utan suppleanter.
Styrelseledamoterna dr valda f6r tiden till och med 4rsstimman 2019. Styrelsen bestir av de
fyra grundarna. Innehav avser bade eget innehav och genom bolag 2018-09-28.

ANDERS LARSSON

Styrelseordférande sedan 2012
Styrelseledamot sedan 2007

Fodd: 1964

Innehav: 255 000 A-aktier, 283 277 B-aktier

Anders idr civilekonom och COO/CFO pa Svensk Hypotekspension AB och har stor
erfarenhet av finansiering och féretagsoverlitelser. Tidigare erfarenhet bland annat som vice

vd och finansdirektdr fOr tvd svenska boérsnoterade bolag, FastPartner och Ruric. Han var
2013 till 2014 styrelseordférande i Box Destilleri AB.

TOMAS JANSON

Styrelseledamot sedan 2007
Styrelseordférande 2007-2012

Fodd: 1963

Innehav: 310 000 A-aktier, 693 221 B-aktier

Tomas ir civilekonom och har nidrmare 30 drs erfarenhet inom business controlling. Sedan
2018 CFO pa Omnicom Media Group AB och dessférinnan 20 ar som CFO pad Discovery
Networks Sweden AB.

LARS RAGNA

Styrelseledamot sedan 2008

Fodd: 1963

Innehav: 155 000 A-aktier, 472 000 B-aktier

Lars dr civilekkonom med mingirig erfarenhet av marknadsféring, varumirken och
forsiljning. Efter nirmare femton ar med marknadsansvar pd en rad tillverkande foretag, tio
ar som vd for en egen reklambyrd och fyra ar som vd inom MTG-koncernen arbetar han
idag som strategikonsult och entreprendr.

HAKAN JARSKOG

Styrelseledamot och VD sedan 2007

Fédd: 1962

Innehav: 310 000 A-aktier, 2 840 965 B-aktier

Hakan ir civilekonom med bakgrund som revisor och konsult inom smaféretagsutveckling
och finansiell styrning och kontroll. Han arbetar sedan bolaget grundades 2007 som vd f6r
Nordic Whisky Capital och sedan 2018 som vd fér Agitator Whiskymakare AB. Han har
styrelseuppdrag i Agitator Whiskymakare AB och Blind Seal Whiskey AB. Han satt under
aren 2009 till 2013 i styrelsen f6r Box Destilleri AB, fran 2011 som styrelsens ordférande.
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Revisor

Andreas Larsson, auktoriserad revisor pd PwC, dr revisor i Nordic Whisky Capital och i
Agitator Whiskymakare AB.



Aktie och aktfiekapital
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AKTIE OCH AGARE

Totalt aktickapital fére foretrddesemissionen, dr 14 477 934 kronor férdelat pa 1 030 000
aktier av serie A och 13 447 934 aktier av serie B. Aktiernas kvotvirde dr 1 krona per aktie.
En aktie av serie A ger ritt till tio réster och en aktie av serie B ger ritt till en rst. Aktierna
ar kontoférda av Euroclear Sweden AB.

Sedan Bolaget bildades har aktiekapitalet f6randrats enligt nedanstiende tabell:

Kvot- Férandringav  Totalt antal varav varav serie Okning av Totalt
Ar Transaktion virde  antal aktier aktier serie A B aktiekapitalet  aktiekapital
2007 Bolagets bildande 1 500 000 500 000 500 000 0 500 000 500 000
2008 Nyemission 1 360 000 860 000 860 000 0 360 000 860 000
2009 Nyemission 1 90 000 950 000 950 000 0 90 000 950 000
2010 Nyemission 1 1580 000 2530000 1030000 1500000 1580 000 2530000
2011 Nyemission 1 1487750 4017 750 1030000 2987750 1487750 4017 750
2012 Nyemission 1 1912 000 5929 750 1030000 4899750 1912 000 5929 750
2014 Nyemission 1 1413662 7343412 1030000 6313412 1413662 7343412
2015 Nyemission 1 2 447 804 9791216 1030000 8761216 2 447 804 9791216
2017 Apportemission 1 2199 600 11990 816 1030000 10960816 2199 600 11990 816
2017 Nyemission 1 2487118 14 477 934 1030000 13447934 2487118 14 477 934
Aktuell foretrades-
2019 emission 1 2068 276 16 546 210 1030000 15516210 2068 276 16 546 210

Aktiehandel

Nordic Whisky Capitals B-aktie dr ansluten f6r handel pd Alternativa Listan hos Pepins
Group. Alternativa Listan organiserar handel i ett 30-tal sma- och medelstora féretag och har
cirka 18 000 investerare registrerade. Handel sker regelbundet en gang per manad.

Handeln inleddes i januari 2018. Aktien har under 2018 handlats som ldgst till 3,45 kronor
och som hégst till 4,00 kronor, senast till 3,95 kronor.

Handeln dr instdlld i januari 2019 eftersom aktieleveranser frin januarihandeln inte med
sidkerhet skulle hinna levereras till den nya dgaren. Handel sker som vanligt i februari, mellan
6 februari och 11 februari. B-aktier tecknade i Nyemissionen kommer dock inte att kunna
sdljas 1 februari eftersom de dd inte hunnit registreras pa dgarens depa.

Konvertibla Idn och optionsratter

Det finns f6r ndrvarande inga utestdende konvertibla lan eller optionsritter.
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Agarférhdllanden

De fyra storsta dgarna svarar for 53 % av kapitalet och 56 % av résterna. De fyra A-
aktiedgarna Hakan Jarskog, Tomas Janson, Anders Larsson och Lars Ragnd utgor styrelsen i
Bolaget. Storre dgare dr ocksd Andreas Nordstrdm och Svante Wedman (genom AB
Gespann). Bolaget har cirka 240 stycken aktiedgare.

Tabellerna nedan visar aktieférdelningen enligt den offentliga aktieboken den 28 september
2018.

Agare A-aktier B-aktier Kapital % Réster %
Hakan Jarskog (genom bolag) 310 000 2 840 965 22 25
Andreas Nordstrom - 1877 851 13

AB Gespann - 1563333 11

Tomas Janson 310 000 693 221 7 16
UIf Bojner - 683 900 5

Lars Ragna (genom bolag) 155 000 472 000 4

Anders Larsson (privat och bolag) 255 000 283277 4 12
Oskar Bruno - 493 000 3 2
Ovriga - 4 540 387 31 18
Summa 1030 000 13447934 100 100

Styrelseledamoters och anstalldas dgande

Samtliga styrelseledaméter och anstillda i bide Nordic Whisky Capital och 1 dotterbolaget
Agitator Whiskymakare dger aktier i Nordic Whisky Capital.
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RISKFAKTORER

Nedan anges nédgra av de riskfaktorer som kan fa betydelse f6r Nordic Whisky Capitals
framtida utveckling. Riskfaktorerna dr inte sammanstillda i ordning efter betydelse eller
potentiell ekonomisk inverkan pd Bolaget. De skall inte heller ses som uttémmande utan
utgdr endast exempel.

Beskrivningar av Nordic Whisky Capitals verksamhet och marknadsférutsittningar och deras
inverkan pd Bolagets ekonomiska utsikter 4r baserade pd Bolagets egna bedémningar.
Bolaget kan piverka eller motverka vissa riskfaktorer hinférliga till den 16pande
verksamheten, medan andra riskfaktorer kan ligga helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll.

Agande av aktier ir per definition alltid forenat med risk och innehavare av aktier i Nordic
Whisky Capital uppmanas dirfér att, utdver den information som limnas i detta
Memorandum, goéra sin egen bedémning av nedan nimnda och andra potentiella
riskfaktorers betydelse f6r Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Vardepappersrelaterade risker

Investeringar i aktier dr riskfyllda. Aktiers virde kan stiga savil som sjunka. Inga garantier
kan limnas for att en investerare kommer att fa tillbaka investerat kapital. Nordic Whisky
Capitals B-aktie handlas genom Alternativa listan. Inga garantier kan limnas f6r aktiens
likviditet vilket kan medfdra svarigheter att kopa eller silja aktier. Ingen utdelning har hittills
limnats av Nordic Whisky Capital och det finns inga garantier for att utdelning kommer att
kunna limnas i framtiden.

Marknadsrisker

Nordic Whisky Capital dr exponerat f6r marknads- och konjunkturrisker. Virdet pa Bolagets
aktie kan komma att piverkas negativt av férindringar pa marknaden eller av férsimrad
konjunktur.

Beroende av nyckelpersoner

Nordic Whisky Capital 4r i hdg grad beroende av nyckelpersoner. Foérlust av
nyckelmedarbetare kommer att utsitta fOretaget for pafrestningar, vilka kan leda till negativa
effekter 1 Bolagets utveckling.
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