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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsrétternas varde ska gé forlorat maste innehavaren antingen:

« Utnyttja de erhéllna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 7 maj 2019, eller

« Senast den 3 maj 2019 sélja de erhallna teckningsrétterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

~

innehav med depé hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank ellerforvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske. Augment

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av tecknignsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDIKTIONER. PARTNERS
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Viktig information

INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av den
forestdende nyemissionen i Orezone AB (publ) om hogst 3 777 195
aktier som emitteras med foretradesrétt for Bolagets aktiedgare
("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”). Med "Overteck-
ningsemissionen” avses den nyemission som Bolaget, for det fall
att Erbjudandet Gvertecknas och om styrelsen finner det [ampligt,
helt eller delvis kan komma att utnyttja. Med "Orezone, "Bolaget”
eller "Koncernen” avses, beroende pa sammanhanget, Orezone
AB (publ) eller den koncern vari Orezone AB (publ) & moderbolag.
Med "Augment Partners” avses Augment Partners AB, som agerar
finansiell radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissio-
nen och uppréttandet av Prospektet. Med "Aqurat” avses Aqurat
Fondkommission AB, som agerar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektio-
nen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet
och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullsténdiga. For Pro-
spektet och Erbjudandet enligt Prospektet galler svensk rétt. Tvist
med anledning av Prospektet, Erbjudandet och ddrmed samman-
héngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklu-
sivt, varvid Stockholms tingsrétt ska utgéra forsta instans.

INFORMATION TILL INVESTERARE

UTANFOR SVERIGE

Orezone har inte vidtagit och kommer inte vidta ndgra atgérder
for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagon annan juris-
diktion &n Sverige. Varken teckningsrétter i Foretradesemissionen,
betalda tecknade aktier ("BTA”) eller nya aktier som tecknats i Fo-
retradesemissionen har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 19331 sin nuvarande lydelse
eller vdrdepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan juris-
diktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas,
séljas, aterforséljas, levereras eller dverféras, direkt eller indirekt, i
eller till USA eller ndgon sadan delstat eller annan jurisdiktion. F6-
retradesemissionen riktar sig inte heller till personer med hemvist i
Australien, Hongkong, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
elleri ndgon annan jurisdiktion i vilken deltagande skulle kréva yt-
terligare prospekt, registrering eller annan atgard an de som féljer
av svensk ratt. Foljaktligen far inte Prospektet, marknadsforings-
material eller annat material hanforligt till Foretradesemissionen
distribueras i eller till ndgon jurisdiktion i vilken sadan distribution
eller Foretrddesemissionen kraver sadana atgérder eller strider
mot tillamplig reglering i sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och
férvarv av vardepapper i Foretradesemissionen i strid med ovan-
stdende begrdnsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ett
exemplar av Prospektet dlaggs av Bolaget och Augment Partners
att informera sig om, och iaktta, alla sddana restriktioner. Vare sig
Bolaget eller Augment Partners har nagot juridiskt ansvar for nagra
Gvertradelser av ndgon sadan restriktion, oavsett om Gvertradel-
sen begés av en potentiell investerare eller nigon annan. Atgérder
i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tilldmplig vérde-
papperslagstiftning. Orezone och Augment Partners forbehaller sig
rétten att efter eget bestémmande ogiltigforklara teckning av aktier
eller forvérv av vdrdepapper i Féretrddesemissionen, som Orezo-
ne eller Augment Partners eller dess uppdragstagare anser kunna
innefatta en dvertradelse eller ett dsidosattande av tilldmpliga la-
gar, regler eller foreskrifter i nagon aktuell jurisdiktion. Spridning av
Prospektet till andra mottagare utanfér Sverige som inte skriftligen
godkants av Bolaget eller dess representanter ar forbjuden, likasa
till personer som eventuellt har anlitats for att underrétta mottaga-
ren om arendet, och varje réjande av innehallet som saknar foregda-
ende skriftligt tillstand fran Bolaget ar forbjudet. All reproduktion
ellerspridning av Prospektet i USA, i sin helhet eller delar dérav, och
allt réjande av innehallet till andra personer dr forbjudet.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtids-
inriktad information &r alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor
sig till historiska fakta och hdndelser samt sédana uttalanden som
ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehéller uttryck

» on » o,

som "anser”, "bedomer’, "forvantar’, "kan”, "ska”, "vill’, "bor” "pla-
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nerar’, "uppskattar’, "savitt man kdnner till” eller liknande uttryck
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som identifierar information som framtidsinriktad. Detta géller
sérskilt uttalanden och &sikter i Prospektet vilka avser framtida re-
sultat, finansiell stéllning, kassaflode, planer och forvantningar pa
Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och l6nsamhet
och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra om-
standigheter som péverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden
ar baserade pé& nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka
har gjorts i enlighet med vad Bolaget kdnner till. Sddana uttalan-
den ar foremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan
medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella
stallning, kassaflode och lonsamhet, kan komma att avvika vasent-
ligt frén de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund
for, eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de forvantningar
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i,
uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jam-
fort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund
for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet dr expone-
rad for ett antal risker och osdkerheter som kan medfora att ett
framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller
berékning blirinkorrekt. Potentiella investerare ska dérfor inte fasta
otillborlig tilltro vid den framtidsinriktade informationen hari, och
potentiella investerare uppmanas starkt att ldsa Prospektet i sin
helhet, och sarskilt foljande avsnitt: “Sammanfattning’, "Riskfak-
torer”, "Marknadséversikt”, "Verksamhetsbeskrivning”, "Utvald his-
torisk finansiell information” och "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen”, vilka inkluderar en mer detaljerad beskrivning av de
faktorer som kan ha en inverkan pé Bolagets verksamhet och den
marknad pa vilken Bolaget bedriver sin verksamhet.

Varken Bolaget eller Augment Partners kan ldmna garantier for den
framtida riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvida
de férutspddda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa. Med
anledning av de risker, osakerheter och antaganden som samman-
hanger med framtidsinriktade uttalanden, ar det mojligt att de i
Prospektet namnda framtida handelserna inte kommer att intraf-
fa. De framtidsinriktade uppskattningar och forhandsberakningar
som hérstammar frén tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospek-
tet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande el-
ler héndelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts
i sédana uttalanden till foljd av, utan begransning: dndringar av
allmanna ekonomiska forhallanden, framférallt ekonomiska for-
hallanden p& marknader dér Bolaget verkar, dndrade réntenivaer,
andrade valutakurser, dndrade konkurrensnivaer, &ndringar i lagar
och forordningar samt forekomsten av olyckor eller miljoskador. Ef-
ter dagen for godkannandet av Prospektet atar sig varken Bolaget
eller Augment Partners, om det inte féreskrivs enligt lag, i Spotlight
Stock Markets eller NGM Nordic MTF:s regelverk, att uppdatera
framtidsinriktade uttalanden eller anpassa dessa framtidsinriktade
uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION
Prospektet innehaller information frén tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation samt statistik och berakningar
hamtade fran branschrapporter och studier, marknadsundersok-
ningar, offentligt tillgénglig information samt kommersiella publi-
kationer. Sddana uttalanden identifieras genom héanvisning till kal-
la. Om inte annat anges &r sadan information baserad pd Bolagets
analys av flera olika kéllor.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Pro-
spektet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i forhallande till sina
konkurrenter, ar inte baserad pa publicerad statistik eller informa-
tion fran oberoende tredje part och saknar dérfor kallhanvisning.
Sadan information och sddana uttalanden dterspeglar Bolagets
basta uppskattningar med utgangspunkt i information som har er-
hallits fran bransch- och afférsorganisationer och andra kontakter
inom den bransch dér Bolaget konkurrerar samt information som
har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sadan
information och sddana uttalanden &r anvandbara for investerares
forstaelse for den bransch i vilken Bolaget &r verksam och Bolagets
stallninginom branschen. Bolaget haremellertid inte tillgang till de
fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsin-
formationen samt annan information som hdmtats fran offentligt
tillgangliga kéllor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende
verifieringar av den information om marknaden som har tillhanda-
hallits genom tredje part, branschen eller allménna publikationer.

Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser &r
tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Augment Partners tar inte nagot ansvar for riktigheten i nagon
marknads- eller branschinformation i Prospektet. Bolaget bekraftar
attdeninformation som tillhandahallits av tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forvissa sigom genom
jamférelse med annan information som offentliggjorts av dessa
kallor har inte nagra uppgifter utelamnats som skulle kunna inne-
bara att den tergivna informationen &r felaktig eller vilseledande.

PRESENTATION AV

FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillgénglig for lasaren.
Foljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa tabeller, vid summe-
ring, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat
uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

FINANSIELL RADGIVARE

Augment Partners har, vid upprattande av Prospektet, forlitat sig
pa information tillhandahéllen av Bolaget och dd samtliga uppgif-
ter i Prospektet hérror fran Bolaget friskriver sig Augment Partners
fran allt ansvari forhallande till aktiedgarna i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundar sig
pa uppgifter i Prospektet. Augment Partners foretrader Bolaget
och ingen annan i samband med Erbjudandet. Augment Partners
ansvarar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for tillhandahal-
lande av radgivning i samband med Erbjudandet eller ndgot annat
arende till vilken hanvisning gors i Prospektet.

SPOTLIGHT STOCK MARKET

Spotlight Stock Market &r en handelsplattform som drivs av ATS
Finans AB. Bolag pa Spotlight Stock Market ar inte foremal for sam-
ma regler som géller for bolag, vars aktier &r upptagna till handel pa
reglerade marknader. En investering i ett bolag vars aktier handlas
pa Spotlight Stock Market kan dérfor vara mer riskfylld an en inves-
tering i ett borsnoterat bolag.

NGM NORDIC MTF

Bolaget har ansokt om notering av dess aktie pa NGM Nordic
MTF under kortnamnet ORE. Om Bolaget noteras pd NGM Nordic
MTF kan handeln i Bolagets aktier foljas i realtid p& www.ngm.se.
NGM Nordic MTF &r Nordic Growth Markets lista for handel i icke
bérsnoterade aktier. En investerare bor ha i atanke att aktier som
handlas pd NGM Nordic MTF inte &r borsnoterade och att Bolaget
darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare
som borsnoterade bolag. P& NGM Nordic MTF galler saledes inte
lagen (2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument, lagen (2006:451) om offentliga uppkopser-
bjudanden péd aktiemarknaden, Europaparlamentets och radets
férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning
av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Daremot géller
kollegiet for Svensk Bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa han-
delsplattformar. Dessutom géller Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknads-
missbruk (marknadsmissbruksférordningen).

Handeln pa NGM Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets
handelssystem, Elasticia, vilket innebdr att samtliga Nordic
Growth Markets medlemmar kan handla i aktierna. Kursinfor-
mationen distribueras i realtid till bland annat SIX, Reuters,
Infront och ledande internetportaler med finansiell inriktning.
Handeln kan ocksa foljas i realtid pa www.ngm.se. MTF star for
Multilateral Trading Facility och &r hamtat fran MiFID (Markets
in Financial Instruments Directive). Pa NGM Nordic MTF ansva-
rar Nordic Growth Market, en av Sveriges tva bérser med till-
stand fran Finansinspektionen, for Gvervakningen av de listade
bolagen och handeln i bolagens aktier.
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Antal aktier som Handelsplats  Spotlight Stock Market Teckningsperiod 18 april-7 maj 2019
erbjuds i Erbjudandet 3777 195 aktier fram till den 17 april 2019. Forsta dag for
handel pa NGM Nordic MTF beraknas till Besked om tilldelning 10 maj 2019
Antal aktier som erbjudsi den 18 april 2019.
Overteckningsemissionen 700 000 aktier Likviddag 14maj 2019
Kortnamn ORE
Erbjudandepris 7,00 SEK/aktie
ISIN-kod SE0012481570
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuel-
Punkterna ar numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning lavardepapper och emittent, ar det mojligt att ingen relevant information
innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ kan ges rorande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort be-
av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga skrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "ej tillamplig”

for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av Punkterna.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.l Introduktioner och varningar « Foljande sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

« Varje beslut om att investera i aktier i Bolaget ska baseras pa en beddémning av Prospektet
i dess helhet fran investerarens sida.

« Yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol. Den investerare som &r
karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning kan bli tvungen att svara
for kostnader for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

« Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningarna dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med andra delar av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de dvervager
attinvestera i Bolaget.

A.2 Samtycke till anvdndning av Prospektet « Ej tillamplig. Finansiella mellanhé&nder har inte ratt att anvénda detta Prospekt for efter-
foljande aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och handelsbeteckning Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Orezone AB (publ), med organisa-
tionsnummer 556785-4236.

B.2 Sdte, bolagsform etc. Bolaget har sitt sate i Vilhelmina och dess associationsform ar publikt aktiebolag. Bolaget ar
bildat i Sverige och bedriver verksamhet enligt svensk lagstiftning.

B.3 Huvudsaklig verksamhet Orezone ar ett publikt svenskt gruvutvecklingsbolag.

Den 24 februari 2019 tecknade Bolaget ett avtal om att forvarva 100 procent av Corcel Mine-
rals S.L. Forvarvet forvantas slutféras den 17 april 2019. Corcel-projektets omrade rymmer
en stor (5 km?) nickel-koboltsulfidanomali vid ytan, med fem historiska regionala borrhal. Bi-
bi-projektet forfogar dver en ansdkan om ett undersokningstillstand omfattande 2,55 km? och
karaktdriseras som en hogkvalitativ guldmineralisering.

Dessutom har Bolaget sju undersokningstillstand om 25,17 km? med potentiell mineralisering
i Sverige, inklusive Fetsjén-Ormbécken omradet i Vésterbotten.

Bolagets affarsmodell &r att forvarva projekt och tillgdngar, att prospektera och utforska pa
dessa samt att utveckla forekomsterna till ekonomiskt [6nsamma gruvor. Orezone bedriver
malinriktad mineralutforskning i Europa. Bolaget har en strategi att hitta prospekteringspro-
jekt i tidigt skede dar Bolaget anser det foreligger god potential.

B.4a Trender Orezone fokuserar idag pa prospektering av fyndigheter av ravaror som skapar hévstang for
tillvaxten i anvandningen av batterier och elbilar. Ddrmed anser Bolaget att nedan trender
kan ha en inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

- Det finns en ©kad anvandning av nickel i batterier och i synnerhet nickelsulfidlagringar
som gor det mojligt att producera nickel i batterikvalitet. Den mineralisering som finns i Cor-
cel-projektet ar en nickelsulfid medan majoriteten av vérldens nickelprojekt ar idag nickella-
teriter, vilket i sin tur inte ar optimalt for batterilésningar.

- Bolaget har identifierat ett skifte i batterimetaller, sarskilt med den femte generationens
batterisystem fran bilindustrin med produktionsstart ar 2020. Bolaget bedémer att det kom-
mer att vara ett batteri som kommer att massproduceras, och enligt Bolagets bedémning
kommer detta batteri priméart att besta av nickel och kobolt. Bada ar ravaror med bristfalligt
utbud for tillfallet.

Orezone AB (publ) - Prospekt
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- Darutover finns det en trend i minskade subventioner for elbilar i USA och Europa mot bak-
grund av den 6kade efterfragan pa elbilar.

Detta tyderisin helhet pa att det finns en sa pass mycket 6kande efterfragan pa mineraler for
batteriproduktion att det nuvarande utbudet inte kommer att vara tillfyllest pa sikt.

B.5

Koncernstruktur

Orezone AB (publ) &r moderbolag i Koncernen. Bolaget har undertecknat ett aktiedverlatel-
seavtal om att forvéarva 100 procent av aktierna i det spanska bolaget Corcel Minerals S.L.
Forvarvet forvantas genomforas den 17 april 2019, varefter Corcel Minerals S.L. kan komma
att bli ett heldgt dotterbolag av Orezone.

B.6

Agarstruktur

Nedan framgar aktiedgare i Bolaget med en &garandel dverstigande fem procent av kapital
och roster. Utdver dessa aktiedgare fanns per den 31 mars 2019 inte nagra andra aktiedgare
som innehade aktier motsvarande fem procent eller mer av kapital eller roster i Bolaget.

De storsta aktiedgarna i Bolaget Antal aktier  Kapital och roster

Caldera Ridge Capital Ltd 73025761 29,0%
Swedbank AB 27281448 10,8 %
JPMP Konsult AB 27260 000 10,8 %
Svenska Handelsbanken AB 16 941 870 6,7 %
Avanza Bank AB 14619571 5,8%

Ovriga 92684319 36,8%

Totalt 251812969 100,0 %

Savitt Bolaget kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser
mellan nagra av Orezones aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget. For-
utom den &ndring av dgande som férvantas ske i samband med genomférandet av forvarvet
av Corcel Minerals S.L (vilket férvantas ske den 17 april 2019), var en riktad emission av 3 777
089 aktier genom kvittning av reverslan kommer att goras till de sju dgarna av Corcel Minerals
S.L, finns det, savitt Bolaget kanner till, heller inga dverenskommelser eller motsvarande av-
tal som kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget férandras.

B.7

Utvald finansiell information

Bolagets rakenskapsar stracker sig fran och med den 1 januari till och med den 31 december.
| nedanstaende tabell redovisas for den historiska finansiella utvecklingen for Orezone for
rakenskapsaren 2017 och 2018. Informationen ar hdmtad fran de reviderade drsredovisning-
arna for rékenskapsaren 2017 och 2018. Samtliga rakenskaper ar upprattade enlight arsredo-
visningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

SEK Reviderad Reviderad
Summa rorelsens intdkter (] 0
S rorelsekostnader -3400910 -885768
Rérelseresultat -3400910 -885 768
Resultat efter finansiella poster -3483475 -886 164
Arets resultat -3483 475 -886 164

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31december 2018 31 december 2017

SEK Reviderad Reviderad
Summa anlédggningstillingar 2840105 3002371
Summa omsittningstillgangar 4890 815 378 086
SUMMA TILLGANGAR 7730920 3380457
Summa eget kapital 7136721 1656 521
Summa kortfristiga skulder 594 199 1723936
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7730920 3380457

Orezone AB (publ) - Prospekt
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B.7 Utvald finansiell information (fort)

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

SEK Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -3972351 -181 526
Kassaflode fran investeringsverl h 162 266 -772 807
Kassafloden fran fi iering L heten 8213675 750 000
Periodens kassaflode 4403 590 -204 333
NYCKELTAL
KSEK 31december2018 31 december 2017
Genomsnittligt eget kapital, KSEK 4397 2100
Genomsnittligt totalt kapital, KSEK 5556 3079
Réntabilitet pa eget kapital, % -T17% -42%
Réntabilitet pa totalt kapital, % -61% -29%
Soliditet, % 92% 49%
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,01
Eget kapital per aktie, SEK 0,03 0,03
Kassalikviditet, % 823% 22%
Totalt antal aktier 251812969 59595 736

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Nedan anges Orezones definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som anvands i Prospek-
tet och som inte har definierats eller specificerats av BFNAR ("Alternativa Nyckeltal”). Orezone
bedémer att dessa Alternativa Nyckeltal anvénds av vissa investerare, vardepappersanaly-
tiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell
stéllning. Dessa Alternativa Nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte
betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dess-
utom bor sadana Alternativa Nyckeltal, sdsom Orezone har definierat dem, inte jadmforas med
andra nyckeltal med liknande namn som anvands andra bolag. Detta beror pa att dessa Al-
ternativa Nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan ha berédknat dem
pa annat satt an Orezone.

Genomsnittligt eget kapital: Genomsnittet av eget kapital i borjan av perioden och slutet
av perioden. Mattet anvands for att jamna ut rantabilitet pa eget kapital vid stora dndringar i
eget kapital under perioden.

Genomsnittligt totalt kapital: Genomsnittet av totalt kapital i bérjan av perioden och slutet
av perioden. Mattet anvands for att jamna ut rantabilitet pa totalt kapital vid stora andringar
i totalt kapital under perioden.

Rdntabilitet pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt totalt kapital. Mattet anvands for att skapa en effektiv verksamhet
och en rationell kapitalstruktur.

Rdntabilitet pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt totalt kapital. Mattet anvands for att mata hur effektivt Bolagets
totala kapital utnyttjas for att skapa avkastning.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning. Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet
da det ger en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive
extern finansiering och att det ddrmed ger en bild av Bolagets finansiella stabilitet.
Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exklusive lager i forhallande till kortfristiga skulder.
Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom det kan anvandas for bedémning av Bolagets finan-
siella stallning och formaga att betala sina skulder varefter de forfaller till betalning.
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B.7 Utvald finansiell information (fort) AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL
KSEK 2018 2017
Eget kapital vid bérjan av perioden 1657 2543
Eget kapital vid slutet av perioden 7137 1657
Genomsnittligt eget kapital 4397 2100
KSEK 2018 2017
Totalt kapital vid borjan av perioden 3380 2777
Totalt kapital vid slutet av perioden 7731 3380
Genomsnittligt totalt kapital 5556 3079
KSEK 2018 2017
Resultat efter finansiella kostnader -3483 -886
Finansiella kostnader 82 0
Summa -3402 -886
Genomsnittligt eget kapital 4397 2100
Réntabilitet pa eget kapital -T7% -42%
KSEK 2018 2017
Resultat efter finansiella kostnader -3483 -886
Finansiella kostnader 82 0
Summa -3402 -886
Genomsnittligt totalt kapital 5556 3079
Réntabilitet pa totalt kapital -61% -29%
KSEK 2018 2017
Eget kapital 7137 1657
Balansomslutning 7731 3380
Soliditet 92% 49%
KSEK 2018 2017
Omsattningstillgangar 4891 378
Kortfristiga skulder 594 1724
Kassalikviditet 823% 22%

VASENTLIGA HANDELSER UNDER DEN PERIOD SOM DEN HISTORISKA
FINANSIELLA INFORMATIONEN OMFATTAR

April 208: Bolaget genomférde en foretradesemission om cirka 5,9 MSEK.

Augusti — september 2018: Styrelsen beslutade om en riktad emission om cirka 3,7 MSEK till
Caldera Ridge Capital Ltd., givet extra bolagsstdmmas godkdnnande. Extra bolagsstdmma
den 19 september 2018 godkande styrelsens beslut.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER 2018

Bolaget har genomfort en sammanlaggning av aktier, med forhallandet 1:100.

Styrelsen i Orezone har beslutat att foresla extra bolagsstamma den 26 mars 2019 om Fo-
retrddesemissionen om cirka 26,4 MSEK. Extra bolagsstdmma har beslutat i enlighet med
styrelsens forslag.

Den 24 februari 2019 tecknade Orezone ett avtal om férvary av 100 procent av Corcel Minerals
S.L., som dger ett nickel-kobolt-koppar projekt och ett guldprojekt i Galicien, nordvastra Spa-
nien. Forvarvet forvantas slutforas den 17 april 2019.

Bolaget har den 1 mars 2019 anstéllt Roberto Garcia Martinez som verkstallande direktor.
Den 12 april 2019 ansokte Bolaget om notering pa NGM Nordic MTF.
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B.8

Utvald proformaredovisning

SYFTET MED PROFORMAREDOVISNINGEN

Den 24 februari 2019 ingick Bolaget ett bindande avtal om férvarv av samtliga aktier i Corcel
Minerals S.L. ("Corcel”). Férvarvet har annu inte verkstallts, vilket forvéntas ske den 17 april
2019. Képeskillingen for aktierna i Corcel uppgick till 26 439 623 SEK. Képeskillingen har fast-
stallts efter forhandlingar mellan Bolaget & ena sidan och séljarna av Corcel & andra sidan. Vid
forhandlingarna som skedde pa armléngds avstand beaktades Orezones bolagsvarde samt
det estimerade bolagsvardet pa Corcel. Det estimerade bolagsvérdet pa Corcel har utgatt
frdn en bedémning av nuvardet av sannolika, riskvagda nettointékter fran de projekt som ags
av Corcel. Darutdver har inget annat legat till grund for kopeskillingen.Forvarvet av aktierna
avses finansieras genom en revers som pa tilltradesdagen forvantas kvittas emot 3 777 089
aktier i Orezone.

Mot bakgrund av att férvarvet av Corcel innebéar en vasentlig forandring i Orezone presenteras
nedan proformabalansrékning per 31 december 2018 som om forvarvet intraffat per detta
datum och proformaresultatrakning for perioden 1 januari - 31 december 2018 ifall Orezone
hade forvarvat Corcel den 1 januari 2018.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Proformaredovis-
ningen ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till
att beskriva Orezones faktiska finansiella stallning eller resultat. Vidare ar proformaredovis-
ningen inte representativ for hur verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden.

GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN

Proformaredovisningen har sin utgangspunkt i Orezones arsredovisning 2018, vilken &r revi-
derad av Bolagets revisor, samt resultat- och balansrékningen for Corcel for aret 2018. Corcel
har ingen revisor och dérmed &r inte den finansiella informationen fran Corcel reviderad.
Omrékning fran EUR till SEK har gjorts till kursen 10,2753 SEK/EUR , valutakursen den 31 de-
cember 2018.

Orezone tillampar &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3). Proformaredovisningen har framtagits i enlighet med Orezones nu gallande
redovisningsprinciper. Corcel tillampar allméan spansk bokféringsplan (Plan de General de
Contabilidad Espariol), godkand genom kungligt dekret 1514/2007 den 16 november 2007.

I samband med upprattandet av proformaredovisning har Orezone genomfért en analys av
huruvida det foreligger skillnader mellan de redovisningsprinciper som Orezone tillampar
och som Corceltillampar. Inga skillnader har identifierats och inga justeringar avseende detta
har darfor varit nédvandigt.

PROFORMAJUSTERINGAR
Proformajusteringarna beskrivs i mer detalj i nedan noter till proformaresultatrékningen och
proformabalansrékningen.

PROFORMARESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(A) (B) (C) For- (D) Kvitt- (E) For- (F) Pro-

Orezone Corcel varv av ningse-  varvseli- forma

AB  Minerals Corcel  mission minering  Koncer-

S.L  Minerals nen

S.L.

Summa intdkter 0 0 0 - 0 0

Summa rorelsens -3400,9 -15,5 0 - 0| -3416,4
kostnader

Rorelseresultat -3400,9 -15,5 0 - 0| -3416,4

Resultat fore skatt -3483,4 -15,5 0 - 0| -3498,9

Arets resultat -3483,4 -11,6 0 - 0 -3495,0
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B.8 Utvald proformaredovisning (forts) PROFORMABALANSRAKNING | SAMMANDRAG
(A) (B)  (C)For- (D)Kvitt-  (E)For-  (F) Pro-
Orezone Corcel varv av ningse-  varvseli- forma
AB  Minerals Corcel mission minering  Koncer-
S.L  Minerals nen
S.L.
Summa anlaggningstill- 2 840,1 457,7 26439,6 -- -540,3 | 29197,1
gangar
Summa omséttningstill- 4890,8 72,4 (1] -- 0 4963,2
géngar
SUMMA TILLGANGAR 7730,9 530,1 26439,6 0,0 -26439,6 | 34160,3
Summa eget kapital 7136,7 528,7 0 264396 -540,3 | 33564,7
Summa skulder 594,2 1,4 26439,6 -26439,6 0,0 595,6
SUMMA EGET KAPITAL 7730,9 530,1 26439,6 0,0 -540,3 | 34160,3
OCH SKULDER
(C) Kdpeskillingen for Corcel Minerals S.L. uppgar till 26 439,6 KSEK och betalning sker genom
reverslan.
(D) Reverslanet kvittas in genom en riktad kvittningsemission. Detta forvéantas ske den 17 april
2019. Aktiekapitalet 6kar med 7 554,2 KSEK och dverkursfonden med 18 885,4 KSEK.
(E) Genom forvarvselimineringar minskar aktier i dotterbolag med 26 439,6 KSEK samti-
digt som immateriella anlaggningstillgangar 6kar med 25 899,3 da posten konsolideras
under koncessioner, patent, licenser, varumarken mm. Balanserade vinstmedel okar
med 4,3 KSEK och det bundna egna kapitalet minskar med 544,6 KSEK.
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Bolaget offentliggdr inte nagon resultatprognos.
B.10 Revisionsanmdrkning Arsredovisningen 2017: Upplysning av sirskild betydelse
Som framgar av forvaltningsberattelsen ar Orezone AB (publ) starkt beroende av att lyckas
med prospektering och utvardering av potentiella mineralfyndigheter samt att fa tillgang till
extern finansiering for att under de kommande aren kunna gora nédvandiga investeringar for
att behalla och expandera sina reserver.
B.11 Rérelsekapital Det ar Bolagets beddmning att det nuvarande rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets

aktuella behov den kommande tolvmanadersperioden per dagen for detta Prospekt. Per den
31 december 2018 uppgick Bolagets likvida medel till 4 627,8 KSEK. Befintliga likvida medel
beddms tacka Bolagets behov av rorelsekapital inklusive planerade investeringar till juni
2019. Bolaget har mojligheten att forlanga denna tidsram med upp till 10 ménader genom
att skjuta upp investeringar.

Rorelsekapitalbehovet inklusive planerade investeringar for den kommande tolvmanaders-
perioden berdknas uppga till cirka 15,0 MSEK, huvudsakligen harledbart till investeringar i
prospektering i Corcel-projektet.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas till 6nskad niva, skulle Bolaget kunna
tvingas revidera sin tillvéxtstrategi och darmed avbryta pagédende och planerade prospekte-
ringar, samt genomfora ytterligare kapitalanskaffningar.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 Slag av vdrdepapper som erbjuds Aktier i Orezone AB (publ) med ISIN-kod: SE0012481570.

och tas upp till handel

Cc.2 Denominering Aktierna dr denominerade is svenska kronor.

c.3 Antal aktier och nominellt vérde Bolagets registrerade aktiekapital uppgdr vid Prospektets avgivande till 5 036 260 SEK, forde-
lat pa 2 518 130 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om 2,00 SEK. Samtliga aktier
arfulltinbetalda.

C.4 Rdttigheter som sammanhénger Aktierna i Orezone dr utstallda till innehavare och har utgivits i enlighet med aktiebolagsla-

med vérdepappren gen (2005:551). De rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget,
inklusive de réttigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag.
Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedga-
re farvid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Varje ak-
tie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstdmman eller styrelsen med
stod av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt.

c.5 Inskrénkningar i den fria éverlatbarheten Ejtillamplig. Aktierna ar inte foremal for nagra dverlatelsebegrasningar.

C.6 Upptagande till handel Ejtilldmplig. Aktierna ar inte foremal for handel pa reglerad marknad.

c.7 Utdelningspolicy Orezone har hittills inte [dmnat nagon utdelning och styrelsen har inte lagt fast nagon

utdelningspolicy.
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D.1

Huvudsakliga risker avseende Bolaget eller
branschen

«  Prospektering och exploatering: Mineralprospektering ar till sin natur oséker samt
forenad med ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt i tidig fas. Endast ett be-
gransat antal av de prospekteringsprojekt som pabdrjas utvecklas till producerande gruvor.
Om inte ytterligare forekomster eller prospekteringsprojekt tas vidare mot kommersiell drift
skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

«  Mineralspriser: Ett gruvbolags resultat ar forutom bolagets kostnader direkt relaterat
till gallande metallpriser. Priserna pa metaller faststalls pa den internationella marknaden
och fluktuerar dver tiden beroende pa foréandringar i de faktorer som paverkar utbud och
efterfrdgan. Langvariga och kraftiga nedgangar i relevanta mineralpriser kan innebara forlus-
ter for Bolaget och kréva inskrankningar eller avbrytande av Bolagets prospekterings- och
utvecklingsaktiviteter, samt medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

+  Uppskattning av mineraltillgangar och mineralreserver: De mineraltillgdngar och
mineralreserver som Bolaget slutligen visar sig forfoga 6ver kan komma avvika fran de i detta
Prospekt presenterade bedomningar, vilket vid lagre halt &n forvantat skulle kunna leda

till att Bolaget inte uppnar berdknad produktion med effekt i negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

«  Beroende av kvalificerad personal: Bolagets verksamhet &r beroende av formagan
att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Om nyckelpersoner lamnar
Bolaget, eller om framtida vakanser inte kan fyllas, kan det fa negativ inverkan pa verksam-
heten. Detta kan fran tid till annan medféra risker for drojsmal och hogre kostnader vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

«  Myndighetsgodkinnanden och nédvindiga tillstand: Det finns en risk att erhéllan-
de av tillstdnd, fornyelse av existerande tillstand eller tillstand for forandringar av verksam-
heten i framtiden uteblir eller tar langre tid att erhalla 4n berdknat. Forsummelse att uppfylla
tillampliga lagar, forordningar eller tillstandskrav kan komma att resultera i paféljder,
inkluderande krav utfardade av myndigheter eller domstolar. Sddana krav kan innebéra
betydande investeringar i miljoforbattrande atgarder, inskrankande eller upphérande av
verksamheten, och kan dérmed ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
framtida [6nsamhet.

+  Risker med forvarvet av Corcel Minerals S.L.: For det fall de annu inte uppfyllda
villkor inte uppfylls eller efterges fore verkstéllande av forvérvet av aktierna i Corcel Minerals
S.L., kan forvarvet komma att utebli. Eftersom Erbjudandet ar villkorat av genomférandet av
forvarvet skulle ett uteblivet férvarv medfora att Erbjudandet inte kan genomféras. Samman-
taget skulle ett uteblivet forvarv fa en vasentlig, negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Corcels forvarv av gruvkoncessionen Carmen Segregacion
kraver spanskt myndighetsgodkénnande for giltighet. En ansdkan om saddant godkdnnande
gavs in den 4 maj 2018, men godkannande har annu inte meddelats. Det kan inte uteslutas
att saédant godkdnnande inte meddelas, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning negativt.

D.2

Huvudsakliga risker avseende de vdrdepap-
per som erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till Orezones aktie och Erbjudandet ar féljande:

+  Fluktuationer i kursen for Orezone-aktien: Aktiekursen for Orezone-aktien kan
fluktuera pa grund av olika omstandigheter, vilket skulle kunna inverka negativt pa vérdet av
ett aktieinnehav i Orezone.

«  Framtida utdelning: Det finns manga risker som kan komma att paverka Orezones
verksamhet negativt och det &r darfor inte sékert att Orezone kommer kunna prestera
resultat som mojliggor utdelning i framtiden eller att Orezones bolagsstémma beslutar om
utdelning. Detta skulle kunna inverka negativt pa varderingen av Orezone-aktien.

«  Utspéadning genom framtida nyemissioner: Bolaget kan i framtiden komma att
genomfdra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att skaffa kapital. Alla
sadana emissioner kan minska det propertionella &gandet och réstandelen samt vinst per
aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ
effekt pa aktiernas marknadspris.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.l Emissionsbelopp och emissionskostnader

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget cirka 26,4 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader som berdknas uppga till cirka 4,5 MSEK, vilket betyder att Bolaget tillfors
vid full teckning cirka 22,0 MSEK efter emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande av Overteck-
ningsemissionen tillfors Bolaget ytterligare cirka 4,9 MSEK fore avdrag for emissionskostna-
der som berdknas uppga till cirka 0,3 MSEK, vilket betyder att Bolaget tillférs vid full teckning
av Overteckningsemissionen cirka 4,6 MSEK efter emissionskostnader.

E.2a Motiv och anvdndning av emissionslikviden

Den 24 februari 2019 tecknade Orezone ett avtal om forvérv av 100 procent av Corcel Mine-
rals S.L., som ager ett nickel-kobolt-koppar projekt i Galicien, Spanien ("Corcel-projektet”)
och ett guldprojekt i Ourense, Galicien, Spanien ("Bibiprojektet”).

Forvarvet av Corcel Minerals S.L. &r ett viktigt steg i Orezones strategi att forvérva projekt

och licenser dar Bolaget ser stor potential. En nyckelfaktor i detta forvarv ar att prognoser
indikerar att anvandningen av nickel i batterier, och det faktum att nickel av batterikvalitet
endast kan tillverkas av nickelsulfidavlagringar. De flesta av vérldens nickelprojekt ar nickel
lateriter, vilket inte &r bra for batterilosningar. Mineraliseringen vid Corcel &r & andra sidan
kand som en sulfid. Bolaget har identifierat ett skifte i batterimetaller, sarskilt med den femte
generationens batterisystem fran bilindustrin med produktionsstart ar 2020. Bilindustrin star
infor ett arhundrades paradigmskifte. Bolaget bedémer att det kommer att vara ett batteri
som kommer att massproduceras, och enligt Bolagets bedémning kommer detta batteri
primart att besta av nickel och kobolt. Bada &r ravaror med bristfalligt utbud for tillfallet.
Corcel-projektet bestar av tre fyndigheter - Castriz, Monte Maior och Monte Castelo.

Det dr Bolagets bedomning att det nuvarande rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets
aktuella behov den kommande tolvménadersperioden per dagen for detta Prospekt.
Befintliga likvida medel bedoms tacka Bolagets behov av rérelsekapital inklusive planerade
investeringar till juni 2019. Rérelsekapitalbehovet inklusive planerade investeringar for den
kommande tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka 15,0 MSEK, huvudsakligen har-
ledbart till investeringar i prospektering i Corcel-projektet. For det fall Foretradesemissionen
inte skulle tecknas till 6nskad niva, skulle Bolaget kunna tvingas revidera dess tillvéxtstrategi
och darmed avbryta pagaende och planerade prospekteringar, samt genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar.

Mot bakgrund av ovanstaende évervaganden har extra bolagsstdmman i Orezone den 26
mars 2019 beslutat att genomfora Erbjudandet. Vid fullteckning tillfor Erbjudandet Bolaget
cirka 26,4 MSEK fére emissionskostnader om cirka 4,5 MSEK. Saledes tillfors Bolaget
maximalt cirka 22,0 MSEK i nettolikvid. | ssmband med Erbjudandet har Bolagets extra bo-
lagsstdmma aven beslutat om Overteckningsemissionen om cirka 4,9 MSEK fére emissions-
kostnader om cirka 0,3 MSEK.

Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet for prospekterings- och utveck-
lingsstudier 6ver en period om cirka 18 ménader. Detta inkluderar féljande aktiviteter i
prioritets- samt kronologisk ordning:

1. Det primira malet - Castriz (11,8 MSEK)
+  Geofysiskt program och malavgrénsning
Modest borrprogram for att bekrafta Castriz mineraliseringen
Preliminart metallurgiskt testarbetsprogram som bekraftar aterhdmtning via flotation
Definiera JORC (2012) mineralresursberakning vid Castriz
Miningstudier for att bekrafta mojlighet for gruvdrift i dagbrott
«  Capexoch Opex kostnadsberakningar pa hog niva
+  Scopingstudie som syftar till lag capex, hdgmarginal gruvdrift som producerar bland
annat sulfidkoncentrat
2. De sekundira malen - Monte Maior och Monte Castelo (8,7 MSEK)
«  Geofysiskt program for malavgréansning
«  Uppfoljande borrning mellan halen R1 och R3 vid pa Monte Maior
Preliminart borrprogram vid Monte Castelo

For det fall Overteckningsemissionen tas i ansprak kommer nettolikviden frén denna att
framforallt anvandas for utvérdering av nya potentiella projekt, med fordel sddana med
mineraler som anvands for elfordon.
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E.3

Erbjudandets former och villkor

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstémningsdagen den 16 april 2019 &r registrerad som aktiedgare i Orezone
ager foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Tva (2)
innehavda aktier berattigar till teckning av tre (3) nyemitterade aktier.
AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 16 april
2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 12 april 2019. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen &rden 15 april 2019.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie per avstamningsda-
gen. Det krédvs tva (2) teckningsratter for att teckna tre (3) nya aktier.

TECKNINKGSKURS

Teckningskursen &r 7,00 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske fran och med den 18 april till och med den 7 maj 2019. Styrelsen
har ratt att forldnga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade tecknings-
ratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.
HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter berdknas ske pa NGM Nordic MTF fran och med den 18 april till
och med den 3 maj 2019. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller férvaltare med
erforderliga tillstand for att genomfora kop och forséljning av teckningsratter. Teckningsrat-
ter som forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pd sina innehav i
Bolaget pa avstdmningsdagen.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebdr nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse attinbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto. Forvaltarregistrerade tecknare
erhéller BTA och information fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.
HANDEL MED BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Handel med BTA berdknas ske pa NGM Nordic MTF fran och med den 18 april 2019 till dess
att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 24
maj 2019.

OVERTECKNINGSEMISSION

Utéver Foretradesemissionen har styrelsen beslutat om Overteckningsemissionen om hogst
700 000 aktier. Overteckningsemissionen kan pékallas for det fall Foretradesemissionen blir
dvertecknad. Teckningskursen och villkoren i Overteckningsemissionen &r desamma som i
Foretrddesemissionen.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLIJANDE

Styrelsen for Orezone har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfélligt dra tillbaka Erbju-
dandet annat an i enlighet med dess villkor. Erbjudandet &r villkorat av genomférandet av
bolagets forvarv av samtliga aktier i Corcel Minerals S.L. Styrelsen i Orezone &ger ratt att en
eller flera ganger forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forldngning av teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande.

E.4

Intressen som har betydelse fér erbjudandet

Augment Partners och Aqurat har tillhandahallit, och kan komma att tillhandahalla olika
finansiella, investerings- och andra tjénster at Bolaget for vilka de erhallit respektive kan
komma att erhalla erséttning som ar helt eller delvis beroende av Erbjudandets genomféran-
de. Ett antal aktiedgare har atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet. Darutover har Orezone
ingatt avtal om emissionsgarantier. Utdver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet kan
genomforas framgangsrikt, samt avseende 6vriga emissionsgaranter att avtalad ersattning
utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

E.5

Sdljare av aktier och avtal och lock-up

Séljarna av Corcel Minerals S.L. som tillsammans kommer att kontrollera 3 777 089 aktier
(37,5 procent av Orezones aktier givet att Foretradesemissionen fulltecknas), givet att for-
varvet av Corcel Minerals S.L. genomférs, har forbundit sig gentemot Augment Partners och
Bolaget att inte avyttra ndgot av sitt innehav under en tidsperiod om tolv (12) manader fran
det att tilldelning sker i Foretrddesemissionen utan ett godkdnnande fran Augment Partners.

Orezone AB (publ) - Prospekt
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E.6 Utspddningseffekt

Som ett resultat av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget 6ka med 3 777 195 aktier fran 2
518 130 till hogst 6 295 325 aktier. Som ett resultat av Overteckningsemissionen kan antalet
aktier i Bolaget dka ytterligare med 700 000 aktier till 6 995 325 aktier. En befintlig aktiedgare
som valjer att inte utnyttja sina teckningsratter till att teckna aktier kommer att vidkdnnas
en maximal utspadning om cirka 60,00 procent genom Erbjudandet och ytterligare cirka
10,01 procent vid fullt utnyttjande av Overteckningsemissionen. Darmed uppgér den totala
utspadningen till maximalt cirka 64,00 procent.

Ifall forvérvet av Corcel Minerals S.L. slutférs kan antalet aktier i Bolaget som ett resultat av
Erbjudandet 6ka med 3 777 195 aktier fran 6 295 219 (efter att forvarvet skett) till hogst 10
072 414 aktier. Som ett resultat av Overteckningsemissionen kan antalet aktier i Bolaget tka
ytterligare med 700 000 aktier till 10 772 414 aktier. Da kommer en befintlig aktiedgare som
valjer att inte utnyttja sina teckningsratter till att teckna aktier vidkdannas en maximal utspéd-
ning om cirka 37,50 procent genom Erbjudandet och ytterligare cirka 6,50 procent vid fullt
utnyttjande av Overteckningsemissionen. Darmed uppgar den totala utspadningen till 41,56
procent.

Givet att forvarvet sker och Erbjudandet fulltecknas uppgar den totala utspadningen till
75,00 procent. Givet att dven Overteckningsemissionen fulltecknas uppgér den totala
utspadningen till 76,62 procent.

E.7 Kostnader som dldggs investerare

Ejtilldmplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med
Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market eller NGM Nordic MTF utgar dock normalt courtage
enligt tilldmpliga villkor for vardepappershandel.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt anges nagra av de risker som kan
fa betydelse for Orezones verksamhet och
framtida utveckling.

Riskfaktorerna dr inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller poten-
tiell paverkan pd Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stdllning.
Beskrivningen av riskfaktorer ér inte fullsténdig utan innehdller endast ex-
empel pd sadana riskfaktorer som en investerare bér beakta tillsammans
med 6vrig information i detta Prospekt. Féljaktligen skulle ytterligare risk-
faktorer som for nédrvarande inte dr kéinda eller som fér tillféllet inte anses
vara betydande ocksd kunna vdsentligt péaverka Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stéllning. Vdrdet pd en investering i Orezone kan
komma att pdverkas vdsentligt om ndgon av de angivna riskfaktorerna
forverkligas. Investerare uppmanas ddrfér att géra sin egen bedémning
av angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets verk-
samhet och framtida utveckling.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

PROSPEKTERING OCH EXPLOATERING

Mineralprospektering &r till sin natur osdker samt férenad med ekono-
miskt risktagande, speciellt vad avser projekt i tidig fas. Endast ett begran-
sat antal av de prospekteringsprojekt som pabdrjas utvecklas till produ-
cerande gruvor. Det kan intréffa att vardefulla mineraler inte patraffas i
tillrackliga koncentrationer och méangder for att det ska vara ekonomiskt
[6nsamt att pabdrja gruvdrift. En forekomsts ekonomiska livskraft beror
pa en rad faktorer, bland annat metallpris, véxelkurser, halt och 6vriga i
koncentraten betalbara metaller, férekomstens storlek och geometri, ut-
byte i anrikningsprocessen, grabergsinblandning och malmférluster vid
brytning, brytnings- och anrikningskostnader, lokal infrastruktur, kostna-
der for finansiering samt myndighetstillstdnd och andra regleringar. Om
inte ytterligare férekomster eller prospekteringsprojekt tas vidare mot
kommersiell drift skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

MINERALPRISER

Ett gruvbolags resultat &r forutom bolagets kostnader direkt relaterat
till gallande metallpriser. Priserna pa metaller faststélls pa den interna-
tionella marknaden och fluktuerar 6ver tiden beroende pa féréndringar i
de faktorer som paverkar utbud och efterfragan. For nérvarande paverkar
priset speciellt pa nickel, kobolt, koppar och sallsynta jordartsmetaller
Bolagets prospekteringsmojligheter, och priset pa alla dessa mineraler
varierar kraftigt och paverkas av en rad faktorer bortom Bolagets kontroll.
Till dessa hor global produktion fran gruvor, producenternas sakringsakti-
viteter, férvantningar avseende inflation, relativa vaxelkurser mellan olika
valutor, global och regional efterfragan, politiska och ekonomiska forut-
sattningar samt produktionskostnader i olika producerande regioner.
Variationer i mineralernas pris paverkar Bolagets resultat och finansiella
stéllning. Langvariga och kraftiga nedgangar i relevanta mineralpriser kan
innebéra forluster for Bolaget och krdva inskrankningar eller avbrytande
av Bolagets prospekterings- och utvecklingsaktiviteter, samt medfora en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning.

UPPSKATTNING AV MINERALTILLLGANGAR

OCH MINERALRESERVER

Beddmning av mineraltillgdngar och mineralreserver grundar sig huvud-
sakligen pa omfattande provborrningar, statistiska analyser och modell-
studier. De forblir emellertid preliminara till sin karaktar fram till att de
verifierats genom industriell produktion.

Metoder saknas for att med fullstandig sékerhet faststalla och kategorise-
ra exakt tonnage och halter i en mineralisering. Uppgifter avseende mine-
raltillgdngar som presenteras i Prospektet ska ses mot denna bakgrund.
Det finns en risk att mineraltillgdngar inte rymmer forvantat tonnage och
uppskattade halter eller att de i angivna nivaer for utbyte av mineraler
inte kommer att kunna realiseras. De mineraltillgdngar och mineralreser-
ver som Bolaget slutligen visar sig forfoga dver kan saledes komma avvika
fran de i detta Prospekt presenterade bedémningarna, vilket vid lagre halt
an forvantat skulle kunna leda till att Bolaget inte uppnar beréknad pro-
duktion med effekt i negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

RISK KRING FORLANGNING

AV UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Bolaget har ett antal undersokningstillstand i Sverige och behéver med
jamna mellanrum forlénga dessa for att ha kvar tillstandet. Skulle Bergs-
staten besluta att inte forlénga tillstanden da tillstanden gar ut kan detta
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

BEROENDE AV KVALIFICERAD PERSONAL

Bolagets verksamhet &r beroende av formagan att rekrytera, utveckla och
behalla kvalificerade medarbetare. Bolagets organisation ar tills vidare
begransad. Det finns en risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelperso-
ner tillfredsstallande villkor i den konkurrens som rader med andra bolag
i branschen eller ndrstaende branscher. Om nyckelpersoner [dmnar Bola-
get, eller om framtida vakanser inte kan fyllas, kan det f& negativ inverkan
pa verksamheten. Detta kan fran tid till annan medfora risker for drojsmal
och hogre kostnader vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bola-
gets resultat och finansiella stallning.

FORSAKRING

Orezone har ett forsakringsskydd som Bolaget anser vara tillfredsstallan-
de och sedvanligt for Bolagets verksamhet. Risken finns dock att Orezone
i framtiden inte kommer att kunna uppratthalla planerat forsékrings-
skydd pa godtagbara villkor eller uppratthalla det dverhuvudtaget, att
framtida krav kommer att Gverstiga eller falla utanfor Koncernens for-
sakringsskydd, eller att Orezones avséttningar for oférsékrade kostnader
kommer att vara tillrackliga for att tacka de slutliga kostnaderna. Saddana
kostnader skulle kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Orezone AB (publ) - Prospekt
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TVISTER

Det foreligger risk for att Bolaget blir inblandat i tvister i framtiden. Ut-
gangen av sadana potentiella tvister kan komma att leda till betydande
kostnader for Bolaget, ha en negativ paverkan pa Bolagets renommé
samt ta ledningspersoners resurser i ansprak fran annan verksamhet. Om
Bolaget kan hallas ansvarig i en tvist kan detta darfor vasentligt negativt
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

INFRASTRUKTUR

Befintlig infrastruktur har stor betydelse for kostnaderna for att saval
etablera och bedriva gruvdrift som for att genomfora en kostnadseffektiv
prospektering. Vagar samt tillgang till elkraft, vatten och samhallsservice
utgor viktiga bestandsdelar, vilka paverkar investerings- och driftskostna-
der i en gruvanldggning. Ovanliga och séllan forekommande vaderfeno-
men, sabotage, myndighetspaverkan eller annan paverkan pa underhall
och tillgang till befintlig infrastruktur kan ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och framtida l6nsamhet.

TEKNISKA RISKER

Exploatering av mineralfyndigheter innebar en rad olika tekniska risker.
Sadana risker utgor en naturlig del av verksamheten och ligger i de flesta
fall utanfor Bolagets kontroll. Dessa inbegriper produktionstekniska stor-
ningar av till exempel bergmekanisk, geoteknisk, mekanisk, kemisk, eller
logistisk natur vilka bland annat kan férorsaka lagre produktion, hogre
kostnader, sdmre utbyten och/eller reducerad produktkvalitet vilket kan
ha en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

MILIO- OCH MYNDIGHETSKRAV

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal fér omfattande myn-
dighetskrav, inkluderande miljokrav och miljotillstand. Miljolagstiftningen
blir allt strangare, med 6kade boter och pafdljder for dvertradelse. Detta
medfor att striktare och mer omfattande miljéutredningar maste goras
for att utreda konsekvenserna av en exploatering samt ett Okat ansvar for
Bolaget, dess foretagsledning, styrelse och anstéllda. Det finns en risk att
framtida miljokrav och forutsattningarna for att f& miljotillstand kan kom-
ma att andras, vilket kan fa allvarligt negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet. Det kan dven finnas miljérisker i Bolagets intresseomraden
som ar orsakade av tidigare dgare av licenser och som Bolaget for nar-
varande ej har kdnnedom om. En eventuell start av gruvdrift kommer att
bli foremal for stranga miljo- och myndighetskrav, inkluderande krav re-
laterade till produktion, hanteringen och omhandertagandet av miljofar-
liga @mnen, utslappskontroll, hdlsa och sdkerhet samt skydd av djurlivet.
Bolaget kan komma att tvingas genomfora avsevarda investeringar for att
mota dessa krav. Forsummelse att uppfylla de krav som stalls kan resul-
tera i betydande boter, produktionsférseningar eller i att en exploatering
ej blir mojlig.

MYNDIGHETSGODKANNANDEN

OCH NODVANDIGA TILLSTAND

Myndighetsgodkdnnanden och nodvandiga tillstand for saval planerad
gruvdrift som prospekteringsverksamheten maste finnas och uppratthal-
las. Det finns en risk att erhallande av tillstand, fornyelse av existerande
tillstand eller tillstand for forandringar av verksamheten i framtiden ute-
blir eller tar langre tid att erhalla &n berdknat. Férsummelse att uppfylla
tillampliga lagar, forordningar eller tillstandskrav kan komma att resultera
i pafoljder, inkluderande krav utfardade av myndigheter eller domstolar.
Sédana krav kan innebéra betydande investeringar i miljoforbattrande
atgarder, inskrankande eller upphérande av verksamheten, och kan dar-
med ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och framtida
[6nsamhet.

SAMARBETEN MED UTOMSTAENDE PARTER

En del av Bolagets strategi ar att inga joint venture avtal med etablerade
aktorer som ett led i projektutvecklingen. Som en foljd héarav kan Orezo-
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ne komma att fa mindre kontroll dver genomférandet av dessa projekt,
tidplanen kring slutférandet av moment i projektutvecklingen, samar-
betspartens uppfyllande av géllande myndighetskrav samt i dvrigt sam-
arbetspartens uppfyllande av den gemensamma planen och géllande
avtal, an vad Bolaget skulle ha om det endast utnyttjade egen personal
och egna resurser. En motpart kan ocksad hamna i ekonomiska svarighe-
ter som omojliggdr denna parts fortsatta dtagande och dven helt andra
omstandigheter kan komma att inverka pa forutsattningarna for fortsatt
samarbete. Detta skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stéllning.

VALUTAKURSFORANDRINGAR

Moderbolagets rapporteringsvaluta &r SEK, medan dotterbolagets (Cor-
cel Minerals S.L., givet att forvarvet genomfors) rapporteringsvaluta ar
EUR, vilket innebér att en stor del av intékter, kostnader och balansposter
redovisas i EUR. Detta medfor att Orezone vid konsolidering av koncern-
rakenskaperna ar exponerat for valutakursfluktuationer avseende EUR i
forhallande till SEK. Betydande och uthalliga fordndringar i valutakursre-
lationer kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

SKATTERISKER

Forandringar i bolagsskatt, liksom 6vriga statliga eller kommunala pala-
gor, kan paverka férutséttningarna for Bolagets verksamhet. Skattesatser
kan forandras i framtiden. Férandringar av bolagsskatt skulle kunna med-
fora att Bolagets skattesituation férandras negativt och skulle kunna, lik-
som Ovriga statliga och kommunala palagor, ha negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns dven risk att Bolagets tolkning av tillampliga regler och admi-
nistrativ praxis &r felaktig, eller att regler och praxis skulle kunna dndras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Genom den svenska eller spanska skat-
temyndighetens beslut kan Bolagets nuvarande eller tidigare skattesitua-
tion komma att forsémras, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

En del av Orezones tillvéxtstrategi &r att genomfora prospektering och
utveckling av nya fyndigheter. Sddan prospektering och utveckling kan
komma att finansieras med tillgangliga likvida medel, med nya upplan-
ade medel, genom utgivande av nya aktier eller genom en kombination
av dessa finansieringsmojligheter. Nytt kapital kan behéva anskaffas for
att finansiera storre prospekterings- och utvecklingsinsatser eller forvarv.

Det finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas eller att det inte kan
anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga aktiedgare. Om vytterligare
externt kapital skulle komma att behdva anskaffas genom nyemission ris-
kerar befintliga aktiedgares innehav att bli utspatt. Mojligheten att anskaf-
fa externt kapital genom lanefinansiering kan paverkas negativt av den
allméanna konjunkturen, forsémringar av denna och storningar i kapital-
och kreditmarknaden pa grund av osédkerhet eller foréandrad eller 6kad
reglering genom finansiella institutioner. Detta skulle kunna ha negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL FORVARV OCH

AVYTTRINGAR AV BOLAG OCH PROJEKT

Forvérv av projekt dr en del av Bolagets strategi. Samtliga forvérv och av-
yttringar ar férenade med risker och osakerhet. Det finns en risk att den
forvantade potentialen i ett forvarvat projekt, i termer av vardeskapande
for Bolaget, inte realiseras. Detta skulle kunna ha negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Priset for mineraltillgangar varierar med radande och forvantade varlds-
marknadspriser, allmanna konjunktursvangningar och politiska forutsatt-
ningar. Det féreligger darfor risk att Bolaget kan erhalla lagre ersattningar



an forvantat vid framtida avyttringar, samt att Bolaget misslyckas med att
finna ldmpliga kopare. Detta skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

RISKER MED FORVARVET AV CORCEL MINERALS S.L.

Per dagen for detta Prospekt foreligger ett bindande avtal om férvary av
samtliga aktier i Corcel Minerals S.L. ("Corcel”), men forvérvet har annu
inte verkstallts. I enlighet med villkoren i forvérvsavtalet avses forvarvet
verkstéllas nar vissa villkor har uppfyllts. Vissa av dessa villkor, bland an-
nat bolagsstdmmas beslut om emission av aktier riktad till saljarna av
aktierna i Corcel, har redan uppfyllts, men andra har annu inte uppfyllts,
bland annat villkoret att det inte ska foreligga nagon vasentligt negativ
forandring avseende Corcels verksamhet, affarsutsikter, m.m. fére verk-
stallande av forvérvet. For det fall dessa annu inte uppfyllda villkor inte
uppfylls eller efterges fore verkstéllande av forvarvet av aktierna i Corcel,
kan forvarvet komma att utebli. Eftersom Erbjudandet &r villkorat av ge-
nomférandet av forvarvet skulle ett uteblivet férvarv medfora att Erbju-
dandet inte kan genomforas. Sammantaget skulle ett uteblivet forvary
fa en vasentlig, negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Corcels forvarv av gruvkoncessionen Carmen Segregacion kraver spanskt
myndighetsgodkdnnande for giltighet. En ansdkan om sadant godkan-
nande gavs in den 4 maj 2018, men godkdnnande har dnnu inte med-
delats. Det kan inte uteslutas att sddant godkdnnande inte meddelas,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

FLUKTUATIONER | KURSEN FOR OREZONE-AKTIEN

Att investera i aktier ar alltid forknippat med risk. Bade aktiemarknadens
generella utveckling och aktiekursens utveckling for specifika bolag &ar
beroende av en rad faktorer, vilka enskilda bolag inte har nagon méjlig-
het att paverka. Vidare bor det beaktas att bade resultatvariationer och
begransad likviditet i aktien kan medféra fluktuationer i aktiens kurs och
vara till nackdel for aktiedgare.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

tva (2) dgare kontrollerar tillsammans cirka 41 procent av aktierna och
rosterna i Orezone fore Erbjudandets genomférande. Efter Erbjudandets
genomfoérande och emission av aktier riktad till séljarna av Corcel Mine-
rals S.L. beréknas fem (5) aktiedgare inneha cirka 40 procent av aktierna
och rosterna i Bolaget. Dessa aktiedgare har darmed mojlighet att utéva
ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget, vilket skulle kunna vara till nackdel
for Gvriga aktiedgare med andra intressen. Aven andra dgare kan komma
attsenare uppnainnehav av sadan storlek att det skulle kunna vara nega-
tivt fér Orezones minoritetségare.

UTSPADNING GENOM FRAMTIDA NYEMISSIONER

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och
aktierelaterade instrument for att skaffa kapital. Alla sddana emissioner
kan minska det proportionella dgandet och réstandelen samt vinst per
aktie forinnehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemission-
er fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

HANDEL | TECKNINGSRATTER

Teckningsratter avses att handlas pa NGM Nordic MTF under perioden 18
april-3maj2019. Det finns enrisk att det inte kommer att utvecklas en ak-
tivhandel i Bolagets teckningsrétter eller att tillracklig likviditet inte kom-
mer att finnas. Om en sddan marknad utvecklas kommer kursen pa teck-
ningsratterna bland annat att bero pa kursutvecklingen for utestdende
aktier i Bolaget och kan bli foremal for storre volatilitet &n sédana aktier.

TECKNINGSRATTERNA KOMMER ATT BLI OGILTIGA

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OREZONE AB

OCH FORLORA SITT VARDE OM DE INTE INLOSES

UNDER TECKNINGSPERIODEN

Teckningsperioden kommer att borja den 18 april 2019 och upphéra
den 7 maj 2019. Nar teckningsrattsinnehavaren véljer att utéva sina teck-
ningsratter ska denna ge sitt kontoférande institut eller underinstitut in-
struktioner betrdffande Foretradesemissionen inom teckningsperioden,
med hansyn tagen till eventuella sarskilda tidsfrister som satts av det
kontoforande institutet. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga, och saknar dérmed varde.

DET KAN HANDA ATT VISSA UTLANDSKA AKTIEAGARE
INTE KAN UTOVA SINA TECKNINGSRATTER

Vissa aktiedgare, som bor eller har sin registrerade adress i vissa lander
utanfor Sverige, kan vara férhindrade att utdva sina teckningsratter till
teckning eftersom aktierna inte har registrerats enligt vad som stipuleras
i den vardepappersrelaterade lagstiftningen i det aktuella landet eller pa
ett annat motsvarande satt, savida inte det finns undantag fran registre-
ringskraven eller andra motsvarande krav enligt den tillampliga lagstift-
ningen som aberopas.

FRAMTIDA UTDELNING

Orezones mojlighet att [dAmna utdelning till sina aktiedgare beror pa Bola-
gets framtida intjaning, finansiella stallning, kassafléden, behov av rérel-
sekapital, kostnader for investeringar och/eller forvarv och andra faktorer.
Bolaget kan saledes inte gora nagra utfastelser om att utdelning kommer
att kunna ldmnas i framtiden. For det fall inga utdelningar ldmnas kom-
mer en investerares avkastning enbart vara beroende av aktiekursens
framtida utveckling.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH

EMISSIONSGARANTIER AR INTE SAKERSTALLDA

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare och
externa investerare samt garantidtaganden fran externa investerare till
ett varde om cirka 23,8 MSEK (se avsnittet "Teckningsférbindelser och
garantidtaganden” under "Legala fragor och kompletterande informa-
tion” i Prospektet). De parter som har [&mnat teckningsforbindelse och
ingatt garantiavtal, har darigenom forbundit sig att teckna sig for 90,00
procent av Féretradesemissionen. Bolaget har inte mottagit eller begért
sakerhet fran de parter som har atagit sig att teckna aktier i Foretrades-
emissionen pa grundval av teckningsforbindelser och garantidtaganden.
Dessa teckningsforbindelser utgor juridiskt bindande forpliktelser gente-
mot Bolaget, men dr inte sdkerstallda genom bankgaranti, pantsattning,
deposition eller nagot liknande arrangemang. Det finns darfér en risk att
parter som har ingatt tecknings- eller garantidtaganden inte kommer att
uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.

SPOTLIGHT STOCK MARKET OCH NGM NORDIC MTF
Spotlight Stock Market &r en handelsplattform som drivs av ATS Finans AB och
NGM Nordic MTF &r en handelsplattform som drivs av Nordic Growth Market
NGM AB. Bolag pa dessa tva handelsplattformar arinte foremal for samma reg-
ler som géller for bolag, vars aktier &r upptagna till handel pa reglerade mark-
nader. En investering i ett bolag vars aktier handlas pa dessa handelsplattfor-
mar kan darfor vara mer riskfylld &n en investering i ett borsnoterat bolag.

NOTERING PA NGM NORDIC MTF

Aktierna, teckningsratterna och BTA:erna i Bolaget avses att noteras pa
NGM Nordic MTF. Bolaget kan nekas ett godkdnnande avseende notering
pa aktuell marknadsplats eller avnoteras fran marknadsplatsen vilket
skulle medféra att Bolagets aktier inte kommer kunna handlas pa en aktiv
marknad, vilket skulle kunna medféra betydande svarigheter att avyttra
enskilda aktieposter och dven i évrigt medfora en negativ paverkan pa
Bolagets aktier.

Orezone AB (publ) - Prospekt
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Inbjudan

till teckning av aktier | Orezone AB (publ)

Orezones styrelse beslutade den 24 februari 2019 féresla att extra bolags-
stdmma den 26 mars 2019 beslutar om att 6ka Bolagets aktiekapital med
hogst 3 777 195 SEK genom nyemission av hogst 3 777 195 aktier med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare, d.v.s. Erbjudandet. Extra bolags-
stdamma beslutade om detta den 26 mars 2019. Avstamningsdag for ratt
till deltagande i Erbjudandet ar den 16 april 2019.

Befintliga aktiedgare erhaller i Erbjudandet en (1) teckningsratt for varje
innehavd aktie. Tva (2) teckningsratter ger ratt att teckna tre (3) nya aktier
till en teckningskurs om 7,00 SEK. Teckning sker under perioden 18 april
-7 maj2019.

Utdver Erbjudandet har Bolagets styrelse ratt att besluta om att utoka
Bolagets aktiekapital med ytterligare 700 000 SEK genom nyemission av
ytterligare hogst 700 000 aktier for det fall Erbjudandet dvertecknas, d.v.s.
Overteckningsemissionen. Syftet med Overteckningsemissionen &r att
kunna tillgodose ett intresse att teckna aktier i Bolaget hos de personer
som deltagit i Erbjudandet och inte erhallit tilldelning av samtliga av dem
tecknade aktier.

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget cirka 26,4 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader som berdknas uppga till cirka 4,5
MSEK, vilket betyder att Bolaget tillfors vid full teckning cirka 22,0 MSEK
efter emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande av Overteckningsemissio-
nen tillfors Bolaget ytterligare cirka 4,9 MSEK fore avdrag for emissions-
kostnader som berdknas uppga till cirka 0,3 MSEK, vilket betyder att Bo-
laget tillférs vid full teckning av Overteckningsemissionen cirka 4,6 MSEK
efter emissionskostnader.

Som ett resultat av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget ¢ka med 3
777195 aktier fran 2 518 130 till hogst 6 295 325 aktier. Som ett resultat av
Overteckningsemissionen kan antalet aktier i Bolaget dka ytterligare med
700 000 aktier till 6 995 325 aktier.

En befintlig aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina teckningsratter till
att teckna aktier kommer att vidkdnnas en maximal utspadning om cirka
60,00 procent genom Erbjudandet och ytterligare cirka 10,01 procent vid
fullt utnyttjande av Overteckningsemissionen. Ddrmed uppgar den totala
utspadningen till maximalt cirka 64,00 procent.

Ifall forvérvet av Corcel Minerals S.L. slutférs kan antalet aktier i Bolaget
som ett resultat av Erbjudandet 6ka med 3 777 195 aktier fran 6 295 219
till hogst 10 072 414 aktier. Som ett resultat av Overteckningsemissionen
kan antalet aktier i Bolaget 6ka ytterligare med 700 000 aktier till 10 772
414 aktier.

Ifall forvarvet av Corcel Minerals S.L. slutfors kan antalet aktier i Bolaget
som ett resultat av Erbjudandet 6ka med 3 777 195 aktier fran 6 295 219
(efter att forvarvet skett) till hogst 10 072 414 aktier. Som ett resultat av
Overteckningsemissionen kan antalet aktier i Bolaget dka ytterligare med
700000 aktier till 10 772 414 aktier. Da kommer en befintlig aktiedgare som
valjer att inte utnyttja sina teckningsratter till att teckna aktier vidkéannas
en maximal utspadning om cirka 37,50 procent genom Erbjudandet och
ytterligare cirka 6,50 procent vid fullt utnyttjande av Overteckningsemis-
sionen. Darmed uppgar den totala utspadningen till 41,56 procent.

Givet att forvarvet sker och Erbjudandet fulltecknas uppgar den totala
utspadningen till 75,00 procent. Givet att dven Overteckningsemissionen
fulltecknas uppgar den totala utspadningen till 76,62 procent.

Teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare och externa investerare
haringatts till 25,50 procent av Erbjudandet. Ut6ver detta har emissions-
garantier ingatts till 64,50 procent av Erbjudandet. Darmed dr Erbjudan-
det sékerstallt till 90,00 procent.

Mot bakgrund av ovanstadende inbjuds harmed nuvarande aktiedgare, all-
méanheten samt institutionella investerare till teckning av aktier i Orezone
enligt villkoren i Prospektet.

Stockholm den 12 april 2019
Orezone AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Forvarvet av Corcel Minerals S.L. ar ett viktigt steg |
Orezones strategi att forvarva projekt och licenser dar
Bolaget ser stor potential.

Orezone ar ett svenskt gruvutvecklingsbolag som idag har undersok-
ningstillstand i Sverige som técker en totalareal om cirka 25 km2. Orezo-
nes verksamhet har under de senaste aren varit koncentrerad till Fetsjon
och Ormbaécken i Sverige. Bolaget bedomer att dessa omraden innehar
storst potential for forekomst av sallsynta jordartsmetaller. Férekomst av
uran, molybden och vanadin har varit kdnd sedan 1960-talet da Sveriges
geologiska undersokning (SGU) och andra statliga foretag utforskade det-
ta.

Den 24 februari 2019 tecknade Orezone ett avtal om forvarv av 100 pro-
cent av Corcel Minerals S.L., som ager ett nickel-kobolt-koppar projekt i
Galicien, Spanien ("Corcel-projektet”) och ett guldprojekt i Ourense, Ga-
licien, Spanien ("Bibiprojektet”). Erbjudandet ar villkorat av att forvarvet
av Corcel Minerals S.L. verkstalls, vilket kommer ske tidigast dagen efter
avstamningsdagen for Erbjudandet.

Forvérvet av Corcel Minerals S.L. &r ett viktigt steg i Orezones strategi att
forvarva projekt och licenser dar Bolaget ser stor potential. En nyckelfak-
tor i detta forvarv dr att prognoser indikerar att anvandningen av nickel i
batterier, och det faktum att nickel av batterikvalitet endast kan tillverkas
av nickelsulfidavlagringar. De flesta av varldens nickelprojekt ar nickel la-
teriter, vilket inte ar bra for batterildsningar. Mineraliseringen vid Corcel
ar & andra sidan kand som en sulfid. Bolaget har identifierat ett skifte i
batterimetaller, sarskilt med den femte generationens batterisystem fran
bilindustrin med produktionsstart ar 2020. Bilindustrin star infér ett ar-
hundrades paradigmskifte. Bolaget bedomer att det kommer att vara ett
batteri som kommer att massproduceras, och enligt Bolagets bedémning
kommer detta batteri primart att besta av nickel och kobolt. Bada ar rava-
ror med bristfalligt utbud for tillfallet.

Corcel-projektet bestar av tre fyndigheter - Castriz, Monte Maior och Mon-
te Castelo.

Under de inledande stadierna av prospekterings- och utvecklingsstudi-
erna kommer Castriz-fyndigheten att vara huvudfokus. Verksamheten
kommer att fokusera pa det omrade dar gravning och historisk borrning
avgransade ekonomisk kvalitet av nickel, kobolt och koppar. Djupforlang-
ningarna till de mineraliserade horisonterna som identifierades vid ytan
kommer att undersokas i samband med selektiv gruvdrift i ett grunt dag-
brott. Bolaget har planerat geofysiska studier, borrning, resursdefinition
och preliminért metallurgiskt testarbete for att stoda utvecklingsstudier.
Bolaget avser ocksa att opportunistiskt folja upp selektiv gruvdrift av hog-
kvalitativ mineralisering genom underjordiska gruvmetoder. Massiva sul-
fidmal vid djupet vid Castriz och Monte Maior avses undersokas.

Historisk markgeokemi, gravningsresultat och borrning har visat pa en
grund omfattande areal med laghaltig mineralisering vid Castriz-fyndig-
heten. Bolaget har dven for avsikt att bedoma potentialen for forekom-
sten av en stor, ldghaltig resurs som dr mojlig att utvinna genom bulk-
brytning. Bolaget avser dérutover att bedéma den bredare potentialen av
dess markposition, bland annat vid Monte Castelo, for att se ifall denna
innehaller ytterligare bulkmangder.
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Det &r Bolagets bedémning att det nuvarande rérelsekapitalet inte ar till-
rackligt for Bolagets aktuella behov den kommande tolvmanadersperio-
den per dagen for detta Prospekt. Befintliga likvida medel bedéms tdcka
Bolagets behov av rérelsekapital inklusive planerade investeringar till juni
2019. Rorelsekapitalbehovet inklusive planerade investeringar for den
kommande tolvmdnadersperioden berdknas uppga till cirka 15,0 MSEK,
huvudsakligen hérledbart till investeringar i prospektering i Corcel-pro-
jektet. For det fall Foretraddesemissionen inte skulle tecknas till dnskad
niva, skulle Bolaget kunna tvingas revidera dess tillvaxtstrategi och dar-
med avbryta pagdende och planerade prospekteringar, samt genomféra
ytterligare kapitalanskaffningar.

Mot bakgrund av ovanstdende ¢vervaganden har extra bolagsstdmman
i Orezone den 26 mars 2019 beslutat att genomféra Erbjudandet. Vid
fullteckning tillfor Erbjudandet Bolaget cirka 26,4 MSEK fore emissions-
kostnader om cirka 4,5 MSEK. Séledes tillférs Bolaget maximalt cirka
22,0 MSEK i nettolikvid. | samband med Erbjudandet har Bolagets extra
bolagsstdmma &ven beslutat om Overteckningsemissionen om cirka 4,9
MSEK fore emissionskostnader om cirka 0,3 MSEK.

Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet for prospekte-
rings- och utvecklingsstudier 6ver en period om cirka 18 manader. Detta
inkluderar féljande aktiviteter i prioritets- samt kronologisk ordning;

1. Det priméra malet - Castriz (11,8 MSEK)
« Geofysiskt program och méalavgransning
+ Modest borrprogram for att bekréfta Castriz mineraliseringen
« Preliminart metallurgiskt testarbetsprogram som bekraftar
aterhdmtning via flotation
« Definiera JORC (2012) mineralresursberdkning vid Castriz
« Miningstudier for att bekrafta mojlighet for gruvdrift i dagbrott
« Capex och Opex kostnadsberdkningar pa hog niva
« Scopingstudie som syftar till lag capex, hdgmarginal gruvdrift

som producerar bland annat sulfidkoncentrat

2. De sekundira malen - Monte Maior och Monte Castelo
(8,7 MSEK)
« Geofysiskt program for mélavgransning
« Uppfoljande borrning mellan halen R1 och R3 vid pa Monte Maior
« Prelimindrt borrprogram vid Monte Castelo

For det fall Overteckningsemissionen tas i ansprak kommer nettolikviden
fran denna att framforallt anvéndas for utvardering av nya potentiella pro-
jekt, med fordel sadana med mineraler som anvands for elfordon.

Styrelsen for Orezone dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Hdrmed for-
sdkras att styrelsen fér Orezone har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdt-
gdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet,
6verensstdmmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr uteldmnat
som skulle kunna pdverka dess innebdrd.

Stockholm den 12 april 2019
Orezone AB (publ)
Styrelsen
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Avgaende VD
har ordet

Baste aktieagare,

Sedan sommaren 2018 har oerhért mycket positivt hant i Bolaget och vi
har tagit manga steg i riktningen att bli ett hogkvalitativt prospekterings-
foretag i Sverige men med verksamhet dven utanfor Sverige.

Ett av de viktigaste stegen togs den 19 september 2018, pa vdr extra bo-
lagsstdmma i Stockholm, dar vi genom en riktad nyemission fick in Cal-
dera Ridge Capital Ltd ("CRC”) som ny stordgare och samarbetspartner.
Att f&a CRC som ny stordgare kdnns mycket bra och ar av hogsta vikt for de
projekt som idag finns i Orezone da de behdver utvarderas pa ett mycket
djupare plan inom bland annat lakning och anrikning an vad som kunnat
goras tidigare.

Bergsstaten beviljade var ansokan géllande forlangning av Bolagets
undersokningstillstand i Fetsjon och Ormbacken med en period om tre
ar. Detta ar mycket gladjande mot bakgrund av att vi kan fortsétta vart
paborjade arbete dar. Bergsstaten beviljade dven var ansékan om fem
stycken nya undersékningstillstand som alla &r mycket intressanta med

tanke pa halterna av basmetaller. Geologiskt/geofysiskt underlag kring
detta har inhamtats vid SGU:s mineralinformationskontor i Mala. Vi har
aven haft med ivéra vérderingar att de ligger i valkénda gruvdistrikt med
bra infrastruktur och bra entreprenérer inom t.ex. borrning och anrik-
ningsexpertis. Detta ar av hogsta vikt nar det kommer till att i framtiden
hitta samarbetspartners. Under sommaren avser vi borja med geologisk
kartering och ldmpliga markgeofysiska matningar i alla omraden for att
under 2020 eventuellt géra bland annat provborrningar.

Aven med dessa framsteg kanner jag att det nu &r dags att lamna éver
VD-posten till en mer erfaren och kompetent person inom omradet sa att
Orezone verkligen kan ta de steg som behdvs for att ta oss dit vi siktar.
Vill bara till sist tacka for min tid och ert fortroende - jag kommer nu att
fortsatta i en roll som aktiv styrelseledamot i Bolaget!

Martin Liljestrand
Styrelseledamot och avgaende VD
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Verkstallande
direktor har ordet

Baste aktieagare,

Sedan den 1 mars 2019 har en ny ledningsgrupp, med mig som VD, tagit
det operativa ansvaret i Orezone. Denna férandring &r en f6ljd av styrel-
sens ambition att bygga Orezone till ett hdgkvalitativt prospekteringsbo-
lag med verksamheter i Sverige och internationellt. Expansionsplanen de
kommande &ren kommer sétta hoga krav pa ledningsgruppen vad galler
bade strategiskt och taktiskt arbete.

Som ett led i arbetet sa planerar vi att bredda Orezones portfolj av mine-
raltillgadngar och projekt bade i Sverige och och utomlands. Detta inklu-
derar projekt med olika livslangd och i varierande utvecklingsstadier. En
bredare portfolj innebar ocksa mer synergier och diversifiering vilket &r
viktigt for [angsiktigt vardeskapande.

Ett led i var strategi dr att de kommande dren forvdrva och utveckla till-
gangar inom batterimetaller som komplement till den nuvarande port-
foljen. Detta inkluderar metaller s& som koppar, nickel, kobolt och guld.
Enligt vdr beddmning dr Orezone, med nuvarande och planerade projekt-
portfolj, mycket val positionerat i férhallande till den globala ravarucykeln
och den snabba utveckling som sker inom elektriska fordon och batte-
riteknologi. | kombination med en stark ledningsgrupp ar detta en solid
grund for att bygga langsiktigt aktiedgarvarde och starka partnerskap.

Orezone tecknade nyligen ett aktiedverlatelseavtal med ett spanskt gruv-
bolag, Corcel Minerals S.L., som dger ett koppar-nickel-koboltprojekt och
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ett guldprojekt. Bada projekten har tillgang till god infrastruktur genom
narliggande vagar och hamnar. En betydande del av det geologiska arbe-
tet har redan gjorts. Efter avslutat metallurgiskt arbete sa férvantar vi oss
vasentligt starkare projektekonomi innan slutet av 2019. En viktig kompo-
nent for Orezones forvérv ar den dkade anvandningen av nickel i batterier
och i synnerhet nickelsulfidlagringar som gor det méjligt att producera
nickel i batterikvalitet. Den mineralisering som finns i Corcel-projektet ar
en nickelsulfid medan majoriteten av vérldens nickelprojekt ar idag nick-
ellateriter, vilket i sin tur inte ar optimalt for batterildsningar.

Min ambition som VD é&r att bygga en miljomedveten organisation med
expertis inom geologi, metallurgi, gruvdrift, affarsutveckling, processde-
sign och marknadsutveckling. Mitt mal ar att utveckla en stark plattform
som konsekvent levererar hogkvalitativa projekt med lag driftskostnad
och under stark ledning. Min évertygelse dr att styrelsens och lednings-
gruppens ambition att bygga Orezone till ett diversifierat hogkvalitativt
foretag kommer skapa langsiktigt varde och stabilitet for aktiedgare, an-
stdllda och kunder.

Jag ser fram emot en spannande framtid och tackar nuvarande och nya
aktiedgare for fortsatt intresse och stod.

Roberto Garcia Martinez
Verkstillande direktor



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OREZONE AB

Villkor och
anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 16 april 2019 ar registrerad som ak-
tiedgare i Orezone ager foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget. Tva (2) innehavda aktier berattigar till
teckning av tre (3) nyemitterade aktier.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemis-
sionen &r den 16 april 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt
till deltagande i Foretrédesemissionen dr den 12 april 2019. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 15 april 2019.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie
per avstamningsdagen. Det kravs tva (2) teckningsratter for att teckna tre
(3) nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 7,00 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske fran och med den 18 april till och med den 7
maj 2019. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden. Efter teckningsti-
dens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och férlorar darefter
sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter berdknas ske pa NGM Nordic MTF fran och
med den 18 april till och med den 3 maj 2019. Aktiedgare skall véanda sig
direkt till sin bank eller forvaltare med erforderliga tillstand for att genom-
fora kop och forséljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvérvas
under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller base-
rat pa sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter som e] salts senast den 3 maj 2019 eller utnyttjats for
teckning av aktier senast den 7 maj 2019, kommer att bokas bort fran
samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bort-
bokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssed-
lar for teckning med stod av teckningsratter
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen
den 16 april 2019 &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets rékning

forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhang-
ande inbetalningsavi, informationsbroschyr samt anmélningssedel for
teckning utan stod av teckningsratter. Fullstandigt Prospekt kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.orezone.com samt Aqurats
hemsida www.aqurat.se for nedladdning. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning éver panthavare och
formyndare erhaller inte nagon information utan underrattas separat. Re-
gistreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto sker utan sérskild
avisering fran Euroclear.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran Eu-
roclear, dock utséndes informationsbroschyr innehallande en samman-
fattning av villkor for Foretrddesemissionen och hanvisning till Prospekt.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran respekti-
ve bank eller forvaltare.

TECKNING OCH BETALNING AV AKTIER MED PRIMAR FO-
RETRADESRATT, DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE
Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom kontant
betalning eller kvittning under perioden fran och med 18 april till och med
den 7 maj 2019. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar fér betal-
ningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med nagot av nedanstdende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
I det fall samtliga pa avstémningsdagen erhéllna teckningsratter utnyttjas
for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag fér anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvéndas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan
ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

I det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda anmal-
ningssedeln anvéndas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske
i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmaélningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den
7 maj 2019. Eventuell anmalningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmélningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
[dmnas utan avseende. Anmélan dr bindande.
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Ifylld sarskild anmaélningssedel skickas eller lamnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Orezone

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktieagare bosatta i utlandet

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER
Erbjudandet att teckna aktier i Orezone i enlighet med villkoren i detta
Prospekt, riktar sig inte till investerare med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, eller i nagot an-
nat land dar deltagande férutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgérder an de som foljer av svensk ratt.

Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till Foretrddesemissionen
hérande handlingar far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan namn-
da l&nder eller annan jurisdiktion dar saddan distribution eller deltagande
i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering
eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Orezone har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i nagon delstat i USA eller en-
ligt ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av Orezone éverlatas eller erbjudas till forsalj-
ning i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som inte kréver
registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig och [dmnas utan avseende.

Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregist-
rerade pa VP-konto med registrerade adresser i USA, Australien, Hong-
kong, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, eller ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering
eller andra myndighetstillstand inte att erhalla nagra teckningsratter pa
sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha le-
vererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och forséljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sdédana aktiedgare.
Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet
Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktie-
dgare bosatta i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Nya Zeeland, Sing-
apore, Sydafrika) vilka dger ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen
och som inte har tillgéng till en svensk internetbank kan vénda sig till
Aqurat pa telefon eller E-mail enligt ovan for information om teckning och
betalning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT,
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under perioden 18 april
till och med den 7 maj 2019.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska an-
mala teckning utan foretrade till sin bank eller forvaltare enligt dennes ru-
tiner. (Detta for att sakerstélla att teckning kan ske om depan ar kopplad
till en kapitalforsékring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att
kunna aberopa subsidiar foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan fore-
tradesratt goras genom att anmalningssedel for teckning utan foretrade
fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt ovan. Nagon

Orezone AB (publ) - Prospekt

betalning skall ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan.

Anmaélningssedel for teckning utan foretrade skall vara Aqurat tillhanda
senast klockan 15.00 den 7 maj 2019. Det dr endast tilldtet att insénda en
(1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler &n en anmal-
ningssedel inséndes kommer enbart den sist erhélina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan hanseende.

Anmalan ar bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrdde samt vid andra foretagshandelser
dar deltagande ér frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande,
maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgar-
skap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepap-
pershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD 11 2014/65/EU). For
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hdmtas in om personen
har annat medborgarskap &n svenskt eller ytterligare medborgarskap ut-
6ver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och
motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer
(foretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan
vara férhindrad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska upp-
gifter inkommer. Genom undertecknande av anmaélningssedel i Foretra-
desemissionen bekraftas att férvarvaren har tagit del av Prospektet, samt
forstatt riskerna som ar férknippade med en investering i de finansiella
instrumenten.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING

UTAN STOD AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretradesratt enligt
ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for Féretradesemis-
sionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa foljande grunder:

a) i forsta hand till de som har tecknat aktier med stod av teckningsratter
och som 6nskar teckna ytterligare aktier, oavsett om dessa var aktiedga-
re pa avstamningsdagen, och, vid verteckning, pro rata i férhallande till
deras teckning med stdd av teckningsratter och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning;

b) i andra hand till andra som har anmalt intresse av att teckna aktier
utan stéd av teckningsratter och som inte omfattas av a)-punkten ovan,
pro rata i forhallande till det antal aktier som angetts i respektive teck-
ningsanmalan och, i méan detta inte kan ske, genom lottning;

c) i tredje hand till emissionsgaranterna i forhallande till garanterat be-
lopp.

BESKED OM TILLDELNING VID

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrédesratt
[dmnas genom oOversandande av tilldelningsbesked i form av en avrak-
ningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock se-
nast tre dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot meddelande l[dmnas
ej till den som inte erhallit tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan
komma att éverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid saddan éver-
latelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att &
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

OVERTECKNINGSEMISSION

Utdver Foretradesemissionen har styrelsen beslutat om Overteckningse-
missionen om hdgst 700 000 aktier. Overteckningsemissionen kan pakal-
las for det fall Foretradesemissionen blir dvertecknad. Teckningskursen
och villkoren i Overteckningsemissionen dr desamma som i Foretrades-
emissionen.



BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter betalning. Darefter er-
haller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTA har skett
pa tecknarens VP-konto. Forvaltarregistrerade tecknare erhaller BTA och
information fran respektive bank eller férvaltare enligt dennes rutiner.

HANDEL MED BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Handel med BTA berdknas ske pd NGM Nordic MTF fran och med den 18
april 2019 till dess att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket berdknas ske omkring den 24 maj 2019.

LEVERANS AV TECKNADE AKTIER

Omkring 7 dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolags-
verket, omvandlas BTA till aktier. Omvandling sker utan sarskild avisering
fran Euroclear.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for Orezone har inte rétt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra
tillbaka Erbjudandet annat an i enlighet med dess villkor. Erbjudandet &r
villkorat av genomférandet av bolagets forvarv av samtliga aktier i Corcel
Minerals S.L. Styrelsen i Orezone dger ratt att en eller flera ganger forlanga
den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggérs genom pressmed-
delande

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET

| FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att of-
fentliggora utfallet av Foretradesemissionen. Detta férvéntas ske den 10
maj 2019. Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk
ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den av-
stdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att de nya aktierna
registrerats.

AKTIEBOK
Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstdmningsbolag. Bo-
lagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av
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Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt
vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillganglig.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER
Den som tecknar aktier i Foretrddesemissionen kommer att ldmna upp-
gifter till Aqurat. Personuppgifter som [dmnats till Aqurat kommer att be-
handlas i datasystem i den utstrackning som behovs for att tillhandahalla
tjanster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inhdmtats fran annan an den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos féretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter ldmnas av Aqurat. Aqurat
tar dven emot begdran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation
kan komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk process hos
Euroclear.

OVRIG INFORMATION

I'hdndelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya
aktierna kommer Aqurat att ombesérja att dverskjutande belopp aterbe-
talas. Aqurat kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift
om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen rdnta
kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning av nya aktier,
med eller utan stdd av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
l[dmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otill-
racklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett ldgre be-
lopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
Aktier som ej betalats i tid kan komma att verlatas till annan. Skulle for-
séljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av
dessa vardepapper komma att f& svara for hela eller delar av mellanskill-
naden.
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Marknadsoversikt

En del av informationen som dterges neda har hdmtats frén externa kél-
lor sG som allmdnt tillgéngliga rapporter frdn flera olika kéillor, exempelvis
institutioner och forskningsinstitut. | branschpublikationer och rapporter
anges vanligen att informationen som dterges ddri har erhdllits fran kal-
lor som bedéms pdlitliga, men att riktigheten och fullstindigheten i sGadan
information inte kan garanteras. Bolaget anser att dessa branschpublika-
tioner och rapporter dr tillférlitliga. Dock har Bolaget inte sjélvstéindigt veri-
fierat dem och kan inte garantera deras riktighet eller fullsténdighet. Sddan
information som kommer frén tredje part har dtergivits korrekt och savitt
Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pd ett sdtt som skulle
kunna gdra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Framd-
triktad information innebdr ingen garanti avseende framtida resultat eller
utveckling, och verkligt utfall kan avvika vésentligt frén de uttalanden som
gdrs i den framdtriktade informationen. Ett antal faktorer kan orsaka eller
bidra till sédana avvikelser. Se exempelvis avsnitten *Viktig information till
investerare” och “Riskfaktorer’.

ELFORDONSMARKNADEN

Okad efterfragan pé kobolt och, imindre grad nickel, kommer att drivas av
den vaxande elfordonsmarknaden. Ar 2017 saldes cirka 1,2 miljoner elfor-
don i varlden. Ar 2025 beraknas férsaljningen av elfordon vara i storleks-
ordningen 25 miljoner enheter per ar. De stérsta elfordonsmarknaderna
ar Kina (cirka 48 procent) och Europa (cirka 23 procent). Den globala el-
fordonsmarknaden varderades till cirka 118,9 miljarder USD &r 2017, och
forvantas uppga till cirka 567,3 miljarder USD ar 2025, vilket betyder en
arlig tillvaxttakt om 22,3 procent fran ar 2018 till 2025.

NICKEL

Nickel ar en av varldens viktigaste metaller, med en total férbrukning om
cirka 2,1 Mt &r 2017 och varderad till cirka 27,5 miljarder USD till nuva-
rande nickelpris (13 100USD/t). Den grundldggande efterfragan drivs av
rostfritt stal och rymd, men en efterfradgan pa langre sikt forvantas komma
fran litiumjonbatterier. Marknadsutvecklingen i katodmaterial 6vergar till
hogre nickelinnehall, eftersom det forbattrar energitatheten samtidigt
som den totala ramaterialkostnaden minskas. Fordelningen pa hur nickel
anvands idagillustreras i figur 1.2

FIGUR 1: EFTERFRAGAN NICKEL 2%

[ Rostfrittstal  73% 5%
6%
Legeringar 8%

Specielltstal 6%

Platering 6%
Batterier 5%
Annat 2%

Enligt forvantad trend om 5 procent arlig tillvaxt erfordras ett utokat ut-
bud om 1,1 Mt per ar 2025 och enligt prognoser i lagre spannet kommer
en efterfraga om ytterligare 0,4 kt komma fran elfordonsmarknaden, vil-
ket skulle motsvarar ett utbudsbehov om totalt 1,5 Mt per ar’. Marknaden
kommer ett krava nickel fran ytterligare kéllor redan ar 2022, dock fore-
kommer brist pa nya projekt for att méta denna efterfraga.

Utbudsminskningen av traditionell sulfid och ferronickel (FeNi) har
matchats av tillvéxten av nickellegeringar (NPI) i Kina och Indonesien.
Tillvéxten i utbud av nya sulfider, lateriter (HPAL) och FeNi har forhindrats
pa grund av laga nickelpriser, underinvesteringar och kapitalintensiv ut-
veckling och upprampning. Nickelsulfat passar bést for batterisektorn och
nickelsulfid &r den primara nickelkallan for sulfatproduktion.

KOBOLT

Den totala arsforbrukningen av kobolt uppgick under ar 2017 till cirka 100
kt, vilket betyder en marknad om cirka 3,3 miljarder USD till nuvarande
koboltpris (33 200 USD/t). Kobolt anvands huvudsakligen till framstall-
ning av magnetiska, slitstarka och hoghallfasta legeringar. Féreningarna,
koboltsilikat och kobolt(ll) aluminat (CoAl204, koboltblatt) ger en distinkt
djupbla farg till glas, keramik, black, malfarger och lacker. Kobolt fore-
kommer naturligt som endast en stabil isotop, kobolt-59. Kobolt-60 &r en
kommersiellt viktig radioisotop som anvands som ett radioaktivt sparam-
ne och for att producera hog-energi gammastralar. Annan anvandning
inkluderar:

« Batterier - litium koboltoxid (LiCoO2) anvands ofta i litiumjonbatterier.
Kobaltsulfat (CoSO4(H20)x) ar det féredragna ramaterialet for katodtill-
verkare.

« Katalysatorer - flera koboltféreningar anvands i kemiska reaktioner som
oxidationskatalysatorer.

« Pigment och malfarg —anvéands vid framstéllning av smalt, ett blafargat
glas.

« Radioisotoper - kobolt-60 (Co60 eller 60Co) ar anvandbar som en kélla
for gammastralar eftersom den kan produceras i férutsagbar mangd och
hog aktivitet genom att bombadera kobolt med neutroner.

« Elektroplatering — kobolt anvands vid elektroplatering pa grund av dess
attraktiva utseende, hardhet och oxidationsbestandighet.

« Fargprimer — anvands som baspulverfarg for porslinemalj.

Efterfragan pa kobolt forvantas 6ka fran cirka 100 kt ar 2017 till 200 kt ar
2025 och éver 300 kt ar2030 . Denna okning i efterfragan bedoms framst
bero pa grund av den starka tillvaxten i elfordon. Ar 2025 forvantas litium-
jonbatterier utgdra cirka 70 procent av efterfragan pa kobolt (40 procent
till elfordon och 30 procent till andra batterier) °.

<

! Electric Vehicle Market by Type (Battery Electric Vehicle, Hybrid Electric Vehicle, and Plug-in Hybrid Electric Vehicle), and Vehicle Type (Passenger Car, Commercial Vehicle, and
Two-Wheeler) - Global Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2018-2025. Allied Market Research. https.//www.alliedmarketresearch.com/electric-vehicle-market.

? Western Areas Ltd: AGM Presentation, 22/11/18.

7 Nickel: A Battery-Charged Future. PDAC 2018. Commodities and Market Outlook, Mark Selby, CEO, RNC Minerals. March 4, 2018.
* Specialty Minerals and Metals Can’t we all just get Elon? Canaccord Genuity Global Equity Research, 4 May 2018.

? Cobalt: Solving for a Supply-Constrained Market. BMO Capital Markets - Cobalt Dec 2017.
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FIGUR 2: EFTERFRAGAN KOBOLT 2017 mentprodukter; och transport. Elfordon innehaller fyra gdnger mer kop-
par an konventionella bilar da koppar anvands for batterier, lindningar,
1 Litiumjon batterier (elfordon) — 10% kopparrotorer som anvands i elmotorer, ledningar, stromskenor och ladd-
Andra batterier 54% ningsinfrastruktur.
Litiumjon batterier (ej elfordon) 36% SALLSYNTA JORDARTSMETALLER

Séllsynta jordartsmetaller &r en grupp med 17 element som alla dr me-
taller. Behovet av dessa metaller har dkat kraftigt under de senaste 20
aren eftersom efterfragan pa gron och smart teknik har 6kat. Férutom att
anvandas i daglig elektronik ar de viktiga fér modern gron teknik, sésom
vindkraftverk och elfordon. For nérvarande produceras de flesta av varl-
dens séllsynta jordartsmetaller i Kina, som star for cirka 80 procent av den
globala produktionen som estimeras uppga till cirka 130 Mt ar 2017.°
FIGUR 3: EFTERFRAGAN KOBOLT 2025E
Enligt en presentation fran Lynas Corporation Ltd. kommer konsumtio-
nen av sallsynta jordartsmatealler i el- och hybridfordon att na 12 kt ar
2024. Stigande fokus pa att anvanda ren energi driver efterfragan pa el-
fordon, vilket i sin tur troligtvis kommer att driva efterfragan pa sallsynta
jordartsmagneter i elmotorer och generatorapplikationer. Dessutom for-
vantas 6kande tillampningar av cerium och lantan i batterier och kataly-
tiska omvandlare att driva den globala efterfragan pa séllsynta jordarts-
metaller fran 2017 till 2024.” Enligt Technavios prognoser kommer den
globala marknaden for sallsynta jordartsmetaller att vaxa med en arlig
tillvaxttakt om cirka 13,7 procent mellan aren 2017-2021.

[ Litiumjon batterier (elfordon) ~ 41%
Andra batterier 35%

Litiumjon batterier (e] elfordon) 24%

I USA anvands majoriteten av sallsynta jordartsmetaller till katalysatorer,
Utbudet pa kobolt har paverkats av en flaskhals i leverantdrskedjan i Afri- med resterande anvénding enligt figur 4.°
ka, framst i Demokratiska republiken Kongo. Cirka 60 procent av varldens
kobolt produceras for nérvarande i Kongo, dven om detta minskade med
cirka 2,7 procent ar 2017. Aven om gruvutbudet av kobolt frén Kongo for-

vantas forbli Gver 60 procent fram till &r 2025 finns det en efterfragan for FIGUR 4: ANVANDNING SALLSYNTA
kobolt som framstélls etiskt och fran ett icke-konfliktland, viket rimligtvis JORDARTSMETALLER
kan gynna gruvor fran andra lander an Kongo.

[ Katalysatorer 55%
KOPPAR Metallurgiska tillimpningar 10%
Den globala kopparpoduktionen uppgick ar 2017 till cirka 20 Mt, medan och legeringar 15%
den raffinerade kopparanvadningen uppgick till cirka 23,8 Mt vilket varde- Keramik och glas 10%
ras till cirka 151,8 miljarder USD till nuvarande kopparpris (6 380 USD/t).
Efterfragan beddms 6ka med mer 4n 575 kt arligen. Puts 10%

Annat 10%

Storre kopparanvandning inkluderar: elektriska kablar, elektronik och
kommunikation; byggande, industrimaskiner och utrustning, konsu-

¢ Major countries in rare earth mine production worldwide from 2012 to 2017 (in metric tons REQO). Statista.

"Rare Earth Metals Market Size By Metal (Cerium, Dysprosium, Erbium, Europium, Gadolinium, Holmium, Lanthanum, Lutetium, Neodymium, Praseodymium, Promethium, Samarium,
Scandium, Terbium, Thulium, Ytterbium, Yttrium), By Application (Magnets, Colorants, Alloys, Optical Instruments, Catalysts), Industry Analysis Report, Regional Outlook (U.S., Canada,
France, Germany, UK, Russia, Italy, China, India, Japan, Australia, Thailand, Malaysia, Brazil, Mexico, GCC), Growth Potential, Price Trends, Competitive Market Share & Forecast, 2017
-2024. Global Market Insights.

¢ Mineral Commodity Summaries 2017. U.S. Department of the Interior, U.S. Geological Survey.
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Verksamhetsoversikt

Orezone é&r ett publikt svenskt gruvutvecklingsbolag listat pa Spotlight
Stock Market sedan 22 maj 2015.

Den 24 februari 2019 tecknade Bolaget ett avtal om att férvérva 100 pro-
cent av Corcel Minerals S.L. Forvarvet forvéantas slutféras den 17 april
2019. Corcel-projektets omrade rymmer en stor (5 km2) nickel-koboltsul-
fidanomali vid ytan, med fem historiska regionala borrhal. Bibi-projektet
forfogar 6ver en ansékan om ett undersokningstillstand omfattande 2,55
km2 och karaktariseras som en hogkvalitativ guldmineralisering.

Dessutom har Bolaget sju undersékningstillstand om 25,17 km2 med po-
tentiell mineralisering i Sverige, inklusive Fetsjon-Ormbéacken omradet i
Vasterbotten.

Bolagets affarsmodell &r att forvérva projekt och tillgangar, att prospekte-
ra och utforska pa dessa samt att utveckla férekomsterna till ekonomiskt
[6nsamma gruvor.

STRATEGI

Orezone bedriver malinriktad mineralutforskning i Europa. Bolaget har
som strategi att hitta prospekteringsprojekt i tidigt skede dar Bolaget an-
ser att det foreligger god potential.

For att maximera vérdet for aktiedgarna kan Bolaget forséka hitta samar-
betspartners till sina projekt vid en kommersiellt [amplig tid under pro-
spekteringsfasen. Orezone fokuserar pa att hitta fyndigheter och minera-
liseringstyper som har potential att bli kommersiellt [&nsamma under de
forhallanden dér fyndigheterna hittas.

Orezone fokuserar idag pa prospektering och utveckling av fyndigheter
av ravaror som skapar hdvstang for tillvéxten i anvandningen av batterier
och elbilar mot bakgrund av den globala trenden som associeras med
dessa.

VISION
Orezones vision dr att vara ett hogkvalitativt gruvutvecklings- och produk-
tionsbolag med ett antal projekt i olika faser.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Bolaget har for narvarande sju (7) undersokningstillstand i Sverige. | tabel-
len nedan finns en sammanfattning av undersokningstillstanden. Samtli-
ga projekt beskrivs mer detaljerat nedan.

Fetsjon no. 1 Vasterbotten V, Mo, REE 2021-10-28 304
Ronnberget no. 1 Vasterbotten V, Mo, REE 2021-09-23 1,698
Bruksberget Vasternorrland Au, Ag, Cu 2021-11-08 113
Soértjarn Vasterbotten Au, Zn, Pb 2021-11-14 151
Brannkammen Vésterbotten  Au, Ag, Zn, Cu, Pb 2021-11-14 51
Pahtavaara Norrbotten Au, Cu 2021-10-19 67
Piettarasjarvi Norrbotten Cu 2021-10-19 133

Orezone AB (publ) - Prospekt

HISTORIK

Bolaget bildades ar 2009 under namnet Resolution Energy RE AB med av-
sikt att utfora seismiska undersékningar for oljeindustrin. Den planerade
verksamheten fullféljdes inte, varfor Bolaget lg vilande fram till 2014.

Ar 2014 férvarvade Archelon AB Bolaget och dndrade verksamhetsinrikt-
ning till att bedriva mineralprospektering, en verksamhet som paborjades
genom att Archelon AB dverlat sina undersokningstillstand till Orezone.

2015

« Bolaget genomforde en foretrddesemission om cirka 4,2 MSEK under
perioden 9 mars till den 14 april 2015. Darefter upptogs Bolagets aktier
for handel pa Spotlight Stock Market (davarande AktieTorget) den 22
juni 2015,

« Orezone erholl undersokningstillstand for Fetsjo-mineraliseringen.

2016

« Orezone forvarvade 36 procent av det filippinska bolaget Merrit Resour-
ces Inc. (MRI), med pagdende verksamhet att i pilotskala utvinna guld
ur restprodukter fran smaskalig brytning. MRI arbetar &ven med guldpro-
spektering pa Filippinerna.

« Bolaget fick undersokningstillstand for litium, niob, tantal och berylli-
um i Sollefted kommun, Vasternorrlands kommun. | samband med detta
undertecknade Orezone ett samarbetsavtal med bolagen Haustella Pty
Ltd och Wilron Marin Pty, vilket betydde att Bolaget fick sina kostnader
tillbaka och har potentiella royalties fran framtida produktion utan vidare
kostnader eller forpliktelser.

2017

« Bolaget arbetade vidare pa Fetsjon-Ormbacken projektet.

« Ny VD tilltradde i mars.

« Arbetet med att identifiera nya omraden for undersokningstillstand
paborjades.

2018

+ Bolaget genomforde en féretradesemission om cirka 5,9 MSEK.

« Bolaget genomforde en riktad emission om cirka 3,7 MSEK till Caldera
Ridge Capital Ltd.

« Bergsstaten fattade beslut om férlangning i tre ar av Bolagets under-
sokningstillstand for Fetsjon och Ormbacken.

« Bergsstaten beviljade fem nya undersokningstillstand géllande
itre ar.

2019

« Den 24 februari 2019 tecknade Orezone ett avtal om forvarv av 100 pro-
cent av Corcel Minerals S.L., som &ger ett nickel-kobolt-koppar projekt
och ett guldprojekt i Galicien, nordvéstra Spanien. Forvarvet forvantas
slutféras den 17 april 2019.

« Roberto Garcia Martinez tilltradde som VD for Orezone den 1 mars 2019.
« Den 24 februari 2019 beslutade Bolagets styrelse att foresla extra bolags-
stdmma den 26 mars 2019 att besluta om Foretrddesemissionen. Extra
bolagsstdmma beslutade i enlighet med detta.

« Den 12 april 2019 ansokte Bolaget om notering pa NGM Nordic MTF.



Undersokningstillstand

BRANNKAMMEN,
Bergstatens undersoékningstillstand nr 134 ar 2018

Undersokningstillstandet, som ligger cirka 50 km véster om Skellefted in-
till Kalvtrasks by i Skellefted kommun, Vasterbottens lan, omfattar cirka
51 hektar. Flera, kraftigt mineraliserade block av gnejs och kvartsit har
hittats i omradet. Malmmineralen utgérs av arsenikkis, zinkbldnde och
kopparkis. Hoga halter av guld har hittats i arsenikkisen, dar de kemiska
analyserna visar pa guldhalter mellan 6 och 20 promille Au. Kemiska ana-
lyser har &ven visat pa hoga halter av silver (29-50 promille Ag), koppar
(1,06 % Cu) och zink (2,40 % Zn) i vissa block. Berggrundskartan visar pa
att undersokningsomradet utgors av gnejser omgivna av graniter och den
flygmagnetiska kartan indikerar en intressant struktur i berggrunden, en
ombajning, som kan ha nagot med mineraliseringen att géra.

Omradet ar mycket fattigt pa blottade héllar. De arbeten som avses att
utforas ar darfor framst magnetiska markmatningar for att i mer detalj av-
géra omradets geologiska uppbyggnad och om dessa kan indikera lagen
for kommande kdrnborrningar. Omradet ar mycket lattillgéngligt med
flack terréng och en landsvag som gar genom omradet.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OREZONE AB
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Bild 1: Undersékningstillstandet Brannkammen, SkellefteG kommun

BRUKSBERGET
Bergstatens undersoékningstillstand nr 127 ar 2018

Undersokningstillstdndets areal ar cirka 115 hektar invid Graninge sam-
halle i Sollefted kommun, Vasternorrlands lan. Ett 20-tal rostiga, kisforan-
de block upptacktes ar 2000 av en amatorgeolog och har analyserats av
SGU. Blocken av arsenikkisrik silicificerad metagravacka uppvisade hoga
guldhalter (11,9-12,7 promille Au) samt en del silver (4,4 promille Ag) och
koppar (73 promille Cu). Bergarten &r likartad den som finns i den narbe-
lagna guldfyndigheten Nynésberget, dar 37 kérnborrhal kunde bekrafta
och avgransa den guldférande formationen. | detta sammanhang kan
fyndet vid Bruksberget vara intressant.

Kommande potentiella arbeten vid Bruksberget omfattar geologisk kar-
tering av mineraliserade block och blottade héllytor samt geofysiska
markmatningar av framst magnetism. Syftet dr att undersoka varifran
de mineraliserade blocken harstammar. Det finns magnetiska strukturer
bade norr och vaster om Bruksberget, vilka kan vara kallan till guldmine-
raliseringen.

g//d 4: Flygmagnetisk anomalikarta (SGU)

Orezone AB (publ) - Prospekt

<

31



>

32

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OREZONE AB

PAHTAVAARA
Bergstatens undersoékningstillstand nr 123 ar 2018

Undersokningstillstandets areal dr cirka 68 hektar, belaget cirka 8 km so-
der om Vittangi i Kiruna kommun, Norrbottens lan. Block med hog halt
av koppar och spar av guld (2,2-8 % Cu, 0,572 promille Au) har patraffats
i omradet. Omradet ligger i granszonen mellan basiska intrusiv och om-
vandlade sedimentédra bergarter. Den flygmagnetiska kartan uppvisar
ett komplext moénster som kan indikera mer eller mindre mineraliserade
strak.

Omradet &r tackt av moran och potentiella kommande, inledande arbe-
ten i omradet skulle omfatta geologisk kartlaggning med inmétning och
provtagning av l6sa block och berggrundsblottningar samt Oversiktli-
ga geofysiska matningar av till exempel berggrundens magnetism. Den
geologiska informationen kan sedan sammanstéllas och utvérderas och
utgor darefter ett underlag for planeringen av fortsatta arbeten i omradet.
Nésta moment kan bli fortsatta, mer detaljerade geofysiska matningar
alternativt kdrnborrningar for att undersdka mineraliseringar mot djupet.

= = me

Bild 5: Undersékningstillstandet Pahtavaara, Kiruna kommun

Bild 6: Flygmagnetisk anomalikarta (SGU)

PIETTARASJARVI
Bergstatens undersokningstillstand nr 124 ar 2018

Omradet, som ar cirka 127 hektar stort, ligger 9 km norr om Jukkasjarvi i
Norrbottens ldn och undersoktes 1967 av SGU da en rik kopparminerali-
sering (kopparkis) i fast lyft hade patraffats. Kopparhalten ligger mellan 1
och 9% i de prover som analyserats. En mycket stark magnetisk anomali
i omradet &r kopplad till berggrunden, som bestar av omvandlade vulka-
niska bergarter, sa kallade metavulkaniter. P4 manga stéllen i Norrbotten
innehaller metavulkaniterna hoga koncentrationer av manga olika me-
taller. Andra prospekteringsbolag har ytmassigt stora undersékningstill-
stand i ndrheten, bade dster och vaster om Piettarasjarvi.

Inledande arbeten i omradet skulle omfatta geologisk kartldggning med
en specialundersékning av mineraliserade héllar med kopparmineralise-
ring. | omradet kommer dven magnetiska matningar att utforas éver den
starka magnetiska anomalin som gdr genom omrédet. Aven mineralise-
rade block ska méatas in och provtas for kemisk analys. Eftersom omradet
tidigare varit foremal for undersokningar sa kan forhoppningsvis aldre
underlag tillsammans med nya utredningar ange ldmpliga lagen for karn-
borrningar, som da utgér nasta steg i undersokningen av mineraliseringen
i omradet.
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Bild 7: Undersdkningstillsténdet Pietarasjdirvi, Kiruna kommun

Bild 8: Flygmagnetisk anomalikarta (SGU)



SORTIARN
Bergstatens undersékningstillstand nr 135 ar 2018

Undersokningstillstdndets areal dr cirka 152 hektar, beldget i Lycksele
kommun i Vasterbottens [&n, cirka 25 km sydsydvast om Mald. 27 block
med mineraliseringar av arsenikkis, zinkblande, blyglans, kopparkis, pyrit
och magnetkis har lokaliserats och provtagits i omradet av SGU m.fl. Arse-
nikkis med hoga guldhalter (0,4 till 15,1 promille Au, med en genomsnitt-
lighalt av 10,1 promille Au) har hittats i 13 block. Férutom guld upptrader
forhojda halter av zink och bly, samt en del koppar i de mineraliserade
blocken. Den mineraliserade bergarten utgdrs av metavulkanit, som dock
inte hittats i fast klyft i omradet, men misstanks ligga under det tjocka
morantécket.

Kommande arbeten i omradet kommer att omfatta besiktning av alla de
27 block som hittills lokaliserats och analyserats. Dessutom ska [dmpliga
geofysiska matningar utforas for att undersoka berggrundens struktur un-
derjordtacket. Det kan ocksa vara l[ampligt att gbra provgropar i moranen
for att undersoka forekomsten av mineraliserade block pa djupare nivaer
ijordlagret. Placeringen av framtida kdrnborrningar ar till stor del beroen-
de pa vad de geofysiska métningarna visar.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OREZONE AB

Bild 9: Undersékningstillsténdet Sértjéirn, Lycksele kommun

Bild 10: Flygmagnetisk anomalikarta (SGU)

FETSJON NR 11 DOROTEA
Bergsstatens undersokningstillstand nr 109/2015

Fyndigheten Fetsjon-Ormbécken utgors av en skiffer (s.k. alunskiffer) som
ar en del av en sedimentdr formation som finns pa flera omraden léngs
fidllkedjans ostra rand. Skiffern &r flackt liggande och den éverlagras av
gravackor och underlagras av kvartsiter och har varit foremal fér omfat-
tande undersokningar i flera omgangar i slutet av 1900-talet och borjan av
2000-talet, d&d man framst var intresserad av dess uranhalt.

| Fetsjon har SGU indikerat ett kombinerat innehall av sallsynta jordarts-
metaller om 0,11 % och uranium om 0,03 % i fosforrika skifferlager. Ore-
zone har reviderat och sammanstallt analyser fran 53 borrhal som finns
tillgdngliga i SGU:s borrkérnearkiv i Mala. | grafitrik skiffer finns anrik-
ningar av vanadin (lokalt éver 1200 ppm), molybden (6ver 400 ppm) och
nickel ( 6ver 300 ppm). Orezone har inlett ett forskningssamarbete med
geologiska institutionen vid Uppsala universitet i syfte att undersoka hur
metallerna &r kopplade till de olika mineralen i skiffern. Forutom ett hogt
metallinnehall &r skiffern dven rik pa grafit, dar kolhalten ligger dver 10%.

RONNBERGET NR 11 DOROTEA
Bergsstatens undersékningstillstand nr 99/2015

Ar 2016 borrade Orezone tva kdrnborrhal i undersékningsomradet. Till-
sammans med uppgifter fran tidigare borrhal i omradet sa har det kon-
staterats att omradets geologiska uppbyggnad ar likartad den i Fetsjon.
Planerade arbeten omfattar fortsatt geologisk kartering med provtagning
samt geofysika matningar for att faststalla lampliga platser for ytterligare
karnborrningar.
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Forvarvade projekt

Bolaget har en gruvkoncession och tva ansékningar om
undersékningstillstand i Spanien. °

CORCEL-PROJEKTET

Corcel-projektet ligger i kommunerna Santa Comba och Coristanco i
provinsen A Corufia, Galicien i nordvéstra Spanien (se bild 11). Projektet
ligger cirka 60 km fran A Corufia och cirka 40 km fran Santiexago de Com-
pastela. Projektet bestar av gruvkoncessionen Carmen Segregacion (6,99
km?), undersékningsomraden Primera Demasia a Carmen Segregacion
(2,35 km?) och Salgueiras (22,57 km?) (se bild 12).

Prospekteringsomradet utgors av ett komplex av sa kallade ofiolitber-
garter, som utgér en del av Bazarenheten i Ordenes-komplexet (bild 13).
Sulfidmineral inkluderande magnetkis (jarnsulfid), pentlandit (nickel-
sulfid) och kopparkis (kopparsulfid) patraffades under tidigare prospek-
teringsaktiviteter pa 1980-talet och kommer att undersokas ytterligare i
kommande arbeten. Bolaget avser att bedéma mojligheterna for selektiv
gruvdrift och for bulkbrytning i dagbrott.

Corcel-projektet innehaller en bearbetningskoncession (C.E) Carmen nr
1805 Fraction 2a, dér Bolaget har rétt att prospektera och utvinna mine-
ralforekomster fram till ar 2068 enligt den beviljade ansékan. Ifall Bolaget
beslutar sig for att pabérja exploatering maste Bolaget dven fa ett god-
kdnnande fran de lokala myndigheterna, en ansékningsprocess som en-
ligt lag far ta maximum 6 manader. Fér nérvarande har Bolaget planer om
cirka 18 manader av prospektering i omradet innan Bolaget kan besluta
om nésta steg.

En ansékan om undersékningstillstand (P.l.) for Salgeiras omradet har
inldmnats i januari 2018 och den beviljade ansékan tillater Bolaget pro-
spektera omradet under en 3 ars period, varefter den kan fornyas for ytter-
ligare 3 drs perioder om undersokningen av omradet fortsatter.

FAANCE

o Carcel
Prioject

Locotion of the Carced Mi-Co-Cu Project, Golicin, MW Spoia

Bild 11: Orienteringskarta, Corcel-projektet

Namn Typ Galler t.o.m. Hektar
Carmen Fraction2a  Bearbetningskoncession 2068-02-24 913
och expansion

P.I. Salgueiras Ansokt undersdkningstillstand - 2257

CORCEL-PROJEKTETS HISTORIA

Adaro Energy Tbk (Adaro) prospekterade i omradet mellan aren 1982 och
1991. Dessa undersokningar omfattade geokemi, gravning, geofysiska un-
dersokningar och fem diamantborrhal (bild 12). Syftet med borrningarna
var attidentifiera ursprunget till de geokemiska anomalier i omradet samt
att klargora berggrundens geologiska struktur for att anvandas som un-
derlag for ytterligare prospekteringsaktiviteter

De gravningar och borrningar som utférdes av Adaro pavisade en mak-
tig zon av Ni-Co-Cu-sulfider (magnetkis, pentlandit och kopparkis) (bild
14). Projektet avslutades ar 1992 pa grund av begransad finansiering och
minskat intresse fran statligt hall for gruvverksamhet.

INFRASTRUKTUR

Projektomradet har goda kommunikationer och en modern infrastruktur.
En asfalterad vag (DP2904) och en kraftledning ligger cirka 1 km Oster om
prospekteringsomradet och en grusvag leder direkt in i projektomradet.
Den nya industrihamnen i A Corufia ligger pa 48 km avstand och ytterliga-
re hamnar finns vid Vilargarcia (83 km) och Vigo (120 km).

Omradet runt Corcel har ocksa en hel del annan mineralindustri. Projek-
tomradet ligger knappt 5 km fran en bergtakt som drivs av Canteira de

- g e _.f E'Y e, 1. |
Bild 12: Corcel-projektets exploateringsomrdden - priméra object och tidi-
gare utférda undersékningar

34

? Givet att forvarvet av Corcel Minerals S.L. genomférs.
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Schemalic geologic map of the atiochthonoud compleeet of Galtia, showing the dhendution of
aphisiBc onifs (mocfed from Arengs o o, 20071

Bild 13: Oversiktlig geologisk karta och profil éver ofiolitformationerna
i Galicien

Mina S.L. och en volframgruva (badde underjordisk och dagbrott) som drivs
av Galicia Tin & Tungsten S.L. Denna gruva har dven tidigare varit i drift
lange, varfor kommunen Santa Comba har lang erfarenhet av gruvverk-
samhet och dérmed dven beframjar denna typ av industrin.

CASTRIZ

Castriz var huvudfyndigheten dar Adaro prospekterade och anses av Bo-
laget ha den stérsta potentialen for en mineralisering med hogt ekono-
miskt varde. En storre andel mineraliserade ultramafiska bergarter har
observerats i Castriz i jamforelse med de andra fyndigheter i omradet.
Den mineraliserade zonen, som patraffades genom gravning i ytan och
vid borrningar pa djupet (se bild 15) tolkas vara cirka 1 400 meter lang
och upp till 45 meter bred. Berggrunden, som bestar av metagabbro, py-
roxenit, peridotit (ofta serpentiniserad) och amfibolit, uppvisar forhojda
halter av nickel, kobolt och koppar.

MONTE MAIOR

Sulfider patraffades ocksa vid Monte Maior under Adaros borrningar. Pa
basis av geologiska, strukturella och geofysiska undersdkningar bedém-
de Adaro att det fanns en potentiellt mineraliserad, djupt liggande for-
mation (se bild 16). Bolaget avser att undersoka formationen ytterligare
eftersom det ar en tankbar struktur dar massiva sulfider kan anrikas.

MONTE CASTELO

Geokemiska anomalier som upptdcktes vid markprovtagningen vid Mon-
te Castelo drindikationer pa att det finns ytterligare prospekteringsintres-
santa objekt i omradet. Nésta steg ar att avgransa dessa anomalier med
geofysiska och geokemiska metoder infor framtida borrprovningar.
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-
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Gectogical map (pkon view] Bighlighting trenciving rezuts
Bild 14: Kemiska analysresultat frén grévningar i Castriz

Ay fighights b el bode H-3. Wit erfivy doll Bade s st g1y [roasified fiom Adodn, 18RI
Bild 15: Schematisk dst-vdst profil vid borhdll R-4 och grévning 1 med ana-
lysresultat

AT S rroRr-arcTion Bty dnll hofey at Monte Masr peooasct. [rifiag ertarmered i e feternactes fiasis of
fgriper dherrritie e abu® sty el futrr Aoty s deted (A, 190}

Bild 16: Geologisk tvérprofil mellan borhdll R1 och R-3, Monte Maior.
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BIBI-PROJEKTET

Bibi-projektet ligger i Penouta-omradet, Ourense, Galicien, nordvéstra
Spanien. Bibi-omradet ligger cirka 70 km sydost om Ourense, néra sta-
den Froxais. Omradet ar beldget cirka 1 km vaster om den nystartade
tenn-tantal-niobium (Sn-Ta-Nb)-gruvan Penouta. Projektet innefattar en
ansokan om ett undersokningstillstand som tacker 2,55 km?.

Bibi-projektet ligger i ett omrade dar en mycket gammal guldbrytning &gt
rum, eventuellt redan under romartiden. Mineraliseringen ligger l&ngs en
cirka 1 km lang férkastningszon i berggrunden. Tidigare gruvdrift utfordes
i form av ett antal smaskaliga, dppna dagbrott langs mineraliseringen.
Guldhalterna varierar men visar toppvarden pa upp till 46 g/ton. Fyndig-
heten karakteriseras som en hogkvalitativ guldmineralisering. Med tanke
pa narheten till Penouta gruvan, kan projektet ocksa vara intressant for
prospektering av andra vardefulla metaller.

Bibi-projektet bestdr av ett undersdkningstillstand (P.L) Bibi nr
2019/131159, ansokt den 22 januari 2019, som skulle ge Bolaget ratten till
att prospektera och utvinna mineralférekomster. Undersokningstillstand
beviljas enligt gruvlagen under en period av 3 ar fran beslutsdatum och
kan fornyas for ytterligare tredrsperioder om undersokningen fortsatter.

Namn Typ Giller t.o.m. Hektar
P.I. Bibi Ansokt undersékningstillstand - 255
INFRASTRUKTUR

Projektomradet har goda vagforbindelser (OU0901) och ligger dessutom
nara de kraftledningar som forser gruvomradet Penouta med elektricitet.
Tillhamnen i Vigo &r det cirka 96 km.

Kommunen Viana do Bolo, dér Bibiprojektet ligger, har l[ang erfarenhet av
gruvverksamheten vid Penoutagruvan. Enligt Bolagets bedomning skulle
eventuell framtida gruvdrift i kommunen sannolikt métas positivt efter-
som regionen behdver utveckla sin ekonomi och minska arbetslésheten.

Orezone AB (publ) - Prospekt

LAGAR OCH FORORDNINGAR

Gruvdrift i Galicien styrs av moderna gruvlagar. For att fa tillstand till
exploatering maste exploatoren uppvisa godtagbara planer for efter-
behandling av omradet. De socioekonomiska forutsattningarna med
bedomd paverkan pa samhéllet beaktas ocksa innan tillstand beviljas.
Ingen statlig eller regional gruvskatt betalas i Spanien.

Undersokningstillstand beviljas enligt gruvlagen under en period av 3 ar
fran beslutsdatum och kan férnyas for ytterligare tredrsperioder nar un-
dersdkningen fortsatter.

Betraffande miljéskydd, sa regleras prospekteringsarbetet av gruvlagar
och kungligt dekret (Real Decreto) 975/2009, som reglerar hanteringen av
avfall frdn utvinningsindustrin samt skydd och restaurering av omraden
som paverkas av gruvdrift och prospekteringsverksamhet. Alla prospek-
teringsaktiviteter maste foregds av ett godkdnnande fran den regionala
gruvmyndigheten.
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Oberoende uttalande om Corcel- och Bibi-projekten*

Indegendent Geo'ogis Regan s Brafia Becgahjon ach Bad Laarikks

Filjande rapport, granskad av Ana Brafa Bergshjorth, geofysiker, KP (Kvaliticerad Person) vid
FAMMP (Fennoscandian Assaciation for Metals and Mirerals Professionals), medlem 11 och Juki
Laurikka, M.5c., EurGeol (Federation of European Geologists), medlem 530, ir en aberoende

beskrivning av Corcel Nickel-Kobalt-Koppar-projekt, med rekommendationer for dess
vidareutveckling.

Projektbeskrivning av oberoende geovetare

CORCEL NICKEL-KOBOLT-KOPPAR-PROJEKT, Galicien, La Coruna, Spanien
BIBI GULD PRDIEKT, Galicien, Ourense, Spanien

Utford pa uppdrag av:
Orezone AB

CORCEL

MINERALS 5L

30 januari 2019

Oberoende konsulter:
Ana Brafa Bergshjorth, Geofysiker, KP nr 11
Juki Laurikko, M.Sc., EurGeol nr. 630

* Enligt Bolagets beddmning har ingen vdsentlig handelse skett i projekten se-
dan den oberoende personen gav sitt uttalande.
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1 SAMMANFATTNING

Corcel Minerals 5.L. ar ett spanskt prospekteringsfaretag som innehar rattigheterna till tvd projekt i
Galicien, nordvastra Spanien. Bolaget baldades 20017 med mdlsattningen att finma nickel- kobolt-,
koppar- och guldprojekt | Europa, projekt som befinner sig i ldngt framskridna prospekterings- och
utvecklingsskeden.

Corcel Minerals 5.1 dger 100 % av

1. Corcel Nickel-Kobolt-Koppar (Ni-Co-Cul-projektet | Galicien, | nardvastra Spanien. Corcel ligger
cirka &0 km frdn staden La Corufia och cirka 40 km frdn Santiago de Compostela, nira staden
Santa Comba. Projektomrddet omfattar en areal pd 31,9 km? och bestdr av ett bearbetnings-
koncession pd 9,34 km? samt ett undersdkningstillstdnd pd 22,6 kny’. Det priméra
understkningsomradet, Castriz, omfattas av ett gallande vnderskningstillstand,

Jordprovtagning, geofysiska matningar, gravningar och borrningar utfordes i Castriz i bérjan av
1920-talet av Adaro Energy Thk (Adaro] finansierat av det statliga geologi- och gruvdepartement.
Utfarda understkningar kunde pdvisa en 2on av Ni-Co-Cu-sulfider {magnetkis, pentlandit och
kopparkis) i en mafisk-ultramafisk geologisk formation. Den mineraliserade zonen befanns vara
cirka 1 400 meter lng och upp till 45 meter bred, med genomsnittliga halter pa 0,54 % Ni, 0,04 %
Co och 0,52 % Cu (IGME-rapport 10583). Barggrunden, som bestdr av metagabbro, pyroxenit,
peridotit [ofta serpentiniserad) och amfibolit, uppvisar farhdjda halter av nickel, kobolt och koppar.
Fyndigheten bedims vara jamfarlig med liknande kinda, stora malmfyndighater i varlden, Adaro
rekommenderade | sin rapport att ytterligare prospekteringsinsatser med mer detaljerade
understkningar av bergarterna i omradet borde géras eftersom mineraliseringen bedfmdes ha en
stor utbredning.

Corcel Minerals 5. planerar initialt att genomféra mer omfattande prospekteringsinsatser wid
Castriz. Inledande undersBkningar vid omfattar frimst en zon av sulfidmineralisering som dels
patraffats ytndra vid grivningar, dels pitrdffats pd djupet vid de borrningar som gjorts, Efter
avslutat prospekteringsarbete, s kommer bolaget att wivirdera vilken typ av grovdrift som dr mest
|amplig, daghrott eller underjordsbrytning, eller bida, Med tanke pa att mineralisering vid Castriz
kan ha en stor utbredning, s& kommer bolaget ocksd att utreda mojligheterna att driva en gruva
med brytning av stora volymer med |3ga halter,

2. Bibi Guldprojekt &r belaget | Ourense-provinsen, arka 70 km sydost om regionens centralort
Ourense, nara staden Froxais. Projektomradet ligger cirka 1 km vister om den pa nytt startade tenn

tantal - miobium  [Sn-Ta-Nb)-gruvan  Penouta. Projektet  forfogar Owver ettt gallande
understikningstillstdnd omfattande 2,55 km’. Huwudmdlet for prajektet ar utvinning av
sulfidassocierade adelmetaller, frimst guld, som korstaterats wvid tidigare undersGkningar i
omradet,

Tidigare gruvverksamhbet har forekommit i Bibiomrddet, d3 en yindra, ungefir 20 m bred
guldmineralisering bearbetades. Guldet Arvar associerat med mineralen arsenikkis och dess
axiderade ekvivalent, scorodit. Guldmineraliseringen Bibi ligger i skiffrar och till viss del ockss i
granit-pegmatit-bergarter och har en [Engd av cirka 1400 m. Det finns inga sammanstallningar av
uttagna mangder under den tidiga gruwwerksambeten. Bolaget planerar nu att genomfira
inledande prospekteringsaktiviteter pd markytan och i férlingningen borra et antal
undersékningsborrhdl. Ett dvergripande geokemiskt proviagringsprogram tillsammans  med
geofysiska undersokningar planeras f&r att optimera borrhdlens placering.

Orezone AB (publ) - Prospekt



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OREZONE AB 4

Indegendent Geo'ogis Regan s Brafia Becgahjon ach Bad Laarikks

Bdda projektomridena, Castriz och Bibi, har tillgdng till modern infrastruktur med bl.a. asfalterade
vagar och ett higspanningsnadt samt flera narliggande hamnar, inklusive de rya industribamnamma i &
Corufia och i Vigo, De aktuella kommunerna har ldng erfarerhet av tidigare gruwdnft och
uvivinningsindustrin har ett starkt stdd @ regionen. Growedrift | Galicien regleras av moderna
minerallagar, dar miljé ach hallbarhet dr vigledande.

Den oberoende gealogen bedamer att:

« Corcel-projektet vid Castriz har ett antal geologiska och geokemiska Faktorer som gér det till
ett hégkvalitatativt prospekteringsobjekt for Ni-Co-Cu-mineraliseringar. Tidigare wtférda
undersdkningar har visat pa goda forutsattningar for metallutvinning med konventionella
metader.

+ Bibiprojektet, dven om det befinner sig i ett tidigare skede, ar en kand mineraliseringszon som
kriver ytterligare prospektering. Den relativt linga mineraliserade ronen som har varit
faremal for grundrift utpor ett potentiell: objekt for ytterligare prospektering.

Maderna geofysiska och geokemiska understkningar och borrningar kommer att kravas vid
projekten far att fullt ut kunna bedGma potentialen i bdda projekten.

w
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2 CORCEL NICKEL-KOBOLT-KOPPAR PROJEKTET, LA CORURNA, GALICIEN,
SPANIEN

21 BAKGRUND

Corcel Minerals 5.1, ar ett spanskt prospekteringsfaretag som bildades 2017 med malet att leta reda
pd nickel-, kobolt- och kopparprojekt | Europa, vilka befinner sig i ett framskridet prospekterings- och
uvivecklingsstadiom. Bolaget besitter rattigheterna till Corcel Mi-Co-Cu-projektet, som ligger inom
Santa Comba ach Coristanco kammunerna | omrddet Monte Castelo | Galicien, nordvastra Spanien
Corcel ligger cirka 60 km frin staden A Corufia och cirka 40 km frin Santiago de Compostela, i ndrheten
av staden Santa Comba (figur 2.1}, Projektet bestdr av bearbetningskoncessionen Carmen Segregacion
(6,98 km'), undersbkningstillstindet Primera Demasia o Carmen Segregacion (2,35 km?) och P.L.
[ansdkt undersokningstillstind) Salgueiras (22,57 km) (rabell 2.1, figur 2.2).

Corcel ligger i ett omrade med mafiska-ultramafiska bergarter, som &r potentiella gealogiska
formationer fér Ni-Co-Cu-mineraliseringar. Tidigare utférd prospektering och geologisk kartlaggning
har indikerat flera mireraliserade zoner, De koncentrerade metallerna férekommer tillsammans med
sulfidmineral och metallerna kan industriellt utvinnas och arrikas med konventionella och valkanda
brytrings- och bearbetningsmetoder. Projektet bedoms innehdlla sulfidmineraliseringar med bdde
smia valymer med higt metalinnehall och stora volymer med mer laghaltige metallinnehall {bada
farekomsttyperma ar lampliga for s.k. bulkbrytning).

Projektomridet har goda kommunikationer och en modern infrastruktur. En asfalterad vg (DP2904)
och en kraftledning ligger cirka 1 km éster om det prim@ra prospekteringsomridet och en grusvig
leder direkt in i projektomradet. Den nya industrihamnen | A Coruna, lipeer pd 428 km avstind och
yttedigare hamnar finns vid Vilargarcia (23 km) och Vigo [120 km). Enbergtakt med betongfabrik ligger
krappt 5 km fran projektet.

Kommunen Santa Comba har lng erfarenhet av gruvverksambeten | omrddet och beframjar denna
typ av industri. Manga kommuninvinare arbetade vid volfram-tenngrovan | Santa Comba under
mdnga dr dd den vari drift. Ett evertuellt framtida grovprojekt | omrddet skulle sannolikt ses som
positivt med tanke pd regionens higa arbetslashet. Gruvdrift | Galicien styrs av moderna lagar och
farordningar och en tillstdndsanskan till gruvwerksamhet kridver ocksd att en efterbehandlingsplan
redovisas. Socivekanomiska forhallanden i samhallet och troliga miljoeffekter av gruvdriften maste
ocksd ingd i en ansdkan om tillstand, Ingen statlig eller regional grovskatt betalas | Spanien,
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Figur 2.1. Orrentenngskarta, Corcel Av-Co-Cu Fropect ooh 8ity Au Frovect, Goliclen, NV Soomen,

Tabel 2.1, Corcelprojektets koncesilaner

o : A
Carmen Fraccion 2 och Cxoanaion | nderseimingsttiad 1607 | 13/07 1944 | 24021978 | 240271068 2,135
A, Sa'gueitn Akt undetihsniagitiiahawl | TIRS - - 22,57
D L ==
Figur 22 Covcel-grofekiets exploglermgsomrdden wionde primavo objekt ock hidigore wtfivdo undevidbmnge
T
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2.2 Geowaa!

Prospekteringsomradet utgbrs av ett komplex av sk ofiolithergarter, som utgdr en del av den =a
kallade Galicia-Tras-os-Montes formationen. Bergartskomplexet ar ett resultat av att oceanisk
jordskarpa trycktes upp mot dster di tvd tektoniska plattor i jordskorpan kolliderade fr mdnga
miljorer dr sedan (figur 2.3, se Arenas et of, 2007). Fem ofiolitiska bergartskomplex har patraffats i
Galicien, tre i Ordenes-komplexet [Vila de Cruces-, Caredn- och Bazar-enheterna, se figur 2.3) samt
tvd i Cabo Ortegal-komplexet (Moeche- och Purrido-enheterna, se figur 2.4). Corcel projektets
mineraliseringar ingdr | Bazarenheten. Diaz Garcia et al. (1999) har kunnat bestamma en dldar pd
oficlitformationen till cirka 395 miljorer ar.

2.2.1  Oficlitisx berggrund

Ofiolitkomplexet | Bazarenhetan uppskattas ha en tjocklek pd cirka 5 000 meter och det dr ofta
penomsatt av flera storre eller mindre forkastningar. | komplexet ingdr flera olika bergarter bla,
amfibolit, gabbro, leucogabbro, pegmatitgabbro, pyroxenit och ultramatit, Bergarterna har varit
utsatta for en kraftig omvandling (metamorfos) under hég temperatur och hogt tryck, vilket kan ha
varit en bidragande orsak till att metaller anrkats i vissa bergarter.
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Indepenimn: Gealngists Arport

#Ana Sraia Bergehort odh Juki Lauskks

Figur 2.3, Oversiltig geologisk koo ach profil Gver afiolitformationerna i Golicien, (Arenas of ol, 20077,

Covozl-projekiet fgger | Barorformationen.
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Figur 2.4, Stratigrafiska praflier Sver Berggrundens uppbpggnad | de Svre gfialitiska formatianerna
Arenas et al, 2007}
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2.3 TIDIGARE PROSPERTERING

Mellan 1982 och 1991 understkte foretaget Adara Erergy Thk flera nickelanomala omredden i Galicien
pd uppdrag av Instituto Geoldgico y Minero de Espafia och Ministerio de Energia y Minas {IGME).
Arbetet utfardes till stor del av ryska geologer med erfarenhet av den geologiskt/geokemiskt likartade
malmkroppen i Morilsk | norra Ryssland. Undersokningama visade pd forekomsten av flera nickal-
kobalt-koppar [Ni-Co-Cul-aromalier | Galicien och flera mer detaljerade studier utfordes inom de mest
potentiella omradena,

231 Understkningar ach provtagning

| de twd mest intressanta omrddena, Castriz och Monte Castelo, genomfarde IGME mer detaljerade
markgeakemiska undersikningar. Prover togs med 50 meter intervaller langs Mera parallella, ca 3 km
ldnga linjer. Zonen med den stérsta Ni-Co-Co-Cr-anomalin indikerades vid Castriz (figur 2.5 ock 2.6,
IGME ropport 10583). Anomalin hade en lingd av 1 000 meter och en bredd pd 100-300 meter med
halter pd upp till 0,26 % Ni och 0,09 % Co, vilket bekraftade omrddets potential for ekonomiskt
utvinnbara metaller.

Efter analyser och sammanstillningar av de geokemiska analyserna, sd genomforde faretaget Adaro
ytterdigare ndgra prospekteringsinsatser, omfattande detaljerade geologiska karteringar, gravningar
med provtagning och petrografiska studier av bergarter och mineral. Dessa utférdes i syfte att
faststalla granserna mellan de stora geologiska formationarna for att lokalisera lampliga platser for
kommande borrningar.

Genom kartlaggning och petrologiska undersékningar kunde man lokalisera farekomsten av flera olika
typer av bergarter, sdsom metagabbro, pyroxenit och peridotit (ofta serpentimiserade). Fér att
undersika amreadet yttedigare, s gravdes en serie av 30 meter ldnga ach 1,5-2,1 meter djupa diken
(figur 2.5). Analyser av prover frin dessa diken bekriftade forekomsten av en bred zon med férhajt
metallinnehdll, med en bredd pu’l upp till 45 meter och med en l&ngd av cirka 1 400 meater (tabell 2.2).
Utfallet av de prelimindra undersékningarna gav tillrdckligt vppmuntrande resultat fér att darefier
inleda geofysiska understkningar och prospekteringsharrningar i syfte att f3 mer ingdende kunskap
am geologin,
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232 Geofysiska undersikningar
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| sluter av 1990 och bérjan av 1991 utfdrde foretaget Adaro gravimetriska och magnetiska
understkningar i Castrizomridet (Adaro, 1991). 380 gravitationsmatningar gordes, 1-2 matningar per
kvadratkilometer. Den magnetiska undersékningen omfattade linjematningar 1ngs tre profiler, 25
meter mellan linjerna. Enligt Adaro visade de geofysiska undersokningarma pd en betydande
gravitationsanomali (20 Mgal) i den vistra delen av det undersbkta omridet, vilket bekriftar

farekomsten av potentiellt mineraliserade, turga bergarter.

11
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2.3.3  Borrningar

Vid prospekteringsomridena Castriz och Monte Major borrades fem (5) borrhdl pd totalt 2 417.7
meter {tabel! 2.3, figur 2.7 och 2.8). Maonte Majoromrddet, dir tre borrhdl utfordes, bestdr av
bergarterna gabbro och narit, medan man i Castrizomradet pitraffade bergarterna serpentinit och
amfibolit, vilka tolkades som omwvandlingsprodukter av andra bergarter, sdsom peridotit och

pyroxenit.,

Tabed 2.3, Tidigavre uifdvdo borrbdl Inom Corcef-profekter.

Rl Moate Major | 225° [B0° [496.0  |Impregmationer @ sullider Indn 70 - 83 m

R Moate Major | 225° |80¢ |2000  |Kegatin

L Moate Major |008° |80° | 729,85 |Impeegrationer e sulfider Irin 494 - 51dm

(¥ Castriz 2o |o0r (47020 |impregrationer s sufider frdn 15,8552
m, 80.3-132.2 m, 137-146.6 m och frdn
728784 m

[ Castriz o0 |soe (4030 |hegatv

Adaro kunde konstatera att det | borehdl R-4 i Castriz fanns on kraftigt mineraliserad del i bergarterna
peridatit ach pyroxenit (tabell 2.4). Dessa resultat bekriftar att bergarterna vid Castriz &r mer
mineraliserade an i ndrliggande amraden da det giller Ni, Cu och Co. Resultaten bekraftar ocksd att
hbgre halter upptrider pd djupet (pd cirka 271 meters djup i borrhdlet). Detta tolkades av Adaro som
en djupare del av den mineralisering, som man patraffat i ythigt, i dike 1 och 5, vilka ligger cirka 500
meter vister om borrhdl R-4 {figur 2.7). Undersékringama visade ocksd att metallerna férekommer
som sulfider | bergarunden.

Tabell 2.4. Bovehdl R=1, mineralizerade roner
{Adaro, 1332},
BTN T T
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Figur 7. Schemanisk dst-vdst profil vid borrhdl R-4 och grawning I (Trench
1) med analysresultar [Madifierad frdn Adars, 1392)
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Borrningen vid Monte Major visade ndgot smirre farekomster av sulfidanrikade partier, Adaro gjorde
talkningen att borrhdlen i detta omrdde sannolikt borrats 1 flanken av en mer mineraliserad
veckstruktur i berggrunden. | en mer central del av veckstrukturen skulle man farmadligen kunna hitta
mer betydande sulfidanrikade partier (Figur 2.8, Adaro, 1991). Berggrundens generellt hbga svavelhalt
skulle kunna tyda pa fdrekomsten av storre sulfidansamlingar mat djupet. 3adana ansamlingar bildas
genom gravitativ anrikring och skulle darfar i framtiden kunna indikeras med geofysiska metoder.

Paotential massive
sulphide accumulations

Figur 18. Geologisk tvdnprafll metan borrhol R-1 and R-3, Monte Major. Adare [1991) beddmde att borrhilen
barrats | flankerna av #n stirme méneralisering.

2.34  Inspektion av borrkémor

Bergkdmorma fran borrhdlen i Castriz och Monte Major finrs lagrade i IGME:s borrkarnearkiv i
Pefarrova. Corcel Minerals 5.L inspekterade borrkdrmorna | mars 2018 med huvudsakligt syfte att
inspektera borrhidl R-4 (borrad vid prospekteringsomrddet Castriz]. Borrkidrnan undersdktes pd nytt
och provtops av Felipe Casillas (geologisk kansult) fir att kunna bekrafta tidigare utfirda analysarna
ach i stora drag bedoma mineralpatentialen, Vasentliga malmmineral utgirs av jarnsulfider
(magnetkis och pyrit), dar magnetkisen férmodligen ar orsaken till den utbredda magnetismen i
berggrunden. Farekomsten av mineralen pentlandit och kopparkis ¢ sanrolikt de mineral som
irrehdler forhdjda nickel- ach kopparkoncentrationer. En direkt korrelation mellan magnetkis och
farhojda metallkencentrationer har observerats.

2.4 PROSPEKTERINGSORIEKT

Corcel Mirerals 5.1 har i sira undersokningar hittills pavisat forekomsten av tva objekt som ar lampliga
far mer omfattande mineralprospektening. Den farsta insatsen 3r att folja upp de tidiga resultaten i
Castriz med en prospektering som inriktar sig pd att & fram information om de ytndra
mineraliseringarna som indikerades vid provtagning lings de diken som grivdes i omrddet Dessutom
ska den mineralisering som patraffades | borrhdl R-4 undersiikas med yitedigare borrningar. Bolaget
vill 7 fram s8 mdnga uppgifter som majligt for ett kunna beddma mineraliseringarnas typ och
omfattning. Partier med higa metallhalter kan vara lampliga far selektiv grovdrift under det att partier
med liga halter sannolikt §r mer ldmpliga far 5.k, bulkbrytning av stora valymer, Bolaget planerar att
i ett senare skede att inrikta sina prospekteringsinsatser pd de massiva sulfidansamlingar som
indikerats pa djupet | omeddet Monte Major.
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2.5 LAGAR OCH FORORDNINGAR

Corcel Projektet innehaller en exploateringskoncession (C.E) Carmen NP 1805 Fracction 2%, dir
holaget har ratt att prospektera och utvinna mineralfarekomster fram till r 2068 enligt den
beviljade ansokan, En ansdkan om undersdkningstillstand (P..) fér Salgeiras omrddet har inlamnats i
Januari 2018 och den beviljade anstkan tilldter bolaget prospektera omradet under en 3 irs period,
som kan farmyas for ytterligare 3 drs perioder om undersékningen av omrddet fortsdtter,

Undersakningstillstand beviljas enligt gruvagen under en period av 3 ar fran beslutsdatum och kan
farnyas for yiterligare tredrsperioder ndr undersikningen fortsatter. Betriffande miljbskydd, sa
regleras prospekteringsarbatet av pruvlagar och kungligt dekret (Real Decreto) 975/2009, som
regherar harteringen av avfall fran utvinningsindustrin samt skydd och restaurering av omraden som
piverkas av gruvdrift och prospekteringsverksambet. Alla prospekteringsaktiviteter miste foregis av
ett godkannande fran den regionala gruvmyndigheten.
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3 EIBI GULD PROJEKT, OURENSE, GALICIEN, SPANIEN

BAKGRUND
Corcel 5.1 Minerals har ansokt om undersakringstillstdnd till Bibi Guldprojekt, beldget | Penauta
amridet, Ourense, Galicien, nordvistra Spanien (figor 2.1). Bibiomrddet ligger ca 70 km sydost
om Ourense, nira staden Froxais. Omrddet ligger ca 1 km vister om den nystartade tenn-tantal-
niobium {5n-Ta-Nb]-gruvan Penouta. Projektet infattar ett undersdkningstillstdnd som ticker 2,55
kv’ (tobel! 3.1, figur 3.1).

Ribi Projektet ligger i ett omrade dar en mycket gammal guldbrytning gt rum, eventuellt redan
undar romartiden. Mireraliseringan ligger 13ngs en ca 1 km ldng farkastningszon i berggrunden,
Tidigare gruvdrift utfordes i form av ett antal smaskaliga, dppna dagbrott langs mineraliseringen.
All tillgdnglig information om projektet har erbdllits ifrdn Valverde & Hamel, (1972 rapport, som
var farra agare till projektet.

Mineralisering i omreadet ligger i en skifferfarmation som gransar mot gnejsberggrund. Guldet har
ihop med sulfider och forekommer som inneslutningar | mineralkorn eller ligger ansamilat lEngs i
minaralens korngranser, Arsenikkis [Fedss] finns i stor utstrickning tillsammans med scorodit
[FehAs0d « 2H20]. Kvarts- och pegmatitgingar samt granitiska bergarter forekommer ocksd lings
der mireraliserade zonen, Tjockleken pa mireraliseringen varierar fran 1 till 12 m och den har en
kand utstrackning pa dver 1 400 m. Guldhalterna varierar och visar toppvarden pd upp till 46 g/t
Fyndigheten karaktiriseras som en higkvalitativ guldmineralisering. Med tanke pd nirheten till
Perouta gruvan, kan projektet ocksd vara intressant fér prospektering av andra wirdefulla
metaller.

Projektomriddet har goda vigférbindelser (OU0301) och ligger dessutom nira de kraftledningar
som farser gruvomradet Penouta med elektricitet, Till hamnen i Vigo ar det ca 96 km,

Figur 2.1 Bibi-projketets undersdimingstillstingd [P.1).- bli markering. Tidigare grusdrift- svart markering.
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Tabel 3.1, Bibi-prajeters kanceioion

P, Biai Undeesokaiwgit | thnd 2013/131153 12401-20149 - - 155

Kommunen Viana do Bolo, dar Bibiprojektet ligger, har ling erfarenhet av gruvverksamheten vid
Penoutagruvan. Eventuell framtida grevdrift | kommunen skulle sannelikt mBtas positivt eftersom
regionen behdver utveckla sin ekonomi och minska arbetslasheten. Gruvdrift | Galicien styrs av
maderna gruvlagar, For att £ tillstand till exploatering maste exploatéren uppvisa godtagbara planer
for efterbehandling av omrddet. De socioekonomiska forutsattningarna med beddmd paverkan pd
samhallet beaktas ocksd innan tillstand beviljas. Ingen statlig eller regional gruvskatt betalas i
Spanien.

3.2 GEOLOGI

Mineraliseringarna i Bibi ligeer i kraftigt omvandlade [metamaorfa) bergarter, sdsom gnejs, skiffer,
marmor och amfibolit. Berggrundens strukterella uppbyggrad ar komplex och tre deformationsfaser
hari dldre tider drabbat bergarterna. Den sista av dessa faser &r vanligen kapplad till anrikningen av
tenn, volfram, guld och uran i berggrunden, Forekomster av kvarts- och pegmatitddror samt graniter
i den mineraliserade formationen tyder pd att heta Bsningar farde med sig dessa metaller fran
djupare delar av jordskorpan.

.ﬂnr 3.2, Bibarojekiets wnderschningsomrdde (b elpsl mmgmﬁms :rmréde {gron markering |,
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33 TIDIGARE GRUVVERKSAMHET

Den exakta tidpurktern for tidigare groedrift | Bibi r okand men stracker sig langt tillbaka i tiden, vid
Pencutagruvan finns det bevis pa grovdrft fran 1908 di utvinning av tennmineral kassiterit startades.
Endast smd volymer producerades under den férsta tiden. Det forekom dven annan gruvverksamhet
vid Bibiomradet runt samma tidpurkt. Gamla pruvkartor visar fyra huvedomriden fér grivdrift lings
en ca 1400 m ldng stricka (figur 3.3). Valverde & Hamel {1972) utfirde detaljerade studier av
mineraliseringen i omradet och kunde visa pd att omradet drintressant for fortsatt prospektering.

331 Gamla skérpningar och dagbrott

Gruvomradet, som ligger inom Bibiprojektet, ar indelat | en vastlig, tvd centrala och en astlig zon (figur
3.3). Det genomsnittliga djupet pd gruvhalen Geerstiger sdllan 20 m. Den vastra zonen (West Zone) ar
370 m lang. Caralzonen ar lite mer &n 200 m ling, Centralzonen ca 270 m och den dstliga (East Zone)
har en langd om ca 230 m. De mineraliserade delarna av berggrunden dr idag synliga i vissa delar i
omradet.

et kan tilldggas att i ndromrddet finns ytterligare en mineralisering som varit faremadl for gruedrift
farr i tiden; Larocca, ett B00m lngt och 35 m brett dagbrott, beldgen ca 3 km norr om Bibiomradet.

3.3.2 Provtagning och analys

Huvuddelen av den geologiska och mineralogiska informationen i Bibiomradet kommer fran det
provtagningsprogram som upprattades av Valverde & Hamel (1972),

Tabell 3.2 sammanfattar analysresultaten och demonstrerar potentialen i Bibiprojektet med
guldhalter upp till 46 g/ton.

Outerops | Samples | %N AL Au it Rarviorics

1 1 1] o8
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TabeN 3.2, Bergproveanalyser, 8P [Kala: Yalwrde & Hamel, 1972).
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333 Borrningar

Twid undersékningsbarchil har tidigare borrats pd mireralisering. Information om dessa borrningar
finns hos Galicians Gruvdepartement och inkluderar dven tvil opublicerade kartor frén Valverde &
Hamels undersdkningar. Inga detaljer om barrprogrammet finns redovisat annat &n en plankarta
mied geologisk information ach placeringen av de tvd borrhdlen [figur 2.3), samt ett tvarsnitt av de
twd borrhdlen, Rafa 1 och Rafa 2 (figur 3.4). Aven om ingen data pa halter finns tillganglig, 3 ar det
mineraliserade avsnittet val markerat i tvdrsnittet och indikerar att mineraliseringen fortsatter mot

djupet.

Duiflhoie:
) Rata 2

'I-!l'l.

Figur 3.4. Schemotisk s-w350 prof wd hed olore borrhd], Bilvamrdaer

334 Mineraliseringen

Utfarda undersokningar har visat att mineraliseringen bestdr av arsenikkis och skorodit, mineral som
ar mer eller mindre utspridda i skiffern och | granit-pegmatiten i aomeddet. Skorodit bildas genom
oxidation av arsenikkis och bildar smd kristaller i form av bruna jordartade anhopringar. Guld
forekommer som inneslutningar i arsenikkisen eller som finfordelade korn § Guriga delar av
berggrunden. Den storsta guldmireraliseringen finns i granit och pegmatit, dit guldet sannolikt
farflyttats under de remabiliserings- och anrikningsprocesser som drabbat de ombkringliggande
skiffrarna. Med blotta Sgat ar det svirt att dtskilia de mineraliserade och icke-mireraliserade delarna
av skiffern. | mikroskop kan man se att de icke mineraliserade skifferlagren inneh3ller en ljus glimmer,
en biotit, ett mineral som inte dterfinns | mineraliserade skifferlager.

3.4 PROSPEKTERINGSOBIEKT

Corcel Mirerals 5.L bed@mer att den mest potentiella delen i Bibiprojektet ar de sulfidrika kvartsddror
som ligger i| de mineraliserade skiffrarma och som har beskrivits ovan (gwsnitt 3.3). Djupare delar av
mineraliseringarna kommer att undersdkas med sikte pd att utveckla en selektiv underjordisk
gruvdriftstyp. Bolaget kommer aven att understka om det finns mineraliseringar av tenn, tantal och
niobium i omrddet, liknande de som firns i den narbelagna Penoutafyndigheten, Det finns indikationer
pa att de tva mineraliseringstyperna  bildats samtidigt och representerar olka nivaer av
metallanrikningar i jordskorpan.
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35 LaGAR OCH FORORDNINGAR

Bibi Project-omridet bestdr av ett undersdkningstillstand (P.1.) Bibi N2 2019,/131159, anstkt den 22-
01-2019, soem ger bolaget rdtten tll att prospektera och vtvinna mineralférekomster.
Undersakningstillstind beviljas enligt gruvlagen under en period av 3 dr frin beslutsdatum och kan
farnyas for ytterligare tredrsperioder om undersikningen fortsitter,

Batraffande miljoskydd, s3 regleras prospekteringsarbetet av gruvlagar och kungligt dekret (Real
Decreto) 975/2009, som reglerar hanteringen av avfall fran utvinningsindustrin samt skydd och
restaurering av omraden som paverkas av gruvdrift och prospekteringsverksambet. Alla
prospekieringsaktiviteter maste foregas av ett godkinnande fran den regionala grovmyndigheten.
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4 OBSERVATIONER OCH REKOMMENDATIONER

4.1 CORCEL-PROJEKTET

Corcel Minerals 5L har planerat et stegvis tillvagagangssatt for att F3 djupare kunskaper om
projektets malmpotential. Bolaget har redovisat en dversiktlig budget pd 2,0 miljoner curo som
omfattar et program for att underséka de tvd objekten Castriz och Monte Major samt att dessutom
gira en prelimindr ekonomisk beddmning (PEA) av projekten, Rekommendationen frin den
obergende geologen dr att uppritta ett borrprogram som omfattar upp till 3 Gst-vastliga borrprofiler
vid Castriz. Varje profil ska innehdla minst 3 borrhal 53 att de mineraliserade delarna ska kunna
undersokas och kartlaggas noggrant. Det rekommenderas ocksd att magnetiska miatningar utfors for
att pd basta sitt kunna optimera borrh3lens placering, eftersom de magnetiserade jarnsulfiderna ar
direkt korrelerade med Ni-Co-Cu-anomalierna. Elektromagnetiska metoder, sdsom VTEM (Versatile
Time Domaine Electromagnetic) skulle ocksd kunna vara utmarkta far att understka eventuella djupt
liggande sulfidansamlingar.

411 Mineralisering

Mineraliseringen som har observarats | borrkarnan R4 och som har proviagits i vid provgravningar har
relativt Idga halter av Ni, Co och Cu, men baserat pd de geologiska observationerna sd r
mineraliseringens volym potentiellt stor. Utférda bormingar i amradet har hittills endast undersakt
en liten del av den mireraliserade formationen, Betydligt mer kirnborrringar behaws for att fullt ut
kunna studera mireraliseringens malmpotential, Det farvantas ocksd att priset pd kobolt {kritisk
retall | EV-industrin) kammer att bli mypcket hgre i framtiden.

4.1.2 Metallurgiska faktorer

Innan man pabdrjar ytterligare prospekteringsaktiviteter dr det viktigl att verifiera att bade Nioch Co,
som analyserats | borrkarnor och markprover Sr bundna till sulfidmineral och inte till silikatrmineralen
i bergarterna. Vidare bir sulfidernas mineralogi undersékas noggrant fér att sakerstalla att metallerna
gar att utvinna med konventionella utvinringsmetoder,

4.1.3 Socizlpolitiska faktorer

Santa Combaomrfidet betraktas som “gruvdriftsvanligt” eftersom regioren har en ldng tradition av
gruvverksamhet som har erbjudit inkomst och ekonomisk stabilitet fér irvdnarna under flera
generationers tid,

4.1.4 Geofysiska rekommendationer

Ett geofysiskt program som dven amfattar flygmatningar, VTEM (Vektor Tensor Electromagnetic) eller
SKY TEM (Transient Electromagnetic], skulle kunra vara lampligt for att lokalisera omraden med
miassiva sulfider. Vad giller de mdjliga massiva sulfidansamlingar som potentiellt kan fGrekomma, 58
rekommenderas att man utfor minst 2 linjer med TEM (Transient Electromagnetic)-métningar éver
lagena for borrprofilerna R1 och B3 i Monte Major fér att B3 mer information om eventuell forekomst
av massiva sulfider, deras utbredning och djupgdends,

4.2 BIBIPROJEKTET

Bolaget maste utfira en del prospektering innan man kan anvisa de basta platserna for kemmande
barrningar. Bristen pd information frdn tidigare undersdknirgar ghr det svirt att i dagslaget bedéma
projekiets malmpotential. At grovdrift tidigare farekommit pa platsen och dven vid narliggande
gruvor (Penouta) indikerar att omrddet har en stor malmpotential,

21
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4.2.1 Minerzlisering

Som ett firsta steg madste en bredare markgeokemisk studie utforas far att lokalisera det mest
mineraliserade omradet inom projekiet, Denna atgdrd tillsammans med geofysiska matningar
kommer att ge anvisningar om de bista platsema for kommande borrnirgar. De resultat som
framkommer vid dessa undersokningar kommer att fdla de luckor som saknas eftersom mycket
dokumentation frin de tidigare undersékningar saknas. Provanalyser och borrhdlsinformation Sr
kommer att vara vigledande for fortsatta prospekteringsaktiviteter,

4.2.2 Socizlpolitiska faktorer

Penouta dr en plats med en dng gruvtradition. Gruvindustrin har tidigare gett samhillet ekonomiska
fardelar, och borde kunna ghra det dven i framtiden, Bolaget mdste | ett firsta skede kontakta alla
markagare i det gamla gruvomradet, informera dem om projektet och etablera en god relation far att
|ttare fa acceptans far de arbeten som ska gliras,

4.23 Geogfysiska rekommendationer

Mineraliseringen inom Bibi projektomride farekommer i form av impregnationer av sulfider i skiffer
ach i grarit-pegmatit. IP (inducerad polarisation) &r lamplig geofysisk matmetod for derna typ av
mineralisering, eftersom den ger vardefull information om djupare liggande mineraliserirgar,
Resultater frdn IP-mitringarna kan direfter korreberas med yindra geologiska observationer och
analyser samt resultat frin borrpingar. Magnetiska miatningar rekommenderas ocksd i syfte att
kartligga kontaktzoner mellan bergarter och andra strukturer som kan relateras till mineraliseringen.

r¥]
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Utvald finansiell
information

Bolagets rakenskapsar stracker sig fran och med den 1 januari till och
med den 31 december. | nedanstdende avsnitt redovisas for den histo-
riska finansiella utvecklingen for Orezone for rakenskapsaren 2017 och
2018. Informationen ar hamtad fran de reviderade arsredovisningarna
for rékenskapsaren 2017 och 2018. Samtliga rakenskaper dr upprattade
enlight arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3).

RESULTATRAKNING

2018 2017

SEK

Nettoomsattning

Informationen nedan ska l&sas tillsammans med avsnittet "Kommentarer
till den finansiella utvecklingen”, "Eget kapital, skulder och annan finan-
siell information”, samt Bolagets reviderade arsredovisningar for raken-
skapsaren 2017 och 2018, vilka inforlivas i Prospektet genom hanvisning.
Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2017
och 2018 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av

Bolagets revisor om ej specifikt nédmnt.

Summa rérelsens intakter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat forséljning av andra langfristiga vardepapper

Ranteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

Orezone AB (publ) - Prospekt

Reviderad Reviderad
0 0

0 0

-2 835804 -885768
-565 106 0
-3400910 -885768
-3400910 -885 768
-620 0

0 2

-81 945 -398
-82 565 -396
-3483 475 -886 164
-3483 475 -886 164
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BALANSRAKNING
TILLGANGAR 31december 2018 31 december 2017
SEK Reviderad Reviderad
Anléaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Koncenssioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter 2761127 2761127
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 161870
Ldmnade depositioner 78978 79374
Summa anlaggningstillangar 2840 105 3002371
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga korfristiga fordringar 203047 83908
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 60 000 70000
Kassa och bank 4627768 224178
Summa omsittningstillgangar 4890 815 378086
SUMMA TILLGANGAR 7730920 3380457
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL OCH SKULDER 31 december 2018 31 december 2017
SEK Reviderad Reviderad
Eget kapital
Aktiekapital 5036259 1191915
Ovriga bundna reserver 1479085 0
Overkursfond 10891 991 5772660
Balanserat resultat -6 787 139 -4421 890
Arets vinst -3483475 -886 164
Summa eget kapital 7136721 1656 521
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 514205 191652
Ovriga kortfristiga skulder 49994 911250
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 30000 621034
Summa kortfristiga skulder 594199 1723936
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7730920 3380457
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KASSAFLODESANALYS
SEK Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -3972351 -181526
Kassaflode fran investeringsverksamheten 162 266 -772 807
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 8213675 750 000
Periodens kassaflode 4403 590 -204 333
NYCKELTAL

31december 2018 31 december 2017

Genomsnittligt eget kapital, KSEK 4397 2100
Genomsnittligt totalt kapital, KSEK 5556 3079
Réntabilitet pa eget kapital, % -T7% -42%
Rantabilitet pa totalt kapital, % -61% -29%
Soliditet, % 92% 49%
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,01
Eget kapital per aktie, SEK 0,03 0,03
Kassalikviditet, % 823% 22%
Totalt antal aktier 251 812969 59595 736

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Nedan anges Orezones definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som anvands i Prospektet och som inte har definierats eller specificerats av BFNAR
("Alternativa Nyckeltal”). Orezone bedémer att dessa Alternativa Nyckeltal anvénds av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter
som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. Dessa Alternativa Nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte
betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bér sadana Alternativa Nyckeltal, sdésom Orezone har
definierat dem, inte jdmforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands andra bolag. Detta beror pa att dessa Alternativa Nyckeltal inte alltid
definieras pa samma satt och andra bolag kan ha beréknat dem pa annat satt an Orezone.

Genomsnittligt eget kapital: Genomsnittet av eget kapital i bérjan av perioden och slutet av perioden. Mattet anvands for att jamna ut rantabilitet pa eget
kapital vid stora &ndringar i eget kapital under perioden.

Genomsnittligt totalt kapital: Genomsnittet av totalt kapital i borjan av perioden och slutet av perioden. Mattet anvénds for att jamna ut rantabilitet pa
totalt kapital vid stora &ndringar i totalt kapital under perioden.

Réintabilitet pG eget kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt totalt kapital. Mattet anvénds for att
skapa en effektiv verksamhet och en rationell kapitalstruktur.

Rdntabilitet pd totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt totalt kapital. Mattet anvands for att
mata hur effektivt Bolagets totala kapital utnyttjas for att skapa avkastning.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning. Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet da det ger en bild av hur stor del av finansieringen som
kommer fran eget kapital respektive extern finansiering och att det darmed ger en bild av Bolagets finansiella stabilitet.

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exklusive lager i férhallande till kortfristiga skulder. Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom det kan anvandas for
bedémning av Bolagets finansiella stéllning och formaga att betala sina skulder varefter de forfaller till betalning.

Orezone AB (publ) - Prospekt
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AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL

KSEK 2018 2017
Eget kapital vid borjan av perioden 1657 2543
Eget kapital vid slutet av perioden 7137 1657
Genomsnittligt eget kapital 4397 2100
KSEK 2018 2017
Totalt kapital vid borjan av perioden 3380 2777
Totalt kapital vid slutet av perioden 7731 3380
Genomsnittligt totalt kapital 5556 3079
KSEK 2018 2017
Resultat efter finansiella kostnader -3483 -886
Finansiella kostnader 82 0
Summa -3402 -886
Genomsnittligt eget kapital 4397 2100
Réntabilitet pa eget kapital -17% -42%
KSEK 2018 2017
Resultat efter finansiella kostnader -3483 -886
Finansiella kostnader 82 0
Summa -3402 -886
Genomsnittligt totalt kapital 5556 3079
Réntabilitet pa totalt kapital -61% -29%
KSEK 2018 2017
Eget kapital 7137 1657
Balansomslutning 7731 3380
Soliditet 92% 49%
KSEK 2018 2017
Omsattningstillgangar 4891 378
Kortfristiga skulder 594 1724
Kassalikviditet 823% 22%
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Kommentarer till
en finansiella
utvecklingen

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen baseras
pa rakenskapsaren 2018 och 2017. Informationen bor lasas tillsammans
med Orezones utvalda finansiella information for rdkenskapsaren 2018
och 2017. Siffror inom parentes anger uppgift fér motsvarande period un-
der foregaende rakenskapsperiod.

RESULTATRAKNING

Bolagets nettoomsattning ar 2018 uppgick till 0 (0). Ovriga externa kost-
nader uppgick till cirka 2 835,8 KSEK (885,8). Okningen om cirka 1 950,0
KSEK, motsvarande 220 procent, ar hanforlig till en 6kad aktivitet pa att
anskaffa nya undersokningstillstdnd samt framtagandet av den geologis-
ka modellen av Fetsjon och Ormbécken. Personalkostnaderna uppgick
till 565,1 KSEK (0). Okningen &r hanforlig till att Bolaget inte hade ndgon
anstalld ar 2017, utan endast hade konsulter. Mot bakgrund av ovan upp-
gick rorelseresultatet ar 2018 till cirka -3 400,9 KSEK (-885,8), en 6kning
i rorelseforlust om cirka 2 515,1 KSEK, motsvarande 284 procent. Arets
resultat uppgick till -3 483,5 KSEK (-886,2), en ¢kning i forlust om 2 597,3
KSEK, motsvarande 293 procent.

BALANSRAKNING

Bolagets immateriella tillgdngar uppgick den 31 december 2018 till cir-
ka 2 761,1 KSEK (2 761,1). Bolagets finansiella tillgangar uppgick till 79,0
KSEK (241,2). Minskningen ar hanforlig till att innehavet i Merrit Resources
Inc. saldes. Bolagets omsattningstillgangar uppgick till cirka 4 890,8 KSEK
(378,1). C)kningen om cirka 4 403,6 KSEK, motsvarande 1 194 procent &ar
primart hanforlig till en 6kning om kassa och bank pa grund av den fore-
tradesemission och riktade emission som genomfordes under 2018.

Bolagets eget kapital uppgick den 31 december 2018 till cirka 7 136,7
KSEK (1 656,5), en 6kning med cirka 5 480,2, mostvarande 331 %. Ok-
ningen ar hamforlig till den foretradesemission och riktade emission som
genomfordes under 2018. Bolagets kortfristiga skulder uppgick till cirka
594,2 KSEK (1 723,9), en minskning om 1 129,7 KSEK, motsvarande 66
procent. Leverantorsskulder 6kade medan 6vriga kortfristiga skulder och
upplupna kostnader och férutbetalda intékter minskade.
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KASSAFLODE

Bolagets kassaflode fran den [6pande verksamheten uppgick ar 2018 till
-3972,3KSEK (-181,5). Okningen om 3 790,8 (2 088 %) &r hanforligt till utd-
kad prospekteringsaktivitet.

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick ar 2018 till
cirka 162,3 KSEK (-772,8). Detta ar hanforligt till forséljning av innehavet
i Merrit Resources Inc.

Bolagets kassaflode for finansieringsverksamheten uppgick till cirka
8213,7 KSEK (750,0). Kassaflodet under ar 2018 ar hanforligt till en fore-
tradesemission och en riktad emission och kassaflédet under ar 2017 &r
hanforligt till upptagna lan fran huvudagare i Bolaget.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN FOR DEN
PRESENTERADE FINANSIELLA HISTORIKEN
« April 208: Bolaget genomforde en féretrédesemission om cirka 5,9 MSEK.

« Augusti - september 2018: Styrelsen beslutade om en riktad emission
om cirka 3,7 MSEK till Caldera Ridge Capital Ltd. givet extra bolags-
stémmas godkannande. Extra bolagsstdmma den 19 september 2018
godkénde styrelsens beslut.
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Eget kapital, skulder
och annan finansiell
information

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
Perden 31januari 2019 uppgick Koncernens eget kapital till 7 136,7 KSEK,
varav aktiekapitalet uppgick till 5 036,3 KSEK.

Nedanstdende tabell aterger information om Koncernens eget kapital
och réantebarande skuldsattning per den 31 januari 2019.

EVENTUALFORPLIKTELSER OCH INDIREKT SKULDSATT-
NING

Per den 31 januari 2019 hade Bolaget eventualforpliktelser om cirka 79,0
KSEK i form av [dmnade depositioner hos Bergsstaten. Per samma datum
hade Bolaget ingen indirekt skuldsattning

Kortsiktiga rdntebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0
Léangfristiga rantebarande skulder 0
Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga rantebédrande skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 5036,3
Reservfond 0
Andra reserver 21004
Summa eget kapital 7136,7

TOTAL NETTOSKULDSATTNING

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 januari 2019 till 3 946,2
KSEK. Koncernens kortfristiga skulder uppgick per samma datum till 0
KSEK. Koncernens langfristiga skuldsattning uppgjordes per den 31 janu-
ari 2019 till 0. Nedan redogérs for Koncernens totala nettoskuldsattning
per den 31 januari 2018, da den uppgick till -4 168,9 KSEK. Bolaget Tabel-
len omfattar endast rantebarande skulder.

A) Kassa 3964,2
B) Likvida medel 0
C) Latt realiserbara vérdepapper 0
D) Summa likviditet (A+B+C) 3964,2
E) Kortfristiga fordringar 204,7
F) Kortfristiga bankskulder 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 0
1) Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 0
J) Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -4168,9
K) Langfristiga banklan 0
L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga [an 0
N) Langfristig skuldsattning (K+L+M) 0
0) Nettoskuldsattning (J+N) -4168,9
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Det dr Bolagets bedémning att det nuvarande rorelsekapitalet inte &r
tillrackligt for Bolagets aktuella behov den kommande tolvmanaderspe-
rioden per dagen for detta Prospekt. Per den 31 december 2018 uppgick
Bolagets likvida medel till 4 627,8 KSEK. Befintliga likvida medel bedoms
tacka Bolagets behov av rorelsekapital inklusive planerade investeringar
till juni 2019. Bolaget har méjligheten att forlanga denna tidsram med
upp till 10 manader genom att skjuta upp investeringar.

Rorelsekapitalbehovet inklusive planerade investeringar for den kom-
mande tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka 15,0 MSEK, hu-
vudsakligen harledbart till investeringar i prospektering i Corcel-projektet.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas till dnskad nivé, skul-
le Bolaget kunna tvingas revidera dess tillvéxtstrategi och ddrmed avbry-
ta pagdende och planerade prospekteringar, samt genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar.

AVVIKELSER FRAN STANDARDUTFORMNINGEN
AV REVISIONSBERATTELSER

Arsredovisningen 2017: Upplysning av sirskild betydelse

Som framgar av forvaltningsberattelsen &r Orezone AB (publ) starkt be-
roende av att lyckas med prospektering och utvardering av potentiella
mineralfyndigheter samt att fa tillgang till extern finansiering for att under
de kommande édren kunna gora nddvandiga investeringar fér att behalla
och expandera sina reserver.

STALLDA SAKERHETER
Bolaget har inga stallda sakerheter.

ANSTALLDA
Bolaget har under 2017 och 2018 inte haft ndgon personal.

INVESTERINGAR
Bolaget gjorde inga investeringar ar 2018.

Investeringar i immateriella tillgdngar under aret 2017 uppgick till cirka
773 KSEK. Dessa avser undersokningstillstand, geologisk information och
kostnad for prospektering.

PAGAENDE INVESTERINGAR

Den 24 februari 2019 ingick Bolaget ett bindande avtal om forvarv av
samtliga aktier i Corcel Minerals S.L. ("Corcel”). Férvarvet har annu inte
verkstallts, vilket forvantas ske den 17 april 2019. Kopeskillingen for aktier-
na i Corcel uppgick till 26 439 623 SEK. Kopeskillingen har faststéllts efter
férhandlingar mellan Bolaget & ena sidan och séljarna av Corcel & andra
sidan. Vid forhandlingarna som skedde pa armlangds avstand beakta-
des Orezones bolagsvarde samt det estimerade bolagsvardet pa Corcel.
Det estimerade bolagsvardet pa Corcel har utgatt fran en bedémning av
nuvardet av sannolika, riskvagda nettointakter fran de projekt som ags av
Corcel. Forvarvet av aktierna avses finansieras genom en revers som pa
tilltradesdagen forvantas kvittas mot 3 777 089 aktier i Orezone.

FRAMTIDA INVESTERINGAR

Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet for prospekte-
rings- och utvecklingsstudier éver en period om cirka 18 manader. Detta
inkluderar nedan aktiviteter, som kan &ndras ifall Bolaget vid nagot skede
goér bedomningen att det dr ovart for Bolaget att vid det dget fortsatta
investera i projekten.

1. Det primédra malet - Castriz (11,8 MSEK)
« Geofysiskt program och malavgransning
+ Modest borrprogram for att bekréfta Castriz mineraliseringen
« Preliminart metallurgiskt testarbetsprogram som bekraftar
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aterhdmtning via flotation
« Definiera JORC (2012) mineralresursberdkning vid Castriz
« Miningstudier for att bekréafta mojlighet for gruvdrift i dagbrott
« Capex och Opex kostnadsberdkningar pa hog niva
« Scopingstudie som syftar till lag capex, hdgmarginal gruvdrift
som producerar bland annat sulfidkoncentrat

2. De sekundéra malen - Monte Maior och Monte Castelo
(8,7 MSEK)
« Geofysiskt program fér malavgransning
«+ Uppfoljande borrning mellan hélen R1 och R3 vid pa Monte Maion
« Prelimindrt borrprogram vid Monte Castelo

TRENDER OCH TENDENSER

Orezone fokuserar idag pa prospektering av fyndigheter av rdvaror som
skapar havstang for tillvéxten i anvandningen av batterier och elbilar.
Darmed anser Bolaget att nedan trender kan ha en inverkan pa Bolagets
affarsutsikter.

« Det finns en ¢kad anvandning av nickel i batterier och i synnerhet
nickelsulfidlagringar som gor det mojligt att producera nickel i batterikva-
litet. Den mineralisering som finns i Corcel-projektet dr en nickelsulfid
medan majoriteten av varldens nickelprojekt ar idag nickellateriter, vilket
i sin turinte ar optimalt for batterilosningar.

« Bolaget har identifierat ett skifte i batterimetaller, sérskilt med den
femte generationens batterisystem fran bilindustrin med produktions-
start ar 2020. Bolaget beddmer att det kommer att vara ett batteri som
kommer att massproduceras, och enligt Bolagets bedémning kommer
detta batteri primart att besta av nickel och kobolt. Bada ar ravaror med
bristfalligt utbud for tillfallet.

« Dérutover finns det en trend i minskade subventioner for elbilar i
USA och Europa mot bakgrund av den 6kade efterfragan pa elbilar.

Detta tyder i sin helhet pa att det finns en sa pass mycket dkande efter-
frdgan pa mineraler for batteriproduktion att det nuvarande utbudet inte
kommer att vara tillfyllest pa sikt.

Utéver ovan kanner Orezone inte till nagra tendenser, osakerhetsfakto-
rer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser som
vantas ha en vésentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Orezone kanner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skattepoli-
tiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller in-
direkt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER 2018

« Bolaget har genomfort en sammanlaggning av aktier, med forhallandet
1:100.

« Styrelsen i Orezone har beslutat att fores|a extra bolagsstémma den 26
mars 2019 om Féretrédesemissionen om cirka 26,4 MSEK. Extra bolags-

stdmma har beslutat i enlighet med styrelsens forslag.

« Den 24 februari 2019 tecknade Orezone ett avtal om forvérv av 100 pro-

cent av Corcel Minerals S.L., som &ger ett nickel-kobolt-koppar projekt

och ett guldprojekt i Galicien, nordvéstra Spanien. Forvarvet forvantas

slutféras den 17 april 2019.

« Bolaget har den 1 mars 2019 anstallt Roberto Garcia Martinez som
verkstéllande direktor.

« Den 12 april 2019 ansokte Bolaget om notering pa NGM Nordic MTF.
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Proformaredovisning

avseende forvarv av Corcel Minerals S.L.

SYFTET MED PROFORMAREDOVISNINGEN

Den 24 februari 2019 ingick Bolaget ett bindande avtal om forvarv av
samtliga aktier i Corcel Minerals S.L. ("Corcel”). Férvérvet har dnnu inte
verkstéllts, vilket forvantas ske den 17 april 2019. Képeskillingen for aktier-
na i Corcel uppgick till 26 439 623 SEK. Kopeskillingen har faststallts efter
forhandlingar mellan Bolaget & ena sidan och saljarna av Corcel & andra
sidan. Vid férhandlingarna som skedde pa armlangds avstand beakta-
des Orezones bolagsvédrde samt det estimerade bolagsvardet pa Corcel.
Det estimerade bolagsvérdet pa Corcel har utgatt fran en bedémning av
nuvardet av sannolika, riskvdgda nettointékter fran de projekt som ags av
Corcel. Darutover har inget annat legat till grund for képeskillingen. For-
varvet av aktierna avses finansieras genom en revers som pa tilltrddesda-
gen forvantas kvittas mot 3 777 089 aktier i Orezone.

Mot bakgrund av att forvérvet av Corcel innebar en vasentlig férandring
i Orezone presenteras nedan proformabalansrakning per 31 december
2018 som om forvarvet intréffat per detta datum och proformaresulta-
trakning for perioden 1 januari - 31 december 2018 ifall Orezone hade
forvarvat Corcel den 1 januari 2018.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fak-
ta. Proformaredovisningen &r till sin natur avsedd att beskriva en hypo-
tetisk situation och tjdnar séaledes inte till att beskriva Orezones faktiska
finansiella stallning eller resultat. Vidare &r proformaredovisningen inte
representativ for hur verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden.

GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN
Proformaredovisningen har sin utgdngspunkt i Orezones arsredovisning
2018, vilken dr reviderad av Bolagets revisor, samt resultat- och balans-
rakningen for Corcel for aret 2018. Corcel har ingen revisor och dérmed &r
inte den finansiella informationen fran Corcel reviderad. Omrakning fran
EUR till SEK har gjorts till kursen 10,2753 SEK/EUR, valutakursen den 31
december 2018.

Orezone tillampar arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3). Proformaredovisningen har framtagits
i enlighet med Orezones nu gallande redovisningsprinciper. Corcel till-
ldmpar allman spansk bokféringsplan (Plan de General de Contabilidad
Espariol), godkdnd genom kungligt dekret 1514/2007 den 16 november
2007.

| samband med uppréattandet av proformaredovisning har Orezone ge-
nomfort en analys av huruvida det foreligger skillnader mellan de redo-
visningsprinciper som Orezone tilldmpar och som Corcel tilldampar. Inga
skillnader har identifierats och inga justeringar avseende detta har darfor
varit nédvandigt.

PROFORMAJUSTERINGAR
Proformajusteringarna beskrivs i mer detalj i nedan noter till proformare-
sultatrdkningen och proformabalansrakningen.

(A) Orezone AB (B) Corcel (C) Forvarvav (D) Kvittningse-  (E) Forvarvseli- (F) Proforma
Minerals S.L  Corcel Minerals mission minering Koncernen
S.L.

Intdkter
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Summa intédkter 0 0 (1] 0 1]
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -28358 -15,5 0 0 -2851,3
Personalkostnader -565,1 0 0 0 -565,1
Summa rorelsens kostnader -3400,9 -15,5 (1] 0 -3416,4
Rorelseresultat -3400,9 -15,5 (1] 1] -3416,4
Finansiella poster
Resultat forsaljning andra langrf. vardepapper -0,6 0 0 0 0,6
Réntekostnader och liknande -81,9 0 0 0 -81,9
Summa finansiella poster -82,5 0,0 -82,5
Resultat fore skatt -3483,4 -15,5 1] 0 -3498,9
Skatt som belastat arets resultat 0 3,9 0 39
Arets resultat -3483,4 -11,6 0 0 -3495,0
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(A) Orezone AB (B) Corcel (C) Férvarvav (D) Kvittningse-  (E) Forvarvseli- (F) Proforma
Minerals S.L  Corcel Minerals mission minering Koncernen
S.L.
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
iella anldggningstillgd

Koncessioner, patent, licenser, varumarken mm 2761,1 453,8 0 25899,3 291142
Summa immateriella anldggningstillgdngar 2761,1 453,8 0 25899,3 29114,2
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 0 0 26439,6 -26439,6 0
Ovriga langfristiga fordringar 79,0 39 0 0 82,9
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 79,0 3,9 26 439,6 -26 439,6 82,9
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2840,1 457,7 26 439,6 -540,3 29197,1
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 203,0 43,5 0 0 246,5
Interimsfordringar 60,0 0 0 0 60,0
Summa kortfristiga fordringar 263,0 43,5 (1] 1] 306,5
Likvida medel 4627,8 28,9 0 0 4656,7
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 4890,8 724 0 0 4963,2
SUMMA TILLGANGAR 7730,9 530,1 26 439,6 0,0 -540,3 34160,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5036,2 56,5 0 7554,2 -56,5 12590,4
Ovriga bundna reserver 1479,1 488,1 0 -488,1 1479,1
Summa bundna reserver 6515,3 544,6 (1] 7554,2 -544,6 14 069,5
Fritt eget kapital
Overkursfond 10891,9 0 0 18 885,4 0 2977173
Balanserade vinstmedel -6787,1 -43 0 43 -6787,1
Arets resultat -3483,4 -11,6 0 0 -3495,0
Summa fritt eget kapital 621,4 -15,9 0 18 885,4 4,3 19 495,2
Summa eget kapital 7136,7 528,7 0 26 439,6 -540,3 33564,7
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 514,2 0 0 0 514,2
Reversldn 0 0 26439,6 -26439,6
Ovriga skulder 50,0 1,4 0 0 51,4
Interimsskulder 30,0 0 0 0 30,0
Summa skulder 594,2 1,4 26 439,6 -26439,6 0,0 595,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7730,9 530,1 26 439,6 0,0 -540,3 34160,3

(C) Kopeskillingen for Corcel Minerals S.L. uppgar till 26 439,6 KSEK och betalning sker genom reverslan.

(D) Reverslanet kvittas in genom en riktad kvittningsemission. Detta forvantas ske den 17 april 2019. Aktiekapitalet 6kar med 7 554,2 KSEK och
overkursfonden med 18 885,4 KSEK.

(E) Genom forvarvselimineringar minskar aktier i dotterbolag med 26 439,6 KSEK samtidigt som immateriella anldggningstillgangar dkar med 25
899,3 da posten konsolideras under koncessioner, patent, licenser, varumarken mm. Balanserade vinstmedel 6kar med 4,3 KSEK och det bundna
egna kapitalet minskar med 544,6 KSEK.
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@ bakertilly

Baker Tilly MLT KB

Skeppsgatan 9
211 11 Malmo

Sweden

. . T:+46 40661 20 50
Till styrelsen i Orezone AB (publ) org. nr. 556785-4236 F:+46 40611 5565

info.malmo@bakertily se

) wrw, bakertillymit.se
Revisors rapport avseende proformaredovisning
Jag har utfort en revision av den proformaredovisning som framgir pa s. 67 och 68 i Orezone
AB (publ)s prospekt daterat 12 april 2019.
Proformaredovisningen har upprittats i syfte att informera om hur férvirvet av CORCEL
MINERALS, S.L - B70541792 skulle ha kunnat piverka koncernens balansrikning per den 31
december 2018 samt resultatrikningen fér perioden 2018-01-01 — 2018-12-31 om forvirvet
skett per den 1 januari 2018

Stvrelsens ansvar
Det ir styrelsens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i

prospektférordningen 809/2004/EG.

. isorns ansvar

Det éir mitt ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II p. 7 i prospektférordningen
809/2004/EG. Jag har ingen skyldighet att limna ndgot annat uttalande om
proformaredovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar. Jag tar inte ndgot ansvar f6r sidan
finansiell information som anvints i sammanstiillningen av proformaredovisningen utéver det
ansvar som jag har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som jag

limnat tidigare.

Utfért arbete
Jag har utfért mitt arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av

finansiell information i prospekt. Det innebir att jag foljer FARs etiska regler och har planerat
och genomfért revisionen fisr att med rimlig sikerhet forsikra mig om att de finansiella
rapporterna inte erhdller nigra visentliga felaktigheter. Revisionsfiiretaget tillimpar 1SQC 1
(intemmational Standard on Quality Control) och har didrmed ett allsidigt system fir
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder {6r yrkesutdvningen och tillimpliga krav 1 lagar och andra

forfattningar..

Jag ir oberoende i férhillande till Orezone AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
v et fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa ]cr:w;g‘ v

=

REVISION + REDOVISNING « RADGIVNING
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Mitt arbete, vilket inte innefattande en oberoende granskning av underliggande finansiell
information, har huvudsakligen bestitt i att jiimfora den icke justerade finansiella information
med kiilldokumentation, bedéma underlag till proformajusteringar och diskuterade
proformaredovisningen med foretagsledningen.

Tag har planerat och utfiirt mitt arbete fér att fi den information och de férklaringar jag bedémt
nodvindiga for att med rimlig sikerhet férsiikra mig om att proformaredovisningen har
sammanstillts enligt de grunder som anges pi s 67 och att dessa grunder Gverensstimmer med
de redovisningsprinciper som lillimpas av bolaget.

Urralande
Enligt min bedémning har proformaredovisningen sammanstiillts pa ett korrekt siitt enligt de
grunder som anges pa s. 67 och dessa grunder dverensstimmer med de redovisningsprinciper

som tillimpas av bolaget.

Malmé den 12 april 2019

lein Karlsen

fAuktoriserad revisor/

Orezone AB (publ) - Prospekt
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Styrelse, ledande
efattningshavare
och revisor

STYRELSEN

Enligt bolagsordningen ska Orezones styrelse bestd av minst tre och
hogst fem ledamoter med hogst tva suppleanter. Orezones styrelse be-
starfor narvarande av fyra personer, inklusive ordféranden. Uppdraget for
samtliga ledaméter [Oper for tiden intill slutet av arsstdmman 2019.

Claes Lindqvist Styrelseordférande 2016
Martin Liljestrand Styrelseledamot 2016
Jan Olof Arnbom Styrelseledamot 2018
Martin Boldt-Christmas Styrelseledamot 2018

Claes Lindqvist
Styrelseordférande sedan 2016. Fédd 1950.

Utbildning och bakgrund

Civilingenjor fran Chalmers Goteborg och civilekonom fran Géteborgs
universitet. Claes ar VD for Dunkerintressena sedan ar 2008 och har ett
antal styrelseuppdrag. Innan det var Claes VD fér Oresundskraft AB under
perioden 2007-2008 samt VD for Hogands AB under perioden 1990-2005.
Innan dess har Claes erfarenhet fran olika ledande befattningar inom
ASEA och Akerlund & Rausing.

Ovriga uppdrag

Styrelseordférande i Advanced Stabilized Technologies Group AB, DHF
Airport Systems AB, Advanced Inertial Measurement Systems Sweden AB,
SparkistanStClemens AB, Tone Kijk Holding AB. Styrelseledamot i Mal6 Fast-
igheter AB, Air to Air Sweden AB, Aktiebolaget Hevea, Henry Dunkers Forvalt-
ningsaktiebolag, Forvaltningsaktiebolaget H.D, Aktiebolaget Heveaintres-
senter, NOVOTEK Aktiebolag, C.LDQT Sverige AB och Wésé Fastigheter AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren

Styrelseordférande i Ikano Vardboende Haninge AB, BioActive Polymers
in Lund AB, Vardfastigheter Sverige | AB. Styrelseledamot i Trelleborg AB,
Crossborder Technologies AB, Emstone AB, listerUs & partners Capital Ad-
visors AB, Mitt Vard Bolag AB, Ellpea AB, Fastighets AB Mollberg 4. Styrel-
sesuppleant i INFINA Investment AB.

Innehav i Bolaget
0 aktier.

Oberoende i forhallande till:

Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Nej

Martin Liljestrand
Styrelseledamot sedan 2016. Fodd 1977.

Utbildning och bakgrund
Martin har bakgrund som séljare av bland annat brandbilar och lastbilar.
Darutover ar han egenféretagare och konsult inom nédvattenforsorjning.

Ovriga uppdrag
Styrelseledamot i Martin Liljestrand Consulting AB och styrelseordféran-
de i Svensk Vattenforsorjning AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
Styrelsesuppleant i Arvika Fjarrvérme Aktiebolag.

Innehav i Bolaget
231000 aktier privat och via bolag.

Jan Olof Arnbom
Styrelseledamot sedan 2018. Fédd 1952.

Utbildning och bakgrund

Filosofie licensiat i geologi fran Uppsala universitet. Jan Olof var bland
annat enhetschef for Sveriges Geologiska Undersokning under perioden
2007-2017. Jan Olof har dven arbetat som geokonsult med olika uppdrag
vid flera konsultbolag, bl.a. Bjerkings ingenjorsbyra, SGAB och IVL Svens-
ka Miljsinstitutet.

Orezone AB (publ) - Prospekt
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Ovriga uppdrag
Agare i Arnbom Geotrade HB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
Inga.

Innehav i Bolaget
0 aktier.

Martin Boldt-Christmas
Styrelseledamot sedan 2018. Fédd 1972.

Utbildning och bakgrund

Kandidatexamen i ekonomi och kandidatexamen i statsvetenskap fran
Goteborgs universitet. Martin har tjugo ars arbetserfarenhet fran den in-
ternationella finansmarknaden och har varit baserad i USA, Europa och
Asien varav de sista tolv aren i Hong Kong. Martin representerar Caldera
Ridge Capital Ltd, var han varit sedan &r 2014. Martin har dven erfarenhet
bland annat fran Credit Suisse under perioden 2006-2013.

Ovriga uppdrag
Styrelseledamot i Christmas Holding Aktiebolag. Agare i Alef One Ltd.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
Styrelseledamot i High Performance Computing Nordic AB. Agare i Calde-
ra Pacific Group Ltd.

Innehav i Bolaget
0 aktier privat. Representerar Caldera Ridge Capital Ltd som dgde 73 025
761 aktier (29,0 % av kapitalet och résterna) i Bolaget den 20 mars 2019.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Roberto Garcia Martinez
VD sedan 2019. Fédd 1970.

Utbildning och bakgrund

Doktor i juridik samt kandidatexamen i industriell psykologi och i ekono-
mi och juridik. Roberto har en méangarig erfarenhet fran gruvindustrin, se-
nast som VD fér Show Minerals S.L. sedan 2010 och Haliburton Overseas
Limited sedan 2011. Innan det har Roberto varit VD fér 2+1 Global Projects
GmbH under perioden 2007-2009 samt Senior Manager pa D.O.C. Project
Management GmbH under perioden 1999-2006.

Ovriga uppdrag
Styrelseledamot i och dgare av Nazgero Consulting Services Ltd.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren
Inga.

Innehav i Bolaget
0 aktier.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas atagand-
en gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra atag-
anden. Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har direkt
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ellerindirekt ingatt avtal med Bolaget. Dessa redogors for under avsnittet
"Transaktioner med ndrstaende” under "Legala fragor och kompletteran-
de information”. Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare
har dven finansiella intressen i Bolaget till en foljd av deras innehav av
aktieriBolaget. Det finnsinget avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag
och styrelseledamoter eller ledande befattningshavare om férmaner efter
det att uppdraget har avslutats.

Bolagets styrelseordférande Claes Lindqvist var styrelseordférande i Li-
ving Plant Nordic AB dar en konkurs avslutades den 24 februari 2014.
Vidare var Claes Lindqvist styrelseledamot i Crossborder Technologies
AB dér en likvidation beslutades om den 23 augusti 2018. Claes Lind-
quist var styrelseledamot i Emstone AB var en konkurs avlutades den 24
november 2016. Claes Lindqvist var styrelseordférande i Mitt Vard Bolag
AB framtill den 18 juni 2018 och en likvidation beslutades om den 12 juli
2018. Claes Lindqvist var styrelseordférande i Vardfastigheter Sverige |
AB fram till den 13 juni 2018 och en likvidation beslutades om den 12
juli2018.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare (i) domts i bedréagerirelaterade mal, (i) forsatts i konkurs
eller utéver vad som anges ovan varit styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner fran
myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar
eller (iv) alagts naringsforbud, eller av i lag eller férordning bemyndigad
myndighet (inkluderande godkanda yrkessammanslutningar) varit fore-
mal for anklagelser och/eller sanktioner, eller av domstol forbjudits att
inga i en emittents forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller fran att
ha ledande eller vergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, se avsnittet "Adresser”.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE

OCH DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA

Roberto Garcia Martinez &r sedan den 1 mars 2019 Bolagets VD. Roberto
Garcia Martinez fakturerar via bolag 16 666,67 EUR per manad. Roberto
Garcia Martinez &r inte beréattigad till 6vriga férmaner i form av sjuk- och
sjukvardsforsakringar eller manatliga pensionsavsattningar.

VD erhaller inget avgangsvederlag. | vrigt innehaller VD:s anstallnings-
avtal sedvanliga villkor, sésom konkurrens- och vérvningsklausuler samt
bestdmmelser om immateriella réttigheter och sekretess. En 6msesidig
uppsdgningstid om tre manader tilldmpas. Bolagets styrelse har som av-
sikt att anstélla Roberto Garcia Martinez under ar 2019.

Arsstamman den 28 juni 2018 beslutade att arvode till var och en av de
stammovalda styrelseledaméterna ska utgd med 70 000 SEK for tiden
fram till arsstdmman 2019. For styrelseordféranden utgdr ett arvode om
150 000 SEK for tiden fram till arsstdmman 2019. Styrelseledamoten Mar-
tin Liljestrand har, via sitt heldgda bolag Martin Liljestrand Consulting AB,
den 29 juni 2018 ingatt avtal med Bolaget om att utéver styrelsearvode
erhalla konsultarvode fran Bolaget om 55 000 SEK per manad for radgiv-
ningstjanster som inte foljer av styrelseuppdraget. Mer specifikt handlade
detta avtal om att Martin Liljestrand stalldes som foérfogande som VD.

Nedanstaende tabell visar de erséttningar som styrelseledaméterna och
de ledande befattningshavarna erhallit avseende rékenskapsaret 2017
och 2018.
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ERSATTNINGAR TILL STYRELSEMEDLEMMAR, 2018 (KSEK)

Ersattningar till styrelse-

medlemmar, 2018 (KSEK) Styrelsearvode  Rorlig ersdttning Ovriga formaner Ovriga ersittningar'

Claes Lindqvist 150,0 - 11,2 - 161,2
Martin Liljestrand 70,0 - - 968,8 103838
Jan-Olof Arnbom 70,0 - - 299,1 369,2
Otto Persson 70,0 - - 68,4 138,4
Martin-Boldt Christmas 70,0 - - 1356 2276

ERSATTNINGAR TILL STYRELSEMEDLEMMAR, 2017 (KSEK)

Ersattningar till styrelse-

medlemmar, 2017 (KSEK) Styrelsearvode  Rorlig ersattning Ovriga formaner Ovriga ersittningar

Claes Lindqvist 140,0 - - - 140,0
Lars Blixt 70,0 - - 39,6 109,6
Martin Liljestrand 70,0 - - 42,5 1125
Johan Paulsson 70,0 - - - 70,0
Otto Persson 70,0 - - - 70,0
Anders West - - - 185,0 185,0

REVISOR

Vid &rsstémman i Bolaget den 28 juni 2018 valdes Stein Karlsen, Baker
Tilly MLT Kommanditbolag, med adress Skeppsgatan 9, 211 19 Malma,
som Bolagets revisor. Revisionsbyran och den auktoriserade revisorn ar
medlemmear i branschorganisationen FAR. Dessforinnan var Moore Ste-
phens KLN AB, med adress Lilla Bommen 4, 411 04 Goéteborg, Bolagets
revisor och Carl Magnus Kollberg huvudansvarig revisor. Revisionsbyran
och den auktoriserade revisorn dr medlemmar i branschorganisationen
FAR. Anledningen till bytet av revisor var att fa en internationell revisions-
byra. Bolagets arsredovisning for ar 2017 som omfattas av den historiska
finansiella perioden i detta Prospekt har reviderats av Moore Stephens
KLN AB.

19 0vriga ersdttningar dr hinférliga till konsultarvoden utéver styrelseuppdraget.
L Ovriga ersdttningar dr hanférliga till konsultarvoden utéver styrelseuppdraget.
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Bolagsstyrning

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Orezone dr ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyrningen av Orezone
utgar fran svensk lagstiftning och regelverk som aktiebolagslagen, bokfo-
ringslagen och arsredovisningslagen. Bolaget foljer vidare de regler och
rekommendationer som ges ut av relevanta organ samt interna regler
och foreskrifter. Bolagsstyrningen sker bland annat via bolagsstémman,
styrelsen och VD. Bolagets revisorer, som utses av bolagsstdmman, gran-
skar Bolagets redovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning av Bolaget. Darutover féljer Bolaget aven Spotlight Stock Mar-
kets regelverk. Bolaget kommer folja NGM Nordic MTF:s regelverk fran och
med den dag Bolagets aktie eventuellt bérjar handlas dar.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Bolag vars aktier &r noterade pa Spotlight Stock Market eller NGM Nordic
MTF &r inte skyldiga att tilldmpa Svensk kod for bolagsstyrning. Bolaget
tilldmpar for narvarande inte Svensk kod for bolagsstyrning.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstamman &r Bolagets hogsta
beslutande organ och det &r genom bolagsstdmman som aktiedgarna ut-
ovar sittinflytande genom att fatta beslut. For beslutsfattande vid bolags-
stéamman galler aktiebolagslagens regler om beslutsmajoritet. Kallelse till
bolagsstdmma sker genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. For att ha ratt att delta vid
bolagsstdmman ska aktiedgare dels vara inford i den av Euroclear forda
aktieboken fem vardagar fore stdmman, dels ha anmalt sig hos Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen. Aktiedgare kan delta vid bolags-
stdamma personligen eller genom ombud och kan &ven bitradas av hogst
tva personer. Aktiedgare dr berattigade att résta for samtliga sina aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget. Arsstimma halls senast sex manader
efter rakenskapsarets utgang. P4 arsstdmman laggs balans- och resul-
tatrakning samt koncernbalans- och koncernresultatrakning fram och
beslut fattas om bland annat disposition av Bolagets resultat, faststal-
lande av balansoch resultatrékningarna respektive koncernbalans- och
koncernresultatrakningarna, val av och arvode till styrelseledamoter och
revisor samt ovriga drenden som ankommer pa arsstdmman enligt lag.
Utéver drsstdmma kan extra bolagsstémma sammankallas.

Extra bolagstdmma den 26 mars 2019

Vid extra bolagsstédmma den 26 mars 2019 beslutades bland annat om
sammanldggning av 100 aktier till 1 aktie med anslutande aktieemission
och a@ndring av bolagsordningen, om riktad emission av aktier till séljar-
na av aktierna i Corcel Minerals S.L., om minskning av aktiekapitalet, om
Erbjudandet med anslutande dndring av bolagsordningen samt om Over-
teckningsemissionen.

Extra bolagsstimma den 19 september 2018

Vid extra bolagsstdmma den 19 september 2018 beslutades bland annat
om nyval av Martin Boldt-Christmas som ordinarie styrelseledamot och
om en riktad nyemission om cirka 3,7 MSEK till Caldera Ridge Capital Ltd.

Arsstimma den 28 juni 2018
Arsstamma fér 2018 holls den 28 juni 2018 i Arlanda. Utéver de enligt lag
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obligatoriska arendena beslutades bland annat om nyval av Jan-Olof
Arnbom som ordinarie styrelseledamot, om &ndring av bolagsordningen
och om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier.
Enligt bemyndigandet kan styrelsen under tiden fram till ndsta arsstam-
ma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och med eller utan villkor om apport eller kvittning, besluta
om nyemission av hégst 90 000 000 aktier.

Extra bolagsstimma den 14 mars 2018

Vid extra bolagsstdmma den 14 mars 2018 beslutades bland annat om
nyval av Lars Blixt som ordinarie styrelseledamot, andring av bolagsord-
ningen samt om en féretrédesemission om cirka 6,0 MSEK.

STYRELSEN

Styrelsen &r det nast hogsta beslutsfattande organet efter bolagsstam-
man. Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen for Bolagets organisation
och férvaltningen av Bolagets angeldgenheter, vilket bland annat inne-
bar att styrelsen ansvarar for att faststdlla mal och strategier, sakerstalla
rutiner och system for utvardering av uppsatta mal, [6pande utvérdera
den finansiella stéllningen och resultatet samt att utvardera den opera-
tiva ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla att drsredovis-
ningar och deldrsrapporter upprattas i ratt tid. Vidare utser styrelsen den
verkstéllande direktoren. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda ar-
betsordning. Verkstéllande direktérens arbete regleras genom instruktion
for den verkstallande direktoren. Saval arbetsordning som instruktioner
faststalls arligen av Bolagets styrelse.

Styrelseledaméter utses vanligen av arsstdmman for en period intill slutet
av nastkommande drsstdmma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrel-
sen, till den del den véljs av bolagsstdmman, besta av lagst tre (3) och
hogst fem (5) ordinarie styrelseledamoter. En styrelseledamot dger ratt
att nar som helst frantrada sitt uppdrag. For nérvarande bestar Bolagets
styrelse av fyra (4) ordinarie styrelseledamoter, inklusive styrelseordfo-
randen, som presenteras under rubriken "Styrelse” i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”. Samtliga nuvarande styrelsele-
daméter utsags pa extra bolagsstdamma den 19 september 2018, for tiden
intill slutet av arsstdmman 2019.

UTSKOTT OCH VALBEREDNING

Bolagets styrelse har inte inom sig uppréttat ndgra sarskilda utskott. Fra-
gor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets
styrelse. Bolaget har inte nagon valberedning utsedd utan forslag till sty-
relse tas fram utifran en diskussion mellan de storre aktiedgarna i Bolaget.

REVISION

Bolagets revisor utses av arsstdmman. Revisorn ska granska arsredovis-
ning och rakenskaper samt styrelsens och verkstéllande direktorens for-
valtning. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en (1) eller
hogst tva (2) revisorer med hogst samma antal revisorssuppleanter. Till
revisor, samt i forekommande fall, revisorssuppleant, ska utses auktori-
serad revisor eller registrerat revisionsbolag. Revisorn rapporterar arligen
sina iakttagelser fran granskningen till styrelsen.
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Aktier, aktiekapital
och adgarforhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets registrerade aktiekapital uppgdr vid Prospektets avgivande till Orezoneaktien ar inte och har inte varit foremal for nagot offentligt upp-
5036 260 SEK, fordelat pa 2 518 130 aktier av samma slag, envar med ett képserbjudande eller dyligt erbjudande.

kvotvédrde om 2,00 SEK. Samtliga aktier &r fullt inbetalda.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Samtliga aktier i Bolaget ar denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget har Nedanstaende tabell visar férandringar av aktiekapitalet under perioden
emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier &r fullt som den historiska finansiella informationen avser.
inbetalda och ar fritt dverlatbara. Enligt Bolagets géllande bolagsordning,
antagen pa bolagsstdmma den 26 mars 2019, far aktiekapitalet inte un-
derstiga 3 560 000 SEK och inte dverstiga 14 240 000 SEK och aktiekapi-
talet ska vara fordelat pa inte farre &n 1 780 000 aktier och inte fler &n

7120000 aktier.
Andring av Totalt antal aktier/ Andring av  Totalt aktiekapital,

Héndelse antal aktier/réster roster aktiekapital, SEK SEK  Kvotvirde, SEK

Ingéende virden 59 595 736 1191914,72 0,020
2018 Nyemission*? 105037 824 164 633 560 2100 756,48 3292671,20 0,020
2018 Nyemission®? 14 153 648 178787208 283 072,96 3575744,16 0,020
2018 Nyemission** 73025761 251812969 1460515,22 5036259,38 0,020
2019 Utjamningsemission 31 251813000 0,62 5036 260,00 0,020
2019 Sammanlaggning av aktier, 1:100 -249294 870 2518130 - 5036 260,00 2,00
2019 Riktad emission®® 3777089 6295219 7554 178,00 12590 438,00 2,00
2019 Minskning av aktiekapital'® - - -6295 219,00 6295 219,00 1,00
2019 Foretradesemissionen'’, 3777195 8813349 3777195,00 8813 349,00 1,00

givet full teckning

12 Teckningskurs 0,05 SEK per aktie, kontant och genom kvittning.

¥ Teckningskurs 0,05 SEK per aktie, kontant.

" Teckningskurs 0,05 SEK per aktie, kontant.

© Férvantas ske den 17 april 2019 genom kvittning av reversldn. Teckningskurs 7,00 SEK per aktie.

8 Férvéintas ske i samband med den riktade emissionen den 17 april 2019. Aktiekapitalsminskningen sker utan indragning av aktier och gérs for att 6ka Bolagets fria egna kapital.
" Teckningskurs 7,00 SEK per aktie.
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AGARSTRUKTUR
Nedanstdende tabeller visar information rérande de stérsta aktiedgarna
per 20 mars2018. Bolaget hade per samma datum cirka 3 950 aktiedgare.

De storsta aktiedgarna i Bolaget Kapital och
fore Foretradesemissionen Antal aktier roster
Caldera Ridge Capital Ltd 73025761 29,0%
Swedbank AB 27281448 10,8%
JPMP Konsult AB 27260000 10,8 %
Svenska Handelsbanken AB 16941 870 6,7 %
Avanza Bank aB 14619571 5,8 %
Skandinaviska Enskild Banken AB 6869798 2,7%
Ulf Bygren 4470000 1,8%
Johan Jonsson 3284850 13%
Tomas Karlsson 3000000 12%
Kjell-Ake Ruthstrém 3000 000 12%
Ovriga 72059 671 28,6 %
Totalt 251812969 100,0 %

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
Orezone har per dagen for Prospektets avgivande inget utestadende incita-
mentsprogram riktat till Bolagets personal.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Aktierna i Orezone ar utstallda till innehavare och har utgivits i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551). De réattigheter som &r férenade med
aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som
angesidenna lag.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstémma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet
av denne dgda och foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel i
Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
dverlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstémmans be-
myndigande beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORING

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella in-
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strument. Registrets fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stock-
holm. Inga aktiebrev &r utfardade for Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod &r
SE0012481570.

OVRIGT

Bolagets aktier &r inte foremal for erbjudande som ldmnats till foljd av
budplikt, inlésenratt eller (6sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under
detinnevarande eller foregdende rakenskapsaret.

BEMYNDIGANDE

Bolagets styrelse bemyndigades av arsstdmman den 28 juni 2018 ett
emittera aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Nagra andra
emissionsbemyndiganden for styrelsen forekommer inte.

OVERENSKOMMELSER MELLAN NUVARANDE AKTIEAGARE
Savitt Bolaget kanner till, foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller andra
6verenskommelser mellan nagra av Orezones aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande éver Bolaget. Férutom den andring av dgande
som forvantas ske i samband med genomférandet av forvarvet av Corcel
Minerals S.L (vilket férvéntas ske den 17 april 2019), var en riktad emission
av 3 777 089 aktier genom kvittning av reverslan kommer att goras till de
sju dgarna av Corcel Minerals S.L., finns det, savitt Bolaget kdnner till, hel-
ler inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att
leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING
Orezone har hittills inte l[dmnat nagon utdelning och styrelsen har inte
lagt fast nagon utdelningspolicy.

FORBINDELSE AVSEENDE LOCK-UP

Séljarna av Corcel Minerals S.L. som tillsammans kommer att kontrollera
3777089 aktier (37,5 procent av Orezones aktier givet att Foretradesemis-
sionen fulltecknas), givet att forvarvet av Corcel Minerals S.L. genomfors,
har forbundit sig gentemot Augment Partners och Bolaget att inte avyttra
nagot av sitt innehav under en tidsperiod om tolv (12) manader fran det
att tilldelning sker i Foretradesemissionen utan ett godkdnnande fran
Augment Partners.

HANDELSPLATS

Orezones aktie dr upptagen till handel pa Spotlight Stock Market sedan
den 22juni2015. Orezone har den 12 april 2019 ansdkt om notering av Bo-
lagets aktie pa NGM Nordic MTF och forsta dag for handel pa NGM Nordic
MTF berdknas till den 18 april 2019. Bolagets aktie kommer att handlas pa
Spotlight Stock Market fram till den 17 april 2019.

Anledningen till byte av handelsplats och avnoteringen fran Spotlight
Stock Market &r att Bolaget ansag att den noteringsprévning som Spot-
light Stock Market krévde att Bolaget skulle genomga till foljd av forvarvet
av Corcel var véasentligt mer omfattande &n vad som motiveras. Darutover
skulle provningen medféra kostnader som var vasentligt hégre &n vad Bo-
laget ansag vara skaliga.

LIKVIDITETSGARANT
Bolaget har inte anlitat nagon likviditetsgarant.
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Bolagsordning

1. FIRMA
Bolagets firma ar Orezone AB (publ).

2, STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt sate i Vilhelmina.

3. VERKSAMHET

Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet att huvudsakligen explo-
atera georesurser med sérskild inriktning pa malmer, mineraler och hy-
drokarboner. Bolaget far darutéver bedriva handel med koncessioner
och réattigheter inom ravarusektorn samt bedriva handel med finansiella
instrument sdsom aktier och dartill relaterade vardepapper, obligationer
och valutor, fast egendom och darmed férenlig verksamhet.

4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet utgor [&gst 3 560 000 kronor och hdgst 14 240 000 kronor.

5. AKTIEANTAL
Antalet aktier skall vara ldgst 1 780 000 och hogst 7 120 000."

6. STYRELSE OCH REVISORER

Styrelsen bestar av 3-5 ledamoter med hogst 2 suppleanter. Den valjs arli-
gen pa arsstdmma for tiden intill dess nésta drsstdmma hallits.

1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter véljs pa arsstamma for
tiden intill dess arsstdmma har hallits under fjarde rakenskapsaret efter
valet.

7. KALLELSE

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska in-
formation om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstémma skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fére
stdmman och i frdga om extra bolagsstdmma som inte ska behandla fraga
om andring av bolagsordningen tidigast sex och senast tva veckor fore
stamman.

8. BOLAGSSTAMMA

Bolagsstdmma ska kunna hallas i Stockholm, Malmo eller Géteborg dven
om bolagets sate ar pa annan ort.

Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utgang.
P& arsstdmma ska foljande drenden forekomma:

1. Valavordférande vid stdmman

2. Uppréttande och godkdnnande av rostlangd

3. Godkénnande av dagordning

4. Valaven eller tva protokolljusterare

5. Provning avom stdmman blivit behérigen sammankallad

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberdttelse

samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsbe-
rattelse.

7. Beslut

a. om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt, i fore-
kommande fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrakning

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrékningen

c. omansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direktor

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och, i forekommande fall revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter

10. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

Vid bolagsstdmma ma envar rostberattigad rosta for fulla antalet av ho-
nom foretradda aktier utan begransning i rostetalet.

9. RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar ar0101-1231.

10. DELTALAGANDE PA BOLAGSSTAMMA

For att fa delta pd bolagsstdmma ska aktiedgare anmaéla sig samt antalet
bitraden hos bolaget fore klockan 16.00 senast den dag som anges i kal-
lelsen till stdmman. Denna dag far ej vara sondag, annan allman helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fére stdmman. Ombud behéver ej anmala antalet bi-
traden. Antalet bitrdden far hogst vara tva.

1. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen é&r inford i
aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap Lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r an-
tecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap 185 forsta stycket 6-8 némnda
lag ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som foljer av 4 kap 39 &
aktiebolagslagen (2005:551).

* Enligt beslut pa extra bolagsstdmma den 26 mars 2019 och villkorat av Erbjudandets genomférande ska aktiekapitalet utgora lagst 6 000 000 kronor och
hogst 24 000 000 kronor och ska antal aktier vara ldgst 6 000 000 och hogst 24 000 000.
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Legala fragor
och kompletterande
information

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Orezone AB (publ). Bolagets
organisationsnummer ar 556785-4236. Bolaget har sitt sate i Vilhelmina
kommun. Bolaget bildades i Sverige den 2 juni 2009 och registrerades hos
Bolagsverket den 6 juli 2009. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regle-
ras av aktiebolagslagen (2005:551).

Orezone ar moderbolag i en koncern, som utéver Bolaget omfattar det
heldgda spanska dotterbolaget Corcel Minerals S.L, givet att forvarvet
verkstélls, vilket forvéntas ske den 17 april.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vésentliga avtal som Orezone ingatt
under de senaste tva dren samt andra avtal som Orezone ingatt och som
innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av vésentlig betydelse for
Orezone (i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den l6pande
affarsverksamheten).

Forvdrvsavtal avseende Corcel Minerals S.L.

Den 24 februari 2019 ingick Bolaget ett bindande avtal om forvarv av
samtliga aktier i Corcel Minerals S.L. ("Corcel”). Forvarvet har annu inte
verkstéllts, vilket forvantas ske den 17 april 2019. | enlighet med villkoren
i forvarvsavtalet avses forvarvet verkstallas nar vissa villkor har uppfyllts.
Vissa av dessa villkor, bland annat bolagsstdmmas beslut om emission
av aktier riktad till saljarna av aktierna i Corcel, har redan uppfyllts, men
andra har annu inte uppfyllts, bland annat villkoret att det inte ska fore-
ligga nagon vasentligt negativ férandring avseende Corcels verksamhet,
affarsutsikter, m.m. fore verkstéllande av forvarvet. Avtalet innehaller i dv-
rigt sedvanliga villkor, ataganden och garantier for aktiedverlatelseavtal
for foretag av aktuell storlek och karaktar.

Léneavtal med JPMP Konsult AB och Sebahattin Hocaoglu

Orezone upptog den 28 mars 2017 ett [an om SEK 500 000 fran JPMP
Konsult AB (tillika en av huvuddgarna i Bolaget) samt ett [&n om SEK 250
000 fran Sebahattin Hocaoglu (tillika en av huvuddgarna i Bolaget). Lanen
ldmnades utan krav pa sakerhet. Ranta skall utbetalas i samband med
[6sen av lanen och rantesatsen ar satt till gallande statslaneranta plus tre
procentenheter. Lanen har aterbetalats.

KUND- OCH LEVERANTORSAVTAL
Koncernens verksamhet har dannu inga kunder.

Orezone anvander sig av ett flertal leverantérer i verksamheten. Styrelsen
beddmer att inget enskilt leverantérsavtal ar av vasentlig betydelse for
Koncernens verksamhet. Avtalen ar ingdngna pa for verksamheten sed-
vanliga villkor.
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UNDERSOKNINGSTILLSTAND

OCH BEARBETNINGSKONCESSIONER

Orezone &r for sin verksamhet beroende av tillstand, exempelvis under-
sokningstillstdnd och bearbetningskoncessioner. Dessa tillstand utgdr en
forutsattning for att bedriva och utveckla prospektering och exploatering
inom ramen for Bolagets verksamhet. Bolaget &r ocksa beroende av att i
framtiden erhalla nya tillstand for tillkommande omraden och férekom-
ster. | korthet innebar undersokningstillstand respektive bearbetnings-
koncessioner foljande. Ett undersokningstillstand ger innehavaren ratt att
undersoka en fyndighet for att utreda exempelvis art, omfattning och ut-
vinningsbarhet enligt vad som ndrmare anges i undersokningstillstandet.
Bearbetningskoncession dr en ratt som ger innehavaren ratt att utnyttja
den befintliga gruvmineralen inom ett omrade som har blivit faststallt for
gruvdrift.

Nedan foljer en redogorelse dver Koncernens undersokningstillstand och
bearbetningskoncessioner. Férhallanden avseende Koncernens beviljade
respektive sokta undersokningstillstand och bearbetningskoncessioner
foérdndras [6pande pa grund av aktuella myndigheters behandling av och
beslut om dessa.

Per dagen for Prospektet har Koncernen sju undersékningstillstand be-
viljade i Sverige avseende omraden om sammanlagt 2 517 hektar. Under-
sokningstillstanden avser omraden i Dorotea, Lycksele, Kiruna, Skellefted
och Sollefted, kommuner och &r samtliga beviljade under 2018. Under-
sokningstillstanden &r giltiga under en tredrsperiod fran beviljandet och
kan efter sérskild prévning medges forléangning.

Genom forvarvet av samtliga aktier i Corcel tillfors Koncernen en gruvkon-
cession och tva ansokningar om undersokningstillstand om samman-
lagt 32,11 km2 beldgna i nordvastra Spanien. De tre tillstdnden avser en
gruvkoncession (Carmen Segregacion) om 6,99 km2, med ett undersok-
ningsomrad om 2,35 km2, i kommunerna Santa Comba och Coristanco i
Galicien i nordvastra Spanien och tva ansékningar om undersékningstill-
stand om 22,57 km2 (Salgueiras) respektive 2,55 km? (Bibi) belédgna i kom-
munerna Santa Comba och Coristanco respektive i kommunen Ourense,
ocksa i Galicien i nordvdstra Spanien. Corcels férvarv av gruvkoncessio-
nen Carmen Segregacion den 20 mars 2018 krdver spanskt myndighets-
godkannande for giltighet. En ansékan om sadant godkdnnande gavs in
den 4 maj 2018, men godkannande har dnnu inte meddelats. Styrelsen
beddmer att det fér ndrvarande inte finns anledning att befara att sadant
godkdnnande inte kommer att meddelas.



MILIOFRAGOR

Orezone foljer gallande miljokrav och lagstiftning samt innehar erforder-
liga tillstdnd med avseende pa den bedrivna verksamheten. Savitt sty-
relsen kanner till har inga miljoproblem uppkommit eller kan férvantas
uppkomma vilka vésentligt skulle paverka Orezones verksamhet, resultat
eller finansiella stallning. Orezone foljer gallande miljokrav och lagar fran
myndigheter och innehar erforderliga tillstdnd med avseende pa den be-
drivna verksamheten.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedémer att Orezone har ett tillfredsstéllande forsakringsskydd
med beaktande av Koncernens omsattning, finansiella stéllning och den
typ av verksamhet som bedrivs, samt de i verksamheten hittills uppkom-
na riskerna. Ingen del av verksamheten bedéms vara av sadan art att for-
sakringsskydd inte kan erhallas pa marknadsmassiga villkor. Vid tidpunk-
ten for Prospektet forekommer det inte nagra forsakringskrav av vasentlig
karaktdr i Orezone.

IMMATERIELLA RATTIGHETER
Bolaget har inga immateriella rattigheter av véasentlig betydelse for verk-
samheten i Koncernen med undantag for doménnamnet orezone.se.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Inget bolag i Koncernen har under de senaste tolv manaderna varit part
i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sddana som Bolaget bedémer kan uppkomma),
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Koncernens
finansiella stallning eller [Gnsamhet. Det kan dock inte uteslutas att bolag
i Koncernen kan bli inblandade i sddana férfaranden i framtiden och att
de kan fa effekter pa Koncernens finansiella stallning och [6nsamhet.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN
Orezone har under februari 2019 erhallit fran ett antal existerande och ex-
terna investerare teckningsforbindelser om cirka 6,7 MSEK, motsvarande
25,5 procent av Erbjudandet, samt garantidtaganden om cirka 17,1 MSEK,
motsvarande 64,5 procent av Erbjudandet. De emissionsgarantier som
har [@mnats kan endast tas i ansprak vid bristande teckning i Erbjudan-
det. Sammantaget omfattas Erbjudandet ddrmed av teckningsférbindel-
ser och garantidtaganden uppgaende till totalt cirka 23,8 MSEK, motsva-
rande 90 procent av Erbjudandet.

Teckningsforbindelserna beréttigar inte till ndgon ersattning. Garantia-
tagandena berattigar till garantiersattning som uppgar till tio procent av
varje garants maximala atagande enligt emissionsgarantierna, d.v.s. en
kostnad om totalt cirka 1,7 MSEK fér Bolaget.

Varken teckningsforbindelser eller garantidtaganden ar sékerstéllda ge-
nom bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias. Savida inget annat framgar av tabellen avseende garantiata-
ganden kan garanterna nas pa adress: Augment Partners AB, Birger Jarls-
gatan 2, 114 34 Stockholm.

Teckningsforbin-

delse (aktier) delse (SEK)
Otto Persson 185714 1299998
Caldera Ridge Capital Ltd 171429 1200003
Martin-Boldt Christmas 114 286 800002
Frenergy AB 100 000 700 000
Andrew Randall 90 000 630000
Finn Harald Ruud 85714 599 998
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Zachary Purton 74250 519 750
Peter Phillips 74250 519 750
Claes Lindqvist 35714 249998
Kimberly Wrixon 21173 148211
Roberto Garcia Martinez 7143 50001
Martin Liljestrand Consulting AB 3225 22575
Martin Liljestrand 270 1890
Total 963 168 6742176

Garantidtagande Garantidtagande

Namn (aktier) (SEK)
Formue Nord Markedsneutral A/S, 1079 168 7554176
Nytorv 11, 3 sal, 9000 Aalborg

Mangold Fondkommission AB, Eng- 714285 4999 995
elbrektsplan 2, 114 34 Stockholm

Bernhard von der Osten-Sacken 214286 1500002
Fredrik Lundgren 142 857 999 999
Patrick Bergstrom 71428 499 996
Fore C Investment Holding AB, Stora 71428 499996
Avéagen 21,436 34 Askim

Jens Olsson 71428 499 996
Biljon AB, Toppstigen 4, 181 64 71428 499 996
Lidingd

Total 2436 308 17 054 156

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan redovisas transaktioner mellan Bolaget och nérstdende under
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen i Pro-
spektet. Vidare redovisas nedan de nérstdendetransaktioner som enskilt
eller tillsammans &r vasentliga for Bolaget och som har agt rum efter den
31 december 2018. For information om ersattning till styrelsens ledamo-
teroch de ledande befattningshavarna, se avsnittet ”Styrelse, ledande be-
fattningshavare och revisor - Ersattningar och formaner till styrelse och
de ledande befattningshavarna”.

2018-01-01 - 2017-01-01 -

2019-01-01 - 2018-12-31 2017-12-31

Jan-Olof Arnbom 157 299 0
Lars Blixt 0 0 40
Martin Boldt-Christmas 140 136 0
Martin Liljestrand 162 968 42
Otto Persson 0 68 0
Anders West 0 0 185
Roberto Garcia Martinez 345 0 0

Samtliga ovan angivna nérstdendetransaktioner avser konsulttjdnster
samt utldgg i anledning av utforda konsulttjanster och har skett pa mark-
nadsmassig grund. Det &r styrelsens bedémning att villkoren for transak-
tionerna ar marknadsmassiga med beaktande av forutsattningarna vid
transaktionernas ingdende.
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RADGIVARE

Augment Partners ar finansiell radgivare till Orezone och Aqurat agerar
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Bird & Bird ar legal radgi-
vare till Orezone i samband med Erbjudandet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Augment Partners och Aqurat har tillhandahallit, och kan komma att till-
handahalla olika finansiella, investerings- och andra tjanster at Bolaget
for vilka de erhallit respektive kan komma att erhélla ersattning som ar
helt eller delvis beroende av Erbjudandets genomférande.

Ett antal aktiedgare har dtagit sig att teckna aktier i Erbjudandet. Darut-
6ver har Orezone ingatt avtal om emissionsgarantier. Se avsnittet "Teck-
ningsforbindelser och garantidtaganden” fér narmare information.
Utéver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet kan genomféras
framgangsrikt, samt avseende Ovriga emissionsgaranter att avtalad er-
sattning utbetalas, beddms det inte foreligga nagra ekonomiska eller an-
draintressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Orezones arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 utgor en del
av Prospektet dar hanvisningar gors enligt foljande:

« Arsredovisningen 2017: Bolagets resultatrakning (sid 10), Bolagets ba-

lansrakning (sid 11-12), Bolagets férandring i eget kapital (sid 8),
Bolagets kassaflodesanalys (sid 13), noter (sid 14-16) och revisions-
beréattelse (sid 18-19).

« Arsredovisningen 2018: Bolagets resultatrakning (sid 10), Bolagets ba-
lansrakning (sid 11-12), Bolagets férandring eget kapital (sid 8), Bolagets
kassaflodesanalys (sid 13), noter (sid 14-16) och revisionsberéttelse (sid
18-19).

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 har revide-
rats av Bolagets davarande revisor och respektive revisionsberattelse &r
fogad till respektive arsredovisning. Férutom Bolagets reviderade arsre-
dovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor om inte sa spe-
cifikt némns. For mer information om Bolagets tidigare och nuvarande
revisor, se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
- Revisorer”. De delar av den finansiella informationen som inte har infor-
livats genom hanvisning &r antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www.orezone.se. Kopior av samtliga handlingar halls ocksa
tillgéngliga for Bolagets rakning pa Augment Partners kontor pa Birger
Jarlsgatan 2 i Stockholm, under Prospektets giltighetstid (ordinarie kon-
torstid pa vardagar):

« Bolagets bolagsordning

« Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 (inklusive
revisionsberattelser)

« Prospektet

« Oberoende uttalande om Corcel- och Bibi-projekten
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Vissa skattefragor
I Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av Erbju-
dandet att teckna aktier riktad till innehavare av aktier och tecknings-
rétter i Bolaget. Sammanfattningen géller endast i Sverige obegransat
skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sam-
manfattningen &r baserad pa gallande lagstiftning och ar endast avsedd
som allmén information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper
som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i na-
ringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning
i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier el-
ler teckningsratter som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de
sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som ar eller
tidigare har varit sa kallade famansforetag eller pa aktier som forvérvats
med stdd av sa kallade kvalificerade andelar i famansféretag. Samman-
fattningen omfattar inte heller aktier eller andra delagarratter som férva-
ras pa ett sa kallat investeringssparkonto eller genom en kapitalforsékring
och som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning. Sérskilda
skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investment-
foretag och forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och teck-
ningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information
om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, in-
klusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.
Bolaget tar inte pa sig ansvaret for att innehalla kéllskatt.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

N&r marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter, till exempel teck-
ningsratter, séljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapital-
vinst eller en avdragsgill kapitalférlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten el-
ler kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan forsaljnings-
ersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbelop-
pet (for sarskild information om omkostnadsbeloppet for teckningsratter,
se "Utnyttjande och avyttring av teckningsratter” nedan). Omkostnadsbe-
loppet for alla delagarrétter avsamma slag och sort berdknas gemensamt
med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betal-
da tecknade aktier) darvid inte anses vara av samma slag och sort som de
aktier vilka berattigade till foretrade i Foretradesemissionen forran beslu-
tet om emissionen registrerats vid Bolagsverket.

Vid férséljning av marknadsnoterade aktier, som till exempel aktier i Bo-
laget, far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablon-
metoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for for-
séljningsutgifter. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och mot andra marknadsnoterade deldgarratter,
forutom andelar i vérdepappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, s kallade réantefonder.

Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas

pé detta satt far dras av med upp till 70 procent mot Gvriga inkomster
i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000
SEK och 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte spa-
ras till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r bosatta i Sverige
innehalls normalt prelimindrskatt avseende utdelning med 30 procent.
Den preliminéra skatten innehélls av Euroclear, eller nar det galler forval-
tarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrdtter

Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning. Anskaffnings-
utgiften for en aktie utgors av emissionskursen. Om teckningsratter som
utnyttjas for teckning av aktier forvarvats genom kop eller pa liknande
sétt (dvs. som inte har erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier)
far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av om-
kostnadsbeloppet for forvarvade aktier. For aktiedgare som inte 6nskar
utnyttja sin foretradesratt att delta i Foretradesemissionen och avyttrar
sina teckningsratter berdknas en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teck-
ningsratter som grundas pd innehav av befintliga aktier anses anskaffade
for 0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for av-
yttringen ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte
tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgor
vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvandas vid avytt-
ring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses
avyttrad for 0 SEK.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig ka-
pitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 21,4
procent. Kapitalvinster och kapitalférluster berdknas pa samma satt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster
pa aktier eller andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan aven,
om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i Bolag inom sam-
ma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan
Bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och
kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter
under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.
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Utnyttjande och avyttring av teckningsridtter

Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning. Anskaffnings-
utgiften for en aktie utgdrs av emissionskursen. Om teckningsratter som
utnyttjas for teckning av aktier forvarvats genom kop eller pa liknande
satt (dvs. som inte har erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier)
far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av om-
kostnadsbeloppet for forvarvade aktier. For aktiedgare som inte dnskar
utnyttja sin foretradesratt att delta i Foretradesemissionen och avyttrar
sina teckningsratter berdknas en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teck-
ningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade
for 0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for av-
yttringen ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte
tilldmpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgdr
vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvandas vid avytt-
ring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller séljs och dérfor forfaller anses avyttrad for 0
SEK.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR INNEHAVARE AV
AKTIER OCH TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongs-
katt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet redu-
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cerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra ldnder for undvi-
kande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedséttning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid ut-
delningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger. | Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt normalt av Euroc-
lear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Erhallan-
det av teckningsratter utloser ingen skyldighet att erldgga kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person
som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket ku-
pongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket
fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat skattskyldiga
i Sverige och vars innehav inte &r hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana varde-
papper. Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hem-
viststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som
ar begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid
forséljning av vissa vérdepapper (s& som aktier, BTA och teckningsratter)
om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio forega-
ende kalenderdren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sve-
rige och andra ldnder.
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Ordlista

De begrepp som definieras nedan anvands
regelbundet | Prospektet.

Adaro avser Adaro Energy Tbk som prospekte-
rade i omrddet for Corcel-projektet mellan dren
1982 och 1991.

Anomal avser kemiska eller fysikaliska matvar-
den som avviker fran normalfallet.

Anrikning avser process for att koncentrera
vardefulla mineral.

Aqurat avser Aqurat Fondkommission AB, som
agerar emissionsinstitut i samband med Fore-
tradesemissionen.

Augment Partners avser Augment Partners
AB, som agerar finansiell radgivare till Bolaget i
samband med Foretradesemissionen och upp-
rattandet av Prospektet.

Bearbetningskoncession eller gruvkonces-
sion avser ratten att under vissa forutsattningar
fa ett omrade faststallt for gruvdrift.

Bibi-projektet avser det forvarvade projektet
som innefattar en (1) ansékanom ett undersok-
ningstillstand i Spanien.

BTA avser betlda tecknade aktier i Foretrades-
emissionen.

CAPEX avser utgifter for nyutveckling eller ny-
investeringar.

Castriz avser del av Corcel-projektet.

Corcel Minerals S.L. avser det forvarvade bo-
laget som &ager Corcel-projektet samt Bibi-pro-
jektet.

Corcel-projektet avser det forvarvade projek-
tet med en (1) gruvkoncession och tva (2) an-
sokningar om undersokningstillstand i Spanien.

Exploatering avser kommersiell brytning och
anrikning.

Flotation avser anrikningsprocess vid vilken
mineralkornien vattensuspension med tillssats
av kemikalier och genomstrommande luft lyfts
till ytan och skummas av.

Foretradesemissionen eller Erbjudandet
avser forestdende nyemission i Orezone AB

(publ) om hogst 3 777 195 aktier som emitteras
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

Geofysisk matning avser matning av berggrun-
dens fysikaliska egenskaper.

Grabergsinblandning avser inblandning av
ofyndigt graberg i samband med brytning.

Intrusiv avser bergarter bildade i en existeran-
de berggrund fran en stelnande magma.

JORC avser en australiensisk standard (Joint
Ore Reserves Committee) for hur mineraltill-
gangar och mineralreserver ska rapporteras till
aktiemarknaden och dvriga intressenter.

Kérnborrning avser roterande borrning som
anvandes for att ta upp en kdrna av berggrun-
den.

Kobolt avser ett metalliskt grunddmne med ke-
misk beteckning Co.

Koppar avser ett metalliskt grunddmne med
kemisk betckning Cu.

Lakning avser en kemisk process utvinning av var-
defulla metaller fran malm.

Mineralisering avser koncentration av potenti-
ellt ekonomiskt intressanta mineral i berggrun-
den.

Mineralreserv avser den ekonomiskt brytbara
delen av kdnda och indikerade mineraltillgang-
ar uppskattad genom minst en inledande ge-
nomfoérbarhetsstudie, dvs. omfattande studie
av en mineralfyndighet i vilken samtliga geolo-
giska, tekniska, juridiska och ekonomiska samt
over relevanta faktorer beaktas.

Mineraltillgdng avser koncentration eller fore-
komst av mineral eller fossilt organiskt material
I eller pa jordskorpan I sddana kvantiteter och
med form, halter och kvalitet som gor att den
har rimliga utsikter fér ekonomisk utvinning.
Monte Castelo avser del av Corcel-projektet.

Monte Maior avser del av Corcel-projektet.

Moran avser jordart karaktdriserad till 6vervdgan-

de del av daligt sorterat berg- och jordmaterial
som transporterats och avlagrats av glacidr eller
inlandsis.

Nickel avser ett metalliskt grundédmne med ke-
miskt beteckning Ni.

OPEX avser |6pande kostnader for att under-
halla en produkt, tjdnst eller system.

Orezone, Bolaget eller Koncernen avser, be-
roende pa sammanhanget, Orezone AB (publ)
eller den koncern vari Orezone AB (publ) ar mo-
derbolag.

Overteckningsemissionen avser den nyemis-
sion som Bolaget, for det fall Erbjudandet dver-
tecknas och om styrelsen finner det lampligt,
helt eller delvis kan komma att utnyttja.

Oxid avser kemisk forening av syre och ett eller
flera andra grundamnen.

Prospektering avser sokandet efter ekono-
miskt brytvdarda malmer.

Sallsynta jordartsmetaller avser metalliska
grundamnen vars foreningar forekommer rela-
tivt sparsamt i naturen.

Sedimentar bergart avser bergart som bildats
pa jordytan eller i havet av nedbrygningspro-
dukter fran andra bergarter.

SGU avser Sveriges Geologiska Undersokning.

Silikat avser kemisk forening av kisel, syre och
ibland en eller flera metaller.

Sulfidmineral avser mineral bestaende av sva-
vel och metall(er).

Ultramafisk bergart avser bergart som néstan
uteslutande bestar av mafiska, dvs. Bergart med
hoga halter av amfiboler, pyroxener, biotit och
olivin.

Undersokningstillstand avser ratten att ge-
nomféra de arbeten som behévs for att lokali-

sera och underséka mineralférekomster.

Vulkaniska bergarter avser bergart bildad ge-
nom vulkaniska processer.
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