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OREZONE AR MED NUVARANDE OCH PLANERADE
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FORHALLANDE TILL DEN GLOBALA RAVARUCYKELN
OCH DEN SNABBA UTVECKLING SOM SKER INOM
ELEKTRISKA FORDON OCH BATTERITEKNOLOGI.




Orezone é&r ett publikt svenskt gruvutvecklingsbolag listat pa
Spotlight Stock Market sedan 22 maj 2015.

Den 24 februari 2019 tecknade Bolaget ett avtal om att forvarva
100 procent av Corcel Minerals S.L. Forvarvet forvantas slutfo-
ras den 17 april 2019. Corcel-projektets omrade rymmer en stor
(5 km?) nickel-koboltsulfidanomali vid ytan, med fem historiska
regionala borrhal. Bibi-projektet forfogar éver en ansékan om
ett undersokningstillstand omfattande 2,55 km2 och karaktéari-
seras som en hogkvalitativ guldmineralisering.

Dessutom har Bolaget sju undersékningstillstand om 25,17 km?
med potentiell mineralisering i Sverige, inklusive Fetsjon-Orm-
backen omradet i Vasterbotten.

Bolagets affarsmodell ar att forvarva projekt och tillgangar, att
prospektera och utforska pa dessa samt att utveckla férekom-
sterna till ekonomiskt [6nsamma gruvor.

STRATEGI

Orezone bedriver malinriktad mineralutforskning i Europa. Bo-
laget har som strategi att hitta prospekteringsprojekt i tidigt
skede dér Bolaget anser att det foreligger god potential.

For att maximera vardet for aktiedgarna kan Bolaget férséka
hitta samarbetspartners till sina projekt vid en kommersiellt
lédmplig tid under prospekteringsfasen. Orezone fokuserar pa
att hitta fyndigheter och mineraliseringstyper som har poten-
tial att bli kommersiellt [bGnsamma under de férhallanden dar
fyndigheterna hittas.

Orezone fokuserar idag pa prospektering och utveckling av fyn-
digheter av rdvaror som skapar havstang for tillvaxten i anvand-
ningen av batterier och elbilar mot bakgrund av den globala
trenden som associeras med dessa.

Verksamhetsoversikt

VISION
Orezones vision dr att vara ett hogkvalitativt gruvutvecklings-
och produktionsbolag med ett antal projekt i olika faser.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND & BEARBETNINGS-
KONCESSIONER

Bolaget har for nérvarande sju (7) undersokningstillstand i
Sverige. | tabellen nedan finns en sammanfattning av under-
sokningstillstanden.

Namn Plats Mineraler  Gallei

304

113

131

51

Fetsjon no. 1 Vasterbotten V, Mo, REE 2021-10-28
Rénnberget no. 1 Vasterbotten V, Mo, REE 2021-09-23 1,698
Bruksberget Vaésternorrland Au, Ag, Cu 2021-11-08
Sortjarn Vasterbotten Au, Zn, Pb 2021-11-14
Bréannkammen Vasterbotten Au, Ag, Zn, 2021-11-14

Cu, Pb

Pahtavaara Norrbotten Au, Cu 2021-10-19

Piettarasjarvi Norrbotten Cu 2021-10-19

Darutéver tillkommer genom forvarvet av Corcel en bearbet-
ningskoncession och tva ansoékta undersékningstillstand i Ga-
licien, Spanien.

Namn Typ Galler t.o.m.

133

Hektar

Carmen Fraction2a  Bearbetningskoncession 2068-02-24 913

och expansion

P.. Salgueiras Ansékt underséknings- - 2257
tillstand

P.I. Bibi Ansokt undersoknings- 255

tillstand
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Bakgrund och motiv

Forvarvet av Corcel Minerals S.L. ar ett viktigt steg |
Orezones strategi att forvarva projekt och licenser dar
Bolaget ser stor potential.

Orezone é&r ett svenskt gruvutvecklingsbolag som idag har underséknings-
tillstand i Sverige som técker en totalareal om cirka 25 km2. Orezones
verksamhet har under de senaste aren varit koncentrerad till Fetsjon och
Ormbécken i Sverige. Bolaget bedémer att dessa omraden innehar storst
potential for forekomst av sallsynta jordartsmetaller. Férekomst av uran,
molybden och vanadin har varit kdnd sedan 1960-talet d& Sveriges geo-
logiska undersokning (SGU) och andra statliga foretag utforskade detta.

Under varen 2019 forvéarvade Orezone Corcel Minerals S.L., som &ger ett
nickel-kobolt-koppar projekt ("Corcel-projektet”) och ett guldprojekt ("Bi-
biprojektet”) i Galicien, Spanien.

Forvérvet av Corcel Minerals S.L. &r ett viktigt steg i Orezones strategi att
forvarva projekt och licenser dér Bolaget ser stor potential. En nyckel-
faktor i detta forvarv ar att prognoser indikerar pa ékning anvandning av
nickel i batterier, och det faktum att nickel av batterikvalitet endast kan
tillverkas av nickelsulfidavlagringar. De flesta av varldens nickelprojekt
ar nickel lateriter, vilket inte &r bra for batterilésningar. Mineraliseringen
vid Corcel &r & andra sidan kand som en sulfid. Bolaget har identifierat
ett skifte i batterimetaller, sarskilt med den femte generationens batte-
risystem fran bilindustrin med produktionsstart ar 2020. Bilindustrin star
infor ett drhundrades paradigmskifte. Bolaget bedomer att det kommer
att vara ett batteri som kommer att massproduceras, och enligt Bolagets
bedémning kommer detta batteri primért att besta av nickel och kobolt.
Bada ar ravaror med bristfalligt utbud for tillfallet.

Corcel-projektet bestar av tre fyndigheter - Castriz, Monte Maior och
Monte Castelo.

Under de inledande stadierna av prospekterings- och utvecklingsstudi-
erna kommer Castriz-fyndigheten att vara i huvudfokus. Verksamheten
kommer att fokusera pa det omrade dar gravning och historisk borrning
avgransade ekonomisk kvalitet av nickel, kobolt och koppar. Djupforlang-
ningarna till de mineraliserade horisonterna som identifierades vid ytan
kommer att undersokas i samband med selektiv gruvdrift i ett grunt dag-
brott. Bolaget har planerat geofysiska studier, borrning, resursdefinition
och preliminart metallurgiskt testarbete for att stoda utvecklingsstudier.
Bolaget avser ocksa att opportunistiskt félja upp selektiv gruvdrift av hog-
kvalitativ mineralisering genom underjordiska gruvmetoder. Massiva sul-
fidmali djupet vid Castriz och Monte Maior avses undersokas.
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Historisk markgeokemi, gravningsresultat och borrning har visat pa en
grund omfattande areal med laghaltig mineralisering vid Castriz-fyndig-
heten. Bolaget har dven for avsikt att bedoma potentialen for forekom-
sten av en stor, laghaltig resurs som dr mojlig att utvinna genom bulk-
brytning. Bolaget avser darutover att beddéma den bredare potentialen av
dess markposition, bland annat vid Monte Castelo, for att se ifall denna
innehaller ytterligare bulkméngder.

Mot bakgrund av ovanstdende ¢vervaganden har extra bolagsstdmman
i Orezone den 26 mars 2019 beslutat att genomféra Erbjudandet. Vid
fullteckning tillfor Erbjudandet Bolaget cirka 26,4 MSEK fore emissions-
kostnader om cirka 4,5 MSEK. Séledes tillférs Bolaget maximalt cirka
22,0 MSEK i nettolikvid. | samband med Erbjudandet har Bolagets extra
bolagsstdmma &ven beslutat om Overteckningsemissionen om cirka 4,9
MSEK fore emissionskostnader om cirka 0,3 MSEK.

Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet for prospekte-
rings- och utvecklingsstudier 6ver en period om cirka 18 manader. Detta
inkluderar féljande aktiviteter i prioritets- samt kronologisk ordning;

1. Det priméra malet - Castriz (11,8 MSEK)

« Geofysiskt program och méalavgransning

» Modest borrprogram for att bekrafta Castriz mineraliseringen

« Preliminart metallurgiskt testarbetsprogram som bekraftar
aterhdmtning via flotation

« Definiera JORC (2012) mineralresursberdkning vid Castriz

« Miningstudier for att bekrafta mojlighet for gruvdrift i dagbrott

« Capex och Opex kostnadsberdkningar pa hog niva

« Scopingstudie som syftar till lag capex, hdgmarginal gruvdrift
som producerar bland annat sulfidkoncentrat

2. De sekundira malen - Monte Maior och Monte Castelo
(8,7 MSEK)
« Geofysiskt program for mélavgransning
«+ Uppfoljande borrning mellan halen R1 och R3 vid Monte Maior
« Prelimindrt borrprogram vid Monte Castelo

For det fall Overteckningsemissionen tas i ansprak kommer nettolikviden
fran denna att framforallt anvéndas for utvérdering av nya potentiella pro-
jekt, med fordel sadana med mineraler som anvands for elfordon.
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Verkstallande
direktor har ordet

Baste aktieagare,

Sedan den 1 mars 2019 har en ny ledningsgrupp, med mig som VD, tagit
det operativa ansvaret i Orezone. Denna forandring ar en foljd av styrel-
sens ambition att bygga Orezone till ett hogkvalitativt prospekteringsbolag
med verksamheter i Sverige och internationellt. Expansionsplanen de
kommande aren kommer sétta hoga krav pa ledningsgruppen vad géller
bade strategiskt och taktiskt arbete.

Somettlediarbetet sa planerarvi att bredda Orezones portfélj av mineral-
tillgdngar och projekt bade i Sverige och och utomlands. Detta inkluderar
projekt med olika livslangd och i varierande utvecklingsstadier. En bredare
portfdlj innebar ocksa mer synergier och diversifiering vilket ar viktigt for
langsiktigt vardeskapande.

Ett led i var strategi ar att de kommande aren forvarva och utveckla till-
gangar inom batterimetaller som komplement till den nuvarande port-
foljen. Detta inkluderar metaller s& som koppar, nickel, kobolt och guld.
Enligt var bedémning ar Orezone, med nuvarande och planerade projekt-
portfélj, mycket vl positionerat i forhadllande till den globala révarucykeln
och den snabba utveckling som sker inom elektriska fordon och batteri-
teknologi. | kombination med en stark ledningsgrupp ar detta en solid
grund for att bygga langsiktigt aktiedgarvarde och starka partnerskap.

Orezone tecknade nyligen ett aktiedverlatelseavtal med ett spanskt gruv-
bolag, Corcel Minerals S.L., som dger ett koppar-nickel-koboltprojekt och

ett guldprojekt. Bada projekten har tillgang till god infrastruktur genom
nérliggande vagar och hamnar. En betydande del av det geologiska arbe-
tet har redan gjorts. Efter avslutat metallurgiskt arbete sa forvantar vi oss
vasentligt starkare projektekonomiinnan slutet av 2019. En viktig kompo-
nent for Orezones forvarv ar den dkade anvandningen av nickel i batterier
och i synnerhet nickelsulfidlagringar som gor det mojligt att producera
nickel i batterikvalitet. Den mineralisering som finns i Corcel-projektet &r
en nickelsulfid medan majoriteten avvarldens nickelprojekt dridag nickel-
lateriter, vilket i sin tur inte &r optimalt for batterilésningar.

Min ambition som VD &r att bygga en miljomedveten organisation med
expertis inom geologi, metallurgi, gruvdrift, affarsutveckling, process-
design och marknadsutveckling. Mitt mal ar att utveckla en stark platt-
form som konsekvent levererar hogkvalitativa projekt med lag drifts-
kostnad och under stark ledning. Min évertygelse ar att styrelsens och
ledningsgruppens ambition att bygga Orezone till ett diversifierat hog-
kvalitativt foretag kommer skapa langsiktigt varde och stabilitet for aktie-
agare, anstallda och kunder.

Jag ser fram emot en spannande framtid och tackar nuvarande och nya
aktiedgare for fortsatt intresse och stod.

Roberto Garcia Martinez
Verkstillande direktor
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Marknadsoversikt

En del av informationen som dterges nedan har hdmtats frén externa kdl-
lor sG som allmdént tillgdngliga rapporter frén flera olika kéllor, exempelvis
institutioner och forskningsinstitut. | branschpublikationer och rapporter
anges vanligen att informationen som dterges ddri har erhdllits frén kdl-
lor som bedéms pdlitliga, men att riktigheten och fullstéindigheten i sGdan
information inte kan garanteras. Bolaget anser att dessa branschpublika-
tioner och rapporter dr tillfrlitliga. Dock har Bolaget inte sjéilvstdndigt veri-
fierat dem och kan inte garantera deras riktighet eller fullsténdighet. Sddan
information som kommer frén tredje part har dtergivits korrekt och savitt
Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle
kunna géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Fframd-
triktad information innebdr ingen garanti avseende framtida resultat eller
utveckling, och verkligt utfall kan avvika vésentligt fran de uttalanden som
gérs i den framdtriktade informationen. Ett antal faktorer kan orsaka eller
bidra till sédana avvikelser. Se exempelvis avsnitten *Viktig information till
investerare” och "Riskfaktorer” i prospektet.

ELFORDONSMARKNADEN

Okad efterfragan p& kobolt och, i mindre grad nickel, kommer att drivas av
den véaxande elfordonsmarknaden. Ar 2017 saldes cirka 1,2 miljoner elfor-
don i varlden. Ar 2025 beraknas férsaljningen av elfordon vara i storleks-
ordningen 25 miljoner enheter per ar. De storsta elfordonsmarknaderna
ar Kina (cirka 48 procent) och Europa (cirka 23 procent). Den globala el-
fordonsmarknaden varderades till cirka 118,9 miljarder USD &r 2017, och
forvantas uppga till cirka 567,3 miljarder USD ar 2025, vilket betyder en
arlig tillvaxttakt om 22,3 procent fran ar 2018 till 2025.

NICKEL

Nickel &r en av varldens viktigaste metaller, med en total férbrukning om
cirka 2,1 Mt &r 2017 och vérderad till cirka 27,6 miljarder USD till nuva-
rande nickelpris (13 100 USD/t). Den grundldggande efterfragan drivs av
rostfritt stal och rymd, men en efterfrdgan pa langre sikt férvantas komma
fran litiumjonbatterier. Marknadsutvecklingen i katodmaterial dvergar till
hogre nickelinnehall, eftersom det forbattrar energitatheten samtidigt
som den totala rdmaterialkostnaden minskas. Fordelningen pa hur nickel
anvands idag illustrerasi figur 1.7

FIGUR 1: EFTERFRAGAN NICKEL 2%

[ Rostfritt stal  73% 5%
6%
Legeringar 8%

Speciellt stal 6%

Platering 6%
Batterier 5%
Annat 2%

Enligt forvantad trend om 5 procent arlig tillvéxt erfordras ett utokat ut-
bud om 1,1 Mt per &r 2025 och enligt prognoser i lagre spannet kommer
en efterfraga om ytterligare 0,4 kt komma fran elfordonsmarknaden, vil-
ket skulle motsvarar ett utbudsbehov om totalt 1,5 Mt per ar®. Marknaden
kommer ett krdva nickel fran ytterligare kallor redan ar 2022, dock fére-
kommer brist pa nya projekt for att mota denna efterfraga.

Utbudsminskningen av traditionell sulfid och ferronickel (FeNi) har
matchats av tillvaxten av nickellegeringar (NPI) i Kina och Indonesien.
Tillvaxten i utbud av nya sulfider, lateriter (HPAL) och FeNi har férhindrats
pa grund av laga nickelpriser, underinvesteringar och kapitalintensiv ut-
veckling och upprampning. Nickelsulfat passar bast for batterisektorn och
nickelsulfid &r den primara nickelkéallan for sulfatproduktion.

KOBOLT

Den totala arsforbrukningen av kobolt uppgick under ar 2017 till cirka 100
kt, vilket betyder en marknad om cirka 3,3 miljarder USD till nuvarande
koboltpris (33 200 USD/t). Kobolt anvands huvudsakligen till framstall-
ning av magnetiska, slitstarka och hoghallfasta legeringar. Foreningarna,
koboltsilikat och kobolt(Il) aluminat (CoAl204, koboltblatt) ger en distinkt
djupbla farg till glas, keramik, black, malfarger och lacker. Kobolt fore-
kommer naturligt som endast en stabil isotop, kobolt-59. Kobolt-60 &r en
kommersiellt viktig radioisotop som anvénds som ett radioaktivt sparam-
ne och for att producera hég-energi gammastralar. Annan anvandning
inkluderar:

« Batterier - litium koboltoxid (LiCoO2) anvands ofta i litiumjonbatterier.
Kobaltsulfat (CoSO4(H20)x) ar det foredragna ramaterialet for katodtill-
verkare.

« Katalysatorer - flera koboltféreningar anvands i kemiska reaktioner som
oxidationskatalysatorer.

« Pigment och malfarg —anvéands vid framstéllning av smalt, ett blafargat
glas.

« Radioisotoper - kobolt-60 (Co60 eller 60Co) ar anvandbar som en kalla
for gammastralar eftersom den kan produceras i férutsdgbar méngd och
hog aktivitet genom att bombadera kobolt med neutroner.

« Elektroplétering — kobolt anvands vid elektroplatering pa grund av dess
attraktiva utseende, hardhet och oxidationsbestandighet.

« Fargprimer — anvénds som baspulverfarg for porslinemalj.

Efterfragan pa kobolt forvantas oka fran cirka 100 kt &r 2017 till 200 kt ar
2025 och 6ver 300 kt ar 2030 . Denna 6kning i efterfragan beddms framst
bero pa grund av den starka tillvixten i elfordon. Ar 2025 férvantas litium-
jonbatterier utgdra cirka 70 procent av efterfragan pa kobolt (40 procent
till elfordon och 30 procent till andra batterier)®.

! Electric Vehicle Market by Type (Battery Electric Vehicle, Hybrid Electric Vehicle, and Plug-in Hybrid Electric Vehicle), and Vehicle Type (Passenger Car, Commercial Vehicle, and
Two-Wheeler) - Global Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2018-2025. Allied Market Research. https.//www.alliedmarketresearch.com/electric-vehicle-market.

? Western Areas Ltd: AGM Presentation, 22/11/18.

° Nickel: A Battery-Charged Future. PDAC 2018. Commodities and Market Outlook, Mark Selby, CEO, RNC Minerals. March 4, 2018.
“ Specialty Minerals and Metals Can’t we all just get Elon? Canaccord Genuity Global Equity Research, 4 May 2018.

% Cobalt: Solving for a Supply-Constrained Market. BMO Capital Markets - Cobalt Dec 2017.
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FIGUR 2: EFTERFRAGAN KOBOLT 2017
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FIGUR 3: EFTERFRAGAN KOBOLT 2025E
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Utbudet pa kobolt har paverkats av en flaskhals i leverantorskedjan i Afri-
ka, framst i Demokratiska republiken Kongo. Cirka 60 procent av varldens
kobolt produceras for ndrvarande i Kongo, dven om detta minskade med
cirka 2,7 procent ar 2017. Aven om gruvutbudet av kobolt fran Kongo fér-
vantas forbli over 60 procent fram till &ar 2025 finns det en efterfragan for
kobolt som framstalls etiskt och fran ett icke-konfliktland, vlket rimligtvis
kan gynna gruvor fran andra lander an Kongo.

KOPPAR

Den globala kopparpoduktionen uppgick ar 2017 till cirka 20 Mt, medan
den raffinerade kopparanvéadningen uppgick till cirka 23,8 Mt vilket varde-
ras till cirka 151,8 miljarder USD till nuvarande kopparpris (6 380 USD/t).
Efterfragan bedoms dka med mer an 575 kt arligen.

Storre kopparanvandning inkluderar: elektriska kablar, elektronik och
kommunikation; byggande, industrimaskiner och utrustning, konsu-
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mentprodukter; och transport. Elfordon innehaller fyra gdnger mer kop-
par an konventionella bilar da koppar anvands for batterier, lindningar,
kopparrotorer som anvands i elmotorer, ledningar, strémskenor och ladd-
ningsinfrastruktur.

SALLSYNTA JORDARTSMETALLER

Sallsynta jordartsmetaller &r en grupp med 17 element som alla &r me-
taller. Behovet av dessa metaller har okat kraftigt under de senaste 20
aren eftersom efterfragan pa gron och smart teknik har 6kat. Forutom att
anvandas i daglig elektronik ar de viktiga for modern grén teknik, sésom
vindkraftverk och elfordon. Fér nérvarande produceras de flesta av vérl-
dens séllsynta jordartsmetaller i Kina, som star for cirka 80 procent av den
globala produktionen som estimeras uppga till cirka 130 Mt ar 2017.°6

Enligt en presentation fran Lynas Corporation Ltd. kommer konsumtio-
nen av séllsynta jordartsmatealler i el- och hybridfordon att na 12 kt ar
2024. Stigande fokus pa att anvanda ren energi driver efterfragan pa el-
fordon, vilket i sin tur troligtvis kommer att driva efterfragan pa sallsynta
jordartsmagneter i elmotorer och generatorapplikationer. Dessutom for-
vantas 6kande tillampningar av cerium och lantan i batterier och kataly-
tiska omvandlare att driva den globala efterfragan pa séllsynta jordarts-
metaller frdn 2017 till 2024.” Enligt Technavios prognoser kommer den
globala marknaden for séllsynta jordartsmetaller att vaxa med en arlig
tillvaxttakt om cirka 13,7 procent mellan &ren 2017-2021.

| USA anvands majoriteten av sallsynta jordartsmetaller till katalysatorer,
med resterande anvénding enligt figur 4.

FIGUR 4: ANVANDNING SALLSYNTA

JORDARTSMETALLER
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¢ Major countries in rare earth mine production worldwide from 2012 to 2017 (in metric tons REQ). Statista.

" Rare Earth Metals Market Size By Metal (Cerium, Dysprosium, Erbium, Europium, Gadolinium, Holmium, Lanthanum, Lutetium, Neodymium, Praseodymium, Promethium, Samarium,
Scandium, Terbium, Thulium, Ytterbium, Yttrium), By Application (Magnets, Colorants, Alloys, Optical Instruments, Catalysts), Industry Analysis Report, Regional Outlook (U.S., Canada,
France, Germany, UK, Russia, Italy, China, India, Japan, Australia, Thailand, Malaysia, Brazil, Mexico, GCC), Growth Potential, Price Trends, Competitive Market Share & Forecast, 2017

- 2024. Global Market Insights.

& Mineral Commodity Summaries 2017. U.S. Department of the Interior, U.S. Geological Survey.
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Erbjudandet i sammandrag

/ONE

Den som pa avstdmningsdagen den 16 april 2019 &r registrerad aktiedgare i Orezone ager ratt att med foretrade teckna aktier i Erbjudandet och
kommer att erhalla en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Tva (2) teckningsratter beréattigar till teckning tre (3) nya aktier. I den utstrack-
ning nya aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa erbjudas befintliga aktiedgare och andra investerare till teckning.

Pris per aktie

7,00 SEK

Pre-money vardering

17,6 MSEK (44,1 MSEK ifall forvarvet av Corcel genomfors)

Erbjudandets storlek

26,4 MSEK

Overtilldelningsoptionens storlek

4,9 MSEK

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Erbjudandet ar sakerstallt till 90,0 procent via teckningsforbindelser
om 6,7 MSEK samt emissionsgarantier om 17,1 MSEK.

Anmalningsperiod

18 april - 7 maj 2019

Handel med teckningsratter

18 april - 3 maj 2019

Preliminart datum for offentliggdrande av utfall

10 maj 2019

Handelsplats

Spotlight Stock Market fram till den 17 april 2019. Forsta dag fér handel
pa NGM Nordic MTF berdknas till den 18 april 2019.

EMITTENT FINANSIELL RADGIVARE
Orezone AB (publ) Augment Partners AB
Besoksadress: Besoksadress:

Strandvégen 7 Birger Jarlsgatan 2

114 56 Stockholm 114 34 Stockholm

Telefon: 07 307 884 14

LEGAL RADGIVARE EMISSIONSINSTITUT REVISOR
Bird & Bird Advokat KB Aqurat Fondkommission AB Baker Tilly MLT KB
BesOksadress: Besoksadress: Besoksadress:
Norrlandsgatan 15 Kungsgatan 58 Skeppsgatan 9

111 43 Stockholm

111 222 Stockholm 21111 Malmo

Telefon: 08 506 320 00 Telefon: 08 684 05 800 Telefon: 040 661 20 50



