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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte teckningsréatternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- Utnyttja de erhallna teckningsréatterna och teckna nya aktier senast den 15 februari 2019, eller
- Senast den 13 februari 2019 sélja de erhalina teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.
Observera att det aven ar mojligt att anméla sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsréatter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depéa hos

bank eller annan forvaltare som 6nskar teckna aktier ska kontakta sin bank.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER.

Vissa definitioner

”"ChromoGenics”, eller "Bolaget” avser i detta Prospekt,
savida inte annat framgar av sammanhanget, ChromoGenics
AB (publ), org. nr 556630-1809. Med "Prospektet” avses
foreliggande prospekt.

Med "Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna nya aktier ("Aktier”) enligt villkoren i
Prospektet.

”Emissionsbeloppet” avser det belopp som Bolaget tillfors vid
full teckning av Erbjudandet, det vill sdga 86,4 MSEK.
”"Naventus” avser Naventus Corporate Finance AB, org nr
559126-9476.

”Radgivare” avser Naventus.

”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-
8074. "Aqurat” eller "Emissionsinstitutet” avser Aqurat
Fondkommission AB, org nr 556736-0515.

”First North” avser Nasdaq First North, en alternativ marknads-
plats for handel med aktier och vardepapper.

Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till
”EUR” avser euro och hénvisning till "USD” avser amerikan-
ska dollar.

Med ”K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Detta Prospekt har uppréttats av styrelsen for ChromoGenics
AB (publ) med anledning av férestaende nyemission med fo-
retradesratt for befintliga aktiedgare. Prospektet har uppréttats
i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets
och radets direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens
delegerande férordning (EU) nr 486/2012 av den 30 mars
2012 om &ndring av forordning (EG) nr 809/2004. Graden

av information i detta Prospekt star i rimlig proportion till den
aktuella typen av emission (nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare). Prospektet har godkénts och registre-
rats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna

i 2 kap 25—2688 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkdnnandet och registreringen innebéar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet

ar riktiga eller fullstdndiga. Utéver vad som framgar nedan
avseende historisk finansiell information som inférlivats genom
h&anvisning, har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Viss finansiell information och
annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven
totalsumma. Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska
kronor ("SEK”) om inget annat anges. Se avsnittet "Ordlista” for
definitioner av andra termer i Prospektet.

Naventus Corporate Finance AB &r finansiell radgivare till
Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget
vid uppréattandet av detta Prospekt. Eftersom all informa-

tion i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Naventus
Corporate Finance AB fran allt ansvar i forhallande till inves-
terare i Bolaget samt i forhallande till alla Gvriga direkta och/

eller indirekta konsekvenser av ett investeringsbeslut och/eller
andra beslut baserade, helt eller delvis, pa information i detta
Prospekt. Tvist som uppkommer med anledning av innehallet

i detta Prospekt och darmed sammanh&ngande rattsforhal-
landen ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta Prospekt inklusive
till Prospektet horande handlingar.

Information till investerare

Erbjudande att forvarva Aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i detta Prospekt riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea,
Schweiz, Singapore eller Sydafrika, eller i nagot annat land dar
deltagande i emissionen skulle forutsétta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra dtgarder &n enligt svensk ratt eller
strida mot regler i sddant land. Inga betalda tecknade aktier,
aktier, teckningsratter eller andra vardepapper utgivna av
ChromoGenics har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepap-
perslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller nagon provinslag
i Kanada. D&rfor far inga betalda tecknade aktier, aktier, teck-
ningsratter eller andra vardepapper utgivna av ChromoGenics
Overlatas eller erbjudas till forséljning i USA eller Kanada
annat an i sddana undantagsfall som inte kréver registrering.
Anméalan om forvarv av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation.

| det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar
Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt
Bolaget kanner till har inga uppgifter utelédmnats pa ett satt
som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid
inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som
lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i
den information som presenteras i Prospektet inte kan garan-
teras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner
till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som ror framtida forhallanden,
sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras

pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad
med osédkerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att
beddmningar som gors i detta Prospekt avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt.

Viss finansiell och annan sifferinformation som presenterats

i Prospektet har avrundats for att gdra informationen I&ttill-
ganglig for lasaren. Foljaktligen kan det hénda att siffrorna i
vissa tabeller inte summerar exakt till angiven totalsumma. Alla
finansiella tal &r uttrycka i SEK om inget annat anges.
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp vid full teckning
172 755 984 aktier motsvarande 86,4 MSEK fore emissionskostnader.

Foretrade
Varje (1) befintlig aktie ger ratt att teckna en (1) Aktie.

Emissionskurs
0,50 SEK per aktie.

Sista dag for handel inkl. ratt till deltagande
19 juni 2019

Avstamningsdag
24 juni 2019

Teckningstid
Teckningstiden pagar under perioden 26 juni - 12 juli 2019.

Handel med teckningsratter
26 juni - 10 juli 2019

Handel med BTA
26 juni 2019 fram tills senare datum som meddelas i samband med
emissionens registrering.

Emissionsgaranti och teckningsférbindelser
Totalt 73,0 MSEK motsvarande cirka 85 procent av det totala
Emissionsbeloppet har garanterats genom ett garantikonsortium besta-

ende av storre investerare. Dartill har teckningsfoérbindelser om 0,7 MSEK

motsvarande cirka 1 procent av det totala Emissionsbeloppet erhallits fran
ledande befattningshavare, styrelsemedlemmar och stérre investerare.
Bolaget har dock varken begart eller erhallit bankmaéssig eller annan
sékerhet for atagandena.

Tilldelning
Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota,
vilket berdknas ske omkring den 16 juli 2019.

Handel
Handel i aktien sker pa Nasdagq First North under kortnamn CHRO.

ISIN-koder

Aktien CHRO SE0009496268
Teckningsratt CHRO TR SE0012740181
Betald tecknad aktie CHRO BTA SE0012740199

Finansiell kalender
Delarsrapport kvartal 2 2019
Delarsrapport kvartal 3 2019
Bokslutskommuniké 2019

28 augusti, 2019
22 november, 2019
21 februari, 2020

Exempel

En aktiedagare har 1 000 aktier i ChromoGenics pa avstamningsdagen den
24 juni 2019. Aktiedgaren erhaller 1 000 teckningsratter. Teckningsratterna
kan utnyttjas for teckning av 1 000 aktier for 0,50 SEK per aktie. Totalt

ska séledes 500 SEK erlaggas for de nya aktierna. Efter att ha utnyttjat
Erbjudandet &ger aktiedgaren 2 000 aktier i ChromoGenics.



Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav uppstallda i "Punkter”. Punkterna

ar numrerade i avsnitten A—E (A.1—E.7). Denna sammanfattning innehaller de Punkter
som kravs for en sammanfattning i ett Prospekt for den aktuella typen av emittent och
vardepapperserbjudande (nyemission av aktier). Eftersom vissa Punkter inte &r tillampliga
for alla typer av Prospekt kan det fdrekomma luckor i Punkternas numrering. Aven om
det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av Prospekt
finns det i vissa fall ingen relevant information att Iamna. Punkten har i sa fall ersatts med
en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "gj tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A1

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedéomning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som &r kédrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid dverséttning av Prospektet innan de
réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare i 6vervdgandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2

Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhdnder

Avsnhitt B — Information om emittenten

B.1

B.2

B.3

Firma och
handelsbeteckning

Séate och bolagsform

Verksamhet
och marknad

ChromoGenics AB (publ)

Bolagets firma och handelsbeteckning & ChromoGenics AB (publ), org. nr 556630-1809.

ChromoGenics &r ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk rétt. Styrelsen har sitt séte i
Uppsala kommun, Upplands l&n. ChromoGenics associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:557).

ChromoGenics affarsidé &r att utveckla, producera och salja produkterna ConverLight Dynamics®, ConverLight Static”
och ConverLight Energy”. ChromoGenics produkter ger ett vasentligt bidrag till mer klimatvénliga byggnader och
gor fastigheter mer attraktiva genom forbéattrad inomhuskomfort och 6kad energiprestanda. De medger &ven storre
arkitektonisk frihet i byggnadens utformning samt bidrar till att erhalla miljocertifieringar.

ChromoGenics har sitt ursprung i forskning som bedrivits pa Angstrémlaboratoriet vid Uppsala Universitet och bildades
2003. Baserat pa forskningen vid Angstrémlaboratoriet har ChromoGenics utvecklat en patenterad elektrokrom
teknologi, ConverLight®, som gor det majligt att styra genomskinligheten pa glas och darigenom &ven reglera inflodet
av bade varme och ljus. Med en svag elektrisk spanning kan genomskinligheten andras fran ljust till morkt. Darmed
kan varmeinstralningen och det tillhdrande behovet av kylning minskas. Bolaget &r idag verksamt inom branschen

for dynamiska glas och solskyddslosningar med produkterna ConverlLight Dynamic®, ConverLight Static” och
Converlight Energy”

Genom anvéndning av teknologier som ConverlLight Dynamic™ och ConverLight Static® kan forbrukning av energi for
kylning av fastigheter minskas vasenligt, i vissa fall med upp till 50 procent.



ChromoGenics har under det mangariga utvecklingsarbetet byggt upp en patentportfolj som tacker vasentliga
material, processer och applikationer i 18 patentfamiljer. Det finns &ven en omfattande upparbetad kunskap

inom produktionsprocesser. Den egna produktionsanldggningen i Uppsala omfattar ca 3 000 m? och innehéller
produktionslinjer fér ChromoGenics folie och glaslaminat, klimatstabiliserade renrum, testanlaggningar med mera.

Vissa delar av produktionen har dock fortsatt legat pa utomstadende parter. Detta galler bland annat den sa kallade
sputtringen av delarna till ChromoGenics folie. En viktig del av den férestdende emissionen &r att mojliggora
investering i egen sputtringskapacitet i syfte att fa annu storre kontroll av produktionsprocessen. N&r det galler
ConverLight Static” ligger produktion helt pa utomstadende parter.

Sedan starten i 2003 har cirka 500 MSEK investerats i utvecklingen av ChromoGenics dynamiska glas, utveckling
av produktionsprocesser, etablering av produktionsanldggningar med mera. Sammanlagt cirka 2 500 kvadratmeter
ConverLight Dynamic® levererats och installerats pd kommersiell basis med ett sammanlagt ordervarde om cirka
20 MSEK. Sammanlagt har cirka 5 000 kvadratmeter ConverlLight Static” levererats och installerats, varav cirka 800
kvadratmeter, motsvarande ett ordervarde om cirka 4,6 MSEK, sedan bolaget forvdrvades senhdsten 2018.

ChromoGenics teknologi har manga tankbara applikationsomraden, sdsom glas for fasader, fonster och tak i
byggnader eller som fonster i bland annat fordon, flygplan eller fartyg. Bolaget har dock valt att halla ett strategiskt
fokus pa kommersiella fastigheter. Det ar detta segment som fortsatt bedoms uppvisa storst potential och férmaga
att generera tillvaxt och Idnsamhet. Avsikten ar att fortsatta den tidigare uttalade strategin att fokusera den pagaende
marknadsetableringen i Sverige och Norden for att darefter expandera i Europa och pa évriga marknader.

ChromoGenics huvudsakliga marknader &r de for aktiva dynamiska glas med ConverLight Dynamic® och for
hogeffektiva isolerglas med ConverLight Static”. Aven om en av de stérre drivkrafterna med att anvénda dynamiska
glas ar energieffektivisering &r komfort en minst lika viktig komponent. De positiva effekterna av 6kad trivsel och
forbattrat inomhusklimat visar sig oftast relativt snabbt medan minskad energiférbrukning har en mer langsiktig effekt
- bade pa miljon och avkastningen pa den investering som gjorts i byggnaden. Dynamiska glas léampar sig bést for
de marknadssegment dar det finns en hdg betalningsvilja som ett resultat av ett 6kat fokus pa energieffektivisering
och hogre komfort. En inte ovasentlig marknad utgors &ven av sa kallad retrofit dér aldre glas i befintliga byggnader
byts ut mot nya och mer effektiva glas. ChromoGenics kan med férdel adressera denna del av marknaden med bada
produktomrddena ConverLight Dynamic” och ConverLight Static”.

Nar det géller framtidsutsikterna for olika aktiva teknologier gors bedémningen att elektrokroma (EC) I16sningar
kommer att ha storst utvecklingspotential i framtiden och vantas sta for den absolut storsta delen av den framtida
marknadstillvaxten.

Den globala glasmarknaden uppskattas till cirka 38 miljarder installerade fénster under 2018 dér cirka 27 miljarder
installerades i kommersiella byggnader och cirka 11 miljarder i bostadsfastigheter. Till 2027 véantas marknaden omfatta
cirka 48 miljarder fonster varav cirka 32 miljarder i kommersiella fastigheter.? Kina representerar cirka 50 procent av
den globala efterfragan. Europa representerar cirka 15 procent och Nordamerika cirka 10 procent. Storst tillvéxt vantas
dock i tillvaxtregioner som Sydamerika, Sydostasien och Indien enligt Glass For Europe, en branschsammanslutning av
europeiska glastillverkare. Den globala glasmarknaden véntas 6ka till ssmmanlagt cirka 10 miljarder kvadratmeter ar
2018 och omsatta 6ver 100 miljarder USD enligt en studie genomfdrd av The Freedonia Group, Inc.

Marknaden for isolerglas &r i manga fall relativt splittrad med ett flertal lokala aktorer och tillverkare som levererar il
narliggande kunder. Marknaden for elektrokroma glas &r relativt ny och uppfattningen &r att konkurrensen péa den
nordiska marknaden for elektrokroma glas i dagsléget ar begransad. Internationellt & de huvudsakliga identifierade
konkurrenterna for elektrokroma glas Sage Glass i USA, View i USA och EControl-Glas i Tyskland. Utéver de av
ChromGenics upplevda direkta konkurrenterna finns andra potentiella konkurrenter inom olika teknologier som

till exempel mekaniska solskydd, SPD och PDLC teknologier, samt passiva teknologier som termokroma losningar
som tillverkas bland andra av amerikanska Pleotint. Gemensamt for de tre huvudkonkurrenterna &r att de sjélva
beldagger glaset, till skillnad fran ChromoGenics som beldgger en flexibel folie. ChromoGenics elektrokroma produkter
konkurrerar &ven med aldre teknologier sdsom persienner, markiser och solfilm.

B.4 Trender Marknaden for Bolagets produkter drivs av tre dvergripande faktorer. Den forsta ar 6kande behov av férbattrad
komfort och inomhusmiljé. Den andra ar ett politiskt drivet miljé- och energiperspektiv och den tredje fragor som ror
energi- och kostnadseffektivitet for fastighetségaren. En av de viktigare komponenterna &r utformningen av politiska
styrmedel for att minska utslapp av vaxthusgaser.

| 6vrigt finns inga ké@nda trender som i nulaget som kan antas ha paverkan pa Bolagets planer och majligheter.

B.5 Koncernstruktur Ej tillamplig. Bolaget ingdr inte i ndgon koncernstruktur.

1. n-tech Research, Smart Windows Markets 2018-2027
2. n-tech Research, Smart Windows Markets 2018-2027
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B.6 Agarstruktur Per utgadngen av det forsta kvartalet 2019 hade ChromoGenics cirka 3 400 aktieagare. Nedan aterfinns en
sammanstallning av de elva storsta aktiedgarna i Bolaget per 29 mars 2019.
AGARE KAPITAL OCH ROSTER %
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension 5,47
Nordnet Pensionsforsakring AB 4,36
Danske Bank International S.A. 3,63
Nordica Life70000909, Nordica Life &3
K-Svets Venture AB 2,96
BNY Mellon SA/NV (FORMER BNY), W8IMY 2,63
Wilhelm Risberg 2,19
Castab AB 1,64
Mathias Dittrich 1,19
Bengt Josefsson Utvecklings AB 1,08
Ovriga 71,62
Summa 100,00
Kalla: Euroclear
Bolaget kontrolleras varken direkt eller indirekt av nagon enskild aktieagare.
B.7 Utvald finansiell | detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for ChromoGenics avseende rdkenskapsaren 2018, 2017 och
information perioden 1januari — 31 mars 2019 med jamforelsesiffror fér samma period 2018. Alla siffror &r i svenska kronor.
Informationen foér 2018 och 2017 &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har upprattats i
enlighet med Bokféringsnédmndens allméanna rad Arsredovismng och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
Arsredovisningslagen. Bolagets koncernrakenskaper for perioden 1januari — 31 mars 2019 och 2018 har hamtats fran
Bolagets delarsrapport for forsta kvartalet 2019, vilken har upprattats i enlighet med Bokféringsndmndens allménna rad
koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. N&mnda deldrsrapport for 2019 har ej granskats av
Bolagets revisor.
Fullstandig historisk finansiell information dver dessa perioder inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser och granskningsrapport har inforlivats i detta Prospekt genom
hanvisning.
| vissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt avrundats och dérfor summerar inte nddvandigtvis tabellerna.
Bolagets resultatrakning i sammandrag
BELOPP | KSEK JAN-MAR 2019 JAN-MAR 2018 JAN-DEC 2018 JAN-DEC 2017
Nettoomsattning 10712 1872 11240 6857
Kostnader for sélda varor och tjanster -13292 -9143 -33424 -29 375
Bruttoresultat -2580 -71271 -22184 -22518
Forséljningskostnader -4.996 -4 262 -16 476 -11033
Administrationskostnader -2573 -6 061 -14613 -9506
Forsknings- och utvecklingskostnader -5579 -3376 -19190 -14 147
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader 183 -324 413 194
Summa rorelsekostnader -12 965 -14023 -49 866 -34 492
Rorelseresultat -15 545 -21 294 -72 050 -57010
Finansiella intakter 0 18 18 0
Finansiella kostnader -792 0 -1410 211
Resultat efter finansiella poster -16 337 -21 276 -73442 -57221
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -16 337 -21 276 -73 442 -57 221
6 ChromoGenics AB (publ)



Bolagets balansrakning i sammandrag

BELOPP | KSEK 31 MAR 2019 31DEC 2018 31DEC 2017
TILLGANGAR

Anl&ggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 10 647 11683 10 061
Materiella anlaggningstillgdngar 8529 9476 8825
Finansiella anldggningstillgdngar 150 0 0
Summa anldggningstillgdngar 19 326 21159 18 886
Omséttningstillgangar

Varulager och pagdende arbete 7017 7420 6124
Kundfordringar 6261 3429 1981
Ovriga kortfristiga fordringar 10772 7133 3097
Likvida medel 43024 7521 38 462
Summa omséttningstillgangar 67074 25503 52524
SUMMA TILLGANGAR 86 400 46 662 71410
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 34551 8638 4643
Fond for utvecklingsutgifter 795 795 298
Fritt eget kapital

Overkursfond 380874 343635 321582
Balanserat resultat -392970 -319 528 -261810
Periodens resultat -16 337 -73442 -57 221
Summa eget kapital 6913 -39902 7492
Skulder

Ldngfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 48 641 49 327 49327
Summa langfristiga skulder 48 641 49 327 49 327
Kortfristiga skulder

Kortfristiga réntebarande skulder 1029 343
Leverantorsskulder 12395 5933 7427
Ovriga kortfristiga skulder 17 422 30961 7164
Summa kortfristiga skulder 30 846 37237 14591
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 86 400 46 662 71410

chromogenics.com



ChromoGenics AB (publ)

Bolagets kassaflodesanalys i ssammandrag

BELOPP | KSEK JAN-MAR 2019 JAN-DEC 2018 JAN-DEC 2017
Rorelseresultat -15 545 -72 050 -57010
Finansiella kostnader och intakter -792 -1392 211
Avskrivningar och nedskrivningar 1978 6537 6178
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av -14 359 -66 905 -51 043

rorelsekapital

Okning/minskning varulager 403 -1296 -6123
Okning/minskning kundfordringar -2832 -1 448 -1662
Okning/minsking dvriga kortfristiga fordringar -3970 -1177 -3828
Okning/minskning leverantérsskulder 6462 -1494 5351
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder -608 9540 1841
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 904 -62 780 -55 464

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella, materiella och finansiella -145 -6 407 -1313
anlaggningstillgdngar

Salda materiella anlaggningstillgdngar 0 411 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -145 -5996 -1313

Finansieringsverksamheten

Nyemission 63152 25235 77723
Upptagna l&n 0 12 600 9000
Amortering av skuld -12 600 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 50 552 37835 86723
Periodens kassaflode 35503 -30 941 29946
Likvida medel vid drets borjan 7521 38 462 8516
Likvida medel vid arets slut 43024 7521 38462

Bolagets nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt ChromoGenics tillampade
redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets
uppfattning &r att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvénds av vissa investerare och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stélining. ChromoGenics nyckeltal som inte berdknas enligt
Bolagets tillampade redovisningsprinciper ar inte nodvandigtvis jamférbara med liknande matt som presenteras av
andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som
substitut for, ChromoGenics finansiella information som upprattas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.

JAN-MAR 2019 JAN-MAR 2018 2018 2017
Nettoomsattning 10712 1872 11240 6857
Resultat efter finansiella poster -16 337 -21276 -73 442 -57 221
Balansomslutning 86 400 79 560 46 662 71410
Medelantal anstéllda, st 30 20 13
Soliditet, % 64 20 80

Utdelning/aktie = - R

Definitioner av nyckeltal

Kassa/bank och likvida medel

Kortfristiga placeringar, kassa och bank. ChromoGenics anser att nyckeltalet ger investerare en tydlig bild 6ver
Bolagets likviditet.

Soliditet (alternativt finansiellt nyckeltal)
Eget kapital i procent av balansomslutning. ChromoGenics anser att nyckeltalet ar relevant da det visar hur stor del av
balansomslutningen som utgdrs av eget kapital samt ger investerare en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Resultat efter finansiella poster (alternativt finansiellt nyckeltal)
ChromoGenics anser att nyckeltalet ger en relevant bedémning av Bolagets resultatutveckling fore skatt.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid utdelningstillfallet.

Medelantal anstdllda
Antalet anstéllda omréknat till heltidstjanster och réknat som ett medeltal under perioden.



Resultat tre manader 2019 jamfért med tre manader 2018
Rérelsens intékter for perioden uppgick till 10 712 TSEK, jamfort med motsvarande 1872 TSEK for perioden 2018.

Bruttoresultatet for perioden uppgick till - 2 580 TSEK vilket var en forbattring med 4 691 TSEK jamfort med
motsvarande period 2018.

Rorelseresultatet forbattrades med 27 procent fran -21 294 TSEK for forsta kvartalet 2018 till -15 545 TSEK for forsta
kvartalet 2019. Kostnaderna for salda varor och tjanster 6kade fran -9 143 TSEK under forsta kvartalet 2018 till -13 292
TSEK under samma period 2019. Aven férsaljningskostnaderna 6kade frén -4 262 TSEK till -4 996 TSEK under
motsvarande period. Darutdver minskade administrationskostnaderna fran -6 061 TSEK till -2 573 TSEK, varav cirka

3 000 TSEK uppstod i samband med VD-byte.

Totalt dterspeglades dessa kostnadsférandringar i resultatet for tre ménader 2019 om -12 965 TSEK att jgmféras med
-14 023 TSEK motsvarande period 2018.

Resultat helar 2018 jamfért med helar 2017

Ar 2018 var det andra aret med en kommersialiseringssatsning for ConverLight, vilket avspeglas i de redovisade
siffrorna. ChromoGenics installerade ett flertal nya kundprojekt med leverans till bade nyproduktion och s.k. retrofit
projekt, dar existerande fonster i byggnader uppgraderas till ConverlLight™. Rérelsens omsattning ckade till 11 240
TSEK under heldr 2018 fran 6 857 TSEK under 2017 efter att forséljningen tog fart under arets fjarde kvartal. Varu- och
tjanstekostnader okade med 4 049 TSEK fran -29 375 TSEK under 2017 till -33 424 TSEK under 2018, vilket gav ett
fortsatt negativt bruttoresultat om -22 184 TSEK fér 2018 att jamféra med -22 518 TSEK for 2017. Kostnadslaget ar
fortsatt hogt pa grund av att produktionsutbytet &nnu inte optimerats, forhandlade mangdrabatter fran leverantorer inte
slagit igenom samt ett antal omleveranser under inkdrningsprocessen.

Kommersialiseringssatsningen ledde aven till 6kade forséljningskostnader med 5 443 TSEK till -16 476 TSEK

for 2018 som foljd av forstarkning av avdelningen med tre medarbetare fran I-Window International AB.
Administrationskostnader steg med 5 107 TSEK till -14 613 TSEK under 2018 jamfért med -9 506 TSEK for 2017 till
foljd av en avséttning om 3,3 MSEK relaterad till VD byte under véren 2018. Forskning- och utvecklingskostnader
Okade med 5 043 TSEK fran -14 147 TSEK under 2017 till -19 190 TSEK under 2018 vilket berodde pa intensifierad
produktutveckling och kvalitetssakring. Rorelseresultatet for 2018 uppgick till -72 050 TSEK att jgmféra med -57 010
TSEK for 2017.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -1 392 TSEK jamfort med -211 TSEK aret innan vilket var en foljd av
bryggfinansiering och debitering av rénta pa langfristigt 1an fran Energimyndigheten.

Resultatet for aret 2017 slutade pa -57 221 TSEK jamfort med -49 486 TSEK for 2016, en forsamring med 15,6 procent.

Balansréakning 31 december 2018 jamfort med 31 december 2017

Tillgéngar

Bolagets totala tillgdngar hade vid arsslutet 2018 minskat till 46 663 TSEK fran 71 410 TSEK samma tidpunkt

av aret 2017. Detta ska ses i ljuset av arets negativa kassaflode pa -30 941 TSEK med minskade likvida medel.
Fordelningen utgjordes till 16 procent av likvida medel om 7 521 TSEK och till 45 procent av anlaggningstillgdngar
om 21159 TSEK, varav 11 683 TSEK utgjorde immateriella tillgangar. Resterande tillgangar om 17 982 TSEK utgjorde
omsattningstillgdngar, varav 7 420 TSEK i varulager och pagaende arbete samt 10 562 TSEK i kortfristiga fordringar.

Balansrdkningen per 31 december 2017 som jamforelse omfattade 71 410 TSEK i tillgangar och bestod till 26 procent
av anléaggningstillgdngar om 18 886 TSEK, varav 10 061 TSEK var immateriella. Likvida medel utgjorde 54 procent av
tillgdngarna med 38 462 TSEK.

Kassafléde

Tre mdnader 2019

Bolagets kassaflode for forsta kvartalet 2019 uppgick till 35 503 TSEK. Kassaflédet fran den [6pande verksamheten
uppagick till -14 904 TSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -145 TSEK efter en mindre investering relaterat till maskiner
inom produktionsprocessen. Kassaflodet fran finansieringen bidrog med 50 552 TSEK, vilket harstammade fran
en foretradesemission i februari som inbringade 63 152 TSEK netto efter emissionskostnader. Dérefter 16stes
bryggfinansieringen pa 12 600 TSEK efter genomford nyemission.

Heldr 2018

Bolagets kassaflode for perioden arsskiftet 2017 till drsskiftet 2018 uppgick till -30 941 TSEK. Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten uppgick till -62 780 TSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -5 996 TSEK.
Under tredje kvartalet forvarvades inkrdmet fran I-Windows International AB till ett vdrde om 4 511 TSEK. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten bidrog med 37 835 TSEK vilken till 6vervdgande del harstammade fran en nyemission
i januari 2018 med utokat aktiekapital och dverkursfond. Infér nyemissionen i februari 2019 togs ett kortfristigt 1an i
november 2018 om 12 600 TSEK. Saledes aterspeglade dven kassaflodet den begynnande kommersialiseringen och
dess finansiering.

B.8 Utvald Ej tilldmplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

proformaredovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av forvéntat resultat.
B.10 Anmérkningar fran Ej tillamplig.

Bolagets revisor
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B.11

Rorelsekapital

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital (rorelsekapitalet fore genomférandet av Erbjudandet) inte &ar
tillréckligt for att bedriva verksamheten i 6nskad omfattning den kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 mars
2019 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 43,0 MSEK. Med beaktande av denna likviditet och I6pande kassaflode
frdn verksamheten samt ingadnget forvarvsavtal avseende tidigare namnd produktionsanléggning beréknas det
befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for Prospektet tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med utgangen
av forsta kvartalet 2020. For att técka rorelsekapitalbehovet de ndrmaste tolv manaderna krévs det att Erbjudandet
tillfor Bolaget atminstone 60 MSEK efter emissionskostnader. Bolaget gor dven bedémningen att det finns mojlighet
till forstarkning av rérelsekapitalet framover genom till forsaljning av sputtringsmaskiner vilka déarefter hyrs av Bolaget
(sale and leaseback).

Givet fulltecknat Erbjudande kommer Bolaget att tillféras 70,6 MSEK efter emissionskostnader. Avsikten &r att
Erbjudandet ska tdcka kostnaden avseende forvarvet av sputtringsmaskinerna, uppgradering av dessa samt dartill
eventuella oférutsedda kostnader om cirka 10,6 MSEK. Efter genomfort Erbjudande, under antagande om full teckning
samt att likvid for sputtringsmaskinerna har erlagts, bedémer Bolaget baserat pa nuvarande orderbok att kvarvarande
rorelsekapital &r tillrackligt for de kommande tolv manaderna.

Avsikten &r att Erbjudandet, inklusive tillganglig kassa, ska tacka kapitalbehovet for mer &n de kommande tolv
manaderna under antagande om full teckning. Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet endast
tecknas till den garanterade delen, eller om garanter inte fullgor sina dtaganden skulle det kunna innebéra att
ChromoGenics blir tvunget att fokusera tillgangligt kapital pa en Idgre utvecklingstakt alternativt géra uppenhall i
utvecklingen eller soka ytterligare finansiering tidigare an om drygt tolv manader. D& kan ytterligare emission(er)
komma att genomféras. Om en emission inte visar sig mojlig att genomfora langre fram, &gare inte villiga att ge
kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att Bolaget i ett sddant lage behdver ansoka
om foretagsrekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

CA1

Vardepapper

Aktierna, samtliga stamaktier, och teckningsoptionerna kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning.
Aktierna kommer att registreras pa person och utfardas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. Aktiernas ISIN-
kod &r SEO009496268. Central vardepappersforvaltare &r Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, SE-111 64
Stockholm.

C.2

Valuta

Vardepappren ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C3

Antal aktier och
nominellt varde

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestdende aktier i ChromoGenics till 172 755 980, envar med ett kvotvdrde om
0,20 SEK. Samtliga utestdende aktier ar fullt betalda. Aktiekapitalet uppgar till 34 551196 SEK.

c4

Rattigheter
avseende aktierna

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk rétt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt
Overlatbara. Aktierna i ChromoGenics &r registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument. Euroclear administrerar Bolagets aktiebok och kontofor dess aktier pa person. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier.

Pa bolagsstamma i ChromoGenics berattigar varje aktie till en rost. Varje aktiedgare ar berattigad att résta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemission
ska aktiedgarna som huvudregel ha foretrddesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till det antal aktier som
innehas fére emissionen.

Samtliga aktier i ChromoGenics ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella éverskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman. Samtliga aktiedgare som &r registrerade i
den av Euroclear forda aktieboken pa den av bolagsstémman beslutade avstdmningsdagen &r beréttigade att erhélla
utdelning. Utdelning utbetalas normalt till aktiedgare genom Euroclears férsorg som ett kontant belopp per aktie. Om
aktiedgare inte kan n&s genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
sadan fordran &r foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

De réattigheter som ar forenade med aktierna i ChromoGenics kan endast andras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.

C.5

Aktiernas 6verlatbarhet

Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i ChromoGenics.

c.6

Handelsplats

Ej tillamplig. ChromoGenics aktier &r noterade pa Nasdaq First North, som inte &r en reglerad marknad, under
kortnamn CHRO. Efter att Bolagsverket har registrerat de aktier och teckningsoptioner som ges ut i Erbjudandet
kommer ocksa dessa att handlas pa Nasdaq First North.

c.7

Utdelningspolitik

ChromoGenics har annu inte lamnat nagon utdelning. Styrelsen har for narvarande ingen avsikt att foresla nagon
utdelning varfor nagon utdelningspolicy inte antagits av styrelsen.

ChromoGenics AB (publ)



Avsnhitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget
eller branschen

En investering i ChromoGenics &r forknippad med flera risker. Ett antal faktorer paverkar eller kan komma att paverka
ChromoGenics verksamhet bade direkt och indirekt.

Bolags- och marknadsrelaterade risker inkluderar:

Teknik- och produktveckling

Det finns en risk for att bristande finansiella resurser, produktionstekniska resurser eller personalresurser
forhindrar sddana satsningar och att konkurrenters produkter eller teknik Overtraffar Bolagets, eller att Bolaget inte
lyckas anpassa sina produkter till den allménna tekniska utvecklingen. Detta skulle medféra Bolagets produkter,
produktionsprocesser, know-how och marknadsposition paverkas negativt, vilket i sin tur skulle paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Lénsamhet

Det finns en risk for att Bolaget inte heller framover kommer att lyckas generera tillrackliga intakter for att bedriva
verksamheten enligt géllande mal och strategier. Detta skulle kunna begrénsa Bolagets formaga att bibehalla
verksamhetens omfattning och erhalla ytterligare nodvandigt kapital med negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning som foljd.

Kapitalbehov och framtida finansiering

Det finns en risk for att Bolaget inte kan anskaffa tillréckligt kapital for att finansiera sin verksamhets- och
produktutveckling. Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten
i 1agre takt an 6nskat, vilket kan leda till uteblivna intakter.

Immateriella rattigheter

Om kombinationen av patent, affarshemligheter och kontraktuella dtaganden som Bolaget forlitar sig pa till skydd av
dess immateriella réttigheter ar otillracklig kan Bolagets formaga att framgangsrikt kommersialisera dess produkter
skadas, vilket kan leda till att Bolaget inte kan driva verksamheten med vinst.

Foretagshemligheter och know-how

Det finns en risk for att ndgon som har tillgang till féretagshemlig information, exempelvis anstéllda, konsulter, rddgivare
eller samarbetspartners, sprider eller annars anvénder denna pa ett satt som skadar Bolaget. Om Bolaget inte lyckas
sdkerstalla sekretessen kring foretagshemligheter och know-how, eller om sadan information sprids utan Bolagets
godkannande dartill kan det paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Om Bolaget skulle forlora nyckelpersoner eller om Bolaget inte framover kan fortséatta att rekrytera kvalificerade
medarbetare skulle detta kunna leda till forseningar eller avbrott i Bolagets utvecklingsprojekt, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat negativt.

Kundberoende och kundavtal

ChromoGenics kommer under den initiala marknadsetableringsfasen sannolikt att leverera produkter till ett begrénsat
antal kunder. Bolagets framtida intdkter kommer dérmed i stor utstrackning att vara beroende av dessa kunders
lojalitet och betalningsférmaga. Det finns en risk for att dessa kunder méter finansiella svarigheter och dérmed saknar
formaga att betala Bolaget for levererade produkter eller utféra tjanster. Det finns ockséa en risk for att dessa kunder
upphor med sin verksamhet eller byter leverantor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

Produktansvar

Defekter i Bolagets produkter kan f& en rad betydande negativa konsekvenser, sasom kostsamma
aterkallningsprogram och sénkt fortroende for Bolaget och dess produkter. Bolagets produkter kommer att omfattas
av uttryckliga och implicita garantier, och Bolaget kan dé&rfor i framtiden komma att drabbas av betydande kostnader till
foljd av ansvar avseende garanti- och produktrelaterade krav samt aven av negativa kundreaktioner, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat negativt.

Reklamationer

Bolaget har tidigare haft och har alltjamt utmaningar avseende produktkvalitet och installationer vilket har foranlett att
Bolaget har mottagit reklamationer fran vissa kunder. Omleveranser till foljd av dessa reklamationer tynger Bolagets
finanser och Bolaget har per den 31 mars 2019 reserverat cirka 10 MSEK i avséttningar. Bolaget kan inte utesluta
ytterligare reklamationer vilket skulle innebéra storre kostnader fér Bolaget. Det finns en risk att dessa omsténdigheter
leder till renomméskador for Bolaget och dess produkt vilket kan leda till att Bolagets forsaljning avstannar

eller minskar.

Beroende av leverantorer

Det finns en risk for att Bolagets leverantorer till foljd av exempelvis felaktiga leveransprognoser, prisékningar, haverier,
brénder, arbetskonflikter eller naturkatastrofer inte levererar produkter eller tjanster i tid eller enligt Bolagets behov. For
Bolaget kan detta leda till kvalitetsproblem, intaktsbortfall, 6kade kostnader och sena leveranser till kunder.

Lagerhantering

Ineffektivitet i Bolagets framtida lagerhantering, t.ex. fel eller forsummelser i prognoser eller bestéllningar fran Bolaget
eller dess kunder, kan leda till ett overflodigt eller otillréckligt lager av ett visst material eller produkt. Bristande
effektivitet i framtida lagerhantering kan f& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining och/
eller resultat.
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Leveranssékerhet vid volymtillvaxt

Om Bolaget och dess leverantorer inte lyckas hantera 6kade kapacitetsbelastningar skulle det kunna medfora att
Bolagets presumtiva kunder istéllet véljer konkurrerande produkter. Det finns &ven en risk for att tillvaxten skulle bli
sa kapitalkravande att Bolaget far likviditetsproblem. Om nagon av dessa risker realiseras kan det paverka Bolagets
verksambhet, finansiella stélining och resultat negativt.

Konkurrens

Forskning och utveckling inom andra foretag — liksom férandringar i kompletterande teknik — kan leda till att Bolagets
produkter blir omoderna. Konkurrenter kan komma att ligga fére Bolaget néar det géller att utveckla produkter och
erhalla certifieringar eller lyckas utveckla en produkt av hogre kvalitet till Idgre pris. Dessutom maste utveckling av
produkter tillgodose méta kundernas forvantningar. Det finns saledes en risk for att Bolaget inte har formaga att
uthalligt havda sig i konkurrensen, Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat negativt.

Tvister

Beroende pa arten av en eventuell tvist och dess komplexitet skulle den i olika grad kunna medftra kostnader och
paverkan pa den ordinarie utvecklings- och affdrsverksamheten med negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stélining som foljd.

Valutakursforandringar

Vid tiden for detta Prospekt sker Bolagets forséljning huvudsakligen i SEK. Bolaget kan dock komma att 6ka sin
forséljning i andra valutor &n SEK. Det finns en risk att sddana valutor forsvagas i forhallande till SEK vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat negativt.

En betydande del av Bolagets inkdp av material och verksamhetsrelaterade produkter sker i USD och EUR som
omraknas till SEK vid betalningsdagen. Det finns en risk att dessa valutor starks i forhallande till SEK vilket kan péaverka
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

D.2

Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

Potentiella investerare bor beakta att en investering i aktier &r forenad med risk och att aktierna kan komma att minska
i varde. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra &r knutna till
aktiemarknaden som helhet. Kursvariationer kan ocksa uppkomma genom stora férandringar av kop- och séljvolymer
och behover inte nddvéandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande véarde. Aktiemarknaden i allméanhet och
Bolagets aktier i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Varje investeringsbeslut avseende aktier
bor dérfor foregas av en noggrann analys. Det finns risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade
kapitalet.

Det bor dven noteras att handel kommer att ske pa icke-reglerad marknad, att det finns risk for att en aktiv handel
med teckningsratterna inte kommer att utvecklas under perioden, att aktiedgare kan bli utspadda som ett resultat av
utestdende teckningsoptioner eller om Bolaget i framtiden beslutar om nyemission av ytterligare aktier eller andra
vardepapper, att framtida utdelning kan utebli samt att risk finns att ataganden enligt teckningsforbindelser och
garantidtaganden inte fullfoljs. Enskilt eller tillsammans skulle dessa risker kunna paverka aktiekursen negativt.

ChromoGenics AB (publ)



Avsnitt E — Information om erbjudandet

E1 Emissionsbelopp ANTAL AKTIER KAPITAL (VID FULL TECKNING), MSEK
Erbjudandet 172 755 980 86,4
Emissionskostnader kontant -8,5
Garantiarvoden, kontant -7,3
Nettolikvid 70,6
Totalt antal aktier fran erbjudandet 172 755 980
Total antal aktier efter erbjudandet 345511960
Vid full teckning av foretradesemissionen tillférs Bolaget 86,4 MSEK fére emissionskostnader. | samband med
Erbjudandet har ChromoGenics erhallit emissionsgarantier fran externa investerare om 73,0 MSEK. Garantier motsvarar
darmed sammantaget cirka 85 procent av Erbjudandet. | tilldgg har teckningsfoérbindelser om 0,7 MSEK erhallits av
ledande befattningshavare, styrelsemedlemmar och storre investerare. Bolaget har dock varken begért eller erhallit
bankmassig sékerhet for dtagandena. Emissionskostnaderna berdknas uppga till 15,8 MSEK, varav 7,3 MSEK utgor
garantiarvode. Nettolikvid i Erbjudandet uppgar till 70,6 MSEK.
E.2a Bakgrund och motiv Forestdende Erbjudande gors i syfte att finansiera forvarv av produktionskapacitet i form av sputtrar samt transport och

installation av desamma.

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet utifrdn Bolagets nuvarande affarsplan inte &r tillrackligt
for att tacka det erforderliga kapitalbehovet under de kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstdende

har extra bolagstamma beslutat om genomférande av Erbjudandet och stérka balansrékningen med sammanlagt

cirka 86,4 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit tecknings- och garantidtaganden om
totalt cirka 73,7 MSEK, motsvarande cirka 85 procent av Erbjudandet, dock har Bolaget varken begart eller erhallit
bankmassiga sdkerheter for dtagandena. Skulle den forvdntade emissionslikviden - trots foreliggande tecknings-

och garantidtaganden - inte inflyta som planerat och skulle ChromoGenics inte lyckas generera mer intakter eller
genomfdra kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas behova soka ytterligare extern finansiering och senareldgga
eller avbryta kommersialiseringen och marknadsetableringen enligt de planer som beslutats. Detta kan i forlangningen
innebaéra att Bolagets verksamhet kan behdva begransas.

Nettolikviden fran Erbjudandet om cirka 70,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om 15,8 MSEK, varav 7,3 MSEK
i garantikostnader, &r avsedd att finansiera Bolaget under kommande 12 manader, vilket inkluderar foljande atgarder,
ordnade efter prioriteringsordning med uppskattad fordelning av emissionslikviden:

Finansiering av sputtrar 43,0 MSEK
Kostnader for uppgradering och viss anpassning av maskinerna respektive transport till och 17,0 MSEK
installation i Uppsala.

Eventuella oférutsedda kostnader i samband med forvarvet 10,6 MSEK
Summa 70,6 MSEK
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E.3

Villkor i sammandrag

Emissionsbelopp vid full teckning av 172 755 980 aktier motsvarande 86,4 MSEK fore emissionskostnader.

Foretrade

Den som pé avstamningsdagen den 24 juni 2019 &r registrerad som aktieagare i ChromoGenics har ratt att med
foretrade teckna Aktier i Erbjudandet i enlighet med antal teckningsrétter som erhallits. Harutdver erbjuds aktiedgare
och andra investerare att utan foretrédesratt anméla intresse om teckning.

Teckningsratter
For varje (1) aktie i ChromoGenics som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) teckningsréatt. En (1) teckningsratt
berattigar till teckning av en (1) ny Aktie.

Emissionskurs
0,50 SEK per Aktie. Courtage utgar ej.

Sista dag for handel inkl. ratt till deltagande
19 juni 2019

Avstamningsdag
24 juni 2019

Teckningstid
Anmaélan om teckning av Aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 26 juni - 12 juli 2019.

Handel med teckningsréatter
26 juni - 10 juli 2019

Handel med BTA
26 juni 2019 fram tills senare datum som meddelas i samband med emissionens registrering.

Emissionsgaranti och teckningsforbindelser

Totalt 73,0 MSEK motsvarande cirka 85 procent av det totala Erbjudandet har garanterats genom ett garantikonsortium
bestdende av storre investerare. Darutéver har teckningsforbindelser erhallits for 0,7 MSEK motsvarande cirka

1 procent av det totala Erbjudandet. Bolaget har dock varken begart eller erhallit bankméssig eller annan sékerhet for
atagandena.

Tilldelning
Besked om eventuell tilldelning lémnas genom offentligt meddelande kring den 16 juli 2019.

Handel
Handel i aktien sker pa Nasdaq First North under kortnamn CHRO.

E.4

Intressen och eventuella
intressekonflikter

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har Naventus Corporate Finance AB, auktoriserat som
vérdepappersforetag, agerat radgivare till Bolagets styrelse. | tillagg har Aqurat Fondkommission AB anlitats som
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Naventus Corporate Finance AB och Aqurat Fondkommission AB
erhaller en péa forhand avtalad ersattning for utforda tjignster i samband med Erbjudandet. Varken Naventus Corporate
Finance AB eller Aqurat Fondkommission AB &ger aktier i Bolaget.

Utover ovanstadende parters intresse att forestdende Erbjudande kan genomforas framgangsrikt finns det inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5

Séljare av vardepapper
och avtal om lock-up

Ingen utforséljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet. Det foreligger inga lock-up-avtal hanforliga till Erbjudandet.
Sedan tidigare omfattas dock séljaren av rérelsen i I-Window som Bolaget forvédrvade 2019 av en s.k. lock-up, med
innebord att aktierna ifrdga inte far saljas fore den 1 september 2019.

E.6

Utspadningseffekt

UTSPADNINGSEFFEKT VID FULL TECKNING ANTAL AKTIER UTSPADNING TECKNING

Aktier fore erbjudandet 172 755 980
Erbjudandet 172 755 980 50,0 %

Summa aktier 345511960

Erbjudandet innebar att antalet aktier vid full teckning kommer att 6ka fran 172 755 980 stycken, till hogst 345 511 960
stycken. For nuvarande aktiedgare som inte onskar delta i Erbjudandet motsvarar detta en utspadning om 50 procent
av kapital- och rostandel i Bolaget.

E.7

Kostnader som aldaggs
investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader for investerare foreligger.
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Riskfaktorer

Varje investering i aktier ar férknippad med ett antal risker. Ett antal faktorer paverkar, eller
kan paverka, Bolagets verksamhet bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan inbérdes
ordning och utan ansprak pa att vara uttommande, nagra av de riskfaktorer och betydande
omstandigheter som anses vara vasentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

De risker som beskrivs nedan ar inte de enda risker som Bolaget
och dess aktiedgare kan exponeras for. Det finns &ven andra risker
som per dagen for Prospektet &r okdnda for Bolaget eller som
Bolaget per dagen for Prospektet inte anser &r vasentliga men som
ocksa kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning eller
rorelseresultat negativt. Om nagon av nedan beskrivna risker, eller
annan risk som Bolaget inte har kdannedom om, faktiskt intraffar

kan Bolagets affarsverksamhet, finansiella stalining och resultat
paverkas pa ett negativt satt. Sddana risker kan ocksa leda till att
priset pa Bolagets aktier faller avsevért och en investerare riskerar
att forlora en del av eller hela sin investering. Utdver att noggrant
Overvaga detta avsnitt bor investerare dven beakta annan informa-
tion i Prospektet och bor dven, innan de fattar ett investeringsbeslut
rorande aktierna, rddgdra med sina egna finansiella och juridiska
rddgivare samt skatteradgivare for att géra en noggrann bedémning
av riskerna som ar hanforliga till en investering i aktierna och over-
vaga ett sadant investeringsbeslut mot bakgrund av sina personliga
omstandigheter.

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som kan péaverkas av
framtida handelser, risker och osakerheter. Bolagets faktiska resultat
kan saledes skilja sig vasentligt fran de resultat som 1ag till grund for
de framatriktade uttalandena pa grund av en mangd olika faktorer.
Foljaktligen ar inte de risker som beskrivs nedan eller pa annan
plats i Prospektet uttommande.

Risker relaterade till Bolaget och dess bransch

Teknik- och produktveckling

Den tekniska utvecklingen pagar kontinuerligt inom de omraden
som ChromoGenics bedriver verksamhet. Det &r av storsta vikt att
Bolaget fortsatter investera i teknik- och produktutveckling i syfte
att &ven framdver kunna tillhandahalla ett attraktivt kunderbjudande
och produktbredd. Det finns en risk for att bristande finansiella
resurser, produktionstekniska resurser eller personalresurser
forhindrar sddana satsningar och att konkurrenters produkter eller
teknik dvertraffar Bolagets, eller att Bolaget inte lyckas anpassa
sina produkter till den allméanna tekniska utvecklingen. Detta skulle
medfora Bolagets produkter, produktionsprocesser, know-how och
marknadsposition paverkas negativt, vilket i sin tur skulle paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining negativt.

Lonsamhet

ChromoGenics har &nnu inte redovisat ndgon vinst och Bolaget
saknar fortfarande tillrackliga intékter for att uppna Idnsamhet. Det
finns en risk for att Bolaget inte heller framdver kommer att lyckas
generera tillrackliga intakter for att bedriva verksamheten enligt
géllande mal och strategier. Detta skulle kunna begrénsa Bolagets
formaga att bibehalla verksamhetens omfattning och erhalla ytterli-
gare nodvandigt kapital med negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning som féljd. Om Bolaget misslyckas
med att erhalla ytterligare nddvandig finansiering kan Bolaget, som
en ytterlighet, tvingas minska eller upphora med verksamheten.

Kapitalbehov och framtida finansiering

Bolagets finansiering har varit beroende av aktiedgare och externa
finansidrer. Bolagets verksamhet ar saledes for narvarande av sadan
art att den inte har ett jamnt flode av intakter, vilket innebar att det
finns en risk for att det kan uppsta en situation dar Bolaget maste
anskaffa nytt kapital till ogynnsamma villkor for Bolagets aktiedgare.
Bolaget kommer att ha ett fortsatt behov av kapital for att kunna
utveckla produkter med den hastighet och omfattning som Bolaget
anser ar i Bolaget och dess aktiedgares intresse. Det finns en risk
for att Bolaget inte kan anskaffa tillrackligt kapital for att finansiera
sin verksamhets- och produktutveckling. Detta kan medféra att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verk-
samheten i lagre takt an onskat, vilket kan leda till uteblivna intakter.

Tillgdngen till ytterligare finansiering paverkas av ett flertal fak-
torer som marknadsvillkor, den generella tillgdngen till krediter
samt Bolagets kreditvardighet och kreditkapacitet. Storningar och
osédkerhet pa kapital- och kreditmarknaderna kan ocksa begransa
tillgdngen till det kapital som krévs for att bedriva verksamheten. |
det fall Bolaget i framtiden misslyckas med att anskaffa nodvandigt
kapital pa for Bolaget och aktiedgarna rimliga villkor kan Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat komma att paverkas
negativt. Som en ytterlighet finns det en risk for att Bolaget tvingas
ansoka om foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter sdsom varumarken ar en
viktig tillgang i Bolagets verksamhet och vardet pa Bolaget paverkas
av formagan att erhalla och férsvara patent samt av formagan att
skydda andra immateriella rattigheter och specifik kunskap om
Bolagets verksamhet. Det finns en risk att befintlig och/eller framtida
patentportfolj och dvriga immateriella rattigheter som innehas av
Bolaget inte ger Bolaget ett fullgott kommersiellt skydd. Aven om ett
patent beviljas finns en risk for att patentets skyddsomfattning inte
ar tillracklig och att konkurrenter med liknande tekniker kan komma
att kringgd patentet. Vidare finns en risk att beviljade patent inte
kommer att kunna uppratthallas eller att de begransas. Om Bolaget
inte erhaller patent for sina tekniker eller om patent upphévs (exem-
pelvis genom upptéckt av kénd teknik), kan tredje part som innehar
nodvandig know-how komma att anvanda tekniken utan erséttning
till Bolaget. Vidare har patent en begransad livslangd och Bolagets
bransch praglas av hog forandringstakt och innovation och Bolagets
patent och patentansokningar kan snabbt komma att bli oattraktiva
ur kommersialiseringssynpunkt.

Om kombinationen av patent, affarshemligheter och kontraktuella
ataganden som Bolaget forlitar sig pa till skydd av dess immateriella
rattigheter ar otillrdcklig kan Bolagets férmaga att framgangsrikt
kommersialisera dess produkter skadas, vilket kan leda till att
Bolaget inte kan driva verksamheten med vinst.

Om nagon av ovanstaende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.
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Intrang i immateriella rattigheter och patent

som innehas av tredje part

Bolagets framgang beror till viss del pa dess formaga att bedriva
sin verksamhet utan att gora intrdng i eller utnyttja annans dgande-
rattigheter. Allt eftersom Bolagets bransch véxer och fler patent
beviljas, 6kar risken for att ndgon produkt eller teknologi utvecklad
av Bolaget kan ge upphov till krav fran tredje part géllande patentin-
trdng. Bolaget kan tvingas till omfattande tids- och kostnadskravan-
de atgéarder for att bestrida en sadan talan eller gora gallande sina
réttigheter mot tredje part, vilket ocksa kan komma att innebéra att
styrelsens och ledningens fokus styrs fran den operativa verksam-
heten. Det finns en risk for att Bolaget kan komma att gora — eller
pastas gora — intrang i patent eller andra immateriella rattigheter
som innehas av tredje part. Det finns aven en risk att patent eller
andra immateriella rattigheter som innehas av tredje part kan
komma att begransa majligheterna for Bolaget eller en eller flera av
Bolagets samarbetspartners att fritt anvdnda Bolagets produkter.

Utfallet av immaterialrattsliga tvister &r ofta svart att forutse. Det
finns vidare en risk for att en tvist avseende immateriella rattigheter
som innehas av tredje part forhindrar Bolaget fran att fortsatta nyttja
aktuell rattighet, och dérmed ocksa sin/sina produkter, eller inne-
béara en skyldighet for Bolaget att utge skadestand. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, &ven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall,
bli betydande, vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt. Immaterialrattsliga tvister kan ocksa innebara
svarigheter eller forseningar vid forséljning av Bolagets produkter.

Det finns en risk for att Bolagets sokningar efter existerande &gan-
deréttigheter, sa kallade freedom to operate-analyser, inte upptack-
er alla relevanta réattigheter som redan har tillforsékrats tredje part
avseende en sarskild teknik eller produkt. Till féljd av detta kan kon-
kurrenter ha erhallit, eller i framtiden erhalla, patent for tekniker eller
produkter som liknar eller konkurrerar med Bolagets produkter. Om
detta skulle ske, kan Bolaget behdva erhalla lampliga licenser till
sddana patent eller upphéra och/eller forandra sina aktiviteter eller
processer, initiera processer for att gora gallande att dessa patent
ska upphavas eller forklaras ogiltiga, eller utveckla eller anskaffa
alternativa tekniker. Bolaget kan vara oférmoget att sékra sddana
licenser pa kommersiellt godtagbara villkor, om det dverhuvudtaget
visar sig vara mgjligt, och Bolaget kan komma att misslyckas i sina
eventuella forsok att upphava eller ogiltigférklara sddana patent,
eller i 6vrigt utveckla eller annars anskaffa alternativa tekniker.

Om nadgon av ovanstdende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Foretagshemligheter och know-how

Bolaget &r ett kunskapsintensivt foretag dér en stor del av Bolagets
konkurrensfordel ligger i styrelsens, ledningens och personalens
kunskap om Bolagets verksamhet och bransch. Bolaget &r bero-
ende av att &ven sadana foretagshemligheter och know-how som
inte omfattas av patent, patentansdkningar eller andra immateriella
rattigheter kan skyddas, bland annat information om uppfinningar
som annu inte patentsokts. Det finns en risk for att ndgon som har
tillgéng till féretagshemlig information, exempelvis anstéllda, konsul-
ter, radgivare eller samarbetspartners, sprider eller annars anvander
denna pa ett satt som skadar Bolaget. Det finns vidare en risk for att
konfidentiell information, eller skyddet darfor, inte kan upprétthallas
med rattsliga medel eller att sddan information pa annat satt blir kant
pa grund av omstandigheter som Bolaget inte kan rada 6ver.

Dessutom skulle konkurrenter eller andra utomstdende sjélvstan-
digt kunna utveckla liknande know-how, vilket skulle kunna skada
Bolagets verksamhet. Om Bolaget inte lyckas sakerstélla sekretes-
sen kring foretagshemligheter och know-how, eller om sadan infor-
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mation sprids utan Bolagets godk&nnande dartill kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framgang ar till stor del beroende av Bolagets ledande
befattningshavare samt den omfattande kompetens och langa er-
farenhet inom Bolagets verksamhetsomrade som innehas av dessa
och av andra nyckelpersoner hos Bolaget. Insatserna fran var och
en av dessa personer kommer att vara fortsatt viktiga for Bolaget.
Formagan att rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare &r av
vikt for att sakerstalla kompetensnivan i Bolaget. Det finns en risk
for att rekryteringar inte kan ske pa tillfredsstéllande villkor till foljd
av konkurrens om arbetskraft med andra foretag och organisationer
i branschen. Om Bolaget skulle forlora nyckelpersoner eller om
Bolaget inte framdver kan fortsatta att rekrytera kvalificerade medar-
betare skulle detta kunna leda till férseningar eller avbrott i Bolagets
utvecklingsprojekt.

Om nagon av ovanstadende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Kundberoende och kundavtal

ChromoGenics kommer under den initiala marknadsetableringsfa-
sen sannolikt att leverera produkter till ett begransat antal kunder.
Bolagets framtida intdkter kommer darmed i stor utstrackning att
vara beroende av dessa kunders lojalitet och betalningsformaga.
Det finns en risk for att dessa kunder méter finansiella svarigheter
och darmed saknar formaga att betala Bolaget for levererade
produkter eller utfora tjianster. Det finns ocksa en risk for att dessa
kunder upphor med sin verksamhet eller byter leverantér, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resul-

tat negativt.

ChromoGenics anvander olika standardavtal i forhallande till
Bolagets kunder. Det finns en risk for att bestémmelserna i dessa
standardavtal tolkas pa ett satt som &r oférdelaktigt for Bolaget, att
olika standardavtal innehaller motstridiga bestammelser eller att
klausuler i sddana avtal kan komma att jamkas vid eventuell tvist.
Detta kan medfora att Bolagets rattigheter i forhallande till dess
kunder inte kan faststallas eller att rattigheterna inte kan géras
gallande. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat paverkas negativt.

Risker relaterade till markning och certifiering

Bolaget &r skyldigt att uppfylla krav enligt tillampliga lagar och regler
avseende bland annat markning och certifiering, innan Bolaget kan
marknadsfora och sélja vissa av sina produkter pa respektive mark-
nad. Dylika processer kan vara langa, omfattande och osakra.

Bolaget omfattas ocksa av krav pa att uppratta teknisk dokumenta-
tion for sina produkter samt av krav om att forsékra att produkter
Overensstammer med kriterierna fér markning och certifiering m.m.

Om ChromoGenics inte lyckas tillverka produkter som uppfyller
tillampliga krav och darmed inte erhéller nodvandig méarkning
eller certifiering kan Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning paverkas negativt.

Produktansvar

Defekter i Bolagets produkter kan fa en rad betydande negativa
konsekvenser, sdsom kostsamma aterkallningsprogram och sénkt
fortroende for Bolaget och dess produkter. Bolagets produkter
kommer att omfattas av uttryckliga och implicita garantier, och
Bolaget kan darfor i framtiden komma att drabbas av betydande
kostnader till foljd av ansvar avseende garanti- och produktrelatera-
de krav samt dven av negativa kundreaktioner.



Bolagets verksamhet &r vidare utsatt for potentiella risker avseen-
de produktansvar och skadestandsansvar for personskador som
orsakas genom utveckling, tillverkning eller anvandning av Bolagets
produkter.

Utredningar och tvister som involverar Bolaget kan, vare sig de &r
beréttigade eller inte, bli kostsamma att bestrida eller hantera och
kan ta saval ledningens fokus som operativa resurser i ansprak. Ett
krav som framgangsrikt riktas mot Bolaget eller en skyldighet att
medverka i en produktaterkallelse, kan ocksa fa negativ inverkan pa
Bolagets anseende, verksamhet, finansiella stallining och resultat.

Om négon av ovanstdende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat negativt.

Reklamationer

Bolaget befinner sig i en marknadsetableringsfas och har relativt
nyligen kommersialiserat och lanserat den nya teknik som ingar

i Bolagets produkter. Kommersialisering av ny teknik &r tids- och
resurskréavande och Bolagets framtida Idnsamhet kommer inled-
ningsvis att vara beroende av Bolagets férmaga att kvalitetssakra
produktionsprocessen, leverans och installation av Bolagets produk-
ter. Bolaget har tidigare haft och har alltjgmt utmaningar avseende
produktkvalitet och installationer vilket har féranlett att Bolaget har
mottagit reklamationer fran vissa kunder. Omleveranser till foljd av
dessa reklamationer tynger Bolagets finanser och Bolaget har per
31 mars 2019 reserverat cirka 10 MSEK i avséttningar. Bolaget kan
inte utesluta ytterligare reklamationer vilket skulle innebara storre
kostnader for Bolaget. Det finns en risk att dessa omstandigheter
leder till renomméskador for Bolaget och dess produkt vilket kan
leda till att Bolagets forsaljning avstannar eller minskar. Om nagon
av dessa risker realiseras kan det paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Beroende av leverantorer

Bolaget &r beroende av ett antal externa leverantorer for inkdp

av material samt tillverkning och installation av produkter. Detta

ar av sarskild betydelse under den marknadsetableringsfas som
Bolaget nu befinner sig i. Framtida produktion kommer att besta

av en processkedja dar avbrott eller stérningar i nagon del av
kedjan kan fa aterverkningar pa Bolagets férmaga att fullgora sina
kundataganden. Det finns en risk for att Bolagets leverantérer till
foljd av exempelvis felaktiga leveransprognoser, prisdkningar, ha-
verier, brander, arbetskonflikter eller naturkatastrofer inte levererar
produkter eller tjanster i tid eller enligt Bolagets behov. For Bolaget
kan detta leda till kvalitetsproblem, intaktsbortfall, 6kade kostnader
och sena leveranser till kunder. Om ndgon av dessa risker realiseras
kan det paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt.

Villkorslan fran Energimyndigheten

ChromoGenics beviljades i december 2012 ett Ian om sammanlagt
63 750 000 SEK fran Energimyndigheten for att genomfora projek-
tet "ConvertLight Pilotprojekt” (se vidare avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information — Villkorslan frdn Energimyndigheten”).
Nyttjat villkorslan frén Energimyndigheten uppgick per den

30 september 2018 till cirka 50 MSEK. Amortering av lanet sker
arligen per den sista dagen i nionde manaden efter rékenskapsar-
ets utgang med fem procent av de intdkter som projektet genererat
aret dessforinnan. Rénta utgdr med en réntesats motsvarande
Riksbankens vid var tid géllande referensranta med tillagg av sex
procent. Bolaget har inlett forhandlingar med Energimyndigheten
avseende lanevillkoren. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas om-
forhandla lanevillkoren med Energimyndigheten vilket kan paverka
Bolagets finansiella stéllning och resultat negativt.

Lagerhantering

Om produktvolymerna 6kar kan stora lagernivaer komma att beho-
vas for att kunna mota efterfradgan. Ineffektivitet i Bolagets framtida
lagerhantering, t.ex. fel eller forsummelser i prognoser eller bestall-
ningar fran Bolaget eller dess kunder, kan leda till ett dverflodigt
eller otillrackligt lager av ett visst material eller produkt. Eventuella
overflodiga lager utsétter Bolaget for risken att lagret maste skrivas
ned helt eller delvis pa grund av att Bolaget inte kan salja lagret
med vinst eller sélja det dverhuvudtaget. Omvéant exponerar eventu-
ella otillrackliga lager Bolaget for risken att tvingas kdpa produkter
eller material till hogre priser for att kunna leverera i tid eller att
adra sig kostnader for expressleveranser eller forseningsavgifter.
Bristande effektivitet i framtida lagerhantering kan saledes fa en
negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stalining och/
eller resultat.

Leveranssakerhet vid volymtillvaxt

ChromoGenics befinner sig i en marknadsetableringsfas och
Bolagets marknad kan komma att véxa betydligt genom en snabb
okning i efterfragan pa Bolagets produkter, vilket skulle stalla stora
krav pa Bolagets ledning och den operativa och finansiella kapacite-
ten samt pa Bolagets leverantorers formaga att Oka leveranstakten
av fardiga produkter (eller i produkter ingdende material). | takt med
detta skulle &ven Bolagets verksamhet behva expandera genom
bl.a. utdkad personalstyrka likval som implementering av effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att pa ett verksamt satt kunna
genomfora affarsplanen pa en marknad under snabb utveckling. Om
Bolaget och dess leverantorer inte lyckas hantera 6kade kapaci-
tetsbelastningar skulle det kunna medfora att Bolagets presumtiva
kunder istéllet valjer konkurrerande produkter. Det finns &ven en risk
for att tillvéxten skulle bli sé kapitalkravande att Bolaget far likvidi-
tetsproblem. Om ndgon av dessa risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Forsakringsskydd

Det finns risk att Bolagets forsédkringsskydd inte fullt ut ersétter
Bolaget vid ansvarsskyldighet till f6ljd av den verksamhet som
Bolaget bedriver. Vidare kan intréffade forsakringsfall medfora for-
hojda premier eller i vérsta fall att forsakringsbolag vagrar forsékra
den aktuella omstandigheten. Bolaget har forsékrat sin verksamhet
mot forlust och/eller eventuellt ansvar vid ansprak fran tredje part
relaterade till exempelvis egendomsskada, verksamhetsavbrott, och
arbetsskador.

Vissa typer av forluster ar vanligen inte forsédkrade da de anting-
en inte anses forsakringsbara eller av andra skal har uteslutits

fran relevanta forsakringar. Bolagets forsakringar (de forsakrade
summorna) begrénsas genom ett ersattningstak som betalas for en
enstaka forlusthandelse, en serie av forluster och totalt sett under
en forsékringsperiod.

Ersattning forutsatter vanligtvis ocksa att forsakringstagaren har
betalat sjalvrisk och att det maximala beloppet inte redan har
utbetalats. En forlust som inte tacks av forsékring, en forlust som
overstiger beloppsbegransningen eller en serie av sadana forluster
skulle kunna fa vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallining och/eller resultat.

Konkurrens

Bolaget &r verksamt pa en global och konkurrensutsatt marknad
dér det sker snabba férandringar och teknologisk utveckling. Ett
antal foretag ar aktiva inom forskning och utveckling av material och
produkter som kan komma att konkurrera med Bolagets produkter.
Vissa av Bolagets konkurrenter kan ha storre ekonomiska resurser,
hogre tillverknings- och distributionskapacitet och battre forutsatt-
ningar for att sélja och marknadsfora sina produkter &n Bolaget.
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Bolagets konkurrenter kan vidare komma att utveckla produkter av
hogre kvalitet men till I1dgre pris &n Bolagets produkter.

Forskning och utveckling inom andra foretag — liksom férandringar
i kompletterande teknik — kan leda till att Bolagets produkter blir
omoderna. Konkurrenter kan komma att ligga fore Bolaget nar det
géller att utveckla produkter och erhalla certifieringar eller lyckas
utveckla en produkt av hogre kvalitet till lagre pris. Dessutom maste
utveckling av produkter tillgodose méta kundernas forvantningar.
Det finns sdledes en risk for att Bolaget inte har férmaga att uthalligt
h&vda sig i konkurrensen.

Om négon av ovanstdende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat negativt.

Tvister

Det finns risk att Bolaget i framtiden involveras i rattsliga eller
administrativa forfaranden, vilka bl.a. kan avse omfattande ska-
destandsansprak eller andra krav pa betalningar, inklusive krav
avseende immateriella réattigheter och/eller skadestandskrav fran
kunder eller frdn konkurrenter for pastadda brott mot gallande
konkurrenslagstiftning.

Forberedelserna infor initierade forfaranden, liksom forfarandena

i sig, kan bli ldngvariga och kostsamma och utfallet av sddana
forfaranden ar svara att forutse. Vid negativt utfall i ett storre rattsligt
eller administrativt forfarande, oavsett om det grundas pa en dom
eller en forlikning, kan Bolaget aldggas betydande betalningsansvar.
Dessutom kan kostnaderna i samband med tvister och skiljedoms-
forfaranden bli betydande.

Om Bolaget stams for patentintrdng, kan Bolaget tvingas till omfat-
tande kostnader for att bestrida talan och kan komma att foreldggas
att stoppa forséljning av produkter som bygger pa ett ifrégasatt
patent sa lange som processen om patentet pagar. Om en domstol
vid avgorande av en tvist bedomer att Bolaget gjort intrang i ett
giltigt patent, kan domstolen dlagga Bolaget att betala betydande
skadestand eller licensavgifter till dgaren av patentet och/eller att
sluta anvanda alla teknologier och produkter som anses gora in-
trang. Detta kan medfora vasentlig storningar i Bolagets verksamhet
och resultera i hoga kostnader for att utveckla och implementera al-
ternativa teknologier eller produkter som inte gor intrang, alternativt
att skaffa licens fran patentagare (vilket kanske inte & mojligt att
gora pa kommersiellt godtagbara villkor).

Beroende pa arten av en eventuell tvist och dess komplexitet skulle
den i olika grad kunna medféra kostnader och paverkan pa den
ordinarie utvecklings- och affarsverksamheten med negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning som foljd.

Omvarldsfaktorer

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan, 1dg- och hog-
konjunkturer, inflation, réntehdjningar, valutakursforandringar,
handelshinder och andra politiska beslut kan bl.a. ha inverkan pa
rorelsekostnader, forséljningspriser, méjligheten att anskaffa rele-
vanta ravaror och komponenter samt méjligheten att marknadsfora
produkter inom vissa jurisdiktioner. Vidare kan ny lagstiftning eller
forandringar i tillampningen av densamma paverka Bolagets, dess
kunders eller dess leverantorers verksamhet. Dessa faktorer kan
komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stélining och
resultat negativt.
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Valutakursforandringar

Vid tiden for detta Prospekt sker Bolagets forsaljning huvudsakligen
i SEK. Bolaget kan dock komma att 6ka sin forsaljning i andra valutor
&n SEK. Det finns en risk att sddana valutor forsvagas i forhéllande
till SEK vilket kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat negativt.

En betydande del av Bolagets ink&p av material och verksamhetsre-
laterade produkter sker i USD och EUR som omraknas till SEK vid
betalningsdagen. Det finns en risk att dessa valutor stérks i forhal-
lande till SEK vilket kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat negativt.

Skattemassigt underskott

Bolaget har ackumulerade outnyttjade skatteméssiga underskott
som per den 31 december 2018 uppgick till 481 MSEK. De ackumu-
lerade underskotten kan i framtiden reducera eventuell skattskyl-
dighet till foljd av vinster som Bolaget gor och pa sa vis minska den
bolagsskatt som skulle ha utgétt for eventuella framtida vinster.
Skatteméassiga underskott samt anvandningen dérav ar féremal for
omfattande begrénsningsregler.

Bolagets mojlighet att i framtiden helt eller delvis utnyttja de acku-
mulerade underskotten avgors bl.a. av framtida &garférandringar i
Bolaget. Bolagets mojlighet att i framtiden helt eller delvis utnyttja
de ackumulerade underskotten kan ocksa komma att paverkas av
férandringar i tillamplig skattelagstiftning. Om underskotten inte
kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder
det att Bolagets skattekostnader blir hogre vilket kan komma att
paverka Bolagets framtida verksamhet, finansiella stélining och
resultat negativt.

Risker relaterade till Erbjudandet

och ChromoGenics aktier

Aktiemarknadsrisk

Potentiella investerare bor beakta att en investering i aktier ar foren-
ad med risk och att aktierna kan komma att bade 6ka och minska i
varde. Det finns darfor en risk for att en investerare inte kommer att
fa tillbaka det investerade kapitalet. Aktiekursens utveckling ar bero-
ende av en rad faktorer, varav vissa &r bolagsspecifika och andra

&r knutna till aktiemarknaden som helhet. Kursvariationer kan ocksa
uppkomma genom stora forandringar av kdp- och saljvolymer och
behdver inte nédvandigtvis ha samband med Bolagets underliggan-
de varde. Varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregas av
en noggrann analys.

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktier i synnerhet kan
komma att paverkas av marknads- och omvarldsrelaterade psykolo-
giska faktorer. Bolagets aktier kan komma att paverkas pa samma
satt som alla andra aktier som I6pande handlas pa First North.

Psykologiska faktorer och dess effekter pad aktiekursen ar i manga
fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktie-
kurs negativt.

Aktiens likviditet

Det finns en risk for att aktier i ChromoGenics inte omsétts aktivt och
att differensen mellan kop- och séljkurs kan vara betydande. Vidare
finns en risk for att innehavare av aktier eller andra vardepapper i
Bolaget inte har mojlighet att vid varje given tidpunkt sélja dessa till
for innehavaren acceptabel ersattning. Dessa risker kan paverka
likviditeten i aktien och aktiepriset negativt.



Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av férandringar i prognostiserade
resultat, forandringar i forvantade intékter, forandringar i det allmén-
na ekonomiska ldget, forandringar i regelverket samt andra faktorer.
Vidare kan volatiliteten i aktiepriser (kursens rorlighet) generellt
paverka priset pa Bolagets aktie, utan att ndgon omsténdighet som
ror Bolaget har intraffat som motiverar detta. Aktiepriset kan ocksa
paverkas negativt av att utbudet av aktierna 6verstiger efterfrdgan
pa aktierna.

Utspéadning

De aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina
teckningsratter for att teckna nya aktier i Erbjudandet kommer att fa
agandet och rostandelen i Bolaget utspatt. Dessa aktiedgares pro-
portionella dgande och rostandel kommer darmed att minska, vilket
kan leda till att framtida vinster, for det fall sddana uppkommer, inte
kommer att tillfalla dem i samma omfattning som fore Erbjudandet.

Bolaget kan vidare komma att besluta om nyemission av ytterliga-
re aktier eller andra vardepapper i syfte att anskaffa kapital. Alla
sadana ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella
dgandet och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget och
vinsten per aktie i Bolaget. Nyemissioner kan fa negativ effekt pa
aktiernas marknadspris.

Utestaende teckningsoptioner

Bolaget har utestdende optionsprogram i form av incitamentspro-
gram som omfattar ledande befattningshavare och dvriga medar-
betare i Bolaget. Dessa personer kan komma att tilldelas ytterligare
teckningsoptioner i framtiden. Utnyttjande av teckningsoptionerna
kommer att medfora att befintliga aktiedgares agande och rostandel
i Bolaget spads ut.

Tecknings- och garantidtaganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden
inom ramen for nyemissionen. Dessa dtaganden &r dock inte sé&-
kerstallda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller nagot
liknande arrangemang, vilket medfor att det finns en risk for att
dessa ataganden inte kommer att kunna infrias. Detta skulle kunna
medfdra en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att
med framgang genomfora Erbjudandet.

Agare med betydande inflytande

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka historiskt har haft stort
inflytande over Bolaget. Dessa &gare har genom sitt &gande mojlig-
het att utdva ett vasentligt inflytande i arenden som kréver godkén-
nande av aktiedgarna pa bolagsstamma, déribland utndmning och
avsattning av styrelseledamater, beslut om nyemission och andring
av bolagsordningen. Dessa &gares intressen kan skilja sig vasentligt
fran eller konkurrera med Bolagets och/eller 6vriga aktiedagares
intressen, och dessa dgare kan utdva inflytande Gver Bolaget pa ett
satt som inte ligger i linje med de ovriga aktiedgarnas basta.

Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet, finansiel-
la stallning och aktiekursens utveckling negativt.

Framtida utdelning

Enligt svensk lag beslutar bolagsstémman om utdelning. Utdelning
far ske endast om det finns utdelningsbara medel hos Bolaget

och under férutsattning att sddant beslut framstar som forsvarligt
med hénsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets
konsolideringsbehoy, likviditet och finansiella stallning. Vidare kan
aktiedgarna som huvudregel inte besluta om hdgre utdelning &an
vad som foreslagits eller godkants av styrelsen. Med undantag for
aktiedgarminoritetens ratt att begédra utdelning enligt aktiebolagsla-
gen kan, om bolagsstémman inte beslutar om utdelning i enlighet
med ovanstdende, aktiedgare inte stélla krav avseende utdelning
och Bolaget har inget dtagande att betala nagon utdelning. Det
finns manga faktorer som kan komma att paverka Bolagets verk-
samhet negativt och det finns dérfor en risk att Bolaget inte kommer
att kunna generera resultat som majliggor att utdelning betalas ut

i framtiden eller att bolagsstémman inte fattar beslut om utdelning,
vilket i sin tur skulle medfdra att en aktiedgares potentiella avkast-
ning enbart beror pa den framtida utvecklingen av aktiekursen.

Handelsplats

Aktierna i Erbjudandet kommer att handlas pa Nasdag First North
som inte &r en reglerad marknad, utan en sa kallad handelsplatt-
form. En handelsplattform &r inte foremal for ett lika strikt regelverk
som en reglerad marknad, och darmed ar en investering i aktier pa
en handelsplattform typiskt sett férknippad med hogre risker an en
investering pa en reglerad marknad.

Vissa utlandska aktiedgare kan vara férhindrade

fran att utnyttja sin féretradesratt

Aktiedgare som &r bosatta i eller har en adress registrerad i vissa
andra jurisdiktioner an Sverige, daribland aktiedgare i USA, kan vara
forhindrade fran att utnyttja sin foretrddesratt avseende de aktier de
dger i Bolaget vid framtida nyemissioner savida inte en registre-
ringsatgard eller motsvarande atgéard enligt tillamplig lag i respekti-
ve jurisdiktion vidtagits avseende sadana aktier eller ett undantag
fran krav pa registrering eller motsvarande enligt tillamplig lag i
respektive jurisdiktion &r tillamplig. Bolaget kan vélja att genomféra
nyemissioner utan att vidta sddana atgarder, vilket innebar att det
proportionella &gandet och rostandelen for aktiedgare bosatta i
vissa andra jurisdiktioner &n Sverige kan minska till foljd av framtida
nyemissioner.
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Inbjudan till teckning av aktier
| ChromoGenics AB (publ)

Vid den extra bolagsstamman i ChromoGenics den 18 juni 2019
godkandes styrelsens férslag fran den 27 maj 2019 om nyemission
av aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare.

HARMED INBJUDS INVESTERARE att teckna aktier i ChromoGenics,
i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Varje (1) befintlig aktie i
Bolaget beréattigar till en (1) ny aktie. Aktierna emitteras till en kurs
om 0,50 SEK styck.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 86,4 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, som berédknas uppga till cirka
15,8 MSEK inklusive garantiarvode om 7,3 MSEK vilket garanterna
har rétt att erhalla kontant eller att kvitta mot aktier till samma villlkor
som i Erbjudandet.

Nyemissionen uppgar till hogst 172 755 980 aktier. Detta medfor

att aktiekapitalet 6kar med hogst 34 551196 SEK till hogst

69 102 392 SEK. De i enlighet med Erbjudandet emitterade aktierna
motsvarar 50 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter genomford
nyemission (forutsatt fulltecknat Erbjudande). Aktiedgare som valjer
att inte delta i Erbjudandet kommer att ha mojlighet att sélja sina
Teckningsrétter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for
denna utspadning.

CHROMOGENICS HAR ERHALLIT teckningsadtaganden om cirka

0,7 MSEK, motsvarande cirka 1,0 procent av Erbjudandet. Bolaget
har darutéver erhallit garantier om 73,0 MSEK fran ett investerar-
konsortium samordnat av Naventus motsvarande 85 procent av det
totala Emissionsbeloppet. Bolaget har dock inte begart eller erhallit
bankméssig eller annan s&kerhet for dessa dtaganden. For mer in-

"

formation, se avsnitt "Legala fragor och kompletterande information".

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Erbjudandets hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsrat-
ter. For mer information om tilldelningsprinciper, se avsnitt "Villkor
och anvisningar”.
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UTFALLET | ERBJUDANDET beraknas offentliggoras pa Bolagets
hemsida (chromogenics.com) samt genom pressrelease omkring
den 16 juli 2019.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i ChromoGenics ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt.

Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighets-
atgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrel-
sen kanner till, dverensstammer med de faktiska forhallandena och

att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Uppsala den 25 juni 2019
ChromoGenics AB (publ)
Styrelsen






Bakgrund och motiv

ChromoGenics grundades 2003 som en avknoppning fran Angstrémlaboratoriet
vid Uppsala Universitet. Sedan start har en gedigen teknisk kompetens och

stark patentportfolj i 18 patentfamiljer byggts upp. Under 2016 pabérjades
overgangen fran produktutveckling i laboratoriemiljo till anpassning av processer
till industriell produktion samt pa marknadsféring och férsaljning.

CHROMOGENICS UNIKA ELEKTROKROMA TEKNOLOGI, ConverLight
Dynamic*, ger ett vdsentligt bidrag till mer klimatvénliga byggnader
och gor fastigheter mer attraktiva genom forbattrad inomhuskomfort
och 6kad energiprestanda. De medger @ven storre arkitektonisk
frihet i byggnadens utformning samt bidrar pa ett avgorande satt till
att erhalla miljocertifieringar. Produkten ar en mycket konkurrens-
kraftig ersattning till markiser och andra utvéndiga solskydd och det
finns ett stort intresse i marknaden for produkten. Per 31 mars 2019
redovisade Bolaget en upparbetad offertvolym om 120 MSEK och
en orderstock motsvarande ingdng om 27,6 MSEK med avseende
pa ConverLight Dynamic* och den nyligen forvarvade statiska sol-
skyddsldsningen ConverLight Static*. Det har dock férekommit vissa
initiala stérningar inom produktionsprocessen, vilka belastar resul-
taten for ar 2017 och 2018. Genom investeringar och utvecklingsar-
bete har produktionsprocessen successivt forbéttrats och Bolaget
anser att leveranserna idag uppfyller hogt stéllda kvalitetskrav.

Under de gangna aren har ett antal installationer genomforts

hos strategiskt viktiga kunder som fokuserar pa hallbarhetsfra-

gor. Bolaget har tydligt visat pa att marknadens intresse kunnat
omvandlas till konkret efterfrdgan och slutforda order. Samtidigt har
vardefulla erfarenheter gjorts och slutsatser kunnat dras om hur
verksamheten béast ska utvecklas for att uppna malet om Iénsamhet.

MARKNADEN FOR DYNAMISKA glas bedoms vaxa kraftigt kommande
ar och ChromoGenics unika produktionsteknik kommer gora det
mojligt att soka partners inom glasindustrin globalt och producera
Converlight Dynamic* lokalt pa ett flertal geografiska platser.

Under forsta halvaret 2019 har Bolaget okat forsaljningsintensiteten
genom rekrytering av fler séljare. Bolaget har &ven intensifierat
forsaljningstakten inom s.k. retrofit-forsaljning, dér befintliga ineffek-
tiva glas och solskydd uppgraderas till ConverLight Dynamic* eller
ConverlLight Static*.

NASTA STEG | Bolagets utveckling &r ytterligare reducering av
produktionskostnader tillsammans med hogre produktionseffek-
tivitet. Till féljd av detta ingick ChromoGenics den 30 maj 2019

avtal om att férvarva s.k. sputtringsmaskiner fran det tyska bolaget
Hoérmann-Verwertungen GmbH & Co. Sputtring &r huvudprocessen

i produktionen av den patenterade elektrokroma folie som &r
grunden i ChromoGenics alla dynamiska produkter. Sputtringen sker
i speciella maskiner dér folien beldggs med nanotunna metalloxidla-
ger i en rulle-till-rulle process.
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Idag sker sputtringen hos underleverantorer utomlands dar
ChromoGenics hyr maskintid och processen innehaller flera
moment med insatsvaror fran olika leveranttrer. Nuvarande struktur
leder till ldnga ledtider, inte minst da det ofta rader kapacitetsbrist
hos leverantorerna. Och blir det fel i négot moment paverkas
tidsatgangen ytterligare, vilket i sin tur kan skapa férseningar i
leveransen.

Mot bakgrund av den allt starkare efterfrdgan pa Bolagets produkter
upplevs riskerna med att endast anvanda externa leverantorer
for hoga.

FORVARVET GENOMFORS SALEDES for att langsiktigt sékra leveran-
ser och forkorta ledtider. Investeringen ger inte bara ChromoGenics
utokad produktions- och utvecklingskapacitet utan ocksa kvali-
tetskontroll dver hela Bolagets produktionsprocess. Utdver detta
uppnas aven betydande kostnadsbesparingar. Befintliga tillverk-
ningskanaler kommer behallas och utvecklas parallellt med egen
produktion for att sakerstélla leveranssékerhet och kapacitet i

hela varlden.

Maskinerna ska placeras i Uppsala till hosten 2019 och under efter-
foljande manader uppgraderas till ChromoGenics specifika behov.
En avsiktsforklaring har vidare ingatts med Angstrémlaboratoriet
avseende samarbete kring en av de forvdrvade maskinerna.
Ambitionen &r att ta sputtringsmaskinerna i drift tidig var 2020.

Kopeskillingen uppgar till ca 5,25 MEUR. Betalningen delas upp och
sker vid olika tidpunkter under leverans- och installationsprocessen
av maskinerna. Av kopeskillingen kommer 1,45 MEUR att betalas
genom nyemitterade aktier i ChromoGenics till genomsnittskursen
under tio handelsdagar fére leveransen av maskinerna.

Genom forvérvet av namnda sputtrar erhaller ChromoGenics full
kontroll 6ver FoU samt SupplyChain med véasentligt béttre moj-
ligheter till produktionskontroll och produktutveckling som foljd.
Sputtrarna beréknas vara i produktion tidig var 2020. Forestaende
Erbjudande genomférs i syfte att finansiera néamnda férvarv av
sputtrar samt transport och installation av desamma.

Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rérelsekapitalet utifran
Bolagets nuvarande affarsplan inte &r tillrdckligt for att tacka det
erforderliga kapitalbehovet under de kommande tolv manaderna.



MOT BAKGRUND AV ovanstaende har extra bolagstdmma beslute
om genomforande av Erbjudandet och starka balansrakningen med
sammanlagt cirka 86,4 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget har, via
skriftliga avtal, erhallit tecknings- och garantiadtaganden om totalt cirka
73,7 MSEK, motsvarande 85 procent av Erbjudandet, dock har Bolac
varken begart eller erhallit bankméssiga sakerheter for dtagandena
Skulle den forvantade emissionslikviden - trots foreliggande teck-
nings- och garantidtaganden - inte inflyta som planerat och skulle _/'
ChromoGenics inte lyckas generera mer intakter eller genomfora kost-
nadsneddragningar, kan Bolaget tvingas behdva soka ytterligare exte
finansiering och senareldgga eller avbryta kommersialiseringen och
marknadsetableringen enligt de planer som beslutats. Detta kan i for-
ldngningen innebéra att Bolagets verksamhet kan behdva begransas.

Nettolikviden fran Erbjudandet om cirka 70,6 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader om 15,8 MSEK, varav 7,3 MSEK i garantikostnader,
&r avsedd att finansiera Bolaget under kommande tolv manader, vilket
inkluderar foljande dtgarder, ordnade efter prioriteringsordning med
uppskattad fordelning av emissionslikviden:

Finansiering av sputtrar 43,0 MSEK
Kostnader for uppgradering och viss anpassning av 17.0 MSEK
maskinerna respektive transport till och installation
i Uppsala.

Eventuella oforutsedda kostnader i samband 10,6 MSEK
med forvarvet
Summa 70,6 MSEK




VD-ord

ChromoGenics upplever en stark efterfrdgan och har
tredubblat offertstocken pa ett halvar. Kunderna har rattmatiga
forvantningar om korta leveranstider och hog kvalitet.

VARA PRODUKTER HAR all den prestanda som framti-
dens klimatsmarta fastigheter har behov av och den nya
tidens fastighetsédgare efterfragar. ChromoGenics glas
ger maximalt med dagsljus, har konkurrenskraftig isoler-
formaga och en drift med nastintill noll i energiforbruk-
ning, samt ett mycket hogt miljobetyg pa marknaden for
solskyddsglas. Vara produkter &r ett attraktivt alternativ
for bade fastighetsdgare och andra investerare med
fokus pa hallbarhet.

GENOM ATT VI under det senaste aret har utokat
erbjudandet med tva produktkategorier inom dels
statiska glas, dels solceller for vdggytor, skapas ett
totalkoncept for fasader. Orderstocken indikerar att vi
dgnar oss at ratt saker. Samtidigt staller det har nya krav
pa verksamheten.

VART DYNAMISKA GLAS &r den produktkategori som
avgjort representerar flest affarer. Den mest komplexa
komponenten i vart dynamiska glas &r en plastfilm vilken
belagts med nanotunna metalloxidskikt genom s.k.
sputtring. Kostnaden for tillverkning av filmen motsva-
rar cirka 60 % av den totala produktionskostnaden.
ChromoGenics & ensamt om denna teknik och jag
skulle sdga att sputtringen ar den mest kritiska faktorn i
var verksamhet idag.
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IDAG AGER CHROMOGENICS inte egna sputtringsmaski-
ner, utan anvander underleverantérer. Detta leder till
leveranstider pa upp till sex manader samt utmaningar
med att garantera kvaliteten eftersom vissa delar av
kontrollen kan goras forst nar produkten ar fardig. For
att lyckas som ett svenskt oberoende foretag i en eta-
blerad bransch med stora internationella aktorer &r det
avgorande att ha flexibilitet och att klara kundernas krav.
Langa leveranstider och en osé&ker kvalitetskontroll gor
det svarare. Langsiktigt ar det bekymmersamt att inte
aga den mest vitala delen i var produktionsprocess.

MED EGNA MASKINER klarar vi hela produktionskedjan
och kapar dagens ledtider avsevart. Vi kommer snabbt
och kontinuerligt att kunna sadkerstalla korrekt kvalitet
och I6pande anpassa produkter till marknadens krav.
Inte minst kommer det totala processagarskapet att
sdnka produktionskostnaderna och pa sikt kunna bli en
intaktskalla da vi kan salja kapacitet i vara maskiner.

FEMARSVISIONEN OM ATT uppna &rliga leveranser om
minst 100 000 m2 ConverLight Dynamic® kvarstar. Med
den radande efterfragan, vara tva nya produktkategorier
och sputtringsmaskiner pa armlangds avstand beddémer
jag att vi har goda chanser att passera det malet.

Jerker Lundgren, VD






Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstédmningsdagen den 24 juni 2019 var aktiedgare i
ChromoGenics dger foretréddesratt att teckna Aktier i enlighet med
Erbjudandet i relation till tidigare innehav. Varje (1) befintlig aktie
som innehas pa avstamningsdagen, berattigar till en (1) tecknings-
ratt. Varje (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny Aktie i
ChromoGenics.

Teckningskurs
Teckningskursen per Aktie uppgar till 0,50 SEK. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i enlighet med
Erbjudandet &r 24 juni 2019.

Sista dag for handel med ratt till deltagande
Sista dag for handel i Bolagets aktie med réatt till deltagande i enlig-
het med Erbjudandet var den 19 juni 2019.

Forsta dag for handel utan rétt till deltagande
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i
enlighet med Erbjudandet var den 20 juni 2019.

Teckningstid

Teckning av Aktier med stod av teckningsratter sker under tiden fran
och med den 26 juni 2019 till och med den 12 juli 2019. Styrelsen
ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning, vilket
ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentlig-
goras via Bolagets gangse kanaler.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsrétter, ISIN-kod SE0012740181, 4ger rum pa
First North under perioden 26 juni 2019 till och med 10 juli 2019.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfora kdp och forséljning av
teckningsratter. Teckningsréatter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya
Aktier som de teckningsrétter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 10 juli 2019 eller utnyttjats
for teckning av Aktier senast den 12 juli 2019 bokas bort fran
samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamnings-
dagen den 24 juni 2019 var registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken erhéller fortryckt emissionsredo-
visning med vidhdngande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel
med stdd av teckningsrétter, anmalningssedel fér teckning utan stod
av teckningsratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas tillgéang-
ligt pd Bolagets hemsida chromogenics.com, pd Naventus hemsida
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naventus.com samt pa Agurats hemsida aqurat.se for nedladdning.
Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt férda
forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte ndgon informa-
tion utan underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsrétter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av Aktier med stod av teckningsratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden frdn och med den 26 juni
2019 till och med den 12 juli 2019. Observera att det kan ta upp

till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstadende tva
alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av Aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for anmélan om teckning
genom betalning. Den séarskilda anmalningssedeln ska darmed inte
anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far goras i den pa inbetal-
ningsavin fortryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sdirskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sérskil-

da anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sérskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska dérmed inte anvdndas. Sérskild anmélningssedel kan
bestallas fran Aqurat via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmaélningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00
den 12 juli 2019. Eventuell anmélningssedel som sands med post
bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast

en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel inséndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Agurat Fondkommission AB

Arende: ChromoGenics

Emittentservice

103 92 Stockholm

E-post: info@aqurat.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i ChromoGenics ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning. Dock utsands en sammanfattning av prospektet i form av
en teaser innehallande vasentliga villkor for Erbjudandet och med
hanvisning till féreliggande fullstandigt Prospekt. Teckning och be-
talning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.



Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av Aktier utan foretradesratt ska ske under samma period
som teckning av Aktier med foretradesratt, det vill séga fran och
med den 26 juni 2019 till och med den 12 juli 2019.

Styrelsen i ChromoGenics forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En
sadan foérlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperi-
oden och offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretrédesréatt sker genom att anmal-
ningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller lamnas till Aqurat med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran Aqurat via telefon eller
e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned frén
Bolagets hemsida chromogenics.com samt fran Aqurats hemsida
aqurat.se.

Anmalningssedeln ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den

12 juli 2019. Anméalningssedel som sands med post bér darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det &r endast tillatet
att sénda in en (1) anméalningssedel for teckning utan stod av teck-
ningsratter. For det fall fler &n en anmélningssedel insédndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan

ar bindande.

OBS! Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa
aqurat.se och folj instruktionerna.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat ska anméla teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt
dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt
For det fall inte samtliga Aktier tecknas med stéd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Erbjudandets hogsta belopp,
besluta om tilldelning av Aktier till de som tecknat sig utan stod av
teckningsratter enligt foljande fordelningsgrunder:

i. |forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat aktier med
stdd av teckningsrétter oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte och, vid 6verteckning, i
forhallande till det antal teckningsratter som var och en
utnyttjat for teckning av Aktier och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.
ii. landra hand ska tilldelning ske till andra som anmaélt sig for
teckning utan stdd av teckningsratter och, for det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal Aktier
som var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.
| tredje och sista hand ska eventuella aterstdende Aktier
tilldelas de garanter som ingatt en emissionsgaranti i forhal-
lande till storleken pa stallt garantidtagande och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Véanligen observera: Forvaltarregistrerade (depa)tecknare, som vill
Oka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt genom att
aven teckna Aktier med foretradesratt, maste dock teckna Aktier
utan foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat Aktier
med foretrddesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen mgjlighet
att identifiera en viss tecknare som tecknat Aktier sdval med som
utan stod av teckningsréatter.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Aktier, tecknade utan foretrédes-
ratt, ldmnas genom dversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal
Aktier komma att Gverlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid
sadan dverlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar Aktier utan foretrdéde genom sin forvaltare kommer
att erhalla besked om tilldelning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Sydkorea, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore samt Sydafrika) vilka &ger ratt att
teckna Aktier i enlighet med Erbjudandet, kan vanda sig till Aqurat
pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa
grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien,
Hong Kong, Japan, Sydkorea, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore eller Sydafrika kommer inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. |
enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna Aktier i Bolaget
till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt inneb&r ndgra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av betalda tecknade Aktier skett pa tecknarens VP-konto.
Nytecknade Aktier bokférs som BTA pa VP-kontot tills foretrades-
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket beraknas ske
under slutet av juli 2019.

Handel med BTA

Handel med BTA, ISIN-kod SE0012740199, kommer att &ga rum

pa Nasdagq First North fran och med den 26 juni 2019 till dess att
Bolagsverket registrerat foretradesemissionen och BTA omvandlats
till aktier.

Leverans av aktier

Omkring sju dagar efter att foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden AB.
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Offentliggorande av utfallet av Erbjudandet

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggdra utfallet av Erbjudandet genom ett pressmeddelande,
vilket berdknas ske omkring den 16 juli 2019.

Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa ChromoGenics
hemsida chromogenics.com.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiebok

Bolaget &r ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbo-
lag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Ratt till utdelning

De nya Aktierna medfor rétt till utdelning for forsta gdngen pa den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att
de nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken. De nya Aktierna har samma
ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiedgarnas rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretra-
desratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Handel i aktien

Aktierna i ChromoGenics ar upptagna till handel pa Nasdagq First
North. Aktierna handlas under kortnamnet CHRO och har ISIN-kod
SE0009496268. De nya Aktierna tas upp till handel i samband med
att omvandling av BTA till aktier sker, vilket berdknas ske i slutet av
juli 2019.

Utspadning som foljd av Erbjudandet

For fullstandig information om total utspé&dning av aktien se avsnittet
"Aktier, aktiekapital och agarforhallanden".
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Ovrigt

Da beslutet om foretradesemissionen i enlighet med Erbjudandet
fattas av bolagsstamman kan den inte avbrytas utan kommer att
genomforas oavsett teckningsgrad eller andra omstandigheter.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér nya
aktier kommer Aqurat att ombesorja att Overskjutande belopp ater-
betalas. Aqurat kommer i saddant fall att ta kontakt med tecknaren
for uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet
till. Belopp under 100 kronor kommer inte att aterbetalas. Ingen
réanta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning
av nya Aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en teckning av

nya Aktier.

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillrécklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att Idmnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprédk kommer i
sa fall att aterbetalas.
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Detta ar ChromoGenics

ChromoGenics har sitt ursprung i forskning som bedrivits pa Angstrémlaboratoriet
vid Uppsala Universitet och bildades 2003 som ett resultat av ndrmare tjugo ars
forskning av Professor Claes-Goran Granqvist och hans medarbetare. Bolaget ar
idag verksamt inom branschen for dynamiska glas och solskyddslésningar med
produkterna ConverLight Dynamic®, ConverLight Static® och ConverLight Energy”.

Minskar fastigheters klimatavtryck

CONVERLIGHT DYNAMIC™ &r ett dynamiskt glas med styrbar transpa-
rens for ljus och solenergi. Den egenutvecklade elektrokroma tekniken
ger ett variabelt solskydd for forbéttrad inomhuskomfort, 6kad energief-
fektivitet och mojligheter till stérre arkitektonisk frihet vid utformandet.

CONVERLIGHT STATIC" &r ett energiglas som kraftigt reducerar den
transmitterade effekten genom fénstret trots en valdigt hég genom-
synlighet. Detta bidrar i sin tur till &ndrade forutsattningar for hur
ventilation, vérme och kyla i en fastighet behdver dimensioneras.

CONVERLIGHT ENERGY" &r ett fasadglas med inbyggda solcel-

ler vilket gor att fasaden generar mer energi an den forbrukar.
Converlight Energy” i kombination med ChromoGenics ovriga fons-
terprodukter ger en fastighets fasad vérldsledande isolerférmaga,
dynamiskt solskydd och en sammanhallen design. Samtidigt leder
detta till ett nettodverskott av energi.

ChromoGenics har under det mangariga utvecklingsarbetet byggt
upp en patentportfolj som técker vasentliga material, processer
och applikationer i 18 patentfamiljer varav den sista gar ut ar 2036.
Ytterligare patent & under behandling. Det finns &ven en omfat-
tande upparbetad kunskap inom produktionsprocesser som starks
ytterligare av de strategiska samarbeten som etablerats med storre
tillverkare inom glasbranschen. Den egna produktionsanlaggning-
en som etablerats i Uppsala omfattar ca 3 000 m? och innehdller
produktionslinjer for ChromoGenics folie och glaslaminat, klimatsta-
biliserade renrum, testanldggningar m.m.
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Okade krav pa komfort och vilbefinnande

Fonster och glasytor ar manga ganger det storsta problemet ur ett
energieffektivitetsperspektiv eftersom de har egenskapen att de
slépper ut vdrme nar det ar kallt och slapper in varme nér det &r
varmt. Eftersom kylning &r betydligt mer energikrévande &n upp-
varmning innebér detta att fonster blir en stor energiforbrukare aven
i varmare omraden. De flesta byggnader ar konstruerade for daglig
mansklig aktivitet och behover darigenom dven uppfylla grundlag-
gande behov av bekvdma inomhusmiljoer med tillgang till dagsljus
och kontakt med omvarlden for att de som verkar i byggnaden ska
ma och prestera bra.

Elektrokroma s.k. "smarta fonster" som ConverLight Dynamic” och
passiva men hogeffektiva energifénster som ConverLight Static®

kan vasentligt minska kylbehovet i byggnader genom att blockera
varmeinstralningen samtidigt som dagsljus och kontakten med
omvarlden behalls. Tillsammans med laga kostnader for drift och
underhall blir produkter som ConverLight Dynamic® och ConverlLight
Static” mycket effektiva I6sningar i jamférelse med bl.a. traditionella
fysiska yttre solskydd som manga ganger skymmer sikten och ofta
kostar mycket i Iopande underhall och reparation, t.ex. nar markiser
eller utvandiga gardiner fastnar eller blaser sonder.



TRADITIONELL LOSNING

~ -

Isolerglasfonster + Utvandigt solskydd + eventuellt yttre
enkelglasskal

Underhallskostnader

Fungerar ej pa hoga hojder

Minskad energiférbrukning

Kylning ar en av de mest energikrédvande funktionerna i manga
byggnader. Genom anvandning av teknologier som ConverLight
Dynamic® och ConverlLight Static” kan forbrukning av energi for
kylning av fastigheter minskas vasenligt, i vissa fall med upp till

50 procent. Omvant ar det aven en fordel att kunna valja att sléppa
in solens ljus och varme under kallare dagar. Genom att minska
behoven av kylning och uppvéarmning i byggnader kan man férutom
vasentliga besparingar i byggnadens driftkostnader &ven uppna
stora miljovinster i form av minskad energiférbrukning och darige-
nom &aven bidra till minskade utslapp av véaxthusgaser.

Byggnader och byggnadssektorn stod for 32 procent av global
energikonsumtion under 2010, 30 procent av energirelaterade ut-
sléapp av vaxthusgaser och konsumerade 23 procent av den globala
priméra energin och 30 procent av elektricitet globalt! | Europa och
USA star byggnader for cirka 40 procent av den totala energi-
forbrukningen. Energieffektivisering anses vara en mycket viktigt
komponent for att EU ska kunna uppfylla klimatmalet om att minska
energiférbrukningen och utslappen av klimatgaser med 20 procent
fram till ar 2020. Ett stort bidrag till detta kan uppnas genom att
energieffektivisera kommersiella byggnader da dessa konsumerar
vasentligt mer energi per kvadratmeter jamfort med privatbostader.

DYNAMISKA GLAS

« |solerglasfonster
. Inga underhallskostnader
- Alla hojder, bibehaller utsikten och behagligt ljusinsléapp

Bakgrund och historik

ChromoGenics AB har sitt ursprung i en avknoppning fran
Angstrémlaboratoriet vid Uppsala Universitet och bildades 2003
som ett resultat av narmare tjugo ars forskning av Professor
Claes-Goéran Grangvist och hans medarbetare. Bolaget bildades
tillsammans med Uppsala Universitets Utvecklings AB (UUAB) och
Innovationsbron i Uppsala (dérefter uppkopt av Almi Invest AB).

Baserat pa forskningen vid Angstrdmlaboratoriet har ChromoGenics
utvecklat en patenterad elektrokrom teknologi, ConverLight
Dynamic®, som gor det mojligt att styra genomskinligheten pa glas
och darigenom &ven reglera inflodet av bade varme och ljus. Med
en svag elektrisk spanning kan genomskinligheten andras fran ljust
till morkt.

Darmed kan varmeinstralningen och det tillhérande behovet av
kylning minskas.

Verksamheten var under lang tid primart fokuserad pa utveckling
av produkter och produktionsteknologi. Under 2016 bedémdes
bade teknologi, produkter och produktionsmetoder vara tillrackligt
beprovade for en bredare kommersiell lansering. Efter en omfattan-
de omorganisation under senare delen av 2016 skiftades fokus fran
utveckling till forséljning och produktion.

1. D. Urge-Vorsatz et al, Heating and cooling energy trends and drivers in buildings, Renewable and Sustainable Energy Reviews 41(2015) 85-98.

chromogenics.com 31



Uppskalning av
produktionsprocess

R2R (rulle-till-rulle)-

ChromoGenics bildas processen visas

Ny produktionsanlaggning

Notering pa Nasdaq First North

Lansering av
ConverLight Energy

Uppskalning av forséljnings-
och marknadsfdringsinsatser

Fokus pa arkitektglas

ConverLight” elektrokrom
plastfolie utvecklas

Freeform” processkontroll
algoritm for stora ytor

Forvarvar
I-Window

Forsta kommersiella
leveranserna av ConverLight”

Forsta installationen i en byggnad

Under 2017 genomfordes en nyemission i kombination med en
listning av Bolagets aktie p& Nasdaq First North under det forsta
halvaret. Syftet var att tillfora finansiella resurser for en etablering av
kommersiell forsaljining och produktion av Bolagets produkter.

Under det forsta halvaret 2018 utsags styrelseledamoten Jerker
Lundgren till ny verkstallande direktdr med tilltrédesdatum 1 maj
2018. Jerker Lundgren kom narmast fran rollen som VD for
Skandinaviska Glassystem AB och &r civilingenjor fran Lunds
tekniska universitet.

Under andra halvan av 2018 forvdrvades verksamhet och patent
av I-Window International AB i syfte att bredda produktportféljen,
starka saljorganisationen samt fa tillgang till en anbudsbas om
cirka 70 MSEK. Forvarvet skedde via en sa kallad earn-out modell.
Kopeskillingen uppgick till 4,2 MSEK d&r 0,7 MSEK anvéndes av
|-Window International AB for att teckna 1 000 000 nya aktier

i ChromoGenics till rddande marknadskurs via en riktad emis-
sion. 1,5 MSEK av kdpeskillingen erlades vid tilltrddesdagen och
2,0 MSEK é&r villkorad av uppnadd leverans och fakturering samt
projektmarginal inom en férutbestamd tidsangivelse och niva.

| maj 2019 tog Bolaget ett strategiskt kliv nar glasprodukter dven for
fasadens vaggdelar, ConverlLight Energy®, inforlivades i produkt-
portféljen. Darmed fick ChromoGenics ett helhetserbjudandet med
avseende pa glaslosningar till kommersiella byggnader.

Sammanlagt har sedan 2003 cirka 500 MSEK investerats i utveck-

lingen av ChromoGenics dynamiska glas, utveckling av produktions-
processer, etablering av produktionsanldggningar m.m.
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"Det primara skalet att
genomfdra den forestdende
emissionen ar att finansiera
forvarvet av tva sputtrar vilka
kommer att reducera vara
produktionskostnader markant.”

Affarsidé

ChromoGenics afférsidé ar att utveckla, producera och sélja
glasteknologierna ConverLight Dynamic’, ConverLight Static® och
ConverlLight Energy” vilka mojliggor forbattrad inomhuskomfort,
Okad energiprestanda och storre arkitektonisk frihet.

Strategiskt fokus pa kommersiella fastigheter
ChromoGenics teknologi har manga tdnkbara applikationsomraden,
bl.a. som glas for fasader, fonster och tak i byggnader eller som
fonster i bla. fordon, flygplan eller fartyg. Aven konsumentprodukter
som skidglasdgon och visir for t.ex. motorcykelhjélmar kan i forlang-
ningen vara attraktiva produktomraden.

Infor kommersialiseringen av Bolagets teknologi gjordes dock
bedomningen att ett viktigt framgangskriterium ar ett tydligt avgran-
sat kommersiellt fokus i samband med marknadsetablering och
transformation fran ett utvecklingsbolag till en kommersiell aktor.



CHROMOGENICS DISTRIBUTIONSMODELL
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En betydelsefull férdel med ChromoGenics teknik &r att funktionaliteten kan distribueras som en plastfilm i stéllet for som konkurrenterna, pa fardiga isolerglas.
Detta gor att tekniken kan goras tillgénglig i etablerade, lokala distributionskanaler for fasadglas och fonster.

Efter omfattande undersokningar och ett antal strategiska vagval

ar ChromoGenics idag i huvudsak fokuserat pa glaslosningar till
kommersiella byggnader. Det ar inom detta omrade som den storsta
kommersiella potentialen beddms finnas.

Forvarvet av I-Window® och det breddade produktutbudet forandrar
inte i sak den grundlaggande strategin att inrikta forsaljning och
marknadsinsatser pa kommersiella fastigheter da detta &r den
priméara malgruppen for ConverlLight Static”.

Produktionsstrategi

ChromoGenics har gjort ett strategiskt val att fokusera pa forsalj-
ning och egen produktion av ConverLight Dynamic® for att kunna
uppratthalla nodvandig kvalitetskontroll under produktions- och
leveransprocessen. Leverans sker av glaslaminat till olika tillverkare
av isolerglas (IGU) som i sin tur levererar den slutliga glasprodukten
for installation.

Vissa delar av produktionen har dock fortsatt legat pa utomsta-
ende parter. Detta géller bl.a. den s.k sputtringen av delarna till
ChromoGenics folie som sker och som &r en mycket viktig del i
produktionsprocessen. | och med forvarvet av de tva sputtrarna
okar ChromoGenics kontroll av produktionsprocessen ytterligare
vilket &r i linje med Bolagets langsiktiga malsattning att bli kostnads-
effektivare, forbattra kvaliteten och behalla kunskap och know-how
ndrmare Bolaget.

Nér det galler ConverlLight Static® och ConverlLight Energy” ligger
produktion helt pa utomstaende parter. Produktionen sker dock
med utgangspunkt fran strikt reglerade kvalitetskrav och bedém-
ningen &r att det &r betydligt effektivare att lata underleverantérer
sta for detta an att bygga egen produktionskapacitet aven for dessa
produkter. Detta medger aven storre flexibilitet i kapaciteten utan
att Bolaget behover binda sig vid nagra storre fasta kostnader pa
langre sikt.

Fortsatt fokus pa Sverige och Norden

Avsikten &r att fortsatta den tidigare uttalade strategin att fokusera
den pagdende marknadsetableringen i Sverige och Norden for

att darefter expandera i Europa och pa 6vriga marknader. Detta

d& Bolaget i detta utvecklingsskede fortsatt kommer att ha en
begransad kapacitet bade vad géller forséljning och produktion.
Bedomning gors darfor fortfarande att en koncentration av begran-
sade resurser ar att féredra. Detta hindrar dock inte att férséaljning
kan ske &ven pé andra marknader, vilket, med tanke pa den valda
strategin att kunna samarbeta med olika tillverkare av isolerglas, ar
fullt mojligt. Detta kommer dock inte vara en prioritering.

En stor fordel med ChromoGenics folie &r att den endast vager
cirka 500 gram per kvadratmeter och kan snabbt och relativt billigt
transporteras till redan etablerade aktdrer inom distributionskedjan,
sasom isolerglastillverkare och lokala fonster- och fasadtillverkare,
vilket gor det enklare jamfort med konkurrenter att expandera till
nya marknader. Dock kravs sarskilt emballage for dessa trans-
porter for att astadkomma en s.k. renrum-till-renrum transport.
Begrénsningar i konkurrenternas teknologi gor att de tillverkar och
levererar elektrokroma isolerglas. De kan leverera isolerglas direkt
till global kund, men isolerglas ar vasentligt tyngre, skort och blir
kostsamt och tidskrévande att transportera langa distanser.

Bearbeta ratt intressent med ratt erbjudande

Etableringen av en relativt ny teknologi och produkter pa en
kommersiell marknad kraver i manga fall att ett flertal intressenter
bearbetas i syfte att uppna en generell kdnnedom pa marknaden
utdver de som direkt &r involverade i sjalva investeringsbeslutet. |
manga fall kanske detta inte ar den direkta bestallaren (kunden) av
ett ny- eller ombyggnadsprojekt utan kan dven vara den eller de
som har en stor paverkan pa projektets utformning och parametrar.
Det kan bl.a. réra sig om arkitekter, projektutvecklare, energikonsul-
ter, fonstertillverkare eller fasadentreprendrer med flera.
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GODA FORUTSATTNINGAR FOR FRAMTIDEN

- Investeringar i forbattrad maskinpark gjorda under 2018

- Forvarv av tva sputtrar juni 2019, ger:

PRODUKTKVALITET

— Kvalitetskontroll och FoU-forbattringar

- Vasentligt forenklad logistik och kortare leveranstider

— Fordubblad bruttomarginal pa relevanta produkter

Ett fasadglas i teknikens framkant, PARAGON
. ConverLight AW, sjilvstyrande, sjélvforsorjande pa el med solcell

BREDDAD PRODUKTPORTFOLJ

« ConverLight Static’, ett mycket effektivt statiskt solskyddsglas

ConverlLight Energy, fasadglas med inbyggda solceller

Rapporterad offertstock per den 4 juni 2019 var 331 MSEK

VAXANDE OFFERTSTOCK OCH
STORA KUNDER

Humlegarden, Vasakronan, Fabege, Hemso m. fl. av Sveriges storsta

fastighetsbolag dr kunder

Maximal enkelhet for kunden vid leveranser

Forsaljnings- och marknadsforingsinsatser ar darfor inte bara riktade
till fastighetsagare och tillverkare av isolerglas utan till viss del &ven
pa aktorer pa marknaden som anses ha stort inflytande i de besluts-
processer som slutligen leder fram till att en byggnad utrustas med
elektrokroma glas.

Starkare erbjudande med entreprenad

Baserat pa de erfarenheter som gjorts under den tid som forflutit
sedan kommersialiseringen av Bolagets produkter paborjades,

har marknadserbjudandet breddats till att omfatta inte bara
produkterbjudanden till byggherrar, fastighetsagare eller andra
intressenter utan &ven mojligheten att ChromoGenics kan ata

sig entreprenadrollen vad géller fonster- och glasinstallation i ett
ny- eller ombyggnadsprojekt. Syftet ar primart att fa storre kontroll
Over processen samt en direkt relation till bestéllaren istéllet for att
endast agera som en underentreprendr eller leverantor till ansvarig
entreprendr. Det ger aven en storre flexibilitet och mojlighet att
paverka projekt i utformningsfasen och att battre anpassa offerter
for att gynna valet av ChromoGenics produkter. Bedomningen &r
att detta utokade erbjudande och dtagande skapar mojligheter for
ChromoGenics att delta i fler projekt och paskyndar den pagaende
marknadsetableringen fér ChromoGenics produkter.

Samarbete med isolerglastillverkare

Den tidigare uttalade strategin att samarbeta med isolerglastillverka-
re ska fortsatt ses som en viktig del av bade marknads-, produk-
tions- och distributionsstrategin. Aven om fokus fér tillfallet ligger pa
narliggande marknader i Sverige och Norden kan ChromoGenics pa
6vriga marknader valja att samarbeta med redan etablerade aktorer
och upparbetade logistikkedjor.

Ett samarbete med isolerglastillverkare gor dven att en lokal mark-
nadsnérvaro kan etableras betydligt fortare &n genom att bygga
egna distributions- och marknadskanaler for olika geografiska
marknader. Samtidigt blir skalbarheten i tillverkningen battre om
fokus kan ligga p& marknadsféring och expansion av folietillverkning
istallet for isolerglastillverkning.

2. n-tech Research, Smart Windows Markets 2018-2027
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Forberedelser har gjorts for att langsiktigt aven kunna ha moj-
lighet att etablera s.k. FreeForm™ hubbar, d.v.s. anlaggningar for
utskarning, kontaktering och glaslaminering som etableras pa olika
huvudmarknader i syfte att komma geografiskt ndrmare slutproduk-
tion och installation och darigenom &ven minska distributions- och
logistikkostnader.

Nyemission mojliggor fortsatt marknadsetablering

Den initiala kommersiella fasen har pagéatt sedan 2016 och leve-
ranser och installation i olika fastighetsprojekt i Sverige och Norge
har pagatt kontinuerligt sedan dess och viktiga kundreferenser
har erhallits och viktiga erfarenheter gjorts som kommer gynna
verksamhetens utveckling framover.

Den forestdende nyemissionen som den beskrivs i detta prospekt
syftar till att tillfora de finansiella medel som behdvs for att forvarva
och installera tidigare né@mnda sputtrar till ett totalt forvarvspris om
5,25 MEUR varav cirka 1,45 MEUR kommer att utgdras av aktier i
ChromoGenics (se avsnittet Bakgrund och motiv for en detaljerad
beskrivning av forvarvet).

Framtida applikationer

Aven om ChromoGenics valt att ur ett strategiskt perspektiv foku-
sera pa dynamiskt glas i byggnad i syfte att uppna en marknadse-
tablering och 6kad Ionsamhet finns det en mangd omraden dér en
potentiell kommersiell marknad finns i framtiden. Det kan da rora sig
om bl.a. transportsektorn dar tag, fartyg och flyg kan utgora mycket
intressanta marknader. Applikationer inom just transportsektorn
beddms tillsammans med kommersiella fastigheter bli den del av
marknaden for dynamiska glas som véxer snabbast i framtiden.? En
annan maojlighet finns for t.ex. visir till olika typer av hjélmar. Dessa
produkter ar betydligt mindre &n vad som ar fallet for dynamiskt
glas for byggnad eller inom transportsektorn, men har férdelen att
det gar att utnyttja en storre del av den sammanlagda produktio-
nen av ChromoGenics folie och pa sa vis 6ka effektiviteten och
resursutnyttjandet.
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Produkter och teknologier

ChromoGenics har tre huvudsakliga produktomraden Det férsta &r det egenutvecklade ConverLight
Dynamic® som ar ett elektrokromt glas med dynamiskt solskyddande egenskaper och kan anvandas i alla
typer av glaslosningar; fran enkelglas till isolerglas med multifunktionella egenskaper. Det andra, ConverLight
Static”, ar ett hogeffektivt och modernt energifénster som helt andrar hur man kan dimensionera ventilation,
varme och kyla i en fastighet. Det tredje produktomradet, ConverLight Energy’, &r ett glas med inbyggda
solceller vilket gor att fasaden generar mer energi &n den forbrukar. ConverLight Energy® i kombination med
ChromoGenics Ovriga fonsterprodukter ger en fastighets fasad varldsledande isolerférmaga, dynamiskt
solskydd och en sammanhallen design. Samtidigt leder detta till ett nettodverskott av energi.

HARDAT GLAS

LAMINERINGSSKIKT T

NVERLIGHT® FOLIE

HARDAT GLAS

ConverlLight Dynamic’

Blandande solljus och stora varmeinslag i lokalerna &r kanda pro-
blem pa manga arbetsplatser. Bolagets banbrytande elektrokroma
glasteknologi & den moderna I6sningen. ConverLight Dynamic® &r
ett dynamiskt glas som skarmar av solen utan att man gar miste om
det viktiga dagsljuset. Fonster med ConverlLight Dynamic” anpas-
sas automatisk eller manuellt till dagsljus och solinstralning vilket
optimerar inomhuskomforten och forbattrar energieffektiviteten —
utan att skymma sikten eller foréndra fasadens uttryck med extern
utrustning.

MANUELL STYRNING

Transparent ledare, ITO

Elektrokromt lager, NlOIWO
( Jonledande elektrolyt \

Polyester
[}
Polyester

@ Joner
@ Elektroner

Glasfasader utrustade med ConverlLight Dynamic® kan delas in

i sektioner som gor det majligt att styra ljusinflode och tona ner

ljus- och energiinslapp i olika delar av fastigheten eller lokalen. En
arbetsplats med datorskarmar ar mer kanslig for infallande solljus &n
t.ex. den 6ppna gemensamhetsytan. ConverlLight Dynamic® gor det
mojligt att ge varje del av fastigheten eller lokalen optimalt solskydd,
varmeinstralning och dagsljusinsldpp med tanke pa lokalernas olika
anvandningsomraden.

AUTOMATISK STYRNING

)

SMARTPHONE
-—
SURFPLATTA ) STYRSYSTEM
g
DATOR

CL KNAPPSATS

S

LJUSSENSOR

[ ]

BMS / BAS

9) 1

Om det finns behov kan t.ex. delar av 6ppna lokaler, arbetsrum eller
konferensrum enkelt styras av anvédndaren.
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Automatisk styrning kan stéllas in efter flera parametrar, t.ex. tid, kalender, vaderstreck,
vaningsplan, rum, definierade zoner, ljussensorer eller via BMS/BAS.



SKALBARHET OCH FLEXIBEL PRODUKTION:

ROLL COATING

LAMINERING

oy

EFFEKTIVA TRANSPORTER:

KONKURRENTER 3-GLAS

Den grundlaggande teknologin for ConverlLight Dynamic® har ett
brett patentskydd som kan anpassas och anvandas inom en rad
olika omraden med stor flexibilitet vad géller t. ex. storlek och form.

Den tillverkningsprocess som ChromoGenics utvecklat mojliggor
produktion av folie och glaslaminat som tacker upp till 90 procent av
de uppskattade storleksbehoven pa marknaden.

Genom anvandning av en struktur som bygger pa flera lager av
olika material infogade mellan tva lager plastfilm har ChromoGenics
skapat en latt och flexibel folie dar det finns stor frihet att vélja bade
form, storlek och vilken typ av glas som produkten slutligen ska
integreras med for att dérefter installeras.

Folien lamineras i ndsta steg mellan tva hardade glas och forses
med nddvéndiga anslutningar for att skapa den fardiga produkten
som dérefter levereras till tillverkare av t.ex. isolerglas eller andra
glasprodukter for leverans och installation hos slutkund. Folien

kan skaras ut, kontakteras och lamineras mellan glas antingen i
ChromoGenics regi vid tillverkningsanlaggningen i Uppsala eller,
som ar tankt i framtiden, i Bolagets FreeForm™ hubbar, dv.s. anlégg-
ningar for utskérning, kontaktering och glaslaminering som etableras
pa olika huvudmarknader i syfte att komma geografiskt narmare
slutproduktion och installation och darmed uppna en effektivare
distribution och minskade transportkostnader.

Ytterligare en fordel med ChromoGenics teknologi, jamfort

med manga andra teknologier for att reglera ljusinslépp, ar att
ConverLight Dynamic® inte krdver nagon stréom kontinuerligt utan
endast nér ljusinslappet forédndras. Den elektriska spanningen som

FREEFORM

CONVERLIGHT®

behovs ar dessutom mycket 1ag - endast 2 volt. Energiférbrukningen
for styrning av genomskinligheten ar darefter mycket liten, och
mindre &n i de flesta alternativa teknologierna.

Flexibelt kontrollsystem

ConverlLight Dynamic” ar anpassningsbart och levereras enligt
onskad isolerglaskonfiguration med ConverLight” Control

Unit (CCU). Varje enskild CCU kan hantera upp till fyra fons-

ter. Kontrollfunktionen &r alltid skraddarsydd i varje enskilt fall.
Kontrollsystemet &r |atthanterat samtidigt som det erbjuder anvanda-
ren en hog grad av valfrihet.

Systemet kan regleras antingen automatiskt via standardiserade
och etablerade byggnadsautomationssystem eller manuellt via t.ex.
dator, mobil eller surfplatta.

Systemet kan stéllas in for att tillgodose olika behov i definierade
zoner och tider beroende pa de krav som stélls pa den enskilda
byggnaden och anvandarnas behov. Systemet byggs med stan-
dardkomponenter och har testats med avseende pa EMC enligt EN
6000-6 och personsékerhet enligt EN 60950 i syfte att sdkerstal-
la kvalitet.

Produktionsprocess

ChromoGenics egenutvecklade produktionsprocess baseras pa
omfattande forskning, utveckling och tester. Férenklat handlar det
om att bygga upp noédvandiga lager pa plastfilmer (PET) som forst
beldggs med ett skikt med en transparent elektrisk ledare. Darefter
beldggs de elektrokroma skikten. Den ena plastfilmen beldggs
sedan med ett lager volframoxid och den andra med nickeloxid.
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Déarefter lamineras filmerna med ett mellanliggande lager av
elektrolyt.

Processen resulterar i en folie dér de individuella enheterna kan
skéras ut beroende pa 6nskad form for att sedan kontakteras och
lamineras mellan tva glasskivor.

Produktionsprocessen har utvecklats under lang tid och den storsta
fordelen ar att en flexibel folie skapas. Darigenom behdver produk-
tionsprocessen inte fran borjan ta hansyn till det slutliga fonstrets
storlek eller form. Folien beskars till 6nskad form, forses med
nodvandiga elektriska ledare och kontakter och lamineras mellan
for &ndamalet lampligt glas. Dessa glas skickas sedan till en tillver-
kare av isolerglas. Alternativt kan folien levereras till glastillverkaren
antingen pa rulle eller som beskuren i ett emballage for renrum.
Fordelen med leverans av folie ar att transportkostnaden kan hallas
till ett minimum da glas &r tungt och 6mtaligt och darigenom dyrt att
transportera och hantera.

ACC

BLAS GEH FALADETIMLL,

Bilden visar ett exempel pa
solvérmelaster vid en normal
kontorsyta med fonsterband
enl. Miljobyggnad 3.0. SVL
(solvarmelast) redovisas

per rum som en funktion

av glasets G varde. G

vérdet anger hur mycket
solenergi glaset slapper
igenom. G=0,31 motsvarar
ett bra normalt statiskt

solskyddsglas utan 1 01
mekaniskt solskydd. 0 3
G=0,10 motsvarar |
ConverlLight glas. Kraven for
niva Guld pa SVL pa 22W/
m2 uppfylls i alla rum med __I | | 1 I |
ConverLight glas.

Framgangsfaktorer

Dynamiska glas som ny produkt:
- Inomhusklimatet blir betydligt béttre. Varmeinslag och bland-
ning minskar. Utsikten bibehalles.

- Designen pa utsidan blir snyggare och frinetsgraderna vid
utformning av fasader okar.

- Glasen ar underhallsfria och har inga rorliga delar, en bety-
dande skillnad jamfort med utvandiga rullgardiner och jalusier.

- Mgjlighet att nd héga nivaer av miljécertifieringar for
byggnader, vilket madnga ganger ar krav fran fastighets- eller
markagare.

- Unikt och kostnadseffektivt jamfért med alternativa I6sningar.
I manga applikationer som skyltfonster, takfonster, fonster
pa hog hojd samt kustnara, vindutsatta ldgen ar dynamiska
glas helt 6verlagsna traditionella alternativ bade i funktion
och kostnad.
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Produktionsprocessen kan hantera storlekar pa glas som bedéms
tacka upp till 90 procent av marknaden for dynamiska glas. Vissa
storre format faller sdledes utanfor ramen for den befintliga produk-
tionsprocessen men bedoms utgdra en mycket begransad del av
den framtida marknaden for ChromoGenics.

ChromoGenics &r idag den enda tillverkaren som har en folieba-

serad teknologi med tillverkning pa rulle. Ovriga aktérer belagger
glas dér det slutliga fonstrets storlek och form redan &r bestamd i
produktionsprocessens initiala steg.

Genom forvérvet av de tva sputtrarna kommer ChromoGenics erhal-
la full egen kontroll p& produktionsprocessen inklusive tunnfiimsbe-
laggingen (den s.k. sputtringen) som ar den process da plastfiimerna
belaggs (sputtras) med volframoxid och nickeloxid.

ConverLight Dynamic® jamfort med andra dynamiska glas:
ConverLight Dynamic®™tekniken appliceras pa plastfilm som kan
distribueras till lokala glastillverkare for slutbearbetning. Det blir
betydligt billigare och snabbare samt gor att glasmarknadens be-
fintliga struktur utnyttjas. Konkurrenter applicerar sin teknik direkt
pa glas, vilket gor att transporter maste ske av fardiga isolerglas.

ConverlLight Dynamic® forbrukar ingen elektricitet i statiskt lage
och minimalt nar tonen andras.



ConverLight Static’

Inom produktomradet ConverLight Static® finns tvd kommersiellt till-
gangliga produkter; Static 46 och Static 22. Bada ar marknadsledan-
de i sina applikationer och patentskyddade. Produkterna minimerar
den solvdarmeenergi som transmitteras genom fénstret, men tillater
fortfarande en god ljusgenomslapplighet i det synliga omradet.

Allt for att dstadkomma bade ett jamnt behagligt klimat invandigt,
saval som ett gynnsamt ljusklimat. ConverLight Static” reducerar
inkommande varme pa sommaren och reducerar inkommande kyla
pa vintern.

Detta gor det enklare for styrsystemen att halla en béattre arbetsmiljo
for alla och minska energiférbrukningen for varme och kyla.

Static 46 har 46 procent ljusgenomslapplighet i det synliga omradet
och anvands framst som fasadglas, och lampar sig i byggnationer av
exempelvis kontorsfastigheter med stor andel fonsterarea.

Static 22 har 22 procent ljusgenomslépplighet i det synliga omradet
och lédmpar sig val i hart solutsatta Idgen, sasom exempelvis takfons-
ter i soderlage. Den har tack vare sin hdga reflektion mycket lag
transmittans av direkt solvarmeenergi.

Glasen har aven antikondensbeldggning och gemensamt for Static
46 och 22 &r det ldga U-vardet 0,48, som néra nog ger samma
prestanda i fonster som i vagg. Produkterna finns &ven i samtliga
klasser gallande brand- och sakerhetsglas samt med ljudreduceran-
de glas. U-varde, eller varmegenomgangskoefficient, mater hur god
isolering en byggnadsdel har.

Besparing underlattar investeringen
ldag sitter det gamla fonster i flera av Sveriges fastigheter vilka
borde bytas ut av bade miljoskal och av ekonomiska skal.

Genomférda installationer av ConverlLight Static® visar pa energi-

besparingar upp till cirka 35 procent. Denna minskade energifor-
brukning genererar bade ekonomiska och miljoméassiga vinster. En

Varmekamera inifran (-11° ute)

lagre energiférbrukning paverkar dven fastighetens marknadsvérde
positivt vilket underlattar investeringen. ChromoGenics kan @ven
erbjuda montage av glasen i fastigheten.

Arkitektur och formgivning

Formgivning av byggnader och méanniskors fysiska miljo &r ett
foranderligt hantverk som skapar en samhallelig identitet. | denna
process &r estetik och funktion tva centrala parametrar. For arkitek-
ten erbjuder ConverlLight Static” en stérre grad av frinet vid utform-
ningen av byggnader och utformning baserad pa varmeinstralning
som krédver bade interna och utvandiga solskydd. Vid matningar

pa insidan av Static 46 en vinterdag (-11° ute) var yttemperaturen

pa glaset 21° vid en rumstemperatur pd 22°. Det betyder bl.a. att
arkitekten har storre frihet att placera véarmekallor utan att behdva
fundera pa hur temperaturvariationer i rummet ska kunna undvikas,
samtidigt som det ger utrymme till betydligt storre frihet vad géller
storlek och placering av fonster. Med ConverlLight Static™-produkter
blir det enkelt att hélla ett jamnt behagligt klimat inne, och halla
uteklimatet ute.

"Genomforda

installationer av
ConverlLight Static” visar
pa energibesparingar
upp till 35 procent.”

Varmekamera utifran (-24° ute)

Bilderna visar ett dldre tvaglasfonster i jamférelse med ett Static 46 fran insidan,
bilden tagen med varmekamera, vid en utomhustemperatur av -11°. Ytan pa
Static 46 har i princip rumstemperatur pa insidan, dvs man kommer helt att
undvika kallras. Fér det dldre tvaglasfonstret ar situationen en annan, och pga.
varmeldckage sjunker temperaturen till 11°, vilket kommer medféra betydande
kallras som maste "vérmas bort” med en radiator.

Bilden visar en fasad med bade &ldre tvaglasfénster och Static 46 (6versta raden),
fran utsidan. Bilden &r tagen med vdarmekamera vid en utomhustemperatur

av -24°. Vaggen &r av dldre modell och haller en temperatur av ca. -15° pga.
lackage. De &ldre tvaglasfonstren lacker kraftigt och ytan pa dessa glas haller en
temperatur av nagra fa minusgrader.

ConverLight Static-fonstren langst upp pa bilden haller i princip samma

temperatur som utomhustemperaturen, d.v.s. lackaget &r vasentligt mindre an
bade den &ldre vaggen och tvaglasfonstren.
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ConverLight Energy”’

Den 20 maj 2019 offentliggjorde ChromoGenics att Bolaget inforlivar
glasprodukter for fasadens vaggdelar i produktportféljen. Den nya
produkten for vaggytor heter ConverLight Energy” och &r ett glas
med inbyggda solceller vilket gor att fasaden generar mer energi an
den forbrukar. Glaset kan erhallas i valfria farger och monster for att
skapa en unik fastighetsdesign. | och med detta ges arkitekter uto-
kade mojligheter att skapa bade vackra och energieffektiva fasader.

ConverlLight Energy” i kombination med ChromoGenics ovriga fons-
terprodukter ger en fastighets fasad vérldsledande isolerférmaga,
dynamiskt solskydd och en sammanhallen design. Samtidigt leder
detta till ett nettodverskott av energi.

Produktutokningen sker i samarbete med det hollandska féretaget
Kameleon Solar som ar experter pa den hér typen av glas, och med
vilka ChromoGenics redan har genomfort ett pilotprojekt i Norge.

Produktutveckling

Aven om primart fokus kommer att ligga pa férsaljning och produk-
tion i syfte att kommersialisera Bolagets produkter och uppna 1on-
samhet, kommer utvecklingsarbetet att fortséatta, om &n med annan
omfattning an tidigare. Utvecklingen av ConverlLight Dynamic®
kommer ha en tyngdpunkt pa omraden dar ett kommersiellt utbyte
kan antas ligga relativt nara i tiden utan allt for omfattande utveck-
lingskostnader eller investeringar i produktion. Mgjliga forbattringar
och produktutveckling omfattar bl.a. en férenkling av montering och
inkoppling av kontrollsystem, s.k. "Plug and Play”; fénster uppkopp-
lade mot Internet (loT, Internet of Things) dar bl.a. funktioner som
inbrottslarm kan tillféras; solcellsdrivna skiftningar mellan mérkt och
ljust lage och att dstadkomma ytterligare fargneutralitet i glaset.

Utveckling av en samprodukt av ConverLight Dynamic” och
ConverlLight Static” planeras.

Kund- och kvalitetsfragor

Som en aktor pa en relativt ny marknad finns det ett antal faktorer
vad géller egenskaper hos ChromoGenics produkter som &r av stor
vikt for en fortsatt framgangsrik kommersialisering.

Ett av de viktigaste &r givetvis att produkten uppvisar tillrdcklig hall-
barhet och livslangd bade avseende produkten i sig och pa kontroll-
funktioner och styrenheter. Darfor &r det viktigt att ChromoGenics
kan upprétthalla kvaliteten i produktion av nyckelkomponenter som
folie, glaslaminat och styrenheter.

Det ar aven kritiskt for en fortsatt lyckad marknadsetablering och
for foretagets langsiktiga Gverlevnad att de isolerglasenheter
dar ChromoGenics produkter monteras héller hog kvalitet och
uppvisar en lang livslangd. Darfor &r urvalet och kvalificering-

en av dessa leverantrer en mycket viktig del ChromoGenics
arbete. ChromoGenics har dérfor valt att certifiera utvalda
isolerglastillverkare.
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Slutligen &r leveranssakerheten en faktor som har stor inverkan pa
ChromoGenics formaga att lyckas med en framgéngsrik etablering
av ConverLight Dynamic®. Byggnadsprocessen innebar ofta stora
investeringar, lang planering och manga olika leverantorer. Ska
ChromoGenics lyckas skapa en stark marknadsposition inom dyna-
miska glas ar leveranssakerheten grundlaggande. Bedomningen &ar
att ChromoGenics mojligheter att tillverka stérre mangder folie utan
att behdva kéanna till de slutliga glasens storlek eller form gor att
ledtiden fram till ett fardigt fonster kan minimeras och bestéaliningar
kan effektueras pé kort tid. Aven genom att tillverkning av isolergla-
set sker narmare kund kan en hogre leveranssékerhet uppratthallas.
Dessutom kan ersattningsglas levereras snabbare om ett fonster
skulle ga sonder under transport, installation eller vid skada efter
det att installationen fardigstallts.

Det &r &ven av stor vikt att kunna erbjuda tillrdckliga garantier som
gor att bestéllaren kan kdnna trygghet i att investeringen i en relativt
dyr och ny teknologi inte ska innebara onodiga risker. Manga av de
kunder som valt att installera ChromoGenics produkter &r foregang-
are och det ar viktigt att dessa erbjuds tryggheten att inte behdva

ta onddiga risker pa en i deras 6gon manga ganger oprévad
teknologi.

Under 2018 uppenbarades ett antal storningar i funktionen pa
fonster som installerats hos en del kunder. Stora resurser lades pa
att identifiera problemen och atgarda dessa. Problemen resulterade
i ett antal omleveranser, men problemen anses identifierade och
atgérdade till fullo och ambitionen har hela tiden varit att kunderna i
mojligaste man ska hallas skadeslosa. Problemen avsag inte ndgot
grundlaggande fel i vare sig teknologin eller produktens egenska-
per. Det var snarare en produktionsteknisk frdga rorande de olika
materialens inboérdes sammansattning. Bolagets uppfattning &r att
det tagit fullt ansvar och kommer fortsatt halla en néra dialog med
kunderna, men omleveranserna har paverkat Bolagets finansiella
stallning.

Per 31 mars 2019 hade Bolaget reserverat cirka 10 MSEK i avsatt-
ningar som bedéms técka alla eventuella dtaganden, men det kan
inte uteslutas att de totala kostnaderna kan bli storre.



Referensprojekt

HANDEL
GRANSBYSTADEN
UPPSALA, SVERIGE

Atrium Ljungberg AB
603 m? | ConverLight®

KONTOR
SORTLAND, NORGE

Holmey Maritime AS
239 m? | ConverLight®

BOSTAD
KNACKEPILEN
UPPSALA, SVERIGE

Ake Sundvall Byggnads AB
220 m? | ConverLight®

KONTOR
ESKILSTUNA, SVERIGE

Energimyndigheten
34 m? | Converlight”
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Marknad

ChromoGenics beddmning ar att en fortsatt utveckling av marknaden for dynamiska
och hogeffektiva isolerglas (fonster, fasad och tak) utgar fran kommersiella fastigheter
och servicefastigheter (skolor, vardinrattningar etc.). Det ar dessa segment som fortsatt
bedoms uppvisa storst potential och férmaga att generera tillvdaxt och Ionsamhet.

Teknologin har &ven ménga andra mojliga framtida applikationsom-
rdden utéver glas i byggnad, bl.a. fonster i bilar, tdg, bussar, arbets-
fordon, flygplan och fartyg. Aven mer konsumentnara produkter kan
vara aktuella i framtiden. Bolagets strategiska inriktning och fokus
kommer dock fortsattningsvis att vara pa Iosningar for kommersiella
byggnader i form av ConverLight Dynamic® dynamiska glas och av
Converlight Static® hogeffektiva isolerglas.

Marknadens 6vergripande drivkrafter

Marknaden for energieffektiva byggnadsldsningar drivs av tre
Overgripande faktorer. Den forsta, och for fastighetens dagliga
anvéndare viktigaste och mest patagliga, ar forbattrad komfort och
inomhusmiljo. Den andra ar ett politiskt drivet miljo- och energiper-
spektiv och den tredje frdgor som ror energi- och kostnadseffektivi-
tet for fastighetsagaren.

De flesta byggnader, &ven kommersiella sddana, ar konstruerade
for daglig mansklig aktivitet och behdver darigenom aven uppfylla
grundléggande behov av bekvama inomhusmiljoer med tillgéng

till dagsljus och kontakt med omvarlden for att de som verkar i
byggnaden ska méa och prestera bra. En bekvam arbetsmiljo ar
viktig inte bara fér de som arbetar och &r verksamma i byggnaden
men &dven for &garen till fastigheten som kan astadkomma ett battre
erbjudande till sina hyresgéaster och darmed forbattra fastighetens
lonsamhet och varde.

Miljoaspekter har haft, och véntas i framtiden fa, &nnu storre bety-

delse vad géller utformningen av marknaden for energieffektivitet i
byggnadssektorn. Det rader stor politisk konsensus i manga delar

av varlden kring behoven av att minska utsléppen av vaxthusgaser
och darmed &ven den totala energiférbrukningen.

En av de viktigare komponenterna nar det géller utformningen av
politiska styrmedel &r de olika scenarierna for utslapp av klimatga-
ser och globala temperaturékningar som anvands idag, bl.a. av IEA
och flera andra internationella organisationer. Scenariot med endast
tva graders temperaturékning fram t.o.m. 2050 vantas kréva relativt
omfattande och globala atgarder. En mer pessimistisk utveckling
med sex graders temperaturokning fram till 2050 blir resultatet om
inga nya omfattande atgarder for att begrénsa utsléppen av véxthus-
gaser de narmaste artiondena satts in!

Att bygga energieffektiva byggnader blir i takt med stigande, eller
risken for stigande, energipriser ett rationellt val for byggherren eller
fastighetsagare som investerar i byggnation. Stigande energipri-

ser behdver ddremot inte enbart vara drivet av marknadskrafter
utan kan &ven vara ett resultat av politiska beslut om t.ex. skatter

International Energy Agency, Technology Roadmap, 2013

eller avgifter for att styra energikonsumtion i en politiskt dnskvard
riktning, men resultatet for de ekonomiska investeringskalkylerna
som gors blir likartad. Minskad energiférbrukning kan ocksa vara

politiskt dnskvard ur ett energisadkerhetsperspektiv likvél som i ett
nationalekonomiskt sddant.

De politiska motiven omsatts allt som oftast i internationella, natio-
nella och lokala regelverk och krav som stalls pa de aktorer som &ar
verksamma pa marknaden och syftar till att styra investeringar till att
skapa Okad energieffektivitet och minskad miljopaverkan.

| Europa har utvecklingen under en langre tid drivits av en markant
okning av intresset for miljorelaterade fragor. EU:s malséattning att
minska utsléppen av vaxthusgaser med 20 procent till och med ar
2020 har dven den varit starkt bidragande till omfattande investe-
ringar i forbattrad energieffektivitet.

Energiforbrukningen i kommersiella lokaler och byggnader har en
stark koppling till ekonomisk utveckling. Okad ekonomisk aktivitet,
eller BNP, resulterar i 6kad energiforbrukning for uppvarmning och
kylning. Aven om tkad effektivitet, som t.ex. mindre lokalyta per
motsvarande 6kning av BNP, kan ses, forvédntas energiférbrukningen
for uppvarmning och kylning att 6kas med cirka 84 procent fram till
och med ar 2050.? Anléggningar for kylning ar till stor del koncen-
trerade till ett begransat antal ldnder dar USA, Kina och Japan star
for mer &n 60 procent av installerad kapacitet.?

Byggnadssektorn star for ca 36 procent av den globala energifor-
brukningen, 25 procent av vattenforbrukningen, 40 procent av glo-
bala resurser och de star uppskattningsvis for mer an en tredjedel
av globala utslapp av véxthusgaser.* Om inget gors for att forbattra
byggnadssektorns energieffektivitet vantas den globala energifor-
brukningen 6ka med 50 procent fram till &r 2050.°

For tillfallet uppskattas uppvarmning och kylning av byggnader
tillsammans med vattenuppvarmning sta for cirka 60 procent av

den globala energiférbrukningen i byggnader. De representerar
darigenom en av de enskilt storsta mojligheterna till global energi-
effektivisering, 6kning av energisdkerhet samt minskning av utslapp
av véxthusgaser. Detta da uppvarmning och varmvatten i manga
lander gors med fossila branslen. Samtidigt 6kar behoven av kylning
kraftigt, som i manga fall sker med elektricitet som producerats med
fossila branslen, bl.a. i lander inom ASEAN, Kina och USA.®

Arkitekter, byggbolag och fastighetségare/bolag utvarderar kontinu-
erligt nya tekniker for energibesparingar, forbattrade inomhusmiljoer
och stdrre arkitektonisk frihet. Dérutover finns olika standarder for

. D. Urge-Vorsatz et al, Heating and cooling energy trends and drivers in buildings, Renewable and Sustainable Energy Reviews 41(2015) 85-98.
. International Energy Agency, The Future of Cooling, Opportunities for energy-efficient air conditioning, 2018

. International Energy Agency, Transition to Sustainable Buildings, Executive Summary, 2013
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4. UN. Environment, The Global Status Report 2017
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6. International Energy Agency, Transition to Sustainable Buildings, Executive Summary, 2013
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GLOBAL ENERGIFORBRUKNING PER SEKTOR
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Kaélla: U.N. Environment, The Global Status Report 2017

energicertifiering av byggnader sdsom Miljobyggnad, LEED och
BREEAM som paverkar beslut kring utformning och anpassning av
ny- och ombyggnation.

Arkitekturglas brukar karakteriseras som glas som anvands som
byggnadsmaterial. Vanligast &r i fonster eller som transparent
fasadmaterial i byggnaders yttre skal ("envelope”). Glas kan aven
anvandas for interna avdelningar och som arkitektonisk utsmyck-
ning. Det yttre skalet ar en av de viktigaste aspekterna nar det galler
att skapa energieffektiva byggnader vare sig det rér sig om ett kallt
eller varmt klimat. Ett yttre skal med bra prestanda i ett kallt klimat
forbrukar endast 20-30 procent av den energi som kravs for upp-
varmning av en genomsnittlig byggnad inom OECD. | varmare klimat
blir energibehoven for kylning endast 10 - 40 procent av vad som &r
fallet med ett idag vanligen férekommande byggnadsskal.’

ChromoGenics marknad

Dynamiska eller s.k. smarta glas &r sddana glas som kan férandra
sina egenskaper nar det géller t.ex. transparens i syfte att begrénsa
mangden solljus och darigenom dven mangden vdarme som slapps
in i en byggnad. Dynamiska glas brukar delas upp i aktiva och
passiva teknologier. Aktiva glas ar sddana dar funktionen kan styras
aktivt. Passiva &r sddana dar funktionen reagerar pa vérme (termo-
krom teknik) eller ljus (fotokrom teknik). De stdrsta mojligheterna for
aktiva glas i framtiden beddms vara just mojligheterna till flexibilitet
i styrningen som kommer att vara avgdrande for en bred marknads-
tillvaxt.2 ChromoGenics huvudsakliga marknader ar de for aktiva
dynamiska glas med ConverLight Dynamic® och for hogeffektiva
isolerglas med ConverLight Static”.

Aven om en av de stérre drivkrafterna med att anvanda dynamiska
glas ar energieffektivisering ar komfort en minst lika viktig kompo-
nent. De positiva effekterna av 6kad trivsel och forbéattrat inomhus-
klimat visar sig oftast relativt snabbt medan minskad energiforbruk-
ning har en mer langsiktig effekt - bade pa miljon och avkastningen
pa den investering som gjorts i byggnaden.

Utdver samma funktionalitet som finns i ett utvandigt solskydd, inne-
har dynamiska glas aven isolerglasets egenskaper. Med dynamiska

glas far kunden férdelarna som ett utvandigt solskydd har, som okad
komfort och energieffektivitet, men utan nackdelarna med skymd

7. International Energy Agency, Transition to Sustainable Buildings, Executive Summary, 2013
8. n-tech Research, Smart Windows Markets 2016-2025

9. n-tech Research, Smart Windows Markets 2018-2027

10. Global Smart Glass Market Analysis, November 2017, Merkle & Sears

11. Global Smart Glass Market Analysis, November 2017, Merkle & Sears
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sikt och underhallskostnader. Dynamiska glas lampar sig bast for
de marknadssegment dér det finns en hog betalningsvilja som ett
resultat av ett 6kat fokus pa energieffektivisering och hogre komfort.

En inte ovasentlig marknad utgdrs dven av s.k. retrofit dar aldre
glas i befintliga byggnader byts ut mot nya och mer effektiva glas.
ChromoGenics kan med fordel adressera denna del av mark-
naden med bada produktomradena ConverLight Dynamic® och
ConverLight Static”.

Forvantad utveckling av marknaden fér smarta glas

Mer utvecklade ekonomier vantas d&ven den narmaste framtiden
vara de som driver marknadsutvecklingen. Dessa marknader &r till
stor del urbaniserade, har hog betalningsvilja och anvander redan
idag flertalet olika teknologier for att forhindra sol- och varmeinst-
ralning och bibehalla en bekvam inomhusmiljé. Som ett resultat har
smarta glasteknologier funnit storst acceptans i primérmarknaderna
USA, Europa och vissa delar av Asien och Mellandstern. De senaste
aren har fokus skiftat nagot fran energieffektivitet till effektiv hante-
ring av varme- och ljusinslapp. Detta har i sin tur breddat marknaden
for dynamiska glas och de tva huvudomrddena beddéms inom nértid
till storsta del besta av bygg- och fordonsindustrin.?

Né&r det géller marknaden for dynamiska glas som helhet har
Nordamerika lange varit den dominerande marknaden med Europa
som den nast storsta. De asiatiska marknaderna har dock okat
betydligt under senare ar och utgjorde 2016 cirka 24 procent av
varldsmarknaden jamfort med endast cirka 7 procent ar 2009. Den
nordamerikanska marknadsandelen sjonk under motsvarande
period fran cirka 55 procent till cirka 40 procent. Europas andel har
legat relativt konstant kring cirka 30 procent.®

Asien och stillahavsomradet &r den snabbast véaxande marknaden
och férvantas vara sa aven under den narmaste framtiden. Den
forvantade tillvéxten for regionen fram till 2022 véntas i genomsnitt
vara cirka 17 procent per ar. Den frdmsta drivkraften bakom tillvéxten
bedoms vara en fortsatt stor efterfrdagedkning i framforallt Kina. En
stark tillvéxt i byggindustrin och omfattande program for miljovanlig
teknik som implementerats av kinesiska myndigheter vantas leda

till att Kina blir den enskilt stérsta och viktigaste marknaden inom
nagra ar"
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UPPSKATTAD VARLDSMARKNAD FOR DYNAMISKA
GLAS PER REGION

MUSD
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4000

||
-
[ ]
2000 I I
- m B
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

M USA M Europa M Kina Japan [ Ovriga lander

Kalla: n-tech Research, Smart Windows Markets 2018-2027

UPPSKATTAD VARLDSMARKNAD PER SEGMENT
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Kalla: n-tech Research, Smart Windows Markets 2018-2027

Marknaden for dynamiska glas vantas aven drivas av den snabba
tekniska utvecklingen vad géller uppkopplad teknologi, s.k. IoT
(Internet of Things). Detta segment véntas véxa i betydelse och sta
for en betydande andel av den totala marknaden for smarta glas
inom nagra ar” Intelligentare och uppkopplade styrsystem forvédntas
aven kunna bidra till en vasentlig del av framtida energibesparingar
da de kan reagera snabbare och pa basis av stérre informations-
méangder jamfort med vad som kan astadkommas med manuel-

la system.®

12. n-tech Research, Smart Windows Markets 2018-2027

13. International Energy Agency, Transition to Sustainable Buildings, Executive Summary, 2013

14. n-tech Research, Smart Windows Markets 2016-2025
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UPPSKATTAD VARLDSMARKNAD PER STYRSYSTEM
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UPPSKATTAD VARLDSMARKNAD INSTALLERADE
FONSTER 2018-2027
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Kalla: n-tech Research, Smart Windows Markets 2018-2027

Tre grundlaggande aktiva teknologier

Elektrokromism (EC)

Elektrokroma teknologier foréndrar transparensen genom applika-
tion av elektrisk strom och kan darigenom kontrollera den méangd
ljus och vdrme som sldapps igenom. Genom tillforsel av en svag elek-
trisk strom forandras egenskaperna. Processen &r relativt langsam
och darfor vanligtvis inte lampad for applikationer dar en snabb
respons behovs. Elektrokroma fonster behaller en viss transparens
aven i det morka stadiet och ar darfor val lampade for t.ex. fonster
dar kontakt med omvarlden &r 6nskvard. Marknaden for elektro-
kroma dynamiska glas véntas framover huvudsakligen finnas inom
byggnadssektorn.



Suspended Particle Devices (SPD)

SPD é&r en teknologi dar nanopartiklar &r suspenderade i en
trogflytande vétska mellan tva skivor glas eller plast. Nar ingen
elektrisk spanning tillfors &r partiklarna organiserade slumpmassigt
och blockerar en del av ljuset fran att trdnga igenom. Nar spanning
appliceras organiserar sig partiklarna i regelbundet monster och
sldpper sa igenom mer ljus. Genom att variera spanningen kan
ljusflodet regleras. SPD har idag sina framsta applikationsomraden
inom dynamiska soltak for bilar. ™

Polymer Dispersed Liquid Chrystal Devices (PDLC)
| PDLC styrs flytande kristaller med hjélp av elektrisk strom. De
flytande kristallerna &r inneslutna i sma “bubblor” i en polymermatris.

Om strommen inte ar paslagen &r kristallerna slumpmassigt ordnade
vilket resulterar i att ljuset som passerar sprids och glaset uppvisar
ett "mjolkigt” utseende som kan jamféras med t.ex. frostat glas. Nar
strommen appliceras ordnas kristallerna pa ett regelbundet satt
och slépper igenom mer ljus och glaset blir transparent. Graden av
transparens kan styras genom styrkan pa den elektriska strommen.
De flesta applikationer brukar dock endast vara av av/pa typen. De
flesta kommersiella applikationerna &r i syfte att tillhandahalla av-
skildhet i t.ex. konferensrum, sjuksalar, badrum m.m. Bedémningen
ar att den framsta marknaden for PDLC fortsatt kommer att vara
inom dessa omraden.

Elektrokroma l6sningar stérsta segmentet

Aven om de olika aktiva teknologierna kan ségas konkurrera med
varandra uppvisar de olika styrkor och svagheter och enligt manga
bedomare ar de fokuserade pa eller etablerade inom olika mark-
nadssegment. Bade SPD och PDLC anses som relativt etablerade
teknologier dar SPD har hittills haft storst framgang inom trans-
portsektorn framfor allt inom soltak for bilar och har gjort vissa in-
brytningar inom flygindustrin. PDLC har begrénsats av att det aldrig
ar helt genomskinligt och har funnit sin huvudsakliga anvandning
inom det dyrare segmentet av marknaden for insynsskydd i olika
former. N&r det géller framtidsutsikterna for de olika teknologierna
gors bedémningen att elektrokroma (EC) I6sningar kommer att ha
stor utvecklingspotential i framtiden och véntas sta for den absolut
storsta delen av den framtida marknadstillvaxten.”

Dynamiska I6sningar pa mer utvecklade marknader
Dynamiska glas &r i dagsléget ett forhallandevis dyrt alternativ och
beddmningen ar darfor att den initialt lampar sig bast for utvecklade
marknader dar viljan att investera i tekniskt avancerade l6sningar
ar storre an i mindre utvecklade marknader dar det ar vanligt med
statiska och/eller dynamiska utvandiga solskydd (persienner, lamel-
ler, gardiner, markiser, solluckor) som ar billigare i inkdp men kostar
mer i underhall. De mer utvecklade marknaderna utgors till storsta
del av lander i Europa och Nordamerika dar dven strikta regleringar
uppmuntrar till investeringar i energieffektivitet.

Uppskattningar gjorda av International Energy Agency visar att
Kanada, EU och USA har gjort storst framsteg i att implementera nya
effektivitetskrav. De priméra marknaderna fér ChromoGenics ar i
utgangsléget sdledes de utvecklade landerna inom bl.a. OECD och
med tanke pa en begransad forsaljnings- och produktionskapacitet
har ett strategiskt val gjorts att fortsatt fokusera ChromoGenics
begrénsade resurser pa en marknadsetablering i norra Europa.

15. n-tech Research, Smart Windows Markets 2016-2025
16. n-tech Research, Smart Windows Markets 2016-2025
17. n-tech Research, Smart Windows Markets 2018-2027
18. n-tech Research, Smart Windows Markets 2018-2027
19. n-tech Research, Smart Windows Markets 2018-2027

Passiva teknologier

Marknaden for passiva glas vantas i framtiden véxa i en betydligt
mer begrénsad omfattning dér den storsta tillvaxten uppvisas av
termokroma glas, d.v.s. glas dar temperatur styr egenskaperna.
Fotokroma véntas uppvisa en begransad tillvaxt framoéver. De
begransade tillvaxtmajligheterna kommer sig framst av att funktio-
nerna pa forhand &r givna och att det i framtiden ar just mojligheter-
na till flexibilitet i styrningen som dynamiskt glas kan erbjuda som
beddms vara avgorande for en bred framtida marknadstillvaxt.®

Glasmarknaden som helhet

Den globala marknaden for fonsterglas uppskattas till cirka 38 miljar-
der installerade fonster under 2018 déar cirka 27 miljarder installeras

i kommersiella byggnader och cirka 11 miljarder i bostadsfastigheter.

Till 2027 vantas marknaden omfatta cirka 48 miljarder fonster varav

cirka 32 miljarder i kommersiella fastigheter™®

Kina representerar cirka 50 procent av den globala efterfragan.
Europa representerar cirka 15 procent och Nordamerika cirka
10 procent. Storst tillvaxt vantas dock i tillvéxtregioner som
Sydamerika, Sydostasien och Indien enligt Glass For Europe, en
branschsammanslutning av europeiska glastillverkare.

Den globala glasmarknaden forvdntas omséatta Gver 100 miljarder
USD under 2018 enligt en studie genomford av The Freedonia
Group, Inc.

Marknaden for isolerglas &r i manga fall relativt splittrad med manga
lokala aktorer och tillverkare som levererar till narliggande kunder.
Detta da glas och fardiga glasprodukter ar relativt kostsamma att
frakta och d&rfor har marknaden inte konsoliderats pa samma sétt
som skett i andra branscher dar transport inte &r en avgérande
faktor och dér ett farre antal produktionsenheter kan férsorja ett
stérre geografiskt omrade.

Tillvéxten inom glasbranschen drivs i stor utstréckning av utveck-
lingen inom byggbranschen. Denna drivs i sin tur till stor del av
BNP-utvecklingen, statliga beslut och investeringar samt befolkning-
sokning och graden av urbanisering. Vid ekonomisk tillvaxt okar
dven konsumtionen av glas for olika byggnadsandamal. Enligt FN
vantas jordens befolkning vara 50 procent storre ar 2100 jamfort
med nu. Narmare 70 procent av jordens befolkning berdknas bo i
storre stader ar 2050 jamfort med 50 procent idag.

Konkurrens

Den huvudsakliga konkurrensen ser Bolaget inom omradet for
elektrokroma Idsningar da de olika teknologierna for dynamiska
glas till stor del &r etablerade inom olika anvandningsomraden enligt
beskrivningen ovan. ChromoGenics elektrokroma produkter konkur-
rerar till viss del a&ven med &ldre teknologier (persienner, markiser,
solfilm mAfL.).

Uppfattningen &r att konkurrensen pa den nordiska marknaden

for elektrokroma glas i dagsldget &r begransad. Det finns heller
ingen upplevd direkt konkurrens vad avser etablerade glas- och
isolerglastillverkare. Dessa kan med ChromoGenincs valda strategi
istallet med fordel ses som potentiella framtida samarbetsparter
d&r ChromoGenics kan starka deras produktutbud och stéllning pa
marknaden.
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De av ChromoGenics huvudsakliga identifierade konkurrenterna

pa den internationella marknaden for elektrokroma glas &r Sage
Glass i USA, View i USA och EControl-Glas i Tyskland. Utéver de

av ChromGenics upplevda direkta konkurrenterna finns andra
potentiella konkurrenter inom olika teknologier som t.ex. mekaniska
solskydd, SPD och PDLC teknologier, passiva teknologier som
termo- kroma I6sningar som tillverkas av bl.a. amerikanska Pleotint.

SageGlass i USA bildades 1989 och &gs sedan 2012 av det franska
byggmaterialforetaget Saint Gobain. De tillverkar elektrokroma dy-
namiska glas och levererar till skillnad fran ChromoGenics hela iso-
lerglas férdiga for installation. Installation har skett i ver 700 projekt
dver hela varlden. Sammanlagt har dver 230 MUSD investerats och
produktionskapaciteten uppskattas till cirka 370 000 m? per ar.

View, som tidigare hette Soladigm, ar ett amerikanskt bolag baserat
i Kalifornien och som bildades 2006. View tillverkar ett elektrokromt
dynamiskt glas som, pd samma satt som i fallet SageGlass, levereras
som ett fardigt IGU. Totalt uppskattas cirka 650 MUSD investerats
och tillverkningskapaciteten berdknas uppga till cirka 460 000 m2
per ar. View genomforde nyligen en finansiering om cirka 1,1 MDR
USD for att utdka produktionskapaciteten.

Tyska EControl-Glas bildades 2005 och producerar &ven de elekt-
rokromt dynamiskt glas som levereras som fardiga IGU.

Amerikanska Halio ar ett samarbete mellan japanska AGC, en

av varldens storsta glastillverkare och amerikanska Kinestral
Technologies som utvecklat teknologin bakom Halios dynamiska
glas. Kinestral bildades i Kalifornien 2010 och samarbetet med AGC
lanserades 2017 med kommersiell lansering av produkterna under
2018. Halio har kontor och produktion i samarbete med AGC i USA,
Belgien och Japan.

Gemensamt for huvudkonkurrenterna &r att de beldgger sjélva
glaset, till skillnad fran ChromoGenics som beldgger en flexibel folie.

VARIABELT UTVANDIGT SOLSKYDD

Persienner, lameller och markiser
+ Effektiv varmeblockering
— Blockerar utsikt

- Underhallskostnader, utsatts for vader och vind

FORDELAR MED CONVERLIGHT® & I-WINDOW

+ Tillgang till dagsljus + Variabla optiska
egenskaper
+ Begransar inte utsikten
+ Underhallsfri I6sning

+ Arkitektonisk frihet

20. n-tech Research, Smart Windows Markets 2016-2025
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Det & ChromoGenics uppfattning att méjligheten att producera en
flexibel folie ar till stor nytta da de exakta specifikationerna pa det
installerade glaset inte behdver vara kénda nér folien produceras.
Denna kan senare bearbetas till 6nskad form och storlek for att
sedan lamineras i glas antingen hos ChromoGenics eller hos nagon
av de samarbetande isolerglastillverkarna. Transport av folie pa
rullar ar aven fordelaktigt ur ett transportekonomiskt perspektiv da
glas ar ett tungt och 6mtaligt material som &r relativt kostsamt att
frakta Over langre avstand.

Tva av konkurrenterna ar baserade i USA med egen produktion av
isolerglas. Bedomningen &r, med tanke pa svarigheten och kostna-
derna med att frakta isolerglas 6ver langre distanser, att dessa har
en betydande kostnadsnackdel vilket forsvagar deras konkurrens-
kraft pa den europeiska marknaden inom overskadlig framtid satillvi-
da de inte investerar i och etablerar egna tillverkningsanlaggningar

i Europa. Vad géller tyska EControl &r det Bolagets uppfattning att
de huvudsakligen koncentrerar sig pa den tyska marknaden. Halio
har i och med samarbetet med AGC en bredare geografisk nérvaro i
USA, Europa och Asien.

Aven om det i dagsldget inte &r fragan om négon direkt konkurrens
kan &ven indirekta konkurrenter pa den internationella marknaden
vara viktiga ur den aspekten att de sétter priser pa sina produkter
som kan fungera som "ankare” i marknaden och darigenom paverka
ChromoGenics mojlighet att prissatta sina produkter baserat pa det
egna erbjudandet.

| takt med att dynamiska glas blir mer etablerade kommer nya
teknologier succesivt fa det svarare att etablera sig ju mer mark-
naden for dynamiska glas narmar sig ett mognare stadium. Om
en ny teknologi etablerar sig maste den framforallt kunna konkur-

rera prismassigt och kunna etablera konkurrerande logistik och
produktionskedjor.?°

ANDRA DYNAMISKA GLAS

Elektrokroma glasbaserade I6sningar

+ | kommersiell fas sedan nagra ar

- Beldggning sker direkt pa glas

— Levererar endast elektrokroma isolerglas

- Langa ledtider - finns i USA

FORDELAR MED CONVERLIGHT®

+ Kan kombineras med andra
glasfunktioner

+ Bojda glas

+ Enkelglas
+ Lagre CO,-belastning
+ Kortare ledtider



Patentportfolj och

immateriella rattigheter

IP strategi, 6versikt

ChromoGenics har sedan starten arbetat med immateriella réttighe-
ter (IP) pa ett strukturerat satt. Bolaget utvarderar kontinuerligt och
metodiskt patentmajligheter for processer, material och tekniska
|6sningar. Hantering av IP &r en mycket viktig del av foretagets
overgripande affarsstrategi.

Avgorande for beddmningen om ett patent ska sdkas ar de poten-
tiella konkurrensfordelar som kan uppnas — inte vilken hojd det &r
pa det tekniksteg som har tagits. | vissa fall har Bolaget valt att inte
patentera innovationer &ven om de bedodmts vara patenterbara,
utan istallet valt att behalla kunskapen i Bolaget som know-how.
Detta galler i synnerhet for produktionsprocesser. Detta ger Bolaget
fordelen att inte behova publicera detaljer om en under lang tid
framtestad processmetod, exakta materialspecifikationer m.m.,
vilket skulle kunna ge konkurrenter insikt i hur ChromoGenics far
fram material med vissa efterstravade egenskaper. Om Bolaget ar
framgangsrikt i att skydda och inte sprida sitt know-how innebé&r
det ocksa att skyddstiden kan Gverstiga den som ett patent

skulle ha gett.

Om en patentansdkan ska inlamnas eller inte beslutas av Bolaget i
samrdd med externa patentradgivare och baseras pa en bedémning
av flera faktorer, som t.ex. om ett relevant patentskydd kan uppnas,
riskerna for kringgdenden av ett erhallet patent, patentkostnaderna
jamfort med konkurrensfordelar som kan uppnas, etc.

Vid inlamnandet av en patentansdkan anvander sig bolaget av en
internationell ansdkningsprocess, PCT (Patent Cooperation Treaty),
vilket innebadr att patentansdkan anses vara ingiven samtidigt i samt-
liga PCT:s medlemslander (fler &n 140 stycken). En PCT ansdkan ger
ocksa fordelen att beslutspunkt for i vilka lander som ansdkan ska
fullfoljas i kommer senare, vilket aven galler kostnader for nationella
ansokningar. De lander som Bolaget beaktar i sin IP strategi vid
inlamnandet av en patentansokan innefattar landerna i Europa samt
USA, Kina, Indien, Sydkorea och Japan.

ChromoGenics teknikplattform

Bolagets bedémning ar att ChromoGenics & ensamma om att
kunna producera elektrokroma skikt pa plastfiim i en sa kallad
rulle-till-rulle process. Syftet med utvecklingen av detta kunnande
ar att skapa forutsattningar for att tillverka elektrokroma glaslaminat
pa ett industriellt effektivt satt. Plastfiimerna med de elektrokroma
skikten lamineras ihop till en folie som kan tillverkas i stor skala och
dérefter skéars produkten ut och lamineras in mellan glas i en for
branschen standardmaskin. For ndrvarande produceras glaslaminat
i ChromoGenics egna produktionsanlaggning i Uppsala.

Glaslaminaten kan sedan levereras direkt till isolerglas- och fonster-
tillverkare for vidareforadling och kan darmed ingd i den befintliga
tillverknings- och distributionsstrukturen pa marknaden. Framéver,
nar storre leveransvolymer uppnas kan ChromoGenics komma att
etablera "FreeForm-hubbar” for utskarning och glaslaminering lokalt
pa lampliga geografiska platser. ChromoGenics levererar dd endast
den elektrokroma folien till FreeForm-hubben.

Patentportfolj

ChromoGenics har inom produktomradet ConverLight Dynamic®
byggt upp en patentportfolj bestdende av 18 patentfamiljer som
tacker vasentliga material, processer och applikationer varav den
sista gar ut ar 2036. Fokus i Bolagets IP-portfdlj ligger pa applikatio-
ner, pro- duktionsmetoder och tekniska I8sningar for elektrokroma
material och produkter. Inom dessa omraden har Bolaget 13 patent-
familjer av vilka de senaste upphér att galla &r 2036. Ovriga patent
relaterar till ljus- och klimatstyrning i byggnad i kombination med dy-
namiska glas, samt till andra dynamiska teknologier. Dessutom finns
en pagaende ansokan. ChromoGenics har aven vésentlig know-
how baserat pa erfarenhet relaterat till processer och materialval.
Inom produktomradet ConverLight Static® finns en patentportfol;
bestdende av ett antal patentfamiljer som tdcker vdsentliga material,
processer och applikationer.
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Patentforteckning

PATENTFAMILJ NUMMERUTFARDAT | LAND PUBL. DATUM GILTIGT TILL KLASSIFICERING IPC
Color-modifying treatment of thin films US patent 6,500,287 2002-12-31 2020-10-12 BO5D 3/06
EP patent 1240271 (validated in DE) 2002-09-18 2020-10-04 CO9K 9/00, GO2F 11155
JP patent 5044766 2003-03-25 2020-10-04 CO9K 9/00, GO2F 1/155
Manufacturing of electrochromic devices US patent 7,952,785 2009-12-24 2028-03-05 B32B 37/02, GO2F 1/161
EP patent 2049944 (validated in DE) 2009-04-22 2027-07-25 GO2F 1115, GO2F 1161
Manufacturing of curved electrochromic devices  US patent 7,808,692 2009-10-22 2027-10-13 GO2F 1115, HO5K 3/46
EP patent 2049942 (validated in DE) 2009-04-22 2027-07-25 GO2F 11153, A42B 3/22, AGIF
9/02, G02C 7/10
Electrochromic device contacting US patent 7,872,791 2009-12-10 2027-07-25 B32B 38/04, GO2F 1/153
EP patent 2049943 (validated in DE) 2009-04-22 2027-07-25 GO2F 1153, GO2F 1/155
Indoor light balancing US patent 8,132,938 2010-11-25 2028-12-09 G01J 1/00, GO2B 7/02
EP patent 2082163 (validated in 2009-07-29 2027-10-16 F21S 11/00, F21V 23/04, F21V
DE, FR, GB) 8/00, GO2B 6/00, GO2F 1/15,
GO5B 11/01
Control of electrochromic device US patent 8,018,644 2010-07-08 2028-05-28 GO2F 11163
Electrolytes for electrochromic devices US patent 8,218,225 201-03-03 2029-07-11 GO2F 1/15, HO1G 9/022
JP patent 5745395 201-07-21 2029-04-24  GO9K 9/02, GO2F 115
EU patent 2279450 (validated in DE, 201-02-02 2029-04-29 GO2F 1115, HO™M
FR, GB, TR) 10/08, HOM 6/18
Combined thermochromic and electrochromic US patent 8,355,194 2011-09-08 2030-01-18 GO2F 1115, GO2F 1/01
optical device JP patent 5452600 2012-01-19 2029-08-31  GO2F 115
EP patent 2318881 (validated in CH, DE, 2011-05-11 2029-08-31 GO2F 115
ES, FR, GB, IT)
Electrochromic film and device US patent 7,099,062 2004-11-25 2022-09-26 CO9K 9/00, GO2F 1115
comprising the same JP patent 4316376 2005-02-10  2022-09-26  CO9K 9/00, GO2F 115
EP patent 1438629 (validated in DE, ES, 2004-07-21 2022-09-26  CO9K 9/00, GO2F 1/15
FR, GB, IT)
Climate control system US patent 6,965,813 2003-12-18 2022-02-09 GO5B 13/00
EP patent 1336134 (validated in 2003-08-20 2021-09-03 GO5D 23/19
CH, DE, GB)
Pollutant decomposition device US patent 7,731,915 2005-10-27 2027-01-13 BO1J 19/08
Electrochromic device US patent 8,970,938 2014-05-15 2032-03-26 GO2F 1/01, GO2F 1153
EP patent 2695019 (validated in 2014-02-12 2032-03-26  GO2F 115, GO2F 117
DE, FR, GB)
CN patent 103502883 2014-01-15 2032-03-26  GO2F 115
JP patent 5870182 2014-05-19 2032-03-26  GO2F 115
KR patent application 10-2013-7029249 2014-04-30
IN patent application 3095/
KOLNP/2013
Thermochromic material and fabrication method  US patent 8,889,219 2011-10-27 2030-04-03 BO5D 5/06, CO9K 9/00
Electrochromic Devices and Manufacturing US patent 10,012,887 2014-12-31 2034-04-14 GO2F 1/15, GO2F 11153
Methods Thereof EP patent application 14813780.5 2016-04-27 B32B 17/10, CO3C 17/34,
GO2F 11153
Contacting of electrochromic devices US patent 9,778,531 2016-06-09 2034-07-23 GO2F 111343, GO2F 1/155
CN patent application 105358281 2016-02-24 B23K 1/06, GO2F 1153
EP patent 3027346 (validated in DE, 2016-06-08 2034-07-23 B23K 1/06, GO2F 1/153,
ES, FR, GB, IT, TR) GO2F 1155, GO2F 1/343,
GO2F 11345
JP patent 6408577 2016-11-04 2034-07-23 B23K 1/00, B23K 1/06, GO2F

IN patent application 201637005555

115, B23K 103/16
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PATENTFAMILJ NUMMERUTFARDAT | LAND PUBL. DATUM GILTIGT TILL KLASSIFICERING IPC
Electrochromic devices and manufacturing US patent application 14/899600 2016-05-19 B32B 17/10, B32B 37/06, B32B
methods therefore 37/14, B32B 37/16, GO2F 1/155

EP patent application 14813780.5 2016-04-27 B32B 17/10, CO3C 17/34,

GO2F 1153

A method for controlling an electrochromic SE patent 539529 2017-10-10 2036-01-12 GO2F 11163, GO9G 3/19
device and an electrochromic device PCT patent application PCT/ 2017-07-20 GO2F 1163, GO9G 319

SE2017/050012

CN patent application 108780260A 2018-11-09 GO2F 1163, GO9G 3/19

EP patent application 3403140A 2018-11-21 GO2F 1163, GO9G 3/19

IN patent application 201827030214

JP patent application 2018-536486 GO2F 1163, GO9G 3/19

KR patent application 10-2018-7023237 GO2F 1163, GO9G 3/19

US patent application 16/068893 GO2F 1163, GO9G 3/19
Glasenhet SE patent 1550346-9 2016-09-25 2035-03-24
Glazing Unit EP patent application 3274540A1 2018-01-31

US patent application 2018/086665A1  2018-03-29

CN patent application 107614823A 2018-01-19

Forskning och utveckling

CHROMOGENICS UTVECKLAR SIN teknologi, produktionsprocesser
och produkter med egna resurser. Aven om primért fokus framgent
ligger pa en fortsatt kommersialisering, marknadsetablering och
produktionseffektivisering av ConverlLight Dynamic® for att uppna
lonsamhet, kommer utvecklingsarbetet pa Bolaget att fortsatta om

an med annan omfattning &n tidigare.

ChromoGenics forskning och utvecklingsarbete framgent kommer

EN OVERVAGANDE DEL av Bolagets resurser har anvants for forsk-
ning och utveckling. Bolagets forskning och utvecklingskostnader
for 2018 var -19,2 (-14,1) MSEK. Utgifter for forskning kostnadsfors
omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt (hanforliga till
konstruktion och test av nya eller forbattrade produkter) balanseras

i Bolaget som immateriella tillgangar i den omfattning som dessa
utgifter férvantas generera framtida ekonomiska férdelar. Ovriga

ha en tyngdpunkt pa omraden ddr kommersiellt utbyte kan antas

ligga relativt néra i tiden. Detta omfattar bl.a.:

utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer.

Utgifter for férvarvade patent balanseras och skrivs av linjart over
dess avtalsreglerade nyttjandetid som beréknas till 20 ar.

férenkling av montering och inkoppling av kontrollsystem, s.k.

"Plug and Play”;

fonster uppkopplade mot Internet (Internet of Things, ”loT”) dé&r

bl.a. inbrottslarm kan tillforas;

solcellsdrivna skiftningar mellan morkt och ljust l1age;

astadkomma ytterligare fargneutralitet i glaset.
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Utvald finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information féor ChromoGenics
avseende rakenskapsaren 2018, 2017 och perioden 1 januari — 31 mars 2019 med
jamforelsesiffror for samma period 2018. Alla siffror ar i svenska kronor.

Informationen fér 2018 och 2017 &r hdmtad fran
Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har upprat-
tats i enlighet med Bokféringsnamndens allménna rad
Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR
2012:1) och Arsredovisnings\agen‘ Koncernrakenskaper
for perioden 1januari — 31 mars 2019 och 2018

har hamtats fran Bolagets deldrsrapport for forsta
kvartalet 2019, vilken har upprattats i enlighet med
Bokforingsnémndens allmanna rad koncernredovisning
K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen Namnda
delarsrapport har ej granskats av Bolagets revisor.

Bolagets resultatrakning i sammandrag

BELOPP | KSEK

JAN-MAR 2019

Fullstandig historisk finansiell information dver dessa
perioder inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser och
granskningsrapport har inforlivats i detta Prospekt
genom hanvisning.

| vissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt avrun-
dats och darfor summerar inte nddvandigtvis tabellerna.

JAN-MAR 2018 JAN-DEC 2018

JAN-DEC 2017

Nettoomsattning 10712 1872 11240 6857
Kostnader for sdlda varor och tjanster -13292 -9143 -33424 -29 375
Bruttoresultat -2580 7271 -22184 -22518
Forséljningskostnader -4996 -4 262 -16 476 -11033
Administrationskostnader -2573 -6 061 -14613 -9 506
Forsknings- och utvecklingskostnader -5579 -3376 -19190 -14 147
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader 183 -324 413 194
Summa roérelsekostnader -12 965 -14 023 -49 866 -34 492
Rorelseresultat -15 545 -21 294 -72 050 -57010
Finansiella intakter 0 18 18 0
Finansiella kostnader -792 0 -1410 211
Resultat efter finansiella poster -16 337 -21276 -73442 -57221
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -16 337 -21 276 -73 442 -57 221
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Bolagets balansrakning i sammandrag

BELOPP | KSEK 31 MAR 2019 31DEC 2018 31DEC 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 10 647 11683 10 061
Materiella anléggningstillgdngar 8529 9476 8825
Finansiella anldggningstillgangar 150 0 0
Summa anldggningstillgangar 19 326 21159 18 886

Omsiéttningstillgangar

Varulager och pagdende arbete 7017 7420 6124
Kundfordringar 6 261 3429 1981
Ovriga kortfristiga fordringar 10772 7133 3097
Likvida medel 43024 7521 38462
Summa omséttningstillgangar 67074 25503 52524
SUMMA TILLGANGAR 86 400 46 662 71410

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 34551 8638 4643
Fond for utvecklingsutgifter 795 795 298
Fritt eget kapital

Overkursfond 380874 343635 321582
Balanserat resultat -392 970 -319528 -261810
Periodens resultat -16 337 -73442 -57 221
Summa eget kapital 6913 -39 902 7492
Skulder

Ldngfristiga skulder

Langfristiga rénteb&rande skulder 48 641 49 327 49 327
Summa langfristiga skulder 48 641 49 327 49 327
Kortfristiga skulder

Kortfristiga réntebarande skulder 1029 343

Leverantorsskulder 12 395 5933 7427
Ovriga kortfristiga skulder 17422 30961 7164
Summa kortfristiga skulder 30 846 37237 14591
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 86 400 46 662 71410
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Bolagets kassaflodesanalys i sammandrag

BELOPP | KSEK

JAN-MAR 2019 JAN-DEC 2018 JAN-DEC 2017

Rorelseresultat -15 545 -72 050 -57.010
Finansiella kostnader och intakter -792 -1392 -211
Avskrivningar och nedskrivningar 1978 6537 6178
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av -14 359 -66 905 -51043
rorelsekapital

Okning/minskning varulager 403 -1296 -6123
Okning/minskning kundfordringar -2832 1448 -1662
Okning/minsking 6vriga kortfristiga fordringar -3970 -1177 -3828
Okning/minskning leverantérsskulder 6462 -1494 5351
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder -608 9540 1841
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten -14904 -62780 -55 464
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella, materiella och finansiella anlaggningstillgdngar -145 -6 407 -1313
Salda materiella anlaggningstillgangar 0 411 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -145 -5996 -1313
Finansieringsverksamheten

Nyemission 63152 25235 77723
Upptagna I&n 0 12 600 9000
Amortering av skuld -12 600 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 50 552 37835 86723
Periodens kassaflode 35503 -30 941 29946
Likvida medel vid arets borjan 7521 38 462 8516
Likvida medel vid arets slut 43024 7521 38462

Bolagets nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte
berédknas enligt ChromoGenics tilldmpade redovisningsprinciper.
Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Bolagets uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor
utstrackning anvands av vissa investerare och andra intressenter
som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell
stallning. ChromoGenics nyckeltal som inte berdknas enligt Bolagets

tilampade redovisningsprinciper ar inte nddvandigtvis jamforbara
med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa
begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas
separat ifran, eller som substitut fér, ChromoGenics finansiella infor-
mation som uppréattas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget
tillédmpar.

JAN-MAR 2019 JAN-MAR 2018 2018 2017
Nettoomsattning 10712 1872 11240 6857
Resultat efter finansiella poster -16 337 -21 276 -73 442 -57 221
Balansomslutning 86 400 79 560 46 662 71410
Medelantal anstéllda, st 30 20 13
Soliditet, % 64 20 80

Utdelning/aktie -

Definitioner av nyckeltal

Kassa/bank och likvida medel

Kortfristiga placeringar, kassa och bank. ChromoGenics anser att
nyckeltalet ger investerare en tydlig bild dver Bolagets likviditet.

Soliditet (alternativt finansiellt nyckeltal)

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. ChromoGenics
anser att nyckeltalet ar relevant da det visar hur stor del av balans-
omslutningen som utgodrs av eget kapital samt ger investerare en
bild av Bolagets kapitalstruktur.
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Resultat efter finansiella poster (alternativt finansiellt nyckeltal)
ChromoGenics anser att nyckeltalet ger en relevant bedémning av
Bolagets resultatutveckling fore skatt.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid
utdelningstillfallet

Medelantal anstéllda
Antalet anstéllda omréknat till heltidstjanster och raknat som ett
medeltal under perioden.



Kommentarer till den

finansiella utvecklingen

Information nedan bor lasas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell information” och de reviderade
rékenskaperna for aren 2018 och 2017 samt Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2019.

Resultat tre manader 2019 jamfort med tre manader 2018
Roérelsens intakter for perioden uppgick till 10 712 KSEK, jamfort med
motsvarande 1872 KSEK, fér perioden 2018.

Bruttoresultatet for perioden uppgick till -2 580 KSEK vilket var en
forbattring med 4 691 KSEK jamfort motsvarande period 2018.

Rorelseresultatet forbattrades med 27 procent fran -21 294 KSEK
for forsta kvartalet 2018 till -15 545 KSEK for forsta kvartalet 2019.
Kostnaderna for salda varor och tjanster 6kade fran -9 143 KSEK
under forsta kvartalet 2018 till -13 292 KSEK under samma period
2019. Aven forséliningskostnaderna dkade fran -4 262 KSEK till

-4 996 KSEK under motsvarande period. Déarutdver minskade
administrationskostnaderna fran -6 061 KSEK till -2 573 KSEK, varav
cirka 3 000 KSEK uppstod i samband med VD-byte.

Totalt aterspeglades dessa kostnadsforandringar i resultatet for tre
manader 2019 om -12 965 KSEK att jdmforas med -14 023 KSEK
motsvarande period 2018.

Resultat heldr 2018 jamfort med helar 2017

Ar 2018 var det andra &ret med en kommersialiseringssatsning

for ConverLight’, vilket avspeglas i de redovisade siffrorna.
ChromoGenics installerade ett flertal nya kundprojekt med leverans
till bade nyproduktion och s.k. retrofit projekt, dar existerande fons-
ter i byggnader uppgraderas till ConverlLight’. Rérelsens omsattning
Okade till 11 240 KSEK under helar 2018 fran 6 857 KSEK under
2017 efter att forsaljningen tog fart under arets fjarde kvartal. Varu-
och tjanstekostnader 6kade med 4 049 KSEK fran -29 375 KSEK
under 2017 till -33 424 KSEK under 2018, vilket gav ett fortsatt
negativt bruttoresultat om -22 184 KSEK for 2018 att jamfora med
-22 518 KSEK for 2017. Kostnadslaget &r fortsatt hogt pa grund av att
produktionsutbytet &nnu inte optimerats, forhandlade méngdrabat-
ter fran leverantorer inte slagit igenom samt ett antal omleveranser
under inkdrningsprocessen.

Kommersialiseringssatsningen ledde aven till 6kade forsaljnings-
kostnader med 5 443 KSEK till -16 476 KSEK for 2018 som foljd av
forstarkning av avdelningen med tre medarbetare fran I-Window
International AB. Administrationskostnader steg med 5 107 KSEK till
-14 613 KSEK under 2018 jamfort med -9 506 KSEK for 2017 till foljd
av en avséattning om 3,3 MSEK relaterad till VD byte under varen
2018. Forskning- och utvecklingskostnader 6kade med 5 043 KSEK
fran -14 147 KSEK under 2017 till -19 190 KSEK under 2018 vilket
berodde pa intensifierad produktutveckling och kvalitetssakring.
Rorelseresultatet for 2018 uppgick till -72 050 KSEK att jamféra med
-57 010 KSEK f6r 2017.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -1 392 KSEK jamfort med
-211 KSEK aret innan vilket var till foljd av bryggfinansiering och
debitering av ranta pa langfristigt 1an fran Energimyndigheten.

Resultatet for aret 2017 slutade pa -57 221 KSEK jamfort med
-49 486 KSEK for 2016, en férsamring med 15,6 procent.

Finansiell stallning

Jamforelse mellan balansrakningarna

31 mars 2019 och 31 mars 2018

Tillgangar

Bolagets totala tillgdngar den 31 mars 2019 uppgick till 86 400 KSEK
och utgjordes till 22 procent av anlaggningstillgdngar relativt

jamnt foérdelade mellan immateriella, 10 647 KSEK, och ma-

teriella, 8 529 KSEK, samt finansiella tillgangar om 150 KSEK.
Omséttningstillgdngarna bestod av likvida medel om 43 024 KSEK
och varulager om 7 017 KSEK. Resterande tillgangar om 17 033 KSEK
bestod av kortfristiga fordringar, varav 6 261 KSEK var kundfordring-
ar och ovriga kortfristiga fordringar 10 772 KSEK. Balansrékningen
per 31 december 2018 som jamforelse omfattade 46 662 KSEK i
tillgdngar och bestod till 45 procent av anldggningstillgdngar om
21159 KSEK och till 16 procent av likvida medel om 7 521 KSEK.
Varulagret uppgick till 7 420 KSEK.

Skulder och eget kapital

Bolagets kapitalstruktur pavisar att verksamhetens kapitalbas

till 88 procent bestod av Energimyndighetens villkorsldn om

49 670 KSEK per sista mars 2019. En kontrollbalansrakning upprat-
tades 31 maj 2018 da det redovisade egna kapitalet befanns vara
under halften av aktiekapitalet. Eftersom laneavtalet och reglerna i
aktiebolagslagen (25:14) tillater eliminering av villkorslanet i dylika
sammanhang uppgick det justerade egna kapitalet den 31 maj till
52,4 MSEK och den 31 mars 2019 till 56,6 MSEK. Saledes var den
bokférda soliditeten 8 procent per den 31 mars 2019, men justerat
for villkorslanet 65 procent. Detta ska jamforas med en soliditet
om 18 procent eller - justerat for villkorslanet - 76 procent den

31 mars 2018. Skulderna den 31 mars 2019 bestod i dvrigt frémst av
kortfristiga skulder om 30 846 KSEK, jamfort med 21181 KSEK per
31 mars 2018. Skillnaden bestod fréamst i 6kningen i dvriga kortfristi-
ga skulder frdn 19 132 KSEK vid sista mars 201 till 30 846 KSEK tolv
manader senare.

Balansréakning 31 december 2018

jamfort med 31 december 2017

Tillgangar

Bolagets totala tillgangar hade vid arsslutet 2018 minskat till

46 663 KSEK fran 71 410 KSEK samma tidpunkt av aret 2017. Detta
ska ses i ljuset av arets negativa kassaflode pa -30 941 KSEK med
minskade likvida medel. Férdelningen utgjordes till 16 procent av
likvida medel om 7 521 KSEK och till 45 procent av anlaggningstill-
gadngar om 21159 KSEK, varav 11 683 KSEK utgjorde immateriella
tillgangar. Resterande tillgdngar om 17 982 KSEK utgjorde om-
sattningstillgangar, varav 7 420 KSEK i varulager och pagaende
arbete samt 10 562 KSEK i kortfristiga fordringar. Balansrakningen
per 31 december 2017 som jémforelse omfattade 71 410 KSEK i
tillgdngar och bestod till 26 procent av anlaggningstillgangar om
18 886 KSEK, varav 10 061 KSEK var immateriella. Likvida medel
utgjorde 54 procent av tillgdngarna med 38 462 KSEK. Varulager
och pagaende arbete utgjorde 9 procent med 6 124 KSEK och
kortfristiga fordringar om 7 938 KSEK utgjorde 11 procent.

chromogenics.com 53



Skulder och eget kapital

Bolagets kapitalstruktur pavisar att verksamheten under 2018 liksom
2017 fortsatt varit beroende av kapitaltillskott. Vid periodens slut

31 december 2018 uppgick redovisat eget kapital till -39 902 KSEK
jamfort med 7 492 KSEK per den 31 december 2017. Styrelsen
upprattade den 31 maj 2018 en kontrollbalansrakning da det
redovisade egna kapitalet var negativt. Bland Bolagets skulder finns
ett villkorslan till Energimyndigheten som, enligt laneavtalet och
reglerna i aktiebolagslagen (25:14) far elimineras vid uppréattande av
kontrollbalansrakning. Mot bakgrund av detta beddmde styrelsen
att aktiekapitalet var intakt varfor nagon skyldighet arr framléagga
kontrollbalansrékningen fér granskning och stammans beslut inte
foreldg. Nyttjat villkorslan frdn Energimyndigheten uppgick till

49 670 KSEK. Eget kapital beaktat villkorslanet, det vill séga justerat
eget kapital uppgick vid aret slut 2018 till 9 768 KSEK. Soliditet
baserat pa justerat eget kapital uppgick till 20 procent jgmfort med
80 procent for 2017.

Utover villkorslanet fanns endast kortfristiga skulder bade 2018
och 2017, vilka 6kade fran 14 591 KSEK vid arets slut 2017 till

37 238 KSEK vid arets slut 2018. Skillnaden bestod huvudsakligen
upplupna kostnader for omleveranser om 10 453 KSEK samt ett
kortfristigt 1dn 12 600 KSEK infér den kommande nyemissionen i
februari 2019.

Kassaflode

Tre manader 2019

Bolagets kassaflode for forsta kvartalet 2019 uppgick till

35 503 KSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 14 904 KSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 145 KSEK
efter en mindre investering relaterat till maskiner inom produk-
tionsprocessen. Kassaflodet fran finansieringen bidrog med

50 552 KSEK, vilket harstammade fran en foretradesemission i
februari som inbringade 63 152 KSEK netto efter emissionskost-
nader. Déarefter |6stes bryggfinansieringen pa 12 600 KSEK efter
genomford nyemission.

Helar 2018

Bolagets kassaflode for perioden arsskiftet 2017 till arsskiftet

2018 uppgick till -30 941 KSEK. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till -62 780 KSEK. Kassaflodet frén investe-
ringsverksamheten uppgick till -5 996 KSEK. Under tredje kvartalet
forvarvades inkramet fran I-Windows International AB till ett varde
av 4 511 KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten bidrog
med 37 835 KSEK vilken till vervagande del harstammade fran en
nyemission i januari 2018 med utdkat aktiekapital och 6verkursfond.
Infor nyemissionen i februari 2019 togs ett kortfristigt 1an i november
2018 om 12 600 KSEK. Saledes aterspeglade dven kassaflodet den
begynnande kommersialiseringen och dess finansiering.
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Eget kapital, skulder

Tabellerna nedan aterger information om ChromoGenics eget
kapital och skuldséttning per den 31 mars 2019. ChromoGenics
eget kapital uppgick till 6 913 KSEK, varav aktiekapitalet uppgick till
34 551 KSEK. ChromoGenics rantebédrande skulder per den 31 mars
2019 uppgick till 49 670 KSEK.

1. Likvida medel bestar av kortfristiga placeringar samt
kassa och bank.

2. Negativt tal innebar att Bolaget har en nettokassa, innebé&ran-
de att tillgdnglig likviditet dverstiger kortfristiga rantebaran-
de skulder.

3. Balanserad vinst eller forlust aterges per den 31 mars 2019,
balansdagen for Bolagets senaste offentliggjorda deldrsrapport.

Nettoskuldséattning
| tabellen nedan sammanfattas ChromoGenics nettoskuldsattning
per den 31 mars 2019.

KSEK

(A) Kassa _

(B) Likvida medel 43024

(C) Léatt realiserbara vardepapper

(D) S:a likviditet (A) + (B) + (C) 43024

(E) Kortfristiga fordringar 17033

(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1029

(H) Andra kortfristiga skulder 29817

(l) S:a kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 30846

(J) Netto kortfristig nettoskuldséttning (1) - (E) - (D) -29 211

(K) Langfristiga banklan

(L) Emitterade obligationer

(M) Andra langfristiga 1an 438 641

(N) Langfristig skulds&ttning (K) + (L) + (M) 48 641

(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) 19430
Skuldsattning och eget kapital

SKULDSATTNING (PER DEN 31 MARS 2019), KSEK

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0

Mot sakerhet 0

Blancokrediter® 1029

(leverantdrsskulder och upplupna kostnader) 29817

Summa kortfristiga skulder 30846

Langfristiga skulder

Mot borgen 0

Mot sékerhet 0

Blancokrediter* 48 641

Summa langfristiga skulder 48 641

* varav 343 dr rantebérande
** Ranteb&rande villkorslan fran Energimyndigheten



INDIREKT SKULDSATTNING OCH

EVENTUALFORPLIKTELSER 31 MAR 2019 2018 2017

Foretagsinteckningar' 0 0 0
Sparrade bankmedel? 50 50 50
Summa stéllda sakerheter 50 50 50

| samband med nyemissionen 2017 konverterades ett |an till aktier, varvid &ven féretagsinteckning-
arna utstallda till K-Svets Venture AB om 5 MSEK aterlamnades.

2 | samband med bdrsintroduktionen i mars 2017 spérrades bankmedel om 50 KSEK till Euroclear.

EGET KAPITAL (PER DEN 31 OKTOBER 2018) KSEK

Aktiekapital 34551
Ej registrerat aktiekapital 0
Ovriga reserver 381669
Balanserade vinstmedel* -392970
Innevarande periods resultat* -16 337
Summa eget kapital 6913

* per den 31 mars 2019

Uttalande angaende rérelsekapital

Styrelsen gor bedoémningen att befintligt rérelsekapital (rorelseka-
pitalet fore genomforandet av Erbjudandet) inte ar tillrdckligt for att
bedriva verksamheten i dnskad omfattning under den kommande
tolvmanadersperioden. Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets lik-
vida medel till cirka 43,0 MSEK. Med beaktande av denna likviditet
och I6pande kassaflode fran verksamheten samt ingdnget forvarvs-
avtal avseende tidigare namnd produktionsanlaggning beraknas
det befintliga rérelsekapitalet vid tidpunkten for Prospektet tacka
Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med utgédngen av forsta
kvartalet 2020. For att tdcka rorelsekapitalbehovet de narmaste
tolv manaderna kravs det att Erbjudandet tillfor Bolaget atminstone
60 MSEK efter emissionskostnader. Bolaget gor &ven beddomningen
att det finns mojlighet till forstarkning av rorelsekapitalet framover
genom till forsaljning av sputtringsmaskiner vilka darefter hyrs av
Bolaget (sale and leaseback).

Givet fulltecknat Erbjudande kommer Bolaget att tillféras 70,6 MSEK
efter emissionskostnader. Avsikten ar att Erbjudandet ska técka
kostnaden avseende forvarvet av sputtringsmaskinerna, uppgra-
dering av dessa samt dartill eventuella oférutsedda kostnader om
cirka 10,6 MSEK. Efter genomfért Erbjudande, under antagande om
full teckning samt att likvid for sputtringsmaskinerna har erlagts,
bedomer Bolaget baserat pa nuvarande orderbok att kvarvarande
rorelsekapital ar tillrackligt for de kommande tolv manaderna.

Avsikten ar att Erbjudandet, inklusive tillganglig kassa, ska tacka
kapitalbehovet fér mer an de kommande tolv manaderna under
antagande om full teckning. Om inte Erbjudandet skulle genomfor-
as, om Erbjudandet endast tecknas till den garanterade delen, eller
om garanter inte fullgor sina dtaganden skulle det kunna innebara
att ChromoGenics blir tvunget att fokusera tillgangligt kapital pa en
lagre utvecklingstakt, alternativt gora uppehall i utvecklingen eller
soka ytterligare finansiering tidigare an om drygt tolv manader. Da
kan ytterligare emission(er) komma att genomfdras. Om en emission
inte visar sig mojlig att genomfora langre fram, &gare inte villiga att
ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig, finns
det risk att Bolaget i ett sddant lage behover ansoka om féretagsre-
konstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Skattemassiga underskott

ChromoGenics har nyligen dvergatt till att kommersialisera sin
produkt efter att ha &gnat sig at forskning och utveckling. Bolagets
nuvarande verksamhet forvantas fortsatta generera negativa
resultat och skattemédssiga underskott den ndrmaste framtiden. Det
finns sdledes i dagslaget inte tillrdckligt Overtygande skal som talar
for att skattemdssiga 6verskott kommer att finnas i nédra framtid som
kan forsvara en aktivering av véardet av underskotten och ingen
uppskjuten skattefordran har redovisats.

Efter denna inkdrningsperiod forvéntas vinster kunna genereras
vilka for narvarande bedoms kunna komma att skatteméssigt avréak-
nas mot tidigare ars skattemassiga underskott. Detta skulle komma
att innebéra en lag skattebelastning for Bolaget nar produkter saljs,
dock utgor svarigheterna med att prognostisera framtida resultat-
utveckling att en exakt framtida skattemassig belastning inte kan
berdknas. De skatteméassiga faststéllda underskotten uppgar till

481 MSEK per den 31 december 2018.

Forskning och utveckling

Da Bolaget tills helt nyligen var ett forsknings- och utvecklingsbolag
som nu paborjat kommersialisering och tillverkning av sin produkt,
utgors de investeringar som gjorts, enligt uppstéliningen nedan,
huvudsakligen av kostnaden for forskning och utveckling samt
produktionsanlaggning. For en narmare beskrivning av Bolagets
verksamhet inom detta omrade hanvisas till avsnittet Patentportfolj
och immateriella rattigheter.

Investeringar

Bolagets investeringar utgors framst av maskiner till produktion samt
aktivering av utvecklingskostnader och patent. De investeringar
som gjorts enligt redogérelsen nedan liksom verksamheten i 6vrigt
har finansierats genom |an, eget kapital och aktieemissioner och
endast till liten del av operativt kassaflode. Bolaget har inte genom-
fort nagra investeringar i finansiella anldggningstillgdngar. Samtliga
genomforda investeringar har genomforts i Sverige.

En investering relaterad till en autoklav, en tryck- och temperatur-
kammare, padborjades under slutet av 2017 och slutfordes under
forsta kvartalet 2018. Nettokassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till -1,3 (-0,5) MSEK.

Investeringar, KSEK

BRUTTOINV | BRUTTOINV |
IMMATERIELLA MATERIELLA TOTAL BRUTTOINV
31 mar 2019 0 145 145
31dec 2018 2203 4204 6407
31dec 2017 0 1313 1313

Pagaende eller planerade stdrre investeringar.

ChromoGenics planerade investeringar bestar i huvudsak av forbatt-
ringar i produktionsprocessen. Till den del ytterligare investeringar
kravs pa langre sikt kan sddana komma att behova finansieras pa
annat satt eller genom ytterligare nyemissioner.

Styrelsen har inte gjort ndgra fasta ataganden om framtida investe-
ringar. ChromoGenics avser att I6pande utvdrdera och genomféra
investeringar i patent och maskiner och produktionsprocesser
samt aktivering av utvecklingskostnader relaterade till den fortsatta
utvecklingen av Bolagets produkter.
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Anlaggningstillgangar

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR PER 2019-03-31, KSEK

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 0
Patent 3777
Goodwill 3985
Ovriga immateriella tillgdngar 2885
Summa immateriella anldggningstillgangar 10 647
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR PER 2019-03-31, KSEK

Inventarier 267
Forbattringsarbeten fastigheter 1667
Maskiner och andra tekniska anldggningar 6595
Pagdende nyanléaggningar och forskott 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 8529
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Vasentliga forandringar i finansiell
stéllning, stallning pa marknaden och
framtidsutsikter efter den 31 mars 2019

Bolaget har offentliggjort nya order till ett sammanlagt varde om
cirka 6,7 MSEK.

Utover detta har inga vésentliga forandringar intréffat vad galler
Bolagets finansiella stéllining eller stalining pa marknaden, sedan
deldrsrapporten for mars 2019 kungjordes.

Tendenser

Den lagda kapitalbehovsplanen (se &ven avsnittet Bakgrund och
motiv) &r i stor utstrackning baserad pa idag kanda forutséattningar,
varfor, om dessa skulle &ndras markant, d&ven kapitalbehovet kan
komma att variera over tid.

| 6vrigt kénner inte ChromoGenics till nagra tendenser, osaker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
handelser som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter.

Ovrig information
Utdver vad som redogjorts i detta Prospekt kédnner ChromoGenics
inte till:

Nagra andra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordring-
ar eller andra krav, dtaganden eller handelser som kan ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under innevarande ar.

Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat satt
politiska atgéarder som, direkt eller indirekt, kan komma att paver-
ka verksamheten i ndgon storre utstrackning.

Nagra eventuella begrénsningar i anvandningen av kapitalet som,
direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

Nagra vasentliga forandringar avseende ChromoGenics
finansiella situation eller stéllning pa marknaden som har intraffat
efter den i detta Prospekt i ssmmandrag presenterade finansiella
informationen for tre manader 2019.



Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital
Bolagets aktier har utgivits enligt svensk ratt och & denominerade i
svenska kronor (SEK). Bolaget har endast ett aktieslag.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets aktiekapital uppga till
l&gst 20 000 000 SEK och hogst 80 000 000 SEK férdelat pa lagst
100 000 000 aktier och hogst 400 000 000 aktier. Per den 31 maj
2019 uppgick Bolagets aktiekapital till cirka 34 551197,83 SEK forde-
lat pa 172 755 980 aktier. Aktiernas kvotvarde ar 0,20 SEK.

Bolagets bolagsordning innehdller inga sarskilda bestammelser om
inlosen eller konvertering. Samtliga aktier ar fritt Gverlatbara.

ChromoGenics aktie ar inte, och har inte heller varit, foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte heller forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden ifraga om ChromoGenics aktie.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att oka
med 172 755 980 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med
cirka 34 551197,83 SEK. Aktierna emitteras till en kurs om 0,50 SEK
per aktie. Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas motsvarar
aktierna i Erbjudandet cirka 50 procent av aktiekapitalet i Bolaget
efter genomférd nyemission. Erbjudandet forvéantas tillfora Bolaget
hogst cirka 86,4 MSEK fore emissionskostnader.

Erbjudandet &r garanterat till cirka 73,7 MSEK (motsvarande

85 procent av Erbjudandet), varav 0,7 MSEK genom teckningsforbin-
delser och cirka 73,0 MSEK genom garantidtaganden. Garanterna
erhaller marknadsmassig erséttning for sina garantidtaganden.
Emissionsgarantier har lamnats av ett investerarkonsortium samord-
nat av Naventus Corporate Finance AB. Bolaget har inte begart eller
erhallit sékerhet for garantierna genom bankgaranti, pantsattning,
deposition eller ndgot annat arrangemang.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till aktierna.
Dessa rattigheter kan férandras genom andring av Bolagets
bolagsordning.

Ratt att delta och rosta vid bolagstamma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstdmma ska dels vara upptagen i
utskrift eller annan framstallning av aktieboken avseende forhallan-
dena fem vardagar fére stamman, dels géra anmalan till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistnémnda dag
far inte vara séndag, annan allmén helgdag, I6rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n fem vardagar
fore stamman.

Bolagets aktier berattigar till en rost per aktie. Varje rostberattigad
far vid bolagsstdmma rosta for det fulla antalet av den rostberattiga-
de dgda och foretradda aktier, utan nagon begransning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier

ChromoGenics bolagsordning innehaller inte ndgon bestammelse
om foretradesratt till nya aktier. Enligt aktiebolagslagen har dock
aktiedgare vid nyemission av aktier, teckningsoptioner och konverti-
bler, som huvudregel, foretradesratt till nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler i forhallande till det antal aktier de ager.

Ratt till utdelning vid overskott och likvidation

Ratt till utdelning tillfaller aktiedgare som vid av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag &r registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ger lika rétt till utdelning.

Vid Bolagets upplosning har aktiedgare rétt till andel av Bolagets
tillgdngar i relation till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktiekapitalets utveckling
ChromoGenics aktiekapital har sedan Bolagets bildande forandrats
enligt tabellen pa sida 58.

Teckningskurser vid tidigare emissioner

Bolaget har genomfort emissioner under 2016, 2017, 2018 och 2019.
| december 2016 genomfordes ett antal emissioner (enligt tabellen
ovan). Aktierna emitterades till kursen 5,40 SEK per aktie (justerat
for sammanléaggningen 2:1i januari 2017).

| samband med Bolagets notering pa Nasdaq First North i februari

2017 genomfdrdes en emission av 13 800 000 s.k. units, som emit-
terades till kursen 8,50 SEK per unit. Varje unit bestod av en aktie

och en teckningsoption, varvid fyra teckningsoptioner berattigade
till teckning av en ny aktie i Bolaget till kursen 10,20 SEK per aktie

under perioden den 1- 31 maj 2018.

| januari 2018 genomfordes en foretradesemission av 23 214 326
s.k. units, som emitterades till kursen 1,75 SEK per unit. Varje unit
bestod av en aktie och en teckningsoption, varvid en teckningsop-
tion beréttigade till teckning av en ny aktie i Bolaget till kursen
3,50 SEK per aktie under perioden den 10 - 30 januari 2020.

| januari 2019 genomfordes en féretradesemission av 129 566 985
aktier, som emitterades till kursen 0,60 SEK per aktie.
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Aktiekapitalets utveckling

) . FORANDRING .

AR HANDELSE ANTAL AKTIER TOTALT AKTIEKAPITAL (SEK) KVOTVARDE (SEK)
2002 Bolagsbildning 1000 1000,0 100 000,0 100,0
2003 Nyemission 273 12730 127 300,0 100,0
2004 Split 1:100 127 300 127 300,0 1,0
2004 Nyemission 7500 134 800 134 800,0 1,0
2005 Nyemission 85971 220771 220771,0 1,0
2007 Nyemission 11406 232177 2321770 1,0
2007 Nyemission 43321 275 498 275498,0 1,0
2007 Nyemission 42 472 317970 317970,0 1,0
2008 Nyemission 95 391 413 361 413361,0 1,0
2009 Nyemission 38022 451383 451383,0 1,0
2010 Nyttjande av konvertibler 39924 491 307 491 307,0 1,0
2010 Nyemission 21000 000 21491307 21491307,0 1,0
2010 Nedskrivning kvotvarde 21491307 2149131,0 0,1
2010 Nyemission 18372536 39863843 39863843 01
20M Nyemission 11326 314 51190157 5119015,7 0,1
20M Nyemission 4262115 55452272 5545 227,2 0,1
2012 Nyttjande av teckningsoptioner 51870 55504 142 5550414,2 0,1
2012 Nyemission 15484 795 70988937 7098 893,7 0,1
2012 Optionslésen 30000 71018937 71018937 0,1
2012 Nyemission 40 640 448 111 659 385 11165938,5 0,1
2014 Nyemission 11250 000 122909 385 12290938,5 0,1
2015 Nyemission 413500 123322 885 123322885 0,1
2015 Nyemission 430000 123752 885 123752885 0,1
2015 Nyemission 11250 000 135002 885 13500 288,5 0,1
2015 Nyemission 130000 000 265002 885 26 500 288,5 0,1
2015 Nyttjande av teckningsoptioner 150 000 265 152 885 26 515 288,5 0,1
2015 Nyemission 21 265 152 906 26 515 290,6 0,1
2015 Omvand split 27:1 -255332 428 9820478 982 047,8 0,1
2016 Nyemission' 3703704 13524182 1352418,2 0,1
2016 Nyemission? 1400 397 14924 579 14924579 0,1
2016 Nyemission?® 2921472 17 846 051 1784 605,1 0,1
2016 Nyttjande av teckningsoptioner 982 602 18828 653 18828653 0,1
2017 Omvénd split 2:1 -9414 326 9414326 1882 865,3 0,2
2017 Nyemission 12677 040 22091 366 44182734 0.2
2017 Nyemission 1122960 23214326 4 642 865,5 0.2
2018 Foretradesemission 18 974 669 42188995 8437 799,5 0.2
2018 Riktad emission 1000 000 43188 995 8637 799,5 0.2
2019 Foretradesemission 129 566 985 172 755 980 34551196 0,2

1. Emission av 3 703 704 aktier till K-Svets och NES till en kurs om 5,40 kr (justerat fér sammanldggningen 2:1i Jan 2017)
2. Emission av 1400 397 aktier till 6vriga aktiedgare till en kurs om 5,40 kr (justerat for sammanléggningen 2:1i Jan 2017)
3. Emission av 2 921 472 aktier till samtliga aktiedgare till en kurs om 5,40 kr (justerat for sasmmanléggningen 2:1i Jan 2017)
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Euroclearanslutning

ChromoGenics bolagsordning innehaller ett avstamningsforbehall
och Bolagets aktier ar anslutna till det elektroniska vardepap-
perssystemet med Euroclear som central vardepappersforvaltare
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Detta innebar att
Bolagets aktiebok fors av Euroclear. Bolagets aktier har ISIN-kod
SE0009496268. Aktieagarna i Bolaget erhaller inte nagra fysiska
aktiebrev utan samtliga transaktioner med aktierna sker pa elektro-
nisk vég genom behdriga banker och andra vardepappersforvaltare.

Marknadsplats

ChromoGenics aktier ar sedan den 23 mars 2017 noterade pa
Nasdaq First North, under handelsbeteckning CHRO. Bolagets
aktier har ISIN-kod SE0009496268. Teckningsratter har ISIN-kod
SE0012740181 och BTA har ISIN-kod SE0012740199. Handel i de nya
aktierna berédknas paboérja omkring den 19 juli 2019, i samband med
registrering hos Bolagsverket.

Samtliga bolag som &r noterade pa First North &r skyldiga att anlita
en s.k. Certified Adviser. Certified Adviser dvervakar att bolaget
foljer Nasdaq First Norths regelverk avseende informationsgivning
till marknaden och investerare. Certified Adviser &r ocksa forplikti-
gad att stddja bolaget och sékerstélla att bolaget [6pande kan upp-
fylla de krav som galler for bolag vars aktier handlas pa First North.

ChromoGenics Certified Adviser ar G&W Fondkommission.

Utspadning om Erbjudandet fulltecknas
Nedan beskrivs utspadningseffekten om Erbjudandet fulltecknas.

UTSPADNINGSEFFEKT VID FULL TECKNING ANTAL AKTIER  UTSPADNING
Aktier fore erbjudandet 172 755 980
Erbjudandet 172755 980 50,0 %
Summa aktier 345511 960

Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att oka fran
172 755 980 aktier till hdgst 345 511 960 aktier (utan beaktande av
utestaende teckningsoptioner och bemyndiganden). For nuvarande ak-
tiedgare som inte Onskar delta i Erbjudandet motsvarar detta en utspad-
ning om cirka 50 procent av kapital- och rostandel i Bolaget. Aktiedgare
har dock majlighet att, helt eller delvis, erhalla ekonomisk kompensation
for denna utspadning genom att sélja sina teckningsréatter.

Agarférhallanden

Vid utgéngen av forsta kvartalet 2019 hade ChromoGenics cirka

3 400 aktiedgare. Nedan aterfinns en sammanstélining av de tio
storsta aktiedgarna i Bolaget per den 29 mars 2019. For uppgifter
om styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktieinne-
hav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”.

AGARE KAPITAL OCH ROSTER %
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension 5,47
Nordnet Pensionsforsékring AB 4,36
Danske Bank International S.A. 3,63
Nordica Life70000909, Nordica Life 3,23
K-Svets Venture AB 2,96
BNY Mellon SA/NV (FORMER BNY), W8IMY 2,63
Wilhelm Risberg 2,19
Castab AB 1,64
Mathias Dittrich 1,19
Bengt Josefsson Utvecklings AB 1,08
Ovriga 71,62
Summa 100,00

Kalla: Euroclear

Bolaget kontrolleras varken direkt eller indirekt av ndagon enskild
aktiedgare. Finansinspektionen for ett insynsregister i syfte att
sékerstédlla 6ppenhet betréffande personer med kontroll dver eller
insyn i ett noterat bolag.

Aktiedagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till existerar inte nadgra aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal i syfte att skapa ett gemensamt inflytande

i Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till nadgra avtal eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Lock-up

Det foreligger inga lock-up-avtal hénforliga till Erbjudandet. Sedan
tidigare omfattas dock séljaren av rorelsen i I-Window som Bolaget
forvarvade 2019 av en s.k. lock-up, med innebord att aktierna ifraga
inte far séljas fore den 1 september 2019. Se avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information — Forvarv av rérelsen i | Window”
for ytterligare information om forvarvet ifraga.

Teckningsoptioner, konvertibla lIan och

andra finansiella instrument

Bolaget har per den 31 maj 2019 43 318 169 utestaende teck-
ningsoptioner. Om samtliga teckningsoptioner utévas kan Bolagets
aktiekapital oka med 6 529 284,02 SEK. Inga teckningsoptioner
har utnyttjats under 2018 for teckning av aktier. Utdver vad som nu
angivits finns per dagen for detta Prospekt finns inga konvertibla 1an
eller andra finansiella instrument i Bolaget.
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Optionsprogram

EMISSIONSDATUM TID FOR AKTIETECKNING

TOTALT ANTAL TECKNINGSOPTIONER

AKTIEKAPITALET KAN OKAS MED (SEK)

2018-09-03 2018-09-12 till 2021-12-31 2000000 400 000,02
2017-11-16 2020-01-10 till 2020-01-31 18974 669 4194 934,02
2015-07-23 2015-10-30 till 2020-06-30 11 680 000 1168 000
2014-12-11 2015-04-02 till 2019-12-31 11 663 500 1166 350
Summa 43318169 6529 284,02

Utdelningspolicy

Beslut om utdelning fattas av bolagsstémman. Samtliga aktier ger
lika ratt till utdelning. Ratt till utdelning tillfaller aktiedgare som vid
av bolagsstdmman faststélld avstémningsdag ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte
kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedagarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begrédnsas endast genom
regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfa-
randen for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt, se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.

ChromoGenics har inte antagit ndgon utdelningspolicy. Vid 6verva-
ganden om forslag ska lamnas om utdelning beaktar dock styrelsen
flera faktorer, inbegripet Bolagets verksamhet, rérelseresultat, finan-
siella stéllning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionspla-
ner, avtalsmdassiga begransningar och andra vasentliga faktorer

Ingen utdelning ldmnades for rakenskapsaren 2017 eller 2018.
Styrelsens avsikt ar att inte féresla ndgon utdelning till aktiedgarna
innan Bolaget etablerat sig kommersiellt och genererar en langsik-
tigt uthallig I6nsamhet.
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Bemyndiganden och beslut

Vid arsstémman den 15 maj 2019 beslutade bolagsstémman att be-
myndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen under tiden fram till
arsstamman 2020, fatta beslut om nyemission av hogst 17 275 598
aktier, teckningsoptioner, och/eller konvertibler. | syfte att skapa
utrymme for de tva nya bemyndiganden som presenteras nedan,
beslutades vid extra bolagsstamma den 18 juni 2019 att upphava
arsstémmans bemyndigande till styrelsen.

Vid extra bolagsstémma den 18 juni 2019 beslutade bolagsstam-
man att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till drsstamman 2020, fatta beslut om att 6ka bolagets
aktiekapital med hogst 2 600 000 SEK genom nyemission av hogst
13 000 000 aktier. Styrelsen kan besluta om emission av aktier med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt och/eller med bestam-
melse om kvittning. Skélet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt och/eller
med bestdmmelse om kvittning &r att bolaget ska kunna fullgdra
sina dtaganden gentemot garanterna i Féretradesemissionen.

Vid extra bolagsstamma den 18 juni 2019 beslutade bolagsstamman
vidare att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till arsstamman 2020, fatta beslut om att 6ka bolagets
aktiekapital med hégst 4 000 000 kronor genom nyemission av
hogst 20 000 000 aktier. Styrelsen kan besluta om emission av
aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt och/eller med
bestammelse om apport, kvittning eller annars med villkor enligt
aktiebolagslagen. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt och/eller
med bestdmmelse om apport, kvittning eller annars med villkor &r att
Bolaget ska kunna genomfora ett forvarv av sputtrar, varvid en del
av kopeskillingen ska erldggas i aktier i Bolaget.



Bolagsstyrning

Allmant om bolagsstyrning

ChromoGenics &r ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa Nasdaq
First North. Styrningen av ChromoGenics utgar fran den svenska
aktiebolagslagen, noteringsavtalet for marknadsplatsen samt de
ovriga regelverk som géller fér noterade bolag. Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”) ar tillamplig pa alla bolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. Nasdaq First
North utgér dock inte en reglerad marknad och Bolaget &r darfor
inte skyldigt att tillampa Koden.

Bolagsstyrningen inom Bolaget utdvas frémst genom bolagsstam-
man och styrelsen. For kontrollfrdgor anvands i forsta hand Bolagets
valda revisor.

Bolagsstamman

ChromoGenics hdgsta beslutande organ ar bolagsstémman. Varje
aktiedgare som pa avstamningsdagen for bolagsstémman &r inford
i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister eller pa ett
avstamningskonto har rétt att delta, personligen eller genom ombud
med fullmakt. Stémman kan besluta i alla frdagor som rér Bolaget och
som inte enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen uttryckligen
faller under ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens. Varje
aktiedgare har réatt att fa ett d&rende behandlat pa stamman.

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rédkenskapsarets
utgang. ChromoGenics offentliggor tid och plats for arsstamman sa
snart styrelsen fattat beslut darom. Kallelse till bolagsstémma ska ske
genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse
skett annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till drsstamma, eller
extra bolagsstémma dér fréga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas, ska utférdas tidigast sex och senast fyra
veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stdmman.

Arsstammans uppgifter regleras i aktiebolagslagen. Till drsstammans
uppgifter hor att vélja Bolagets styrelse samt revisorer, faststélla
Bolagets balans- och resultatrakningar, besluta om dispositioner
betraffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balans-
rakningen, besluta om ansvarsfrihet for styrelseledamaéter och verk-
stallande direktdr och besluta om styrelsearvoden samt arvoden till
revisorerna. Stdmman har vidare mdjlighet att besluta om 6kning
eller minskning av aktiekapitalet samt andringar av bolagsordning-
en. Stdmman har maojlighet att besluta om nyemissioner av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner men har harutdver ocksa mojlig-
het att bemyndiga styrelsen att besluta i sddana fragor. For giltiga
beslut galler aktiebolagslagens bestammelser om majoritetskrav.

Valberedningen

Vid Bolagets arsstdmma den 16 maj 2018 beslutades att Bolaget,
infor den arsstdmma som kommer att hallas 2019, ska ha en valbe-
redning. Det beslutades harvidlag att ledaméterna i valberedningen
infor arsstamman 2019 ska utses genom att styrelsens ordférande
kontaktar de tre storsta aktiedgarna i Bolaget och ber dem att utse
varsin representant som, jamte styrelsens ordforande, ska utgora
valberedningen. Om ndgon aktiedgare avstar fran sin ratt att utse en
representant ska den aktiedgare som darefter &r den till rostetalet
storsta dgaren erbjudas att utse en representant.

Aktiedgare

Bolagsstamman —_— Revisorn

Utser

Utser l
Kunder/
Styrelsen Samarbetspartner m.fl.

=T

Valberedningen ska ha till uppgift att ta fram forslag i nedanstaende
fragor att Iaggas fram pa arsstamman 2019 for beslut:

forslag till styrelseledamoéter;
- forslag till styrelseordférande;
forslag till styrelsearvoden;
forslag till revisor;
forslag till revisorsarvode;
forslag till ordforande pa arsstamman; och
forslag till riktlinjer for tillsdttande av valberedning.

Styrelsen

Styrelsens uppgifter

Styrelsen bér det yttersta ansvaret for Bolagets organisation och
forvaltningen av Bolagets verksamhet, som ska ske i Bolagets och
samtliga aktiedgares intresse. Styrelsens huvudsakliga uppgif-

ter inkluderar att hantera strategiska fragor avseende Bolagets
verksamhet, finansiering, etableringar, tillvaxt, resultat och finansiella
stallning.

Styrelsens sammansattning
Enligt ChromoGenics bolagsordning ska styrelsen besta av Idgst tre
och hogst sju ledaméter med hogst tre suppleanter.

Styrelseledaméterna véljs normalt arligen pa arsstamman for tiden
intill slutet av n&sta arsstémma, men ytterligare styrelseledamoter

kan véljas under aret vid en extra bolagsstamma.

Arsstsmman den 16 maj 2018 beslutade att styrelsen ska besta av
fem styrelseledamoter och inga suppleanter.
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Styrelsens ordférande

Styrelseordféranden har till uppgift att bl.a. leda styrelsens arbete
samt tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrelsen
fullgor sina skyldigheter och ataganden. Ordféranden ska genom
kontakter med den verkstéllande direktoren fortlopande fa den
information som behdvs for att kunna folja Bolagets stéllning, eko-
nomiska planering och utveckling. Ordféranden ska vidare samrada
med verkstéllande direktoren i strategiska fragor samt kontrollera att
styrelsens beslut verkstélls pa ett effektivt s&tt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med aktiedgarna i dgar-
fragor och for att formedla synpunkter fran dgarna till styrelsen.

Styrelseordféranden véljs av bolagsstamman.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen arbetar enligt en skriftlig arbetsordning som ses dver
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelseméte som halls i
anslutning till arsstémman. Arbetsordningen reglerar bl.a. styrelsens
arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget, styrel-
sens motesordning och ordférandens arbetsuppgifter. | samband
med det konstituerande styrelsemétet faststélls ocksa instruktion
avseende arbetsférdelningen mellan styrelsen och den verkstallan-
de direktoren samt en instruktion for ekonomisk rapportering.

Ersattning till styrelsens ledamaoter

Ersattningen till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas av
bolagsstamman. Vid arsstémman den 16 maj 2018 beslutades att
arvode skulle utga med 150 000 SEK per ar till styrelsens ordféran-
de och med 100 000 SEK per ar till var och en av de andra ordinarie
styrelseledaméterna. Styrelsearvode utgar dock endast till styrel-
seledamaoter som i) inte &r anstéallda i Bolaget, ii) inte ar grundare av
eller huvudagare i Bolaget och iii) inte &r utsedda av eller nérstaen-
de till grundare av eller huvudagare i Bolaget.

Verkstéllande direktéren och ledande befattningshavare
Verkstéllande direktérens uppgifter

Den verkstallande direktdren utses av styrelsen och skoter Bolagets
|6pande forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar.

Verkstallande direktoren ansvarar for att halla styrelsen informerad
om Bolagets utveckling och att rapportera om vasentliga avvikelser
fran faststallda affarsplaner. Vidare ska verkstallande direktoren
rapportera om handelser som har stor inverkan pa Bolagets
utveckling och verksamhet, samt ta fram relevant beslutsunderlag till
styrelsen, exempelvis géllande etableringar, investeringar och dvriga
strategiska fragestallningar.

Erséttning till den verkstéllande direktéren

Till verkstéllande direktoren utgar ersattning i form av grundlon,
ovriga formaner sasom bil och bostad, sjukvardsférsakring samt
pension. Avtalad grundion utgdr med 118 000 SEK per manad.
Utover avtalad ersattning har verkstéllande direktoren mojlighet att
erhalla bonus om hogst 30 procent av arslénen. Bonuskriterierna
faststélls arligen av styrelsen under det forsta kvartalet.

Erséattning till ledande befattningshavare

Till andra ledande befattningshavare &n den verkstéllande direk-
téren utgar grundlon, sjukvardsforsékring och pension. Darutéver
omfattas vissa anstéllda av ett bonusprogram varigenom dessa
anstéllda har mojlighet att erhalla en bonus om hogst tio procent
av sin respektive arslon, under forutsattning att vissa forséljnings-
mal uppfylls.

Bolaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Bolaget erlégg-
er faststallda avgifter till en separat juridisk enhet och ar inte skyldigt
att betala ytterligare avgifter. Bolagets resultat belastas i takt med att
férmanerna intjénas och avgifter erlaggs.

Uppséagningstid och avgangsvederlag

Anstéllningsavtalet for verkstallande direktéren kan ségas upp av
verkstallande direktoren eller Bolaget med sex manaders uppsag-
ningstid. Efter det att verkstéllande direktoren har fyllt 55 ar har
Bolaget ratt att sdga upp avtalet med tolv manaders uppsagningstid.
Verkstéallande direktoren har ratt till avgangsvederlag under uppséag-
ningstiden. Bolaget har vidare ratt att sdga upp anstallningsavtalet
med verkstéllande direktoren om han/hon grovt har asidosatt sina
aligganden mot Bolaget eller pa annat satt gjort sig skyldig till grovt
avtalsbrott.

Andra anstéllda an verkstallande direktdren har en dmsesidig
uppsagningstid om tre eller sex manader. Ovriga anstéllda har inte
ratt till avgadngsvederlag.

Utbver vad som anges ovan har Bolaget inte ingatt ndgot avtal med
medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som
ger sddan medlem rétt till nagon férman efter det att uppdraget
avslutats.

Ersattning till styrelsens ledaméter och

ledande befattningshavare

Under 2017 utbetalades erséttningar till styrelsen och ledande
befattningshavare i enlighet med vad som anges i tabellen nedan.

BELOPP | KSEK GRUNDLON / _RORLIG  OVRIGA  PENSIONS- ~ OVRIGA

NAMN BEFATTNING STYRELSEARVODE ERSATTNING FORMANER KOSTNADER ERSATTNINGAR  TOTALT
Christer Simrén' Styrelseordférande 88 - - - - 88
Claes-Goran Grangvist Styrelseledamot - - - 180 180
Jerker Lundgren, Mari Broman, Peter Gustafson' Styrelseledamot 362 - - - - 362
VD, Jerker Lundgren Verkstéllande direktor 972 276 78 293 1619
Ovriga ledande befattningshavare 4095 80 100 762 5037
Ovriga anstéllda 12086 144 198 1557 13985
Totalt 17 603 500 376 2612 180 21271
Sociala avgifter enligt lag och avtal 6105
Totalt 27376

1 Styrelseledaméter har rétt att fakturera via bolag eller enskild firma med tillkommande sociala avgifter. Oavsett tillvdgagangssitt &r det kostnadsneutralt for bolaget. Erséttning till Anders Brannstrém ingar
delvis i denna post da han var styrelseledamot under perioden maj 2018 till augusti 2018. Jerker Lundgren var styrelseledamot till maj 2018.
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Revision och kontroll

Intern revision och kontroll

Det 6vergripande syftet med den interna kontrollen &r att i rimlig
grad s&kerstalla att Bolagets operativa strategier och mal féljs upp
och att Bolagets tillgdngar och dgarnas investering skyddas. Det
ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsfrdgor och den
interna kontrollen.

Genom den interna kontrollen ska vidare sékerstéllas att den finan-
siella rapporteringen med rimlig sékerhet &r tillforlitlig och upprattas
i 6verensstammelse med god redovisningssed och att tillampliga
lagar och férordningar foljs. Sadan kvalitetssakring sker genom att
styrelsen behandlar de finansiella rapporter som Bolaget lamnar,
inbegripet centrala redovisningsfragor och fragor om intern kontroll,
regelefterlevnad, vdsentliga osékerheter i redovisade varden,
eventuella icke korrigerade felaktigheter, handelser efter balans-
dagen, andringar i uppskattningar och bedémningar, eventuella
konstaterade oegentligheter och andra forhallanden som paverkar
de finansiella rapporternas kvalitet.

Uppfdljning och dvervakning

Bolagets verksamhet foljs upp kontinuerligt av styrelsen och
ledningen utifran information om Bolagets resultat, finansiella
stallning och utveckling. Uppfdljning av identifierade risker sker
genom kontrollatgarder som utfors av de som utsetts som ansva-
riga. Aterkoppling sker I6pande till styrelsen och bolagsledningen.
Styrelsen har prévat fragan huruvida sérskilda revisions- och
ersattningsutskott bor inrattas. Mot bakgrund av Bolagets storlek
och verksamhetens omfattning har styrelsen bedémt att fragor inom
dessa omraden &r av sddan karaktar att de bor beredas och beslu-
tas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan oldgenhet.

Extern revisor

Bolagets revisor utses av bolagsstamman. Revisorn ska granska
ett bolags arsredovisning och bokforing samt styrelsens och den
verkstéllande direktorens forvaltning. Eftersom styrelsen inte har
inrattat ett sérskilt revisionsutskott rapporterar revisorn till styrelsen
i dess helhet.

Ersattning till revisor

Beslut om ersattning till revisorn fattas av bolagsstdmman. Vid ars-
stdmman den 16 maj 2018 beslutades att arvode till revisorn skulle
utga enligt godkéand I6pande rakning. Under 2018 utgick arvode till
revisor med sammanlagt 447 725 SEK.
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Styrelseledamoter

Enligt ChromoGenics bolagsordning ska styr

(3) och hogst sju (7) styrelseledamoter med hogst tre (3) suppleanter.

Vid drsstémman den 15 maj 2019 beslutades

av sex (6) styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelseledaméterna
&r valda for tiden intill slutet av &rsstamman 2020. Var och en av

elsen besta av lagst tre

att styrelsen ska besta

styrelseledaméterna dger dock rétt att frantrdda uppdraget dessfor-

OBEROENDE | FORHALLANDE TILL

innan. | tabellen nedan beskrivs styrelseledamoterna, nar de valdes
som styrelseledamoter i Bolaget deras uppdrag i andra bolag.
Forutom Claes Géran Grangvist och Peter Gustafson far samtliga
styrelseledaméter anses oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen samt i forhallande till storre aktiedgare.

OBEROENDE | FORHALLANDE

NAMN BEFATTNING LEDAMOT SEDAN BOLAGET OCH DESS LEDNING TILL STORRE AKTIEAGARE
Johan Hedin Styrelseordférande Ledamot sedan 2019, ordférande sedan 2019 Ja Ja
Mari Broman Styrelseledamot Ledamot sedan 2017 Ja Ja
Anders Bréannstrom Styrelseledamot Ledamot sedan 2010, ordférande 2010-2018 Ja Ja
Peter Edelsvard Styrelseledamot Ledamot sedan 2019 Ja Ja
Claes Goran Granqvist  Styrelseledamot Ledamot sedan 2003 Nej Ja
Peter Gustafson Styrelseledamot Ledamot sedan 2017 Ja Ja

Johan Hedin
STYRELSEORDFORANDE

Fodd: 1963

Utbildning: J&gmaéstarexamen, Sveriges
Lantbruksuniversitet (1990)

Andra pagaende uppdrag: Johan Hedin &r
forsaljnings- och marknadsféringschef pa
Holmen Timber AB, styrelseordférande i
Hassela Skogsprodukter AB, Uni4 Marketing
AB och Holmen Martinsons Timber Ltd samt
styrelseledamot i Hedin & Jonsson AB,
Sprég AB och Bostadsrattsforeningen Grand
Residence Are.

Tidigare uppdrag: Johan Hedin har inte
innehaft ndgra andra uppdrag de senas-

te fem aren.

Innehav i Bolaget: Johan Hedin &ger

45 000 aktier i Bolaget.
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Mari Broman
STYRELSELEDAMOT

Fodd: 1951

Utbildning: Fil. pol. mag., Goteborgs
Universitet (1974).

Andra pagaende uppdrag: Marie Broman
ar styrelseledamot i Serneke Group AB,
Forserum Safety Glass AB samt styrelse-
ordférande 1Q Samhéllsbyggnad AB och
Sharing Capabilities AB.

Tidigare uppdrag: Marie Broman har de
senaste fem aren varit vice verkstallande
direktor i Riksbyggen, extern vice verk-
stallande direktor i Riksbyggen ekonomisk
férening, styrelseordférande i Marginalen
Bank Bankaktiebolag, styrelseledamot i
Sustainable Innovation i Sverige AB och
Bostadsréttsforeningen Farmaren, styrelse-
suppleant i Sjokrona Exploatering AB samt
styrelseledamot och lekmannarevisorssupp-
leant i Building Green in Sweden AB.
Innehav i Bolaget: Marie Broman dger inga
aktier i Bolaget.

Anders Brannstrom
STYRELSELEDAMOT

Fodd: 1945

Utbildning: Civilingenjor, Chalmers Tekniska
Hogskola (1969), civilekonom, Goteborgs
Universitet (1972), teknisk doktor, Chalmers
Tekniska Hogskola (1978).

Andra pagdende uppdrag: Anders
Brannstrom ar styrelseordforande i
Kvarnstrands Verktyg AB, Aktiebolaget
Nybro Verktygsservice, Ergonor AB,
Aktiebolaget Micropol Fiberoptic, Micvac
AB, Luxbright AB, ReVibe Energy AB och
ZeroPoint Technologies AB samt styrelse-
ledamot i Blue Mobile Systems AB, KASI
Technologies AB och United Science &
Capital Sweden AB.

Tidigare uppdrag: Anders Brannstrom har
de senaste fem aren varit styrelseordfo-
rande i lcomera AB, Push & Win AB och
Kvarnstrands & Oertli Scandinavia AB,
AstaZero AB, styrelseledamot i Glooko

AB och Ideella foreningen IM Individuell
Ménniskohjélp / Swedish Development
Partner med firma IM Fair Trade samt
styrelsesuppleant i lIcomera Sweden AB och
Icomera Innovation AB.

Innehav i Bolaget: Anders Brannstrom
ager 1221 812 aktier och 382 573 optioner
i Bolaget.



Peter Edelsvard
STYRELSELEDAMOT

Fodd: 1967

Utbildning: Fil.kand., Umea Universitet
(1993), Auktoriserad finansanalytiker,
Handelshoégskolan Stockholm (1996) och I.T.l
vid Chicago Board of Trade (1999).

Andra pagdende uppdrag: Peter Edelsvard
ar styrelseordférande i AB Applet &

Spiran samt styrelsesuppleant i Stiftelsen
Marknadsundersokningar i Vasterbotten
med firma Guldspiran Kapitalforvaltning.
Tidigare uppdrag: Peter Edelsvéard har de
senaste fem aren varit rddgivande styrelse-
ledamot i Connecting Capital, rddgivare och
fondforvaltare i Exceed Capital samt senior
anlytiker pa JRS / Remium.

Claes-Go6ran Granqvist
STYRELSELEDAMOT

Fodd: 1946

Utbildning: Tekn.dr., Chalmers Tekniska
Hogskola (1974)

Andra pagaende uppdrag: Claes-Goran
Granqvist ar innehavare av Claes-Goran
Granqvist Consulting samt profes-

sor emeritus i fasta tillstandets fysik

vid Uppsala Universitet. Han ar dven
medlem av Vetenskapsakademin och
Ingenjorsvetenskapsakademien.

Tidigare uppdrag: Claes-Goran Granqvist
har de senaste fem aren varit styrelseleda-
mot i Certiorem Ekonomisk férening.
Innehav i Bolaget: Claes-Goran Grangvist
ager 72 152 aktier i Bolaget.

Peter Gustafson
STYRELSELEDAMOT

Fodd: 1960

Utbildning: Civilekonom, Lunds Universitet
(1986), Managementutbildning, Harvard
University (1993), Reservofficersexamen,
Infanteriets Officershdgskola (1982).

Andra pagdende uppdrag: Peter Gustafson
ar verkstallande direktdr och styrelse-
ordforande i Green Capital Partners

AB samt styrelseledamot i ConCent AB
Concent Holding AB (publ), Concent
Utveckling Holding 3 AB, Resinova
Bostads AB, Resinova Forvaltning AB och
Bostadsrattsféreningen Stallméastaren 6.
Tidigare uppdrag: Peter Gustafson har de
senaste fem aren varit styrelseordférande

Innehav i Bolaget: Peter Edelsvard ager

inga aktier i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Jerker Lundgren
VERKSTALLANDE DIREKTOR
SEDAN MAJ 2018

Jerker Lundgren har mer &n 20
ars erfarenhet inom bygg- och
glasbranschen samt projekt-
ledning. Han &r grundare av

och verkstéllande direktor i
Skandinaviska Glassystem AB.
Fodd: 1964

Utbildning: Civilingenjor i
byggnad, Lunds tekniska univer-
sitet (1987).

Andra pagaende uppdrag:
Jerker Lundgren ar styrelseleda-
mot i KreAktiv AB.

Tidigare uppdrag: Jerker
Lundgren har de senaste fem
aren varit styrelseledamot

i ChromoGenics AB och
Scandinavian Licence AB samt
extern verkstallande direktor i
Skandinaviska GlasSystem AB.
Innehav i Bolaget: Jerker
Lundgren &ger 60 000 aktier i
Bolaget via bolaget KreAktiv AB.

Lars Ericsson
CFO SEDAN JANUARI 2019

Fodd: 1957

Utbildning: Ekonomexamen,
Stockholms Universitet

(1982), Executive Master of
Business Administration,
Handelshégskolan

Stockholm (1997).

Andra pagaende uppdrag: Lars
Ericsson ar bolagsman i Dalsbyn
Konsult HB och styrelseledamot
i LE Vinn AB.

Tidigare uppdrag: Lars Ericsson
har de senaste fem aren varit
styrelseledamot i Bio-Works
Sweden AB och ekonomichef

i Bio Works Technologies AB,
Global Medical Investments
GMI AB och QuiaPEG
Pharmaceuticals Holding

AB samt ekonomidirektor i
Svenska Kraftnét.

Innehav i Bolaget: Lars Ericsson
ager inga aktier i Bolaget.

i Empir Group AB, styrelseordférande

i Prime Living AB (publ), styrelseleda-
mot i Kungsleden AB och Destination
Grénsstaden Fastigheter AB (publ) samt
styrelsesuppleant i Empir Serve AB, MSC
Solutions AB och MSC Frameworks AB.
Innehav i Bolaget: Peter Gustafson dger
inga aktier i Bolaget.

Greger Gregard
CHIEF TECHNICAL OFFICER
SEDAN FEBRUARI 2003

Fodd: 1974

Utbildning: Civilingenjor

i materialfysik, Uppsala
Universitet (2004).

Andra pagaende uppdrag:
Greger Gregard har inga andra
pagaende uppdrag.

Tidigare uppdrag: Greger
Gregard har de senaste fem
aren varit innehavare av Oxid.
Innehav i Bolaget: Greger
Gregard &ger 19 576 aktier

i Bolaget.

Micael Hamberg
CHIEF OPERATING OFFICER
SEDAN NOVEMBER 2016

Fodd: 1962

Utbildning: Civilingenjor i

fysik, Uppsala Universitet

(1988) och Master of Business
Administration, Uppsala
Universitet (1998).

Andra pagdende uppdrag:
Micael Hamberg &r styrelseleda-
mot och verkstéllande direktor i
Hambiz AB samt innehavare av
Hamberg Consulting.

Tidigare uppdrag: Micael
Hamberg har inte innehaft nagra
andra uppdrag de senas-

te fem aren.

Innehav i Bolaget: Micael
Hamberg &ger 143 000 aktier
och 75 000 optioner i Bolaget.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem &ren doémts i bedragerirelaterade mal eller
varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som &r offentlig-
rattsligt reglerad eller alagts naringsforbud.

Intressekonflikter skulle potentiellt kunna uppsta i framtiden i anled-
ning av de konsultavtal som Bolaget har ingatt med Claes-Goran
Granqvist och Peter Gustafson (for mer information, se avsnittet
’Legala frdgor och kompletterande information — Transaktioner med
narstdende”). Om en sadan situation skulle uppsta med anled-

ning av konsultavtalen kommer Claes-Goran Granqvist och Peter
Gustafson att vara forhindrade att delta i handldggningen av fragor-
na till foljd av aktiebolagslagens regler om jav for styrelseledamater.

Med undantag fér vad som anges ovan samt det forhallandet att
saval styrelseledamdterna som de ledande befattningshavarna

har uppdrag i andra bolag, foreligger det inte ndgon potentiell
intressekonflikt for Bolagets styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare i forhallande till deras uppdrag for Bolaget. Ett flertal
av styrelsens ledaméter och ledande befattningshavare har dock
ekonomiska intressen i Bolaget eller gentemot stdrre aktiedgare i
form av aktie- och/eller optionsinnehav.

Nagot avtal har inte slutits mellan & ena sidan Bolaget och & andra
sidan styrelsens ordférande, nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare om formaner eller erséttning efter uppdragets
slutférande. Verkstéallande direktéren har dock enligt sitt anstall-
ningsavtal med Bolaget ratt till tolv manaders avgangsvederlag vid
uppségning.Det finns inte ndgra familjeband mellan styrelseledamo-
ten eller de ledande befattningshavarna i Bolaget.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
har under de senaste fem aren varit inblandade i konkurs, likvidation
eller konkursforvaltning.

Inga avtal har ingatts som medfér begransningar for de ledande
befattningshavarna eller styrelseledamoterna att avyttra vardepap-
per i Bolaget.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare

nas via Bolagets adress, ChromoGenics AB, Ullforsgatan 15,
752 28 Uppsala.
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Externa revisorer

Vid arsstémman den 15 maj 2019 valdes revisionsfirman Grant
Thornton Sweden AB (Box 7623, 103 94 Stockholm), till Bolagets
revisor for tiden intill slutet av &rsstamman 2020. Huvudansvarig
revisor &r auktoriserade revisorn Micael Schultze. Micael Schultze &r
medlem i FAR.

For rakenskapsaren 2016 - 2018 var Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB Bolagets revisor. Auktoriserade
revisorn Leonard Daun var huvudansvarig revisor till och med
arsstdmman 2019.



Legala fragor och

kompletterande information

Allman bolagsinformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r ChromoGenics AB
(publ) och dess organisationsnummer ar 556630-1809. Bolaget bild-
ades i Sverige den 7 maj 2002 och registrerades hos Bolagsverket
den 5 juli 2002. ChromoGenics akties s.k. LEI-kod (eng. Legal Entity
Identifier) &r 549300ULKN252K60BG25. ChromoGenics verksam-
het bestar huvudsakligen i att utveckla, tillverka och marknadsfora
foliebaserade produkter med elektrisk styrbar ljusgenomslépplighet.
Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolaget har sitt séate i Uppsala kommun.

ChromoGenics har inga dotterbolag eller innehav i andra féretag.
ChromoGenics ingar inte i ndgon koncern.

Det pagar inga konkurs- eller likvidationsforfaranden eller andra
liknande forfaranden gentemot Bolaget. Savitt Bolaget kanner till
finns inte heller nagra sadana forestaende forfaranden. Bolaget har
inte varit inblandat i nagot konkurs- eller likvidationsforfarande eller
andra liknande forfaranden.

Vasentliga avtal

Anstallningsavtal och konsultavtal

Bolaget &r inte bundet av kollektivavtal. Skriftliga anstéliningsavtal
finns for samtliga anstallda. Anstéliningsavtalen innehaller individuell
reglering av 16n, semester, 6vertidsersattning och eventuella andra
formaner. Anstélldas ratt till uppfinningar och arbetsresultat inom
ramen for anstaliningen regleras huvudsakligen genom anstalinings-
avtal. Majoriteten av de anstallda som inte omfattas av sekretess
genom reglering i anstaliningsavtalet har istdllet undertecknat
sérskilda sekretessataganden. Bolaget har dock ett antal anstéllda
som inte & bundna av sekretess, varken genom anstallningsavtal
eller separat sekretessatagande. Majoriteten av Bolagets anstall-
ningsavtal innehaller bestammelser om konkurrensbegransning
efter anstaliningens upphorande.

Samtliga anstéllda &r verksamma vid Bolagets anlaggning i Uppsala.

Under 2016 genomfdrdes en stérre omorganisation och vid utgang-
en av 2016 uppgick antalet anstéllda till 21 personer. Inom ramen
for omorganisation och enligt dverenskommelse avslutade sex av
dessa personer sina anstéliningar under forsta halvaret 2017.

Medelantalet anstéallda uppgick under 2016 till 18 personer, under
2017 till 13 personer, under 2018 till 20 personer och per den

31 mars 2019 till 30 personer. Inklusive inhyrd personal och konsul-
ter uppgick antalet anstéllda per den 31 mars 2018 till 44 personer
och per den 31 mars 2019 till 47 personer.

Bolaget har ingatt konsultavtal med processoperatorer, patentrad-
givare och séljare avseende bl.a. forsaljning, redovisning, adminis-
tration och investor relations. Vissa konsultavtal saknar reglering
av ratten till immateriella rattigheter och resultat som uppstar inom
ramen for uppdraget. Vissa séljare har ratt till en resultatbaserad
bonus som fér 2018 uppgick till 15 procent av ordervérdet och for
2019 till 12 procent av ordervéardet.

Villkorslan fran Energimyndigheten

ChromoGenics beviljades i december 2012 ett [an om sammanlagt
63 750 000 SEK fran Energimyndigheten for att genomfora projek-
tet "ConverlLight Pilotprojekt”. Projektet innebér en vidareutveckling
av Bolagets elektrokroma teknologi, ConverLight”.

Utbetalningar har skett fran Energimyndigheten med

33 750 000 i december 2012, 7 500 000 SEK i december 2014
och 7 500 000 SEK i september 2015. Utbetalningar ar knutna till
i forvag definierade milstolpar avseende produktionsuppbyggnad
och ar dven villkorade av att motfinansiering erhalls. Amortering
av lanet sker arligen per den sista dagen i nionde manaden efter
rakenskapsarets utgang med fem procent av de intakter som
projektet genererat aret dessforinnan.

Rénta utgdr med en rantesats motsvarande Riksbankens vid var tid
géllande referensranta med tillagg av sex procent. Nyttjat villkorslan
fran Energimyndigheten uppgick per den 30 september 2018 till
cirka 50 MSEK. | enlighet med lanevillkoren erlades ingen ranta

for tid innan amortering av lanet paboérjades i september 2018.
Bolaget har mottagit en forsta faktura avseende amortering av
nyttjat villkorslan uppgaende till cirka 343 KSEK. Denna faktura har
annu inte betalats och ar bokford som en kortfristig skuld. Bolaget
har aven mottagit en forsta faktura avseende ranta uppgéaende till
cirka 667 KSEK.

Energimyndigheten har under vissa forutsattningar ratt att
krava omgaende aterbetalning av lanet, exempelvis om
Bolaget anvdnder medel till annat andamal &n vad som anges i
Energimyndighetens beslut.

Hyresavtal

ChromoGenics hyr en lokal i Uppsala om totalt 2 919 m2 av Saldeen
Real Estate AB. | lokalen inryms kontor, produktionsanlaggning

och lager. Hyresavtalet géller till och med den 30 juni 2020. Vid
hyrestidens utgang forléngs hyresavtalet med tre ar om det inte
s&gs upp nio manader fore hyrestidens utgang. Arshyran uppgar till
2,5 MSEK och ar féremal for indexering. Lokalen tilltraddes den 1 juli
2015 och i samband med detta genomférdes vissa anpassningar av
lokalen framst betraffande renrum och klimatanlaggning. En ny pro-
duktionsutrustning installerades i lokalen under det tredje kvartalet
2015 och den 15 oktober 2015 flyttade Bolaget hela sin verksamhet
till lokalerna. Det ar mycket tidskrédvande att anpassa en lokal for de
krav som stélls pa renrum. Bolaget bedomer darfor hyresavtalet som
ett vasentligt avtal for Bolagets verksamhet.

Bolaget ingick den 17 november 2017 ytterligare ett hyresavtal med
Saldeen Real Estate AB enligt vilket Bolaget utdkade sin lokalyta
genom att hyra lokaler om 360 m2 i anslutning till Bolagets befintli-
ga lokaler. Avtalet I6per fran och med den 15 december 2017 fram
till den 14 december 2020. ,&rshyran uppgar till 336 600 SEK och &r
foremal for indexering.

Arshyran avseende de av Bolaget hyrda lokalerna kommer fran och
med hdsten 2020 att hojas med cirka sex procent.
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Kundavtal

Bolaget tillampar ett sedvanligt offertforfarande vid forséljning

av Bolagets produkter till kunder. Bolagets offertmall innehaller
sedvanliga villkor avseende ansvarsbegransningar samt hanvis-
ningar till standardvillkor inom branschen (Allmé&nna bestéammelser
for kdp av byggvaror i yrkesmassig byggverksamhet, ABM 07,

med de branschspecifika tilldgg som foljer av Planglas 2009 —
Branschspecifika tillagg till ABM 07 for planglasleveranser, inkl.
bilagorna Regler for mottagning, hantering och lagring av byggnads-
glas och Riktlinjer for kvalitetsbeddémning och reklamationshantering
av planglas). Avvikelser fran detta forfarande har forekommit dar
sarskilda villkor har férhandlats med vissa kunder.

Samarbetsavtal

ChromoGenics har ingatt samarbetsavtal med forskningskompeten-
ser inom glas, elektronik, smarta system och tryckt elektronik samt
med industriaktorer inom elektrokroma produkter, solceller, fonster,
fasader, fordon samt fastighetsférvaltning. Andamalet med projektet
ar att utveckla smarta multifunktionella glas for bade utom- och
inomhusapplikation. Genom adderade funktioner sammankopplade
i ett elektroniksystem for funktionsstyrning ska glasen kunna imple-
menteras i byggnadsautomationssystem eller |[dsningar for smarta
hem eller fordon. Projektet mojliggor ett helt nytt produktutbud som
kan anpassas efter kundens behov.

Bolaget har vidare ingatt ett samarbetsavtal med Vinnova avseende
ett projekt som syftar till att utveckla forbattrad prestanda for elekt-
rokroma folier. ChromoGenics har for detta projekt erhallit bidrag om
1,2 MSEK, motsvarande 50 % av projektvardet. ChromoGenics har
erhallit bidrag fran Vinnova aven i syfte att genomfora en forstudie
och astadkomma forbéttrad producerbarhet. Inom ramen for samar-
betet ska Bolaget, for vissa sarskilt angivna tjanster, utge ersattning
till Vinnova.

Inkodp av insatsvaror och insatstjanster

Under produktionsprocessen utnyttjar Bolaget extern utrustning och
externa tjanster. Detta géller bland annat folier, substanser, tilldggs-
behandlingar och hyra av maskiner. Sddan utrustning &r till viss del
standardiserad, men utrustningens sammansattning, dimensionering
och hantering under produktionsprocessen har betydelse for slut-
produktens unika egenskaper. Bolagets nyttjande av sadan extern
utrustning och tjanster baseras i vissa fall pa pilotsamarbeten och
forstudier. Bolaget ar i forhallande till sddana externa leverantérer
inte bundet av ndgot atagande avseende inkopsvolymer.

Brygdfinansiering

| samband med den nyemission som genomférdes under forsta
kvartalet 2019 ingick Bolaget ett laneavtal med tre parter om
sammanlagt 12 MSEK. Lanen I6pte fram till den 31 mars 2019 till atta
procents ranta. Bolaget aterbetalade lanen i samband med nyemis-
sionens genomforande.

Ramavtal med Humlegarden

Bolaget ingick den 13 maj 2019 ett ramavtal med Humlegarden
Fastigheter avseende sitt samarbete med syfte att utveckla
Innovativa och miljovanliga fonsterlosningar. Avtalet I6per under tva
ar. Parternas gemensamma mal &r att reducera energiférbrukningen
med 25 % i de fastigheter som omfattas av avtalet.

Ovriga vasentliga avtal

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget, utdver vad som anges
ovan och med undantag for avtal inom ramen for den I6pande
affarsverksamheten, de senaste tva aren inte ingatt ndgra avtal som
Bolaget bedémer som vasentliga eller som innehaller bestammelser
av vasentlig betydelse for Bolaget.
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Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter sdsom varumarken &r en
central tillgang i Bolagets verksamhet. For beskrivning av Bolagets
patent, patentansokningar, patentstrategi och licenser, se vidare
under avsnittet "Patent”.

Bolaget har ingatt avtal med Bolagets anstallda enligt vilka immateri-
ella rattigheter, inbegripet patentréattigheter, tillfaller Bolaget.

Bolaget innehar domannamnen chromogenics.com, chromogenics.
se och chromogenics.nu.

Forvarv av rorelsen i -Window

Den 21 augusti 2018 tecknade Bolaget ett avtal om forvarv av
verksamheten i I-Window International AB ("I-Window"). Forvarvet
skedde som en inkramsaffar dar patent, varumérke, personal och
anbudsvolym om cirka 70 MSEK medfoljde.

I-Window marknadsfor och séljer en egenutvecklad isolerglaspro-
dukt och genom forvarvet tillfordes ChromoGenics en statisk sol-
skyddsprodukt som kompletterar bolagets dynamiska glasprodukt
ConverLight®. | framtiden kan &ven teknologierna kombineras till en
gemensam solskyddsprodukt.

Converlight Static™teknologin &r patenterad i Sverige och en inter-
nationell patentansokan &ar inlamnad. All produktion och projektin-
stallationer sker via underleverantorer.

Tilltrade till forvarvet skedde den 3 september 2018. Kdpeskillingen
uppgick till cirka 4,2 MSEK och av denna erlades 1,5 MSEK vid
tiltraédesdagen. Cirka 0,7 MSEK av kdpeskillingen anvandes av |
Window for att teckna 1 000 000 aktier i Bolaget i en riktad emission
till rddande marknadskurs. Resterande 2 MSEK av kopeskillingen ar
villkorad av uppnadd leverans/fakturering och projektmarginal inom
en i avtalet forutbestamd tid och till en i avtalet forutbestamd niva.
Dessa villkor har annu inte uppnatts och nagon tillaggskopeskilling
har sdledes annu inte utbetalts.

| samband med tilltradet tilldelades | Window &ven 2 000 000
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna kan utdvas for teckning av
aktier fram till den 31 december 2021 till en teckningskurs om 2 SEK
per aktie.

Forvarv av maskinutrustning

ChromoGenics tecknade den 30 maj 2019 ett avtal om forvarv

av s.k. sputtringsmaskiner fran det tyska bolaget Hérmann-
Verwertungen GmbH & Co. Sputtring ar huvudprocessen vid
produktionen av den patenterade elektrokroma folie som utgor
grunden for Bolagets alla dynamiska produkter. Sputtringen sker

i speciella maskiner dér folien beldggs med nanotunna metallox-
idlager. Sputtringen har skett utomlands hos underleverantorer,

en process som har inneburit langa ledtider. | syfte att pa lang sikt
sékerstélla leverans av Bolagets produkter och forkorta ledtider
har Bolaget nu forvérvat egna sputtringsmaskiner. Investeringen
ger ChromoGenics utdkad produktions- och utvecklingskapacitet
samt kvalitetskontroll under hela produktionsprocessen. Harutover
uppnas betydande kostnadsbesparingar. Bolagets befintliga till-
verkningskanaler kommer att behallas och utvecklas parallellt med
Bolagets egna production for att sékerstélla produktionskapacitet
och leveranssakerhet i hela vérlden. Leverans och installation av
maskinerna i Uppsala planeras ske under hosten 2019, varefter de
kommer att anpassas till ChromoGenics specifika behov. En avsikts-
forklaring har vidare ingdtts med Angstromlaboratoriet avseende
samarbete kring och gemensam drift av en av de forvarvade ma-
skinerna. Bolagets ambition &r att ta maskinerna i drift under varen



2020. Kopeskillingen uppgar till cirka 5,25 MEUR. Kopeskillingen
har delats upp i olika delar, som betalas vid olika tidpunkter under
leverans- och installationsprocessen. Av kopeskillingen kommer
1,45 MEUR att betalas genom nyemitterade aktier i ChromoGenics,
som emitteras till genomsnittskursen under tio handelsdagar fore
leverans av maskinerna.

Transaktioner med néarstaende

Lan fran K-Svets Venture AB

I juli 2016 upptogs ett lan fran K-Svets Venture AB om 5 MSEK med
fem procents ranta. Lanet kvittades mot aktier vid en nyemission i
mars 2017.

| december 2016 ingick Bolaget ett l&neavtal avseende ett brygglén
med tva av Bolagets storsta aktiedgare, K-Svets Venture AB och
New Energy Solutions Il K/S, for att finansiera Bolagets verksamhet
for tiden fram till den planerade notering pa Nasdagq First North.
K-Svets Venture AB och New Energy Solutions Il K/S lanade ut

9,0 MSEK vardera, varav halften betalades ut i december 2016 och
halften betalades ut i januari 2017. Lanen I0pte med 5 procents
rénta. Lanen kvittades mot aktier i samband med en nyemission i
mars 2017.

K6p av konsulttjanster fran styrelseledaméter

Bolaget har ingétt ett konsultavtal med styrelseledamoten Claes
Goran Granqvist enligt vilket Claes-Goran Granqvist utfor kon-
sulttjénster for Bolaget. Konsulttjansterna bestar huvudsakligen i
rddgivning avseende patent, projektplanering, projektfinansiering
samt att foretréda Bolaget vid konferenser och affarsméten m.m.
Claes-Goran Granqvist har fakturerat Bolaget 180 000 SEK under
rékenskapséret 2016, 180 000 SEK under rakenskapséret 2017,
180 000 SEK under rékenskapsaret 2018 och 75 000 under perio-
den januari — maj 2019 for utforda konsulttjanster.

Styrelseledamoten Peter Gustafson har under fjarde kvartalet

2017 utfort konsulttjanster for Bolaget huvudsakligen bestaende i
radgivning och projektplanering avseende den kapitalanskaffning
som Bolaget genomférde i januari 2018. Under forsta kvartalet 2019
hade Peter Gustafson fakturerat Bolaget sammanlagt cirka 100 KSEK
exklusive moms for utférda konsulttjénster.

Intressekonflikter och radgivare

Vissa styrelseledamaoter i Bolaget &ger aktier i Bolaget och har
darmed ekonomiska intressen i Bolaget, se vidare under avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare”. Harutover har Bolaget
kopt konsulttjanster av tva styrelseledaméter i Bolaget, se vidare
under avsnittet "Transaktioner med nérstaende”.

Naventus Corporate Finance AB ar finansiell radgivare till Bolaget

i samband med Erbjudandet och Aqurat Fondkommission AB har
utsetts till emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Naventus
Corporate Finance AB och Aqurat Fondkommission AB erhaller

en pa forhand avtalad erséattning for utforda tjanster i samband

med Erbjudandet. Varken Naventus Corporate Finance AB eller
Aqurat Fondkommission AB &ger aktier i Bolaget. Utdver Naventus
Corporate Finance AB och Aqurat Fondkommission AB intresse att
forestdende Erbjudande genomfors framgangsrikt har parterna inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet och erhdller erséttning pa I6pande rakning for
utforda tjdnster. Advokatfirman Lindahl KB tillhandahaller aven andra
affarsjuridiska tjanster till Bolaget och erhaller erséttning pa I6pande
rékning for sddana tjanster enligt avtal. Darutdver har Advokatfirman
Lindahl KB inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan Bolaget
och parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Tillstand, certifieringar och miljo

Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med tillampliga lager
och foreskrifter. Bolaget har latit genomfora initiala typtester (ITT)
enligt ISO 12543-4. Testerna ar godkanda och ligger som grund
for CE mérkning av Bolagets produkt som laminerat glas. Utover
kravet att glaslaminat ska CE mé&rkas omfattas Bolaget inte av
nagra sarskilda krav pa tillstand eller markningar for att bedriva sin
verksamhet. Processen for att erhalla CE markning av glaslaminat
paborjades 2017.

Bolaget avser att certifiera verksamheten och sina produkter enligt
internationella standarder for elektrokroma isolerglas och glaslami-
nat. Nar det géller produktionsverksamheten avser Bolaget déruto-
ver att implementera ett kvalitetsledningssystem genom certifiering
enligt ISO 9001, och déarefter att implementera ett miljdledningssys-
tem genom certifiering enligt ISO 14001. Bolaget har paborjat detta
certifieringsarbete, men har annu inte ansékt om certifiering.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Bolaget har ett forsdkringsskydd som far
anses sedvanligt inom branschen och tillfredsstallande med hansyn
till verksamhetens art och omfattning.

Papekande av revisor betrdffande likviditetsrisk

| samband med revisorns dversiktliga granskning av ChromoGenics
delarsrapport for september 2018 lamnade revisorn ett papekande
med anledning av uttalanden i deldrsrapporten med innebord att
Bolagets nuvarande finansiering &r otillracklig. Revisorn bedom-

de att detta forhallande kan leda till betydande tvivel i fraga om
Bolagets formaga att fortsétta bedriva verksamheten. Revisorn mo-
difierade dock inte sitt uttalande pa grund av denna omstandighet.
Papekandet i sin helhet lyder enligt foljande: "Vi vill fasta uppmark-
samheten pa styrelsens och verkstallande direktérens uttalanden i
deldrsrapporten under rubriken Vasentliga risker och osakerhetsfak-
torer, avsnittet likviditetsrisk, om bolagets finansieringssituation dér
det framgar att bolagets nuvarande finansiering &r otillrécklig. Dessa
forhallanden tyder pa att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
sin verksamhet. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av
detta". Revisionsberéttelsen avseende arsredovisningen for réken-
skapsaret 2018 lamnades emellertid utan anmarkningar.

| samband med foretrédesemissionen som genomfordes i februari
2019 tillférdes Bolaget 77,7 MSEK fore emissionskostnader.

Tvister och rattsliga férfaranden

ChromoGenics &r inte, och har inte heller under de senaste tolv
manaderna varit, part i nagra réttsliga forfaranden eller skiljeforfa-
randen, inklusive annu icke avgjorda drenden eller sddana arenden
som Bolaget & medvetet om kan uppkomma, som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande inverkan pa Bolagets verksamhet och
finansiella stéllning eller resultat.

ChromoGenics &r emellertid kontinuerligt foremal for olika krav och
forfragningar inom ramen for den I6pande verksamheten, men be-
domer att det for narvarande inte finns nagra krav eller forfragningar
som rimligen kan forvantas foranleda framtida réttsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden.

Bolaget befinner sig i en marknadsetableringsfas och har relativt
nyligen kommersialiserat och lanserat en ny teknik som ingar i
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Bolagets produkter. Kommersialisering av ny teknik ar tids- och
resurskravande och Bolaget fokuserar i nulaget pa att kvalitetssakra
produktionsprocessen, leveranser och installationer av Bolagets
produkter. Bolaget har tidigare upplevt utmaningar avseende
produktkvalitet och installation av sina produkter vilket har féranlett
att Bolaget har mottagit reklamationer fran vissa kunder. Bolaget har
identifierat felen och har inlett ett dtgardsarbete, vilket inkluderar
omleveranser av tidigare levererade produkter. Bolaget hade per
den 31 december 2018 reserverat 10,5 MSEK for kostnader for
omleveranser. Bolaget & man som sina kundrelationer och har en
ndra dialog med berérda kunder avseende omleverans av bestallda
produkter och tjdnster. Mot bakgrund av det atgdrdspaket som
Bolaget har lanserat, & Bolagets bedomning att reklamationerna
sannolikt inte kommer att foranleda rattsliga forfaranden mellan
Bolaget och Bolagets kunder eller leverantdrer. Omleveranserna
tynger dock Bolagets finanser. Bolaget kan harutdver inte uteslu-

ta ytterligare reklamationer. For vidare information, se avsnittet
"Riskfaktorer — Reklamationer”.

Teckningsférbindelser och garantidataganden

Ett investerarkonsortium samordnat av Naventus har atagit sig

att forvarva eller teckna aktier i Erbjudandet genom ett sa kallat
garantidtagande. | tillagg har teckningsforbindelser erhallits av
styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare och storre inves-
terare. Erbjudandet &r sdledes garanterat till ett belopp om cirka
73,7 MSEK (motsvarande cirka 85 procent av Erbjudandet), varav
cirka 0,7 MSEK genom teckningsforbindelser och cirka 73,0 MSEK
genom garantidtaganden. Garanterna erhaller marknadsmaéssig
erséattning for sina garantidtaganden motsvarande cirka 10 procent
av sitt dtagande, sammanlagt cirka 7 MSEK. Ers&ttning kommer att
betalas kontant genom utnyttjande av emissionslikviden eller, enligt
garantens val, genom kvittning mot aktier till samma villkor som

i Erbjudandet. For teckningsforbindelser utgar ingen ersattning.
Atagandena ingicks i maj 2019 och &r inte sdkerstallda genom bank-
garanti, pantséttning, deposition eller nagot annat arrangemang.
Avseende de lamnade dtagandena nas dgarna och garantikonsor-
tiet via Naventus pa adress Strandvagen 7A, 114 56 Stockholm, eller
per telefon +46 (0)8 660 90.

Teckningsférbindelser

NAMN ADRESS BELOPP
Christer Simrén 324476
Ergonor AB Bokvagen 6, 448 33 Floda 400 000
Summa 724 476
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Garanter
NAMN ADRESS BELOPP
Formue Nord Nytorv. 11/ 4th Floor, 9000 Aalborg 6 050 559
Marknadsneutral AS
John Féllstrém 6 050 559
Hexamo AB Sankt Sigfridsgatan 35, 6 050 559
412 66 Stockholm
Ulf Tidholm 6050 559
Fredrik Lundgren 6 050 559
Wilhelm Risberg 6 050 559
Kristian Wiman 4235392
Myacom Investment AB  Torstenssonsgatan 3, 3025280
114 56 Stockholm
RGG Adm-Gruppen AB Valhallavéagen 117F, 115 31 Stockholm 3025280
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Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch-
och marknadsinformation samt statistik och berakningar hamtade
fran branschrapporter och studier, marknadsundersokningar,
offentligt tillgénglig information samt kommersiella publikationer och
vetenskapliga tidskrifter. Viss information i prospektet avseende
den bransch inom vilken Bolaget ar verksamt ar inte baserad pa
officiell statistik eller information fran oberoende tredje part. Sddan
information och saddana uttalanden aterspeglar snarare Bolagets
uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits

fran bransch- och affdrsorganisationer och andra kontakter inom
den bransch déar Bolaget ar verksamt samt information som har
publicerats av konkurrenter. Bolaget har inte tillgang till de uppgifter
och antaganden som ligger till grund for information som hamtats
frdn offentliga kallor. Bolaget har heller inte gjort ndgon oberoende
verifiering av den information om marknaden som har tillhandahallits
frén tredje part, branschen eller allménna publikationer. Aven om
Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga
har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla och Bolaget kan
inte garantera sadana analysers riktighet.

I de fall information har hamtats fran tredje part har sddan informa-
tion atergivits exakt och inga uppgifter har — savitt Bolaget kanner
till och kunnat forsékra sig om genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje part — utelamnats

pa ett satt som skulle géra den av Bolaget atergivna informationen
felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kéllorna.
Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den
information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten av informationen inte kan garanteras.

Dokument som inférlivas genom hénvisning

Bolagets delarsrapport for perioden januari — mars 2019 samt de
finansiella rapporter i Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren
2017 och 2018 utgor en del av detta prospekt och ska ldsas som

en del harav. Till dessa rapporter, vilka finns tillgéngliga pa https:/
www.chromogenics.com/sv/for-investerare-2/finansiella-rapporter/,
gors hanvisningar enligt foljande.

Arsredovisning 2017: forvaltningsberattelse (s. 19—-26), resultatrak-
ning (s. 27), balansrékning (s. 28—29), fordndring i eget kapital (s. 30),
kassaflodesanalys (s. 31), noter (s. 32—44) och revisionsberattelse

(s. 46-47).

Arsredovisning 2018: forvaltningsberattelse (s. 15-20), resultatrak-
ning (s. 27), balansrakning (s. 28—30), férédndring i eget kapital (s. 30),
kassaflodesanalys (s. 31), noter (s. 33—44) och revisionsberattelse

(s. 47-49).

Delarsrapport januari — mars 2019: resultatrakning (s. 9), balans-
rakning (s. 10), kassaflodesanalys (s. 11) och noter (s. 12).

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 har
reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéattelse ar fogad till
respektive drsredovisning. Deldrsrapporten for perioden januari —
mars 2019 har inte granskats av Bolagets revisor. Férutom Bolagets
reviderade arsredovisningar och deldrsrapport har ingen informa-
tion i prospektet granskats av Bolagets revisor. De delar av den
finansiella informationen som inte inforlivats genom hanvisning ar
antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan
plats i prospektet.

Utdver vad som anges i detta prospekt har inga vasentliga handel-
ser intraffat fran tiden for offentliggérande av Bolagets delarsrapport
for perioden januari — mars 2019 till tiden for offentliggdrandet av
detta prospekt.

Dokument tillgdangliga for granskning

Bolagets registreringsbeuvis, stiftelseurkund, bolagsordning samt
den historiska finansiella informationen som foreligger fér Bolaget
for de tva senaste rakenskapsaren fore offentliggorandet av detta
prospekt finns tillgangliga i pappersform pa Bolagets huvudkontor
med adress Ullforsgatan 15, 752 28 Uppsala. Kopior av handlingarna
kan under hela Prospektets giltighetstid erhallas fran eller granskas
pa ChromoGenics huvudkontor under ordinarie kontorstid pa var-
dagar. Handlingarna finns dven tillgéngliga pa Bolagets webbplats,
www.chromogenics.com.
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Bolagsordning

Antagen vid bolagsstamma den 17 januari 2019

§ 1 Firma
Bolagets firma &r ChromoGenics AB (publ). Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun, Uppsala lan.

§ 3 Verksamhetsféremal

Bolaget ska bedriva utveckling, tillverkning och marknadsforing av
foliebaserade produkter med elektrisk styrbar ljusgenomslapplighet
samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 20 000 000 kronor och hogst
80 000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 100 000 000 och hdgst
400 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besta av l&gst tre (3) och hogst sju (7) ledamoter med
hogst tre (3) suppleanter.

8 7 Revisor

Bolaget ska ha en (1) till tva (2) revisorer. Till revisor far aven registre-
rat revisionsbolag utses.
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§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post-

och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgénglig pa
bolagets hemsida. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonse.ring i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstamma ska dels vara upptagen
i utskrift eller annan framstallning av aktieboken avseende forhal.
landena fem (5) vardagar fore stamman, dels géra en anmalan

till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stémman.
Sistnamnda dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
fem (5) vardagar fore stémman.

Bitrade till aktiedgare far medféras vid bolagsstamman endast om
aktieagaren anmaéler antalet bitrdden (hogst tva) pa det satt som
anges i foregaende stycke.

8 9 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar ska vara 01.01 — 12.31.

§ 10 Avstamningsférbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstémningsdagen éar inford
i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om vardepapperscen- traler och kontoféring av
finansiella instrument eller den som &ar antecknad pa avstamnings.
konto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas
vara behorig att utova de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 8
aktiebolagslagen (2005:551).



Vissa skattefragor i Sverige

Allman information

Nedan foljer en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser
som kan uppkomma med anledning av det aktuella Erbjudandet.

Sammanfattningen ar baserad pa tillamplig lagstiftning vid tidpunk-
ten for Prospektets upprattande och &r endast avsedd som allméan
information. Sammanfattningen géller endast i Sverige obegrénsat
skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte
annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttdtmmande
behandla alla skattefragor som kan uppkomma. Den behandlar
exempelvis inte de speciella regler som géller for (i) vardepapper
som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar
i ndringsverksamhet, (i) de sarskilda reglerna for skattefri kapi-
talvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalforlust) och utdelning

i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da aktiedgare innehar
aktier som anses néaringsbetingade, (iii) de sarskilda regler som
kan bli tillampliga pa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit
s.k. fdmansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod av s.k.
kvalificerade andelar i famansforetag, eller (iv) aktier som innehas
via kapitalférsékring.

Sérskilda skatteregler som inte ar beskrivna kan vara tillampliga
ocksa for andra kategorier av aktiedgare, exempelvis investment-
foretag och forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av
aktier och teckningsoptioner rekommenderas darfor att radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Bolagets aktier &r noterade pa First North, vilket inte utgor en
reglerad marknad. For att aktier som inte ar noterade pa en
reglerad marknad ska anses marknadsnoterade i inkomstskattela-
gens mening kravs att aktierna ar foremal for kontinuerlig allmant
tillgénglig notering pa grundval av marknadsmassig omsattning.
Skatteverket anser att ett vardepapper ar marknadsnoterat om

(i) avsikten ar att det ska vara varaktigt noterat (teckningsréatt,
interimsaktie och liknande anses varaktigt noterad om moderaktien
ar marknadsnoterad), (i) noteringarna om omséattning forekommer
minst en gang var tionde dag, (iii) noteringarna finns tillgangliga hos
bank, fondkommissionar, market maker eller annan och de ser till att
uppgifterna sparas till och med sjatte aret efter noteringsaret, och
(iv) uppgifterna lamnas ut till bade aktiedgarna och Skatteverket utan
kostnad av den som offentliggdr noteringen.

Kallskatt

Chromogenics atar sig inte ansvaret for att innehalla kallskatt pa
eventuella inkomster frén aktierna.

Obegransat skattskyldiga

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarrétter saljs eller pa
annat séatt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdrags-
gill kapitalforlust uppsta. For fysiska personer som &r obegransat
skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beréknas som skillnaden
mellan forséljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid tilldmpning av genomsnittsmetoden utgor
aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av samma slag och
sort. Vidare kan namnas att BTA (betalda tecknade aktier) inte anses
vara av samma slag som nyemitterade aktier forrén beslut om ny-
emission registrerats vid Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier
kan schablonmetoden anvandas istéllet for genomsnittsmetoden.
Regeln innebéar att omkostnadsbeloppet far berédknas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for forséljningsutgifter. Om
aktien anses utgdra en onoterad aktie ar endast fem sjattedelar av
kapitalvinsten skattepliktig, vilket motsvarar en faktisk skattesats om
25 procent.

Om omkostnadsbeloppet &r hogre &n forsaljningspriset uppkom-
mer en kapitalférlust. Kapitalforlust pa noterade aktier och andra
deldgarratter (férutom andelar i vérdepappersfonder eller special-
fonder som endast innehaller svenska fordringsratter, s.k. rante-
fonder) kan kvittas mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade
deldgarratter under samma ar. Kapitalférlust som inte kan kvittas pa
detta satt &r avdragsgill med 70 procent mot dvriga kapitalinkomster.
Kapitalforlust pa onoterade aktier och andra delagarratter kan till
fem sjattedelar kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra del-
dgarrétter under samma ar (forutom andelar i véardepappersfonder
eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsrétter,
s.k. rantefonder), om full kvittning inte kan ske &r fem sjattedelar av
Overskjutande forlust avdragsgill till 70 procent mot dvriga kapital-
inkomster. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjdnst och naringsverksamhet
samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sadan skattere-
duktion medges med 30 procent for underskott som inte dverstiger
100 000 kronor och med 21 procent fér underskott darutéver.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till fem
sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv beskattning
om 25 procent, medan utdelning pa noterade aktier beskattas med
30 procent. For fysiska personer som ar obegréansat skattskyldiga

i Sverige innehalls normalt preliminér skatt pa utdelningar med

30 procent av Euroclear eller, betréffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.
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Aktier pa investeringssparkonto

Vad som sdgs ovan om kapitalvinst, kapitalforlust och utdelning
géller inte for aktier som innehas pa ett investeringssparkonto,
dér det istéllet sker en schablonbeskattning baserad pa vardet

av tillgangarna pa kontot. En schablonintakt beraknas genom att
kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan per utgangen
av november aret fore beskattningsaret 6kad med 1 procentenhet.
Schablonintakten beréknas dock som lagst till 1,25 procent av
kapitalunderlaget. Denna schablonintakt beskattas som inkomst
av kapital.

Onoterade aktier kan inte forvaras pa ett investeringssparkonto.
Vid en avnotering av en noterad aktie som forvaras pa ett investe-
ringssparkonto kommer aktien att bli en kontoframmande (otillaten)
tillgdng pa kontot. Det finns s&rskilda regler om hur I&nge en
kontofrdmmande tillgang far finnas kvar pa ett investeringssparkon-
to och hur anskaffningsvardet pa tillgadngen ska berdknas nar den
tas ut fran kontot.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive kapitalin-
komster i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om
21,4 procent (20,6 procent fran och med den 1 januari 2021). For
berékning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se ovan under
avsnittet "Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarréatter. Sddana kapitalforluster kan aven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
deldgarratter i bolag inom samma koncern, under férutséttning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforiuster som
inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarrétter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Om aktierna utgor narings-
betingade andelar géller sarskilda regler.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utléser inte ndgon beskattning.
Anskaffningsutgiften for aktierna utgors av emissionskursen. Om
teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats genom
kop eller pa liknande sétt (dvs. som inte har erhallits baserat pa
innehav av befintliga aktier) far teckningsratternas omkostnadsbe-
lopp beaktas vid berékning av omkostnadsbeloppet for forvar-

vade aktier.

For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretrddesratt att delta i
nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter beraknas kapitalvinst
eller kapitalforlust. Teckningsratter som grundas pa innehav av
befintliga aktier anses anskaffade fér 0 kronor. Hela foérséaljnings-
ersattninge efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas
upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsréatter som forvdrvats utgdr vederlaget anskaffningsut-
gift. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsnote-

rade teckningsrétter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller
anses avyttrad for 0 kronor.
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Aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som &ar begrénsat skattskyldiga i Sverige,
och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige,
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier
eller teckningsratter. Innehavarna kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska personer (och déds-
bon efter fysiska personer) som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige
bli foremal for svensk beskattning vid férsaljning av vissa vardepap-
per sdsom aktier och teckningsratter om de vid nagot tillfélle under
avyttringsaret eller nagot av de tio féregdende kalenderaren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats Sverige. Beskattningsrétten
kan dock vara begréansad genom de skatteavtal som Sverige ingatt
med andra lander.

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med
andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning
av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelnings-
tillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
finns tillgangliga. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear, eller betréffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har réatt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for
mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.



Denna sida har avsiktligen lamnats tom.



Adresser

Emittent

ChromoGenics AB (publ)
Ullforsgatan 15, 752 28 Uppsala
Telefon: +46 (0)18 430 04 30
E-post: info@chromogenics.com
Hemsida: chromogenics.com

Finansiell rddgivare

Naventus Corporate Finance AB
Strandvagen 7A, 114 56 Stockholm
Telefon: +46 (0)8 660 90 91
Hemsida: naventus.com

Certified Adviser

G&W Fondkommission
Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm
Telefon: +46 (0)8 503 000 50
E-post: info@gwkapital.se
Hemsida: gwkapital.se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB
Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm
Telefon:+46 (0)8 684 058 00
E-post: info@aqurat.se

Hemsida: aqurat.se

Legal radgivare

Advokatfirman Lindahl KB
Vaksalagatan 10, 753 20 Uppsala
Telefon: +46 (0)18 16 18 50

E-post: reception.uppsala@lindahl.se
Hemsida: lindahl.se

Revisorer

Grant Thornton Sweden AB
Box 7623, 103 94 Stockholm
Telefon: +46 (0)8 563 070 00
Hemsida: grantthornton.se

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63, 101 23 Stockholm
Telefon: +46 (0)8 402 90 00

Hemsida: euroclear.com

ChromoGenics




