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VAR STOLT IHOP MED 0SS!

Grunden i Poppels har alltid varit karleken till 6l, det var den som forde oss 15 deldgare
samman 2012. Som deldgare var upplevelsen av att gemensamt vara med och skapa ett
bryggeri, helt fantastisk. Stoltheten och kdnslan av samhdérighet var helt enkelt magisk nar
vi smakade pa var forsta 6l. Jag vill gérna tro att den dar kdnslan av samhorighet med tiden
spridit sig langt utanfor bryggeriets granser.

For det maste ju vara nagot speciellt som fatt alla er 6lhjaltar att képa var 6l och komma pa
vara events och massor vi ar med pa. Att plocka solmogna vinbar i era tradgardar nar vi far
for oss att gora Sveriges forsta crowdsourcade 6l. Att ni staller er i systembolagskoer runt
om i landet eller sitter med muspekaren pa bestélla-knappen nar 6lslappen sker.

Genom aren ar det manga av er som fragat om man kunnat ta steget fran samhorighet
till delagarskap. Svaret har alltid, fram ftills nu, varit nej. Darfér kdnns det extra roligt att
antligen, och for forsta gangen, kunna bjuda in alla till ett deldgarskap. Att kunna bjuda in
till att bli en del av Poppels.

Vi vill att ett delagarskap i Poppels ska vara sa mycket mer dn en arsredovisning och en
bolagsstamma. Vi vill dela med oss av upplevelsen att vara deldgare i ett bryggeri. Vi ar
Overtygade om att just det faktum, att vi en gang var manga som grundade Poppels, ocksa
ar en del av framgangen. Sa for oss ar ekvationen enkel: Ju fler vi blir som dger Poppels,
desto storre blir framgangen. Om vi tillsammans fortsatter, att gemensamt upptacka dlets
underbara vard, kommer var gladje att smitta av sig.
Fler kommer att bli nyfikna pa Poppels och var ol.
Gemensam framgang smakar bast!

M\' ~ Mats Wahlstrém &
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VARFOR NYEMISSION?

Forst och framst tror vi pa idén att vara manga som dger Poppels. Men vi befinner oss ocksa i ett
lage i foretagets utveckling, dar ett tillskott av extra kapital skulle ge oss de extra muskler som vi
behover for att kunna vaxa vidare ut i Europa och varlden.

Poppels har haft en otrolig resa sedan starten och dridag ett hantverksbryggeri med enorm tillvaxt,
prisbeldnt 6l och stora exportplaner. Vi ser att nyemissionen kan ge oss de medel vi behéver for
att ta de forsta stegen till att bli ett av Europas storsta hantverksbryggerier. Vi har byggt upp ett
natverk av distributorer och finns idag i 33 lander. Nu borjar resan att 6ka forsaljningsvolymerna
och etablera relationer 6lhjaltar runtom i varlden.

Bryggeriverksamhet &r vad man brukar bendmna som kapitalintensivt. Hittills har vi aterinvesterat
all vinst som Poppels genererat, for att konstant kunna utveckla vart bryggeri. Vi gor nu
| bedomningen att vi behover 6ka investeringstakten om vi skall kunna ta tillvara pa de mojligheter
| som foretaget har internationellt. | bryggeriet har vi ett flertal satsningar vi vill gora, dar var
p bryggmastare Daniel standigt letar satt att hoja kvalitén i bade produkt och produktion. De tre

viktigaste satsningar vi vill gora for att kunna vaxa internationellt ar:

— BURKLINA

Poppels unika flaska har varit en del av var framgang,
i men marknaden utvecklas snabbt mot burk som
S "F:ﬁ'ﬁ] forpackningsform. Burk &r pa manga satt en valdigt bra

~o—
é
. . . férpackning, som ger fordelar vid bekdmpning av tva

RIS

av Olets fiender - ljus och syre. Vi gér nu bedémningen
att vi behover investera i en burklina, for att kunna
mota marknadens krav pa langre sikt.

KYLLAGER

Ett kylrum for forvaring av fardig 6l. | dag anvander vi
oss av kylkapacitet hos var logistikpartner. Men nar de
internationella ordrarna 6kar i antal, behover vi en mer
flexibel 16sning.

PILOTBRYGGVERK

Nya internationella marknader betyder ocksad att
kraven pa olika olstilar okar. Darfor behover vart
fullstora bryggverk kompletteras med ett mindre
utvecklingsbryggverk pa 300 liter. Detta bryggverk
fyller aven funktionen att kunna erbjuda ett stadigt
flode av unika 6l till var restaurang.

R




VARFOR POPPELS?

Att investera i Poppels ar att bli en del av Poppels. En del av ett framgangsféretag med en enorm

tillvaxt sedan starten och stora framtidsplaner. Som deldgare ar du en del av:

Ett foretag har vaxt i snitt 80% per ar (CAGR), med vinst varje ar.
Poppels har gatt fran plats #63 till #2 pa marknaden pa bara sex
¥ aroch utvecklingen pekar pa fortsatt tillvaxt och vinst.

ML
PRISBELONT OCH POPULAR OL e

En stadig plattform med flera 6l i forsaljningstoppen. Poppels
har vunnit mer an 20 priser for var 6l och har flera toppositioner
pa Systembolaget, bland annat Sveriges mest salda Session IPA.

EN VAXANDE EXPORT

P l Varumarket har borjat expanderas utomlands, dar vi efter

1. HANTYERNSBRYCT O

att ha startat export 2016, snabbt blivit vilkdnda aktorer pa
: manga av vara idag 33 exportmarknader. Med kapitalet fran
4IGER]  alla investerare ska vi ga fran ett litet till ett stort exportbolag.

POPI
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POPPELS HISTORIA

Poppels Bryggeri ar ett litet bryggeri med stor karlek till hantverket, beldget i hjartat av
Jonsereds klassiska fabriksmiljé. Bryggeriet grundades med visionen att utveckla och utmana
uppfattningen om vad 6l kan vara och i vilka sammanhang som 6l kan serveras i. Vi vill sprida
de smaksensationer som 6l i kombination med mat kan ge, en drivkraft som tagit oss hela
vagen dit vi ar idag.

BYGGER UT BRYGGERIET
VAXER SA DET KNAKAR G

STARTAR EXPORT
FORSALINING
FLYTTAR TILL JONSERED = 40 MSEK
BYGGER UT BRYGGERIET & B
FORSALINING STARTAR = 20 MSEK
A B

AR 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
PLATS | SVERIGE #63 #18 #9 #6 #2 #2

Poppels startas 2012 av 15 6lalskare, med fokus pa modernt bryggande och moderna &lstilar.
2013 startar forsaljningen pa Systembolaget och redan 2014 maste bryggeriet byggas ut - tva
ganger! Efter tva ar ar succén ett faktum och det ursprungliga bryggeriet i Molnlycke ar alltfor litet
for att mota efterfragan pa ol.

Ett nytt och betydligt storre bryggeri byggs darfor upp i Jonsered 2015. Fram ftill flytten har vi
tvingats tacka nej till otaliga forfragningar fran utlandet, men 2016 kan vi dntligen borja exportera.
2017 okar bade forsaljning och export sa mycket att bryggeriet maste byggas ut under 2018 for att
oka produktionskapaciteten. 2019 fortsatter satsningen med nytt lager, 6ppnande av restaurang,
nya spannande Oler och forhoppningsvis - en massa nya deldgare!

SVERIGES STORSTA SVERIGES 2:E STORSTA FINNS PA SAMTLIGA
EKOLOGISKA BRYGGERI HANTVERKSBRYGGERI 441 SYSTEMBOLAG

e -




BRYGGERIET

Poppels har ett modernt bryggeri med stor kapacitet for utdokad produktion. Vi vill standigt
utveckla var produktionsprocess, dar vi alltid fokuserat pa tradition som utgangspunkt for
innovation. Vi har bland annat ett patent pa en bryggteknisk innovation, Hop Ignitor®, och
tittar standigt pa I6sningar som kan hoja kvalitén ytterligare.

=
EXISTERANDE UTRUSTNING
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2013 60.000L

2014 130.000L
2016 390.000L
; 2016 488,000 L
2017
1

PRODUKTIONSUT\IECKLING (LITER OL)

Med Poppels snabba tillvaxt har det inte alltid varit helt Iatt att hinna producera tillrdackligt med
0l, men ett idogt arbete har gjort att vi idag kan producera stora volymer med bibehallen kvalité.

o A

STORKAPACIETET

Bryggeriet byggdes ut med nya
jastankar under varen 2018, och kan
nu brygga mycket mer 6l

BRYGGT 2018:  1130000L
MAXKAPACITET: 2500 000L

NYA SATSNINGAR

Vi har flera satsningar pa gang
i bryggeriet, dessa ar de tre
viktigaste:

BURKLINA i"“,ﬂ"w.""-'

KYLLAGER ;I{
PILOTBRYGGVERK : 1

680.000L

1130000 L




SVENSKA MARKNADEN

Hantverksol star for ca 10% av all 61forsaljning pa Systembolaget och det séljs dryga 20 miljoner liter
per ar med en arlig 6kning pa 6-7% (Kalla: Systembolaget, 2019). Ett satt att dela upp den Svenska
marknaden for hantverksol ar att dela upp den i olika typer av bryggerier: Lokala, Nationella och
Internationella. Den absoluta merparten av bryggerier i Sverige ar lokala i stad eller region, ett
antal av hantverksbryggerierna har tagit steget till att fa nationell tackning och en handfull har
tagit steget till att bli internationella.

C

I HISTORISK FORSALINING MSEK B3 RESULTAT MSEK
I BERAKNAD FGRSALINING MSEK EEI BERAKNAT RESULTAT MSEK

72,2

POPPELS FORSALINING
80 MSEK -

60 MSEK -

A0MSEK -
%,

! %

20 MSEK -
@
1%
25
O SEK - 08 :8.3

. A 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
o ol —
g FLERTALET SALJKANALER SKAPAR STABILITET I TILLVAXTEN

'J‘ I s For att kunna fortsatta vaxa i snabb takt, ser vi att Poppels forsaljning maste spridas ut i flera

kanaler. Diagrammet nedan visar fordelningen av marknad for den 6l vi producerar. Mangden 6l
ska 6ka i samtliga kanaler, men andelen export ska 6kas relativt 6vriga kanaler.

NATIONELLT ~80% .+ INTERNATIONELLT ~15%
| Sverige ar var storsta ..'° Vi har i dagslaget byggt upp ett
kund Systembolaget, dit o distributionsnatverk, dar vi framat

L[]
L]

Q kommer att jobba for att o©ka

vi saljer direkt.

volymerna.
Nast storst ar Pub och .
Restaurang, aven kallat ) -..
HoReCa, dar vi har egen * KONTRAKTSBRYGGNING ~5%
sdljare i Goteborg och Poppels bryggeridagslaget 6l at tre
distributér i resten av andra bryggerier for deras export;
Sverige. All-In Brewing, Mikrofonbryggeriet

och Morgondagens Bryggeri.
Sist kommer dagligvaru-
handeln, dar vi saljer
folkol till  butik via

distributor. ALLIN

BREWING

MIKROFONBRYGGERIET

gL e



GLOBAL MARKNAD

Ol &r en av varldens mest populdra drycker och den globala marknaden &r enorm. Hantverksol ar
ett snabbt vaxande segment, 2019 uppskattas andelen hantverksél vara 10,9% av forsaljningen
pa de ledande marknadena. (Kélla: Zion Market Research, 2019)

e 2018 omsatte hantverksél ca 37 500 000 000 USD pa den globala marknaden.

e Den forvantade genomsnittliga tillvaxttakten ar hog: +13,7% fram till och med 2025.

e 2025 beraknas da den globala forsaljningen av hantverksol uppga till ca 92 000 000 000 USD.

e Det betyder tex att det enligt prognosen kommer att kbpas hantverksol for ca 430 miljarder
kronor 2019.

Detta innebar en fantastisk mojlighet for bryggerier som, likt Poppels, har ett internationellt
distributionsnat etablerat samt ett bryggeri med som klarar av kraftigt 6kade volymer med
bibehallen kvalité.

V..

ANTAL MARKNADER EXPORTSTRATEGI

40 - Sedan 2016 har Poppels jobbat med

att hitta distributdrer utomlands, for

att skapa partnersamarbeten med.

30 Vi vill inte bedriva egen forsaljning,
utan jobba med aktorer som kan .
sin marknad och som vill bygga vart
varumarke tillsammans med oss, da
o6lmarknaden skiljer sig mycket fran
land till land. Idag har vi distribution
pa 33 marknader, dar Poppels stodjer
med marknadsinsatser som att delta
pa olfestivaler och tap takeovers,
bygga varumarke i sociala medier och
kommunicera med nya 6lhjaltar.

20

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Vi later alltid 6lstilen vara en tongivande del av vart produktnamn, vilket ger en tydlighet vad
man kan forvanta sig smakmassigt. Med aren har vi utvecklat en mixav 6l, med volymdrivande
0l i ledande marknadspositioner och exklusiva 6l som saljer i mindre volymer. Det gor att
vara kunder bade hitta sina favoriter och standigt kan upptacka ndgot nytt.

SESSION INDIA PALE ALE =\ DOUBLEIPA
#1INOM SESSION IPA #4 INOM DOUBLE INDIA PALE ALE

Ekologisk - 33 cl - ALK 4,2% - IBU 30 Ekologisk - 33 cl - ALK 8% - IBU 80

Sveriges fjarde mest salda DIPA,
en riktig ”bigger is better”-ol
med fyllig och humlig smak.

Sveriges mest salda Session IPA,
en go to-ol for manga.

PASSION PALE ALE =\ AMERICAN PALE ALE
#4 INOM AMERICAN PALE ALE #5 INOM AMERICAN PALE ALE

Ekologisk - 33 cl - ALK 5,2% - IBU 40 Ekologisk - 33 cl - ALK 5,4% - IBU 30

Sveriges 5:e mest salda APA,
Olet som ar Poppels mest salda
ol historiskt sett.

Sveriges 4:e mest salda APA,
populdr hos manga nyblivna
drickare av hantverksol.

BELGISK WIT RUSSIAN IMPERIAL STOUT

#3 INOM IMPERIAL STOUT
Ekologisk - 33 cl - ALK 9,5% - IBU 60 Rl -

&

Ekologisk - 33 cl - ALK 4,7% - IBU 10

Sveriges 3:e mest salda Imperial
Stout. En kraftig avnjutarol.

ETT KONKURRENSKRAFTIGT SORTIMENT

Sveriges 2:e mest salda Wit. En
ol perfekt for matmatchningar.

STABILITET MED FLERA STARKA INOM FLERA KOMBINATION AV
TOPPSALJANDE 0L OLIKA OLSTILAR BREDD OCH SPETS

Wi B 337
-




ETT OMFATTANDE SORTIMENT

For att bygga ett sortiment som passar oss och vara forsaljningskanaler, har vi delat in vara dlskade
oler i fyra olika kategorier:

HELEKOLOGISKT

Oler som &r tydliga i sin profil och enkla att
tycka om, som ar gjorda for att finnas med oss

under en lang tid. Vara samarbetspartners A
. . . . . . . -
vet att dessa oler alltid finns tillgangliga for "0PPELSPPET

bestallning. Trygghet och stabilitet ar ledord
for produktutvecklingen.

PROJEKTSERIE
LIMITED EDITION

Olets universum bestar av 6éver 100 olika
Olstilar. | projektserien provar vi standigt nya
angreppssatt och tanjer pa granserna for vad
som kan vara en 0l. Syftet ar att med en varm
hand, hjdlpa alla vara nyfikna kunder att hitta
nya smakupplevelser.

SASONGSOL
ARS- OCH HOGTIDER

Jul, Pask och Midsommar. Manga av oss har en tydlig bild av 6l och
mat som samsas vid ett festligt dukat bord. Vara varianter ska géarna
ligga ndra de traditionella valen smakmadssigt, men kunna ge den
som dricker en lite djupare smakupplevelse i matchningen med mat. -

T ...

Ko COLLABS EVILTWIN ).
GT 6L FRAN JON SAMBRYGEDA 0l BREWING ) é@w

EST BMSI @
mmunul Tl

SREWING
Vi samarbetar ofta med duktiga kollegor i ‘ {*}LER\”G
branschen, for att lira oss av varandra och gt oy
skapa 6l som ar av stort intresse for den IPOI_‘, ALL IN EDGE
olintresserade publiken. BREWING BREWING
omih, ’ : o ‘""“ —— st;“*" 1: ‘s~ S \i



| fotsparen av en stark tillvaxtresa, har vi vid ett antal tillfallen blivit uppmarksammade pa olika satt.
Artiklar och fina omddmen i press / media, sociala medier och ratingappar hor till vanligheterna,
men ocksa priser for bade vart foretagande och var 6l.

(Di 2016 Arets Nyféretagare 2013
GASELL
R i . Poppels Bryggeri Daniel ng th
Arets Féretagare Diplom 2018 B Pettor Gunmarson
Partille 2019 (JOPPHISBRICCAR. Mats Wahdstrim

Poppels Bryggeri AB
Mats Wahistrom

—— s
Poppels Bryggeri AB

féretagarna

NyforetagarCentrum

Som foretag har vi bland annat blivit prisade som Arets foretagare i Partille, Gasellféretag 2017
och 2018, Tillvaxtféretag av Almi och arets nyforetagare i Harryda. Det ar saklart smickrande
att fa priser, men vi ser det framst som ett kvitto pa att var vision om att driva Poppels pa ett
professionellt satt faktiskt fungerar i praktiken.

FALKENBERG

MASSA 1516 seplember

PoppeL8 Russian e Sror
PuppeLs

[T T ey
st o e o

Bish IweniaL Srour AKT]ER I PUPH

Vi blir alltid smickrade, 6dmjuka och innerligt glada néar vara 6l vinner priser. Det innebar att
manniskor upptacker och smakar pa var 6l och att de faktiskt tycker om den. Att triffa fantastiska
massbesokare runt om i hela Sverige, och dessutom vinna priser, kdnns helt fantastiskt.

& 3

7 A% MEDALJER

@& 2

, AW MEDALJER

was AW MEDALJER




Pa Poppels har vi alltid arbetat for att introducera var favoritdryck i nya sammanhang - och 6l ar
verkligen pavag att gora enfantastisk resa. Med sina méjligheter till sura, salta, beska och aromatiska
upplevelser tar dlet plats i helt nya sammanhang. Pa finkrogen for att héja smakupplevelsen, i

cocktailbaren som uppfriskande element i en drink eller varfér inte som avec till kaffet. Oavsett
plats vet vi att 6l kan skapa fantastiska kombinationer som ger smakupplevelser i varldsklass.

For att hitta inspiration och placera 6l pa en ovantad
plats, med en ny upplevelse till foljd, arbetar vi gdrna med
kollegor inom mat och dryckesbranchen. Samarbetsol
med bryggarkollegor varlden runt, smakmatchningar
med ost, Olrippel i glass eller varfor inte sla sig samman
med ett kafferosteriijakten pa den optimala ingrediensen
i en riktigt mork och harlig stout? Varlden ar full av
mojligheter! Nasta steg ar 6ppning av bryggeriets alldeles
egna restaurang, dar vi bjuder in till saval beprévade
smakkombinationer som mer 6verraskande inslag.Sed

W PASSAR MYCKET BRA TILL

Poppels har alltid jobbat med att pa ett 6dmjukt
satt utbilda vara kunder, hela vagen fran hur vi
pratar om 6l till vad som star pa etiketten. Vi star

Blamadgelost - Lagrad hardost -Salami

Beska I for att hantverksol ar till for alla och att man inte
FyIIighet ] maste kunna allt fran start - vi lar oss tillsammans!

Darfor tror vi att nagra av drivkrafterna bakom
Humle [

att valja att bli deldgare, ar en nyfikenhet och en
passion for att lara sig mer om hantverksol. Vi
tror att det ar bra for 6lsverige, for Poppels och
absolut for den personliga tillfredsstallelsen.

Farg I
Serveras vid 10-12 grader.




Foljande ar en oversiktlig sammanfattning av villkoren for emissionen. For en detaljerad
beskrivning hanvisar vi till dokumentet "Villkor och anvisningar” som finns tillgangligt via Aqurat
pa den sarskilda site som skapats for emissionen:
s Poppels kommer max att emittera 750 000 B-aktier a 24 SEK Styck.
En B-aktie ger ratt till full utdelning och motsvarar 1/10 A-aktie vid rostning.
Minsta post att anmala intresse for ar 80 aktier till ett totalt varde om 1920 SEK.
Storsta post att anmala intresse for ar 750 000 aktier a 24 SEK styck.
For att kunna teckna aktier behover du en depa eller ett VP-konto. Om du inte har en sadan
sa Oppnar du det lattast hos din befintliga bank. (Observera att ISK eller Kapitalforsdkring
inte fungerar for denna typ av investering).

Aktieboken kommer att forvaltas av Euroclear.

Tilldelning av aktier kommer att ske for att skapa en bred agarbas.

Hittills har det mesta gatt Poppels vag, men vi vill betona att det sjalvklart aldrig ar helt riskfritt att B
investera i aktier. Vi har darfor identifierat de potentiella handelser som vi tror kan paverka Poppels
mest, och darmed kan bendamnas som de storsta orsakerhetsfaktorerna med en investering:

® Osikerhet runt Brexit och andra linders framtida forandringar i tull- och exportavgifter.

Kronkursen. Svenska kronan star just nu lagt mot bade Euro och Dollar, vilket paverkar
exempelvis priset for humle (men ar @ andra sidan bra nar vi summerar exportintakter).

Extremtorka bade i Sverige och utomlands, som kan paverka tillgangen pa humle och malt.

Donald Trump och diverse handelskrig. Den nuvarande situationen gynnar sa klart vara
mojligheter i Kina just nu, men vem vet hur framtidens politiska spelplan ser ut?

Forandringar i alkoholmonopol eller gardsforsaljning, skulle kunna paverka den svenska
marknaden.




TR S . ‘ r g
Den minsta summan att investera ar 1920 kr, dar alla far ett gdvopaket i egenskap av deldgare. De
som investerar mer far fler gdvor beroende pa hur mycket de investerar.

Inbjudan till arlig agartraff pa ﬁ'q Exklusiva inbjudningar till
bryggeriet LEC)  poppelsevents runtom i Sverige

Exklusivt nyhetsbrev om vad som Access till “Shareholders webshop”
hander inom Poppels med egna produkter

5000 KR
10 000 KR
25000 KR

Paket med “special edition” -6lunderlagg och -6ppnare

Ditt namn pa en mindre plakett i bryggeriet

LA -FE—— @ BURKVAXT Unik blomkruka med fré: Poppels tillvaxtburk

STOR PLAKETT Ditt namn pa en storre plakett i bryggeriet

N\

gg ULBRYGGNING Vara med och brygga 6l, 2 personer

VIP-MIDDAG Beermakers dinner och bryggerivisning, 2 personer




Agare

Ted Lyngmo
Thomas Fihlman
Tomas Kaudern
Ovriga aktiedgare
Totalt

A
S
POFFEL

“a  MAGNUS PETTERSSON
MARKNADSCHEF

N

AGARBILD

STORSTA AGARE

Antal aktier Andel(%)

925000 14,51%

840000 13,18%

650000 10,20%
3959000 62,09%
6374000 100,00%

Mer &n tio ars erfarenhet
inom marknadsforing,
forsaljning, ledarskap och
management inom IT- och
telekom. Utvecklingschef
pa IHM Business School.

. Prisvinnande entreprendr,

2x grundare och VD for
start up-bolag inom tech.
Flertalet examen inom
ingenjorsskap, arkitektur
och affarsdesign.

N

AGARE AKTIVA | BOLAGET

Agare

Mats Wahlstrom
Daniel Granath

Petter Gunnarson

Styrelsen bestar idag av: Tomas Kaudern (Ordférande), Thomas Fihlman, Ola Noreklint, Mats
Wahlstrom, Daniel Granath och Petter Gunnarsson.

PETTER GUNNARSON
SALJ- & EXPORTCHEF

7, -

DANIEL GRANATH
BRYGGMASTARE

Antal aktier Andel(%)

375000 5,88%
285000 4,47%
250000 3,92%

Lang karriar inom forsaljning
och ledarskap, har arbetat
som séljchef for nagra av
varldens storsta foretag,
daribland Canon, GE Capital
och Toshiba. Grundare av ett
foretag i finans branschen.

Har vunnit o6ver 20
priser for sina Olrecept.
Uppfinnare av Hop
ignitor®, en patenterad
kylteknik for 6lbryggning.

T




_ VARDERING ‘

Som underlag for den vardering som ligger till grund for var nyemission, har Poppels undersokt
tidigare genomforda transaktioner av hantverksbryggerier. | England &r crowdfunding en vanlig
finansieringsform for bryggerier, men det finns dven exempel fran USA och Sverige. Ett flertal
har genomférts den senaste tiden, varfor jamforelsedata runt dessa bryggerier blir en stor del av
underlaget.

Ett vanligt satt att jamfora olika transaktioner ar att titta pa forhallandet “vardering / omsattning”.
Detta da vinst for mindre bolag (likt Poppels) ofta fluktuerar mellan olika ar, varpa omséttning
blir ett battre matvarde. | USA har marknaden utvecklats under langre tid och det finns ett par
bryggerier som ar borsnoterade. Aven dessa ar inkluderade som referenspunkter.

-

AR /T ma . 4 A& W
n 2 2 e 3 2 ‘

VARDERINGSUNDERLAG E£Z = EEE

S o =2 25 S5E£%

BRYGGERI = = S5 =2 =2 ==3
Cambden Town UK Uppkodp 221,40 1045,50 4,70
Left Handed Giant UK  Crowdfunding 28,29 87,33 3,10
Northern Monk UK  Crowdfunding 49,20 123,00 2,50
HopStuff UK  Crowdfunding 56,09 307,50 5,50
WildBeer UK  Crowdfunding 56,21 307,50 5,50
Verdant UK  Crowdfunding 23,37 116,85 5,00
Brygghuset Finn Sve Crowdfunding 12,45 35,70 2,80
Boston Beer Company*  USA Noterat 9281,50 29820,50 3,20
Craft Brew Alliance* USA Noterat 1976,00 3040,00 1,50
Brick Brewing* USA Noterat 332,50 902,50 2,70
Poppels Bryggeri Sve Crowdfunding 52,30 153,00 2,93

*Vdrderingen fér noterade bolag dr baserad pd ett genomsnitt av kursen hésten 2018

SNITT | VARDERINGSUNDERLAG 3,65
SNITT BLAND CROWDFUNDINGAR 4,07

POPPELS VALDA MULTIPEL 2,93

e Ellm—.

HUR Vi RESONERAR | VALET AV MULTIPEL /;

Nar vi tittat pa bryggerierna i underlaget, har vi medvetet lagt oss pa en lagre vardering an snittet \
i allmanhet och lagre dn crowdfundingsnittet i synnerhet. Anledningarna ar tva:

-l Vi tycker att en modest vardering ar mer seriost langsiktigt, samt ar en mycket battre grund
for att fa in deldgare som blir ambassadorer for varumarket. Det ar valdigt mycket Poppels
att erbjuda en investering som manga har rad med, med en schysst vardering.

2 Poppels har alltid velat vaxa, men aldrig lura oss sjalva. De prognoser med mycket kraftig
tillvaxt pa kort tid som ofta forekommer i bolagsvarderingar kan vara val optimistiska, vi vill
vara realistiska. Det borgar for fortroende och langsiktiga relationer med vara investerare.



Efter att du last igenom detta investeringsmemorandum, blir du deldgare genom tre enkla steg:
1. Registrera en depa eller ett VP (vardepapper)-konto hos din bank (OBS! ej ISK eller

Kapitalforsakring) p
1.5 Om du ar en juridisk person behover du bestélla ett LEI-nummer (ej som privatperson) |
2. Folj lanken till Aqurat som skoter sjalva teckningsférfarandet f Gvin.
3. Fyll i uppgifter och signera direkt med Bank-ID M ;
Du ar nu en del av Poppels!

E .‘ - . ®
INNAN TECKNING KAN SKE
INNAN For att kunna teckna aktier behdver du en depa eller ett VP-konto. Om du
TECKN'NG inte har en sadan sa 6ppnar du det lattast hos din befintliga bank. (Observera

att ISK eller Kapitalforsakring inte fungerar for denna typ av investering).
Detta ar vanliga standardprocesser och ar enkelt att gora.

START TECKNINGSPERIOD

Fran 2 maj kan du teckna aktier pa www.aqurat.se,
dar du enkelt signerar med Bank-ID. Alternativt genom att skriva ut en
anmalningssedel som du hittar pa www.poppels.se/endelavpoppels/.

SLUT TECKNINGSPERIOD

Sista svarsdag hos Aqurat att teckna aktier.

TR e NIRRT
BEKRAFTELSE PA TECKNING

CA 10 JUNl Omkring detta datum kommer du att fa en avrakningsnota per post, samt
en separat betalningsinstruktion via mail som bekraftar din teckning samt
beskriver hur du betalar for dina tilldelade aktier.

I =saws.c -
CA13JUNI — ELIHIEL

Denna dag maste du senast betala in likviden for dina tilldelade aktier. F

LEVERANS AV AKTIER

WA CA 10 JUI.I .~  Omkring detta datum kommer dina tilldelade aktier att bokas in pa din depa.

T\
=

pl gy A
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. TILL SIST: VAR OLFILOSOF!

Efter att ha last detta dokument hoppas vi att du ar i borjan pa en resa att bli lika engagerad i 6l
som vi ar. Darfor vill vi dela med av oss det viktigaste vi har, vara innersta tankar om 6l. For 6l finns
standigt i vara tankar - sa val i vara egna, som i de i rostfritt stal. Nar vi skapar nya 6l har vi tre olika
regler som vi haller oss till: X

" o »

Olet skall vara intressant! Det behdver pd inget sitt vara extremt, men smakerna \

och balansen ska garna fa oldrickaren att fundera ett litet 6gonblick 6ver vad \
som precis slank ner i strupen. Ar man i ett séllskap, sa tanker vi att vi har
lyckats om ett par minuter av samtalet dgnas at det som finns (fanns) i glasen.

i

Olet skall vara balanserat! P4 Poppels tycker vi alla, att 6l dr en fantastisk
maltidsdryck. Mest fantastiskt blir olet till mat, om det inte domineras av en
enskild faktor som bitterhet, alkohol, osv., utan att smakerna harmoniserar.

\ TR N T

Sist men inte minst—ibland ar en 6l trots allt faktiskt bara en 6l. En torstslackare,
en njutstund, en grasklippardl. Sjalvklart tror vi att balans och ratt smaker
forhojer upplevelsen, men det ar en viktig podng i att 6l kan (och far) avnjutas
' pa sa alla mojliga satt.

- KRV.

Och sist, men inte minst:
Tack! Att ta in nagra tusen nya
delagare ar ett projekt som tagit
mycket mod, tid och energi.
Darfor ar vi jatteglada att du tog
dig tiden att ldsa igenom detta
dokumentet. HOr av dig om du
har nagra fragor!

/Mats och hela Poppelsfamiljen
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#ENDELAVPOPPELS

Ar det ndgot du undrar om de tekniska delarna gillande sjilva emissionen
sa kan du maila direkt till var fondkommissionar Aqurat pa: info@aqurat.se.

For alla andra fragor och funderingar, sa ar du sjalvklart alltid valkommen att
hora av dig direkt till oss pa: endelavpoppels@poppels.se.




