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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall ses som en introduktion till detta memorandum. Varje beslut om att spara i de varde-
papper som erbjuds i Energifonden Sverige 1 AB (publ), "Bolaget” skall grunda sig pa en bedémning av memorandu-
met i sin helhet. Framtidsinriktade uttalanden i detta memorandum speglar styrelsens beddmning av hur Bolagets
verksamhet kan utvecklas under forutsattning att gjorda antaganden uppfylls. Energifondens verksamhet och mal ar
att skapa god avkastning pa investeringar inom energisektorn genom att medverka aktivt i sina investeringar.

VD HAR ORDET

Baste investerare,

| tider med fortsatt l1aga rantor pa vanliga sparkonton har vi under aret sett att intresset ar stort for att spara i alternativa former
aven om kapitalet binds upp pa langre perioder. Darfor har vi beslutat att pa nytt erbjuda bade befintliga och nya investerare att
fa avkastning pa sitt sparkapital genom att investera i vara ranteobligationer.

Under 2018 emitterade Energifonden Sverige AB tre obligationslan i dotterbolagen ; Energifonden Sverige 1 AB (publ),
Energifonden Sverige 2 AB (publ ), samt Energifonden Sverige 3 AB (publ ). Obligationslanen  ar efterstallda med en
betalningsgaranti fran Energifonden Sverige AB. Energifonden har dven vid ett tidigare tillfalle gett ut ett obligationslan via det
noterade dotterbolaget Smart Energy Sweden Group AB (publ), vars aktie ar noterad pa NGM Nordic bérsen.

De investeringar som de tre Energifonderna har genomfort sedan 2018 har visat sig framgangsrika och langivarna har pa
halvarsbasis kunnat ta del av avkastningen genom utbetalning av réntor . Mot bakgrund av detta har styrelsen i Energifonden
beslutat att ge ut tva nya obligationslan inom koncernen , ett i Energifonden Sverige 1 AB (publ), 3 ar / 8% ranta, och ett i
Energifonden Sverige 3 AB (publ), 5 ar / 10% ranta pa samma satt som tidigare obligationslan med investeringarna i respektive
fond som sakerhet for fullféljandet av réantor och aterbetalning av kapitalet . Dessutom ldamnas en garanti av Energifonden Sverige
AB pa samma satt som i tidigare obligationslan.

Energifonderna far sin avkastning genom att investera i bade nya och etablerade foretag inom energisektorn . Allt ifran vanliga
oljebolag till vindkraftverk och bolag som forskar inom alternativa branslen. Inom energilogistik sker ocksa en stor forandring dar
energifonderna kommer att vara delaktig med investeringar i fartyg, tag, lastbil mm.

Energifondens kassa ar stabil och intdkter har under gangna aret kommit in i Energifonden dels genom utlaning av pengar till
Smart Energy Sweden Group AB som Energifonden ar storagare i. Dels genom avyttring av Smart aktier genom blockplacering till
en amerikansk fond. Energifonden far hela tiden nya propder om investeringar i nya energiprojekt , dock ar alla inte lampliga i var
risksynpunkt da Energifonden skall ha 4gande med bestammanderatt samt kassaflodespositiva bolag att investera i, sdésom Smart
Energy, for att inte dventyra lantagarnas pengar.

Alla manniskor pa planeten nyttjar alla former av energi dagligen och kommer alltid sa att géra sa lange jorden finns kvar vilket
skapar en oandlig marknad dar bara fantasin kan satta granserna. Valkommen att teckna i ranteobligationer i Energifonderna som
ger dig en hog fast ranta pa ditt sparkapital!

Fredrik Johansson
VD
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INBJUDAN

Styrelsen i Energifonden Sverige 1 AB (publ) har beslutat att
genomfora ett obligationsldn om hoégst 15 000 000 kronor,

med teckningsperiod 25 juni - 23 augusti. Vid full teckning
erhaller Bolaget likvida medel om cirka 13,7 miljoner kronor
efter emissionskostnader. Detta memorandum har upprattats
av Styrelsen i Energifonden Sverige 1 AB (publ) som svarar for
innehallet. Styrelsen forsakrar hdrmed att uppgifterna

6verensstammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat . Inkommen
likvid vid utgivande av denna ranteobligation skall anvandas till
fortsatt expansion av Bolaget.

Fiskeback juni 2019

Energifonden Sverige 1 AB (publ)

Styrelsen

Erbjudandet i sammandrag

Typ av vardepapper

Ranteobligation

Teckningsposter om

20 000 kronor. Courtage utgar ej.

Teckningstid

25 juni - 23 augusti, 2019

Lanebelopp

15 000 000 kronor

Loptid

3 ar, aterbetalningsdatum: 2022-08-31

Arlig ranta

8 procent

Utbetalning av ranta

Halvarsbasis fr.o.m. 2020-03-01 (via Euroclear)

Garanti

Betalningsgaranti fran Energifonden Sverige AB

For fullstdndiga villkor, se avsnittet "Villkor och avnisningar"
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VARFOR SPARA | EN RANTEOBLIGATION?

Obligationer ar generellt forknippade med lagre risk an aktier, samtidigt som de kan erbjuda en battre
avkastning an traditionellt sparande pa bankkonto. Till skillnad fran aktier, vars varden ar forknippade med
hur bolagen presterar for att moéta sina finansiella mal, sa ar obligationer enbart exponerade mot bolagens
mojlighet att moéta utlovade rénteutbetalningar samt aterbetalning av Ianens nominella belopp vid perio-
dens slut (kreditrisk). | rddande marknadsklimat kan det kdnnas "dyrt” att investera sina pengar pa borsen,
samtidigt som de laga rantorna medfor att pengarna pa sparkontot ats upp av inflationen. Darfor kan obli-
gationer som sparform vara attraktivt for den som vill ha hégre avkastning pa sitt sparande utan att man tar
pa sig for stor risk.

Risknivaer for olika typer av instrument
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VARFOR SPARA | EN RANTEOBLIGATION HOS ENERGIFONDEN?

Det finns flera skal som kan motivera sparande i Energifondens obligation, bland annat:

Energifonden ar ett familjeagt investeringsbolag vars vision ar att bli ledande pa investeringar i
mindre och medelstora nordiska energibolag, bade i etablerade och i startups.

Energifonden har tidigare gett ut obligationer i sina dotterbolag och har alltid métt forkpliktelserna
gentemot ldntagare inom utsagd tid.

Energifonden Sverige AB ér ett solid bolag som har ett eget kapital pa drygt 54 miljoner kronor
(2018-12-31), vilket bidrar till en stark balansrakning och trygghet for investerare.

Du far en betydligt hogre avkastning an pa ett konventionellt sparkonto.

Obligationerna ar efterstallda med en betalningsgaranti fran Energifonden Sverige AB

Att investera i minst ett etablerat och ett nyetablerat energibolag under varje kalenderar.

Att alltid inneha en agarandel som ger betydande inflytande i varje investering for att kunna
vara med och besluta om bolagets strategi samt fa tillgdng till kontinuerlig rapportering om
utvecklingen och bolagets finansiella status.

Att alltid investera med en planerad exit inom 3-5 ar efter att investeringen skett.

Att uppna en avkastning pa 50% igenom investering i etablerade energibolag och 200% i
energiprojekt under en investeringscykel pa 3-5 ar.
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FRAMTIDEN

Efterfragan pa fossila branslen ar fortfarande stor i takt
med den tilltagande 6kningen av antalet invanare pa
var planet och Energifonden har under aren bevisat sig
pa denna marknad. Samtidigt har man insett att alter-
nativa branslen kommer att spela en mer central roll i
samhallet, inte minst fér att motverka klimatférandring-
ar och foérorening av var miljé. Det finns manga syner-
gier mellan verksamheter som arbetar med alternativa
kontra fossila branslen- alltifran hur man arbetar med
internationella leverantoérer till hur man positionerar sig
gentemot energimyndigheter och kundbehov. Mot bak-
grund av detta har Energifonden ett ypperligt tillfalle att
ta vara pa denna marknadspotential och féradla den pa
ratt satt.

Traditionella energislag sdsom rdolja och petroleumpro-
dukter star fortfarande for merparten av svensk energi-
tillforsel. Marknaden &r dock mogen och manga storre
aktorer forsoker effektivisera sina verksamheter genom
avyttring och kostnadsnedskarningar, sarskilt ute pa
landsbygden. Samtidigt ar det just har dar behovet av
bensin dr som mest akut da folket pa landsbygden be-
hover transporteras langre strackor och har inte tillgang
till samma natverk av kommunal trafik som stadsbor
har. Det ar mot bakgrund av detta som Energifondens
Smart Energy Sweden Group AB (publ) har vuxit i po-
pularitet med sina obemannade och kostnadseffektiva
tankstationer.

Energislagens andelar av svensk energitillférsel mellan 1997 och 2015
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Ovriga branslen  s===Vindkraft
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FRAMTIDEN FoRrTs.

Alternativa energislag sasom fornyelsebar energi har
under senare tid tagit sig in i rampljuset. Allt fler konsu-
menter har idag en miljdmedvetenhet som genomsyrar
hur de valjer bland varor och tjanster. Detta har skapat
spannande mojligheter bade for nya och befintliga en-
ergiaktorer att kapitalisera pa. En industri haller pa att
vaxa fram med nya typer av energislag, samarbetspart-
ners, affarsmodeller och innovativa |6sningar. Mark-
naden for fornyelsebar energi har dven fatt patagligt
medhall fran staten som med hjalp av stddprogram och
subsidier gor verksamhetsutvecklingen smidigare for
unga aktorer. Vindkraftstillforsel har sedan millennie-
skiftet 6kat exponentiellt i relation till andra energislag

och den svenska marknaden for solenergi star infor
kraftig tillvaxt nu nar lagringslésningar nar marknaden
och utmanar problemet med det cykliska dagsljuset
som vi har i Sverige.

Det ar inom ramarna for detta féranderliga landskap
som Energifonden ska leva och verka. Investeringarna
kommer att balanseras med trygga och kassaflodes-
positiva objekt och innovativa I6sningar som kommer
att satta nya standarder for energikonsumtionen fram-
gent. Till sitt stdéd har Energifonden en styrelse, ledning
och investeringskommitté med bred, mangarig kompe-
tens.

Sedan ar 2005 har svenska vindkraftens andel av Sveriges totala energitillférsel 6kat 16
ganger

2005 2006 2007 2008 2009

Indexdr: 2000

2010 2011 2012 2013 2014 2015




Energifonden har en klar strategi att bli en aktad aktor och investerare i mindre och medelstora bolag
verksamma inom befintliga och nya energimarknader.

SAMARBETSPARTNERS

Energifonden samarbetar med olika banker, finansbolag, investmentbolag och ett flertal andra aktérer
och natverk for att finna nya investeringsprojekt.

FINANSIERING AV BOLAGETS FORTSATTA VERKSAMHET

Den framtida finansieringen av bolaget och koncernens verksamheter kommer framst bestd av:
e Obligationer
o Overskottslikviditet

e Avkastning av investeringar dar investeringskommitten valt att gra exit och realisera aktierna

DRIFTSKOSTNADER

Energifonden Sverige AB har arliga overhead kostnader pa ca 900 KSEK for driften av koncernen.

Detta medfor att Energifonden Sverige 1 AB arligen kommer att debiteras ca 300 KSEK.




ORGANISATION

ENERGIFONDEN SVERIGE AB

ENERGIFONDEN ENERGIFONDEN ENERGIFONDEN SMART ENERGY
SVERIGE 1 AB SVERIGE 2 AB SVERIGE 3 AB SWEDEN GROUP AB

(PUBL) (PUBL) (PUBL) (PUBL)

100% 100% 100%

2018 2018 2018
OBLIGATION 3 AR OBLIGATION 4 AR OBLIGATION 5AR

2019 2019
OBLIGATION 3 AR OBLIGATION 5 AR

BOLAGSSTYRNING

STYRELSE

INVESTKOMMITTE
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STYRELSEN

o Energifondens styrelse bestar av 3 styrelseledamoter.

» Investeringskommittén skall besta av 3 personer och genomfor allt férarbete om investeringsprojekten
som styrelsen sedan beslutar om genom majoritetsomrostning om vilka bolag/projekt som det skall
investeras i.

e VD:n ar ansvarig for det dagliga operativa arbetet med att kontrollera bolagets investeringar och
rapporterar till styrelsen. VD:n ingar aven i investeringskommittén.

e CFO ar ansvarig for ekonomistyrning och rapporterar till VD:n.

o Bolagets revisor Fredrik Waern fran KPMG é&r ansvarig for att revidera bolagets arsredovisning samt
ekonomistyrning.

Finn Johnsson Hans Schedin
Ordférande Ledamot

Fodd 1946, civilekonom, f.d. styrelseordférande i Volvo AB, nu-  Fodd 1945, advokat, f.d. stallféretradande generaldirektér vid
mera styrelseordférande i Thomas Concrete Group samt ord-  Finansinspektionen, numera ledamot i Aktiemarknadsnamn-
férande i Vastsvenska Foreningen, Nordic MRO, EFG & Jarl Se- den. Ledamot.| Sma.rt Energy S\{veden GrqupAB (F’,Ubl)' Lang
curities. Styrelsemedlem i NEVS (f.d. SAAB) och Lemminkainen. erfarenhet av finansiell lagstiftning, reglering och tillsyn.

'

Fredrik Johansson

Ledamot och VD

Fodd 1982, entreprendr inom energi och shippingsektorn,
fornarvarande VD i Smart Energy Sweden Group AB (publ)
samt ordférande i Pallas Group AB (publ).

Revisor
Fredrik Waern, KPMG, auktoriserad revisor, partner i KPMG

a ENERGIFONDEN
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Styrelsen i Energifonden Sverige 1 AB beslutade den 20 juni 2019 att utge Obligationslan 2019/2022 om upp till maximalt 15
MSEK. Obligationslanet ar denominerat i SEK. Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och ger méjlighet att teckna
obligationer i Energifonden Sverige 1 AB under perioden fran och med den 25 juni 2019 till och med den 23 augusti 2019.

Teckningsposter och kurs

Maximalt utges nominellt 15 MSEK obligationer med ett nominellt belopp om 20 000 SEK per obligation. Minsta belopp att
teckna for ar 20 000 SEK och darefter ska teckning ske i poster om nominellt 20 000 SEK. Teckningskursen ar 100 % av
nominellt belopp.

Loptid och rénta

Energifonden Sverige 1 AB Obligationslan 2019/2022 I6per fran den 1 september 2019 till och med 31 augusti 2022.
Obligationen I6per med en arlig fast ranta om 8 % som betalas ut halvarsvis. Utbetalning av rénta under |6ptiden och
forfallobelopp vid obligationens slutdatum sker till det avkastningskonto som ar kopplat till det vp-konto dar obligationerna
forvaras eller, om obligationerna ligger pa en depg3, till det avkastningskonto som ar kopplat till depan enligt varje forvaltares
rutiner.

For fullstandiga villkor se Villkor for obligationslan Energifonden Sverige 1 AB Obligationslan 2019/2022 som finns tillgangligha
pa www.energifonden.se.

Teckningsperiod
Teckning skall ske under tiden fran och med den 25 juni 2019 till och med den 23 augusti 2019. Styrelsen i Energifonden
Sverige 1 AB forbehaller sig ratten att forlanga anmalningstiden samt tiden for betalning.

Anmalan om teckning av obligationer
Teckning av obligationer skall ske genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel och skall under anmaélningstiden
inges till Aqurat Fondkommission AB pa nedanstdende adress.

Ifylld anmalningssedel skall vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan 15:00 23 augusti 2019.
Anmalningssedlar som sdnds per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i anmalningstiden. Det ar endast tillatet att
insénda en (1) anmalningssedel per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar insdndes, kommer endast den senast
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Inga tillagg och
andringar far goras i den pa anmalningssedeln tryckta texten.

Aqurat Fondkommission AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08- 684 08 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
Observera att anmalan ar bindande.

Teckning kan dven ske med BankID pa www.aqurat.se/energifonden

Depa och vp-konton

Den som anmaéler sig for teckning av obligationer i Energifonden Sverige 1 AB maste ha ett VP-konto eller en depa hos bank
eller annan forvaltare till vilken leverans av obligationer kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depa maste 6ppna ett VP-
konto eller en depa hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till Aqurat. Observera att detta
kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare som for kontot, om,
och i sa fall hur, teckning av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmaélan skall i sa fall géras i samforstand
med den bank/forvaltare som for kontot.

Memorandum och fullstandiga villkor for obligationerna
Anmalningssedel och memorandum finns tillgdngliga pa Energifonden Sverige 1 AB:s hemsida (energifonden.eu), Géteborg
Corporate Finance:s hemsida (gcf.se), samt pa Aqurat Fondkommissions hemsida (aqurat.se).
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Tilldelning

Tilldelning av obligationer kommer att beslutas av styrelsen i Energifonden Sverige 1 AB. [Tilldelning ar inte beroende av nar under
anmalningstiden anmalan inkommit]. | hdndelse av dverteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal obligationer an
vad anmalan avser, alternativt helt komma att utebli. TilldeIning kan vidare komma att beslutas helt diskretionart eller helt eller
delvis ske genom slumpmaéssigt urval. Utdver ovanstdende kommer Bolagets styrelse beakta investerare som sarskilt kan bidra
med strategiska varden for Bolaget.

Besked om tilldelning

Tilldelning beraknas ske snarast efter avslutad anmalningstid och besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota vilken
beraknas skickas ut senast fem arbetsdagar efter sista teckningsdagen. Information kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats
obligationer.

Betalning och leverans

Betalning skall ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Om likvid e erlaggs i ratt tid kan obligationerna komma att 6verlatas till annan. Leverans av tecknade och
betalade obligationer beraknas ske inom fem dagar fran likviddagen. Leverans sker till den depa eller det vp-konto som
anmalts pa anmalningssedeln vid teckning.

Upptagande till handel
Obligationerna i Energifonden Sverige 1 AB kommer ej att noteras pa nagon officiell marknadsplats, MTF eller reglerad marknad,
dock sa ar de fritt 6verlatbara i Euroclear Sweden AB (“Euroclear”).

Offentliggérande av utfallet i erbjudandet

Snarast mojligt efter att anmalningstiden avslutats kommer Energifonden 1 AB att offentliggora utfallet av erbjudandet.
Offentliggdrandet ar planerat att ske senast fem arbetsdagar efter sista teckningsdagen och och kommer att ske genom
pressmeddelande samt finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Restriktioner avseende deltagande i erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz, Nya
Zeeland, Japan, Sydkorea eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder én de
som foljer av svensk ratt, riktas inte erbjudandet att teckna obligationer till personer eller andra med registrerad adress i nagot av
dessa lander.

Villkor for erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intraffar som kan medféra att tidpunkten for erbjudandets genomférande
beddms som olamplig. Sddana omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval
omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att delta i erbjudandet av styrelsen i Energifonden Sverige 1 AB
beddms som otillrackligt. Styrelsen kommer i sddana fall inte att fullfolja erbjudandet. Om erbjudandet aterkallas kommer detta
att offentliggdras via pressmeddelande senast innan avrakningsnotor skickas ut.

Viktig information om LEI och NID

Vid teckning av obligationer samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om
deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av
det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska personer maste det
nationella ID:t (NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap utéver det
svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska
personer (féretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte
alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmalningssedel i emissionen bekraftas att forvarvaren har
tagit del av memorandum, samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar obligationer i emissionen kommer att lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till Aqurat kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang.

Aven personuppgifter som inhdmtats fran annan 4n den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ockséa
férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar.

Information om behandling av personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begaran om rattelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhamtas av Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear.

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuellt erbjudande.
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnmamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Inférlivade dokument
ska ldsas som en del av Memorandumet. Via hansvisning inforlivade dokument
finns tillgéngliga pa Bolagets kontor.

ENERGIFONDEN SVERIGE AB (PUBL)

RESULTATRAKNINGAR 2018 2017
(Alla belopp i KSEK) jan-dec jan-dec
Omsattning 641 642 327 634
EBITDA 388 11 034
Avskrivningar -13516 -12 795
Rantenetto -3 370 -5 483
Resultatandelar koncernforetag 44 640
Resultat fore skatt 28 142 -7 244
Skatt 149 -305
Redovisat resultat 28 291 -7 549
Varav aktieagaren 17 415 -3 481
Varav Minoritetsandelen 10 876 -4 068
o
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ENERGIFONDEN SVERIGE AB (PUBL)

BALANSRAKNINGAR 2018-12-31  2017-12-31
(Alla belopp i KSEK)

Materiella anlaggningstillgangar 846 161 473
Immateriella anlaggningstillgangar 0 17 641
Finansiella anlaggningstillgangar 44 696 22
Summa anlaggningstillgangar 45 542 179 136
Lager 0 15 232
Kortfrostiga fordringar 1215 72 862
Likvida medel 24122 28703
Summa omsattningstillgangar 25337 116 797
Summa tillgangar 70 879 295 933
Eget kapital 53 519 34 047
Minoritetsandel 0 50 071
Avsattningar 128 256
Langfristiga skulder 16 605 89 601
Kortfristiga skulder kreditinstitut 60 49 363
Ovriga kortfristiga skulder 567 72 595
Summa eget kapital och skulder 70 879 295 933

ENERGIFONDEN SVERIGE AB (PUBL)

KASSAFLODESANALYSER 2018 2017
(Alla belopp i KSEK) jan-dec  jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

e p . 17 606 6 408
fore forandringar av rorelsekapital

Férandringar av rorelsekapital 72 699 16 817
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 90 305 23 225
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2138873 -9690
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 43987  -10847
Arets kassaflode 4581 > 688
Likvida medel vid arets borjan 28 702 55818
Kursdifferens i likvida medel 196
Likvida medel vid arets slut 24 121 28 702

-& ENERGIFONDEN
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SMART ENERGY SWEDEN GROUP AB (PUBL)

Svenska folket bor till stoérre delen ute pa landsbygden och har lika stor rétt till bra férsérjning av drivmedel som be-
folkningen i stdderna. Nar de stora bensinbolagen lagger ner sina stationer pa landsbygden i rask takt sa skapar detta
ett problem for befolkningen pa svenska landsbygden. Smart Energy vill rdda bot pa problemet! Smart Energy ar ett
energiforetag i Goteborg som har malet att genom enkla och miljévanliga tankstationer bli en ledande leverantér av
branslen till svenska folket. Visionen ar att inom en femars period forfoga 6ver 100 smarta tankstationer runtom i
Sverige.

Smart ar ett helt nytt och unikt koncept att forse svenska folket med bransle! Bolaget har idag ca 4.000 aktieagare
och ar noterat pa NGM MTF-listan. For mer info om Smart Energy Sweden Group AB (publ) se sesab.net.

smart

energy




KAPITALBEHOV

Likviden fran den i detta memorandum beskrivna obligationen skall priméart anvéndas till expansion av Bolaget och
dess nya investeringar i olika energibolag.

RISKFAKTORER

Obligationslan kan innehalla faktorer som medfér sarskild risk for innehavare. Obligationer 16per med en, relativt
sett, hog ranta, vilket anses vara en kompensation for den relativt sett hdgre risk innehavare bar jamfort med spa-
rande i t.ex. statsobligationer. Nedan beskrivs ett urval av risker som investerare bér kanna till innan investerings-
beslutet fattas.

Ranterisk

Bolagets huvudsakliga finansiering sker genom utfardande av obligationer med en pa férhand faststalld réanta. Ran-
terisken ar definierad som risken for forandringar i rantelaget pa lanemedel och &r i kortfattad mening beroende av
makroekonomiska faktorer sdsom inflationstakt. Initialt har det inte planerats nagon listning av obligationerna som
omfattas av detta erbjudande, varfor ranterisken inte beddms vara av signifikant betydelse.

Likviditetsrisk

Obligationerna som omfattas av erbjudandet &r i forsta hand inte planerade att listas pa en marknadsplats. Detta
medfor att om man vill avyttra sitt innehav fore 16ptidens utgang maste en kopare identifieras.

Kreditrisk

Obligationer medfor en kreditrisk for innehavare av obligationer. Méjlighet att erhalla betalning under Obligationens
villkor &r darfér beroende av Bolagets férmaga att infria betalningsatagande, vilket i sin tur ar beroende av Koncer-
nens finansiella stallning.

Euroclear (f.d. "“vardepapperscentralen”)

Obligationerna ar anslutna till Euroclear Sweden's kontobaserade system som kontofér merparten av utgivna obli-
gationer pa vardepappersmarknaden. Detta medfor att inga fysiska vardepapper erhdlls. Clearing och avyttrande
av obligationerna kontoférs av Euroclears system, liksom utbetalning av ranta och inlésen av kapitalbelopp. Mot
bakgrund av detta bér den som tar del av detta erbjudande ta hansyn till att man ar beroende av funktionaliteten i
Euroclears system.

HANDEL |1 OBLIGATIONEN

Bolaget har inte for avsikt att notera obligationen i nulaget. Styrelsen kommer dock fortlépande utvardera ifall inves-
terarna som tecknat sig for obligationer i bolaget vill att obligationen skall noteras och i séfall starta upp en sadan
process.

FORTIDSINLOSEN

Bolaget ager ratt att fortidsinlosa hela obligationslanet under [6ptiden. Ackumulerad ranta kommer da att utbetalas
tillsammans med lanebeloppet.

a ENERGIFONDEN
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BOLAGSORDNING

§ 1 Firma §9 Arenden pa arsstimman

Bolagets firma ar Energifonden Sverige 1 AB. Bolaget ar P& arsstdmma skall féljande arenden férekomma till be-
publikt. handling:

§2 Sate + Val av ordférande

+ Upprattande och godkannande av rostlangd
* Godkannande av forslaget till dagordning
+ | forekommande fall val av en eller tva

Styrelsen skall ha sitt sate i Géteborgs Kommun, Vastra
Gotalands Lan

83 Verksamhet justeringsman
Foremal for bolagets verksamhet ar att bedriva investe- *  Prévning om stamman blivit behérigen
ringsverksamhet inom energisektorn samt handel och sammankallad
forvaltning vardepapper och och darmed férenlig verk- «  Framlaggande av arsredovisningen och
samhet revisionsberattelse

. . +  Beslutangdende
54 Aktiekapital a) fastsallelse av resultatrakningen och
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hogst balansrakningen
2000 000 kronor. b) dispositioner betréffande bolagets vinst eller

. forlust enligt den faststallda balansrakningen
§ 5 Antal aktier & cer . &

) ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och
Antalet aktier skall vara minst 1000 st och maximalt verkstillande direktor

4000 st. +  Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor

§6 Styrelse + Val av styrelse samt i forekommande fall
val av revisor samt styrelsesuppleanter och
revisorssuppleanter.
+ Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt
Styrelsen valjs arligen pa arsstdamma for tiden intill dess aktiebolagslagen eller bolagsordningen
nasta arsstdmma har hallits.

Styrelsen skall bestd av lagst tre ledaméter och hogst
fem ledamoter med 0-2 suppleanter

§10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1 januari-31
For granskning av bolagets arsredovisning och bokfo- december
ring samt styrelsens och verkstallande direktérens for-
valtning utses lagst en och hogst tva revisorer. Av revi-
sorerna respektive av eventuella suppleanter skall minst
en vara auktoriserad revisor eller godkand revisor med
avlagd revisorsexamen.

87 Revisor

88 Kallelse till bolagstamma

Kallelse till arsstdmma och bolagsstamma ska ske genom
kungorelse i Post och inrikes Tidning, pa bolagets webb-
plats samt genom annonsering i Dagens Nyheter. Aktie-
agare far deltaga i bolagsstamman endast om han eller
hon anmaler detta till bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till bolagsstamman.
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KONTAKTUPPGIFTER

EMITTENT

Energifonden Sverige 1 AB (publ)
C/0 Energifonden Sverige AB
Halleflundregatan 12

426 58 Vastra Frélunda

Tel: 031-27 00 58

E-post: info@energifonden.eu
Hemsida: www.energifonden.eu

FINANSIELL RADGIVARE

GOteborg Corporate Finance AB
Prastgardsangen 13

412 71 Goteborg

Tel: 031-13 82 30

E-post: info@gcf.se

Hemsida: www.gcf.se

EMISSIONSINSTITUT

Aqurat Fondkommission AB
Kungsgatan 58.

Tel: 08-684 05 800 / Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm

REVISOR

Fredrik Waern
KPMG AB

P.O. Box 11 908
404 39 Goteborg
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