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Viktig information

Vissa definitioner

Detta EU-tillvéxtprospekt ("Prospektet" eller "EU-tillvaxtprospektet”) har uppréttats med anledning av den forestiende nyemissionen i Hitech & Development Wireless
Sweden Holding AB (publ) om hdgst 34 963 659 aktier som emitteras med foretradesratt for Bolagets aktieagare ("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet"). Med "H&D
Wireless", "Bolaget” eller "Koncernen" avses, beroende pa sammanhanget, Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ) eller den koncern vari Hitech &
Development Wireless Sweden Holding AB (publ) & moderbolag. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till SEK avser svenska kronor,
till EUR avser euro och USD avser amerikanska dollar och med ”K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants av Finansinspektionen i enlighet med férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& métto att det uppfyller de kvar pé fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har uppréttats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter
i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

H&D Wireless har inte vidtagit och kommer inte vidta ndgra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige. Varken teckningsratter
i Foretradesemissionen, betalda tecknade aktier ("BTA") eller nya aktier som tecknats i Foretradesemissionen har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i sin nuvarande lydelse eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantsattas, séljas, aterforséljas, levereras eller overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA eller ndgon sadan delstat eller annan jurisdiktion. Foretradesemissionen riktar sig
inte heller till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore och Sydafrika, eller i ngon annan jurisdiktion i vilken
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller annan atgard &n de som foljer av svensk ratt. Féljaktligen far inte Prospektet, marknadsforingsmaterial eller
annat material hanforligt till Foretradesemissionen distribueras i eller till ngon jurisdiktion i vilken sadan distribution eller Féretradesemissionen kraver sadana &tgarder eller
strider mot tillamplig reglering i sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och forvérv av vardepapper i Foretradesemissionen i strid med ovanstaende begrénsningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Prospektet &lédggs av Bolaget och Augment att informera sig om, och iaktta, alla sddana restriktioner. Vare sig Bolaget eller
Augment har nagot juridiskt ansvar fér ndgra 6vertradelser av ndgon sadan restriktion, oavsett om dvertradelsen begés av en potentiell investerare eller nigon annan. Atgérder
i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. H&D Wireless och Augment forbehdller sig ratten att efter eget bestimmande
ogiltigforklara teckning av aktier eller forvarv av vardepapper i Foretradesemissionen, som H&D Wireless eller Augment eller dess uppdragstagare anser kunna innefatta en
Gvertradelse eller ett dsidosattande av tillampliga lagar, regler eller foreskrifter i ndgon aktuell jurisdiktion. Spridning av Prospektet till andra mottagare utanfor Sverige som
inte skriftligen godkants av Bolaget eller dess representanter &r forbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att underratta mottagaren om &rendet, och varje
réjande av innehéllet som saknar foregende skriftligt tillstand fran Bolaget &r forbjudet. All reproduktion eller spridning av Prospektet i USA, i sin helhet eller delar darav,
och allt r6jande av innehallet till andra personer ar forbjudet.

Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information &r alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt
sadana uttalanden som &r hinforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”, “bedomer”, “forvintar”, “kan”, “ska”, “vill”, ”b6r” “planerar”,
“uppskattar”, “savitt man kénner till” eller liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler sarskilt uttalanden och &sikter i Prospektet vilka
avser framtida resultat, finansiell stallning, kassafléde, planer och forvantningar p& Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt, I6nsamhet, allman ekonomisk,
regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden &r baserade p& nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har
gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana uttalanden ar féremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive
Bolagets finansiella stallning, kassaflode och lonsamhet, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena, eller medfora att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga
jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet ar exponerad for ett antal risker och osékerheter
som kan medfora att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berékning blir inkorrekt. Potentiella investerare ska darfor inte féasta otillborlig tilltro
vid den framtidsinriktade informationen héri, och potentiella investerare uppmanas starkt att l&asa Prospektet i sin helhet, och sirskilt foljande avsnitt: ”Sammanfattning”,
“Riskfaktorer, ” Verksamhets- och marknadsoversikt™ och Historisk finansiell information” vilka inkluderar en mer detaljerad beskrivning av de faktorer som kan ha en
inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad pé vilken Bolaget bedriver sin verksamhet.

Varken Bolaget eller Augment kan lamna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade &sikterna eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer
att intraffa. Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhanger med framtidsinriktade uttalanden, &r det mojligt att de i Prospektet ndmnda framtida
handelserna inte kommer att intréffa. De framtidsinriktade uppskattningar och férhandsberakningar som harstammar frén tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan
visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomforande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sédana uttalanden till f§ljd av, utan begransning:
andringar av allménna ekonomiska férhallanden, framforallt ekonomiska forhéllanden p& marknader dar Bolaget verkar, dndrade réntenivaer, dndrade valutakurser, &ndrade
konkurrensnivaer, andringar i lagar och férordningar samt férekomsten av olyckor. Efter dagen fér godkannandet av Prospektet atar sig varken Bolaget eller Augment, om det
inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets regelverk, att uppdatera framtidsinriktade uttalanden eller anpassa dessa framtidsinriktade uttalanden efter
faktiska handelser eller utvecklingar. Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berékningar hamtade
frén branschrapporter och -studier, marknadsundersokningar, offentligt tillgéanglig information samt kommersiella publikationer. Sadana uttalanden identifieras genom
hanvisning till kalla. Om inte annat anges &r sadan information baserad p& Bolagets analys av flera olika kallor.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stéllning
i forhallande till sina konkurrenter, &r inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part och saknar dérfor kallhanvisning. S&dan information och
sddana uttalanden aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgéngspunkt i information som har erhéllits fran bransch- och aff4rsorganisationer och andra kontakter inom
den bransch dar Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sédan information och s&dana uttalanden ar anvandbara
for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksam och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden
som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt annan information som hamtats fran offentligt tillgéngliga kallor. Bolaget har inte heller gjort ndgra oberoende
verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahéllits genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer. Aven om Bolaget r av uppfattningen att
dess interna analyser &r tillférlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Nasdag First North Growth Market

Bolagets aktier handlas p& Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet HDW B. Nasdaq First North Growth Market ar en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika bérserna som ingdr i Nasdagkoncernen. Bolag p& Nasdaq First North Growth Market &r inte féremal for samma regler som stalls p& bolag som &r listade pa den reglerade
huvudmarknaden. De &r istéllet foremél for mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassad for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa
Nasdagq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld &n en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas p& Nasdaq First North Growth
Market har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs. Det &r borsen (Nasdag Stockholm AB) som godkénner ansdkan om listning av aktierna.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen kan det handa att siffrorna i
vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Radgivare

1 samband med Erbjudandet &r Augment Partners AB (”Augment”) finansiell radgivare och Advokatfirman Bird & Bird AB (’Bird & Bird”) legal radgivare till H&D Wireless
och har bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet. D4 samtliga uppgifter i Prospektet harrdr fran Bolaget, friskriver sig Augment och Bird & Bird fran allt ansvar i forhallande
till befintliga eller blivande aktiedgare i H&D Wireless och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Aqurat Fondkommission AB (Aqurat”) agerar emissionsinstitut i Foretridesemissionen.
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Handlingar som inférlivas genom hanvisning

H&D Wireless arsredovisning for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt deldrsrapporten for perioden januari-
september 2018 och 2019, samt Bolagets forvarv MVV Holding AB ("MVV Holding”) som har konsoliderats i
koncernen fran och med 1 april 2019, utgoér en del av Prospektet dar hdnvisningar gors enligt féljande:

e Arsredovisningen 2017:
o Koncernens resultatrakning (sidan 8), Koncernens balansrakning (sidan 9-10), Koncernens kassaflodesanalys (sidan 11),
Koncernens forandring av eget kapital (sidan 7)
o Forvaltningsberattelse (sidorna 3-7), noter (sidorna 16-27) och revisionsberéttelse (sidorna 29-32)
° Arsredovisningen 2018:

o Koncernens resultatrakning (sidan 8), Koncernens balansrakning (sidan 9-10), Koncernens kassaflodesanalys (sidan 11),
Koncernens forandring av eget kapital (sidan 7)
o Forvaltningsberattelse (sidorna 3-6), noter (sidorna 16-28) och revisionsberattelse (sidorna 31-33)
. Deldrsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2019:
o Bolagets resultatrdkning i sammandrag (sidan 8), Bolagets balansrdkning i sammandrag (sidan 8), Bolagets
kassaflédesanalys i sammandrag (sidan 9) och fordandring av eget kapital (sidan 9)
. Bolagets bolagsordning: (dar hanvisning gors till dokumentet i sin helhet)
. Arsredovisningen 2017 fér MVV Holding AB
o Resultatrakning (sidan 5), balansrakning (sidan 6-8), kassaflodesanalys (sidan 9), Koncernens férandring av eget kapital
(sidan 4)
o Forvaltningsberéattelse (sidorna 1-3), noter (sidorna 14-25) och revisionsberéttelse (sidorna 27-28)
. Arsredovisningen 2018 fér MVV Holding AB
o Resultatrakning (sidan 5), balansrakning (sidan 6-8), kassaflodesanalys (sidan 9), Koncernens fordndring av eget kapital
(sidan 4)
o Forvaltningsberattelse (sidorna 1-3), noter (sidorna 14-25) och revisionsberéttelse (sidorna 27-28)
. Deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2019 fér MVV Holding:
o Bolagets resultatrakning i sammandrag (sidan 4), Bolagets balansrakning i sammandrag (sidan 5), Bolagets
kassaflodesanalys i sammandrag (sidan 6) och férandring av eget kapital (sidan 5)

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 har reviderats av Bolagets revisor och respektive
revisionsberattelse ar fogad till drsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2018
eller perioden 1 januari — 30 september 2019 har inte granskats av Bolagets revisor.

Med anledning av att forvarvet av MVV Holding konsoliderades den 1 april 2019, inforlivas MVV Holdings
handlingar for att investerare ska kunna gora en valgrundad beddmning av Bolaget och kunna jamfora perioder
som inte konsoliderats i koncernen. MVV Holdings arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 har
reviderats av Bolagets revisor och respektive revisionsberattelse ar fogad till arsredovisningarna.
Delarsrapporten for 1 januari — 30 juni 2019 har inte granskats av Bolagets revisor. Férutom Bolagets eller MVV
Holdings reviderade arsredovisningar for rakenskapsar 2017 och 2018 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta
for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.


http://www.bequoted.com/bolag/hd-wireless/download/?file=arsredovisning-2017-70759/HD_Wireless_Arsredovisning_2017.pdf
http://www.bequoted.com/bolag/hd-wireless/download/?file=arsredovisning-2018-70761/HD_Wireless_Arsredovisning_2018.pdf
http://www.bequoted.com/bolag/hd-wireless/download/?file=delarsrapport-q3-2019-73072/HD_Wireless_Delarsrapport_Q3_2019.pdf
http://www.bequoted.com/bolag/hd-wireless/om-bolaget/?file=bolagsordning-70801/HD_Wireless_Bolagsordning.pdf
https://mb.cision.com/Main/15480/2521113/841541.pdf
https://mb.cision.com/Main/15480/2813774/1045153.pdf
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Sammanfattning

Avsnitt 1 — Inledning

1.1 Virdepapperens Foretradesemissionen omfattar A- och B-aktier i Hitech & Development Wireless
namn och ISIN Sweden Holding AB (publ). Aktier som tas upp till handel omfattar utestdende B-aktier
med ISIN-kod SE0009889405.

1.2 Emittent Emittent ar Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ), org. nr 559077-
0714 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person) 549300JMSSEV6LPTPI81.
Representanter for Bolaget gar att na per telefon 08 5511 8460 och epost
investors@hd-wireless.se, samt pa bescksadress Farégatan 33, 164 51 Kista. Bolagets
hemsida ar www.hd-wireless.com.

1.3 Behérig myndighet Prospektet har granskats och godkéants av Finansinspektionen som behdrig myndighet,
som gar att nd pa telefon 08-408 980 00, och epost finansinspektionen@fi.se, och
postadress Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm samt pd besdksadress
Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.

1.4 Datum fér Prospektet godkandes den 25 oktober 2019.

godkdnnande
1.5 Varning Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla

beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds bér grundas pa att investeraren
studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt
gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Oversatta EU-
tillvaxtprospektet innan det rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningarna darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller inkonsekvent med andra delar av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans
med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger nyckelinformation som investerare
behdver vid beslut om huruvida de ska investera i berérda vardepappren.

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som
grundandes 2009 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. H&D Wireless verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget utvecklar och sdljer moduler, I6sningar och
tjdnster som mojliggdr uppkoppling, positionering och 6vervakning av utrustning, verktyg,
inventarier och manniskor. Tekniken gor det mojligt att analysera, automatisera och
effektivisera floden och processer inom en rad omraden. Verksamheten baseras framst pa den
egenutvecklade molnbaserade mjukvaruplattformaren GEPS®.

Bolagets verkstéllande direktor &r Par Bergsten. | tabellen nedan framgar Bolagets
kontrollerande aktiedgare.

Aktiedgare Antal A- Antal B- Kapital % Roster %
aktier aktier
Par Bergsten, genom H&D Ventures AB 2 600 000 2935 646 15,8% 49,6%

2.2

Finansiell
nyckelinformation

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation fér H&D Wireless avseende
rakenskapsaren 2017 och 2018 samt for niomanadersperioderna som avslutades den 30
september 2018 och den 30 september 2019. Bolagets forvarv av MVV Holding har
konsoliderats fran och med 1 april 2019.
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Intdkter och I6nsamhet

Jan-sep Jan-sep
KSEK 2018 2017 2019 2018
Totala intskter 18 548 3981 21034 13 585
.. -29531 -16 450 -24 946 22561
Rorelseresultat
. -30222 -16 491 -29 209 -23 187
Periodens resultat
-1,76 -1,08 -1,11 0,29
Periodens resultat per aktie
Tillgdngar och kapitalstruktur
31 31 30 30
KSEK december december september september
2018 2017 2019 2018
e 47125 55793 80 445 67 268
Totala tillgdngar
. 40330 44 488 42717 44129
Eget kapital
Kassafloden
Jan-sep Jan-sep
KSEK 2018 2017 2019 2018
Kassaflode fran den I6pande -33349 -8716 -25 459 -28 613
verksamheten
Kassaflode fran -13 214 -6 208 -9547 9254
investeringsverksamheten
Kassafloden fran 25561 42150 29 403 36583
finansieringsverksamheten
. .. -21.002 27 226 -5 603 -1284
Periodens kassaflode
Nyckeltal
Jan-sep Jan-sep
KSEK 2018 2017 2019 2018
85,60% 79,70% 53,1% 65,6%
Soliditet (%)?
47125 55793 80 445 67 268
Balansomslutning (KSEK)*
18 548 3981 21034 13585
Rorelsens intakter (KSEK)*
-29531 -16 450 -24 946 -22 561
Rérelseresultat (KSEK)*
-30222 -16 491 -29 209 -23 187
Periodens resultat (KSEK)*
25 560 15212 34963 17577
Antal utestaende aktier (1000 st)
-1,76 -1,08 -1,11 0,29
Periodens resultat per aktie*
30 24 60 24

Medeltalet anstéllda?

1)Reviderat avseende rakenskapsaren 2017 — 2018
2)Utgor alternativa nyckeltal enligt definitionen i European Securities and Market Authority

23

Huvudsakliga
risker

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

H&D Wireless saknar vid tidpunkten for Prospektets avgivande tillrackliga kostnadstdckande
intakter, varfor det finns en risk att H&D Wireless inte kommer att lyckas generera substantiella
och aterkommande intdkter, vilket kan medféra att H&D Wireless inte kommer att uppna
positivt resultat i framtiden. Det finns en risk att H&D Wireless inte kommer att generera
tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Vidare finns en risk att H&D
Wireless inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att sadan finansiering kan
erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla
ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att H&D Wireless maste skjuta upp, dra
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ner pa, eller avsluta verksamheter, vilket skulle kunna ha en paverkan pa Bolagets
rorelseresultat och egna kapital.

H&D Wireless bedomer sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Bolaget bedomer att riskens intrdffande skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolagets
rorelseresultat och egna kapital.

Forsaljning och ytterligare kommersialisering

H&D Wireless produkter genomgar regelbundet generationsskiften. Dessa kan ta ldngre tid dn
berdknat vilket kan innebéra att forsaljningen i framtiden sjunker. Det gar inte att med sdkerhet
fastsla att de framtida produkter och tjanster som H&D Wireless erbjuder och kommer att
erbjuda marknaden far det positiva mottagande som forespeglas i Prospektet. Priset for eller
kvantiteten av framtida salda produkter eller tjanster kan bli lagre och tiden det tar att etablera
sig pa marknaden kan vara langre dn vad H&D Wireless i dagens skede har anledning att tro,
vilket skulle kunna ha en paverkan pa H&D Wireless intdkter och rorelseresultat.

H&D Wireless bedémer sannolikheten for riskens intraffande som medel.

Bolaget bedomer att riskens intrdffande skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolagets
intakter och rorelseresultat.

Teknikrisker

H&D Wireless ar verksamt inom industriell 10T (Internet of Things), RTLS (Real Time Location
System), automatisering, data och telekommunikation avseende tradlés kommunikation,
framst med avseendet positionering. Avseende teknikutveckling inom inomhuspositionering
kan det vara férknippat med ett storre matt av osakerhet pa grund av att marknaden &r relativt
ny. H&D Wireless erbjuder bland annat forséljning genom pilotprojekt dar dessa projekt ska
leverera och visualisera kundvdarde som innefattar omfattande teknik med manga
komponenter. Det finns en risk att nya tekniker utvecklas och introduceras som, beroende pa
deras framgang och H&D Wireless férmaga att vidareutveckla produkter och system, skulle
kunna medféra att H&D Wireless position férsdamras vilket skulle kunna ha en paverkan pa
Bolagets intdkter. H&D Wireless beddémer sannolikheten for riskens intraffande som medelhog.
Bolaget bedomer att riskens intrdffande skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolagets
intdkter och rorelseresultat.

Avsnitt 3 — Nyckelinformation om vardepapperen

3.1

Information om
vdrdepapperen,
rdttigheter férenade
med vdrdepapperen
och utdelningspolicy

Foretradesemissionen omfattar A- och B-aktier i H&D Wireless. Antalet aktier fore
Foretradesemissionen uppgar till 34 963 659 stycken, varav 2 600 000 A-aktier och
32 363 659 B-aktier, denominerade i SEK och envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som éar registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. A-aktier berattigar till tio roster, medan B-aktier berattigar
till en rost. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamman rosta for det fulla
antalet av denna dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagstimman eller styrelsen med stdéd av
bolagstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Samtliga aktier i H&D Wireless ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella dverskott i hdndelse av likvidation. H&D Wireless ar ett tillvaxtbolag dar
genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Bolaget har
tidigare rékenskapsar inte ldmnat nagon utdelning. Bolaget anser att fokus framgent
framst ska framija tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.

3.2

Plats fér handel

B-aktierna i H&D Wireless handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken &r en
alternativ marknadsplats, klassificerad som en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora
foretag samt multilateral handelsplattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och
som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade B-
aktierna i Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North
Growth Market i samband med att emissionen registreras av Bolagsverket.

Nagon organiserad handel for Bolagets A-aktier finns inte och kommer inte upprattas.
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for virdepappren

3.3 Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.
vdrdepapperen
omfattas av

34 Huvudsakliga risker Aktiekurs och likviditet

H&D Wireless dr noterat pa Nasdaq First North Growth Market och presumtiva, men
dven befintliga, aktiedgare bor beakta att det ar forenat med hog risk att investera i
vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen har fluktuerat stort historiskt. Givet
den hoga volatiliteten kan marknadskursen efter Foretradesemissionens
genomférande komma att skilja sig avsevart fran teckningskursen i
Foretradeemissionen. Dartill kan aktiekursen paverkas negativt om det finns en allman
beddomning att ytterligare emissioner kommer att genomféras i Bolaget. Vidare kan
marknadspriset pa Bolagets aktie komma att sjunka om det skulle ske en betydande
forsdljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs av ndgon av Bolagets storre
aktiedgare eller av en ny storre part som investerar i Foretradesemissionen. Det ar inte
mojligt att forutse i vilken utstrdackning investerarnas intresse i H&D Wireless leder till
en aktiv handel i aktien, BTA eller teckningsratter eller hur handeln med vardepapperen
kommer att fungera framgent.

H&D Wireless bedomer sannolikheten for riskens intraffande som medel. Bolaget
bedémer att riskens intraffande skulle ha en medel negativ paverkan for Bolaget och
dgaren av aktien.

Avsnitt 4 — Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmanheten

4.1

Villkor och tidsplan
for att investera i
vdrdepappret

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 28 oktober 2019 &r registrerad som aktiedgare i
H&D Wireless &dger foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt
aktieinnehav i Bolaget. En (1) innehavd aktie, oavsett aktieslag, berattigar till teckning
av en (1) nyemitterad aktie av samma aktieslag (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om sadana aktier inte racker fullt ut for teckning med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier
de forut ager och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Harut6ver erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning
av nya aktier.

Emissionsbelopp & Avstamningsdag

Erbjudandet omfattar hogst 34 963 659 aktier, motsvarande totalt 52 445 488,50 SEK.
Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen dr den 28
oktober 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen dr den 24 oktober 2019. Férsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen dr den 25 oktober 2019.

Teckningsréatter (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsrétt for varje (1) innehavd aktie, oavsett
aktieslag, per avstamningsdagen. Det kravs en (1) teckningsratt for att teckna en (1) ny
aktie av samma aktieslag.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 1,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fran och med den 30 oktober till och med den 18 november
2019. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att
bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)
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Handel med teckningsratter av serie B kommer att ske pad Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med 30 oktober till och med 14 november 2019.
Teckningsratter av serie A kommer ej att tas upp till handel. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand handlagger formedling av kép och forsaljning av teckningsratter.
Den som 6nskar kopa eller sélja teckningsratter skall darfér vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pd avstamningsdagen. Vid
Overlatelse av teckningsratt (primar foretradesratt) Overlats dven den subsididra
foretradesratten till forvarvaren.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter av serie B som ej utnyttjas fér teckning i Foretrddesemissionen maste
sdljas senast den 14 november 2019 eller anvandas for teckning av aktier senast den
18 november 2019 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsratter av serie A och B, utan avisering fran Euroclear, att
bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Handel i BTA B kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran den 30
oktober 2019 till och med att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. BTA
A kommer ej att tas upp till handel.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebdr nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-
avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA av serie A
respektive B pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Teckning och betalning utan foretradesratt
Anmadlan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under samma
period som anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter.

Tilldelningsordning

For det fall inte samtliga aktier av serie A tecknas med A-teckningsratter eller inte
samtliga aktier av serie B tecknas med stdd av B-teckningsratter ska styrelsen besluta
om tilldelning inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa
féljande grunder:

i | forsta hand ska tilldelning ske till tecknare som tecknat aktier med stod
av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen,
pro rata i forhallande till det antal aktier som sddana personer tecknat i
Foretradesemissionen och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

ii. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till dvriga som anmalt sig for teckning utan stéd av
teckningsratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal B-aktier som var och en
anmalt fér teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

iii. | tredje hand skall fordelningen ske till garanter av
Foretradesemissionen, pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Utspadning
Utspadningen for de aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att
uppga till hogst 50,0 procent.

Uppskattade kostnader
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Emissionskostnaderna berdknas uppga till 6,1 MSEK och bestar huvudsakligen av
emissionsgarantier och ersattning till finansiell och legal radgivning i anslutning till
Foretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Féretradesemissionen. Vid handel med
teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.

4.2

Motiv till Erbjudandet

Motivet for Foretradesemissionen om 52,4 MSEK &r att ge H&D Wireless nodvandigt
utrymme till att kunna accelerera mjukvaruférsiljningen inom de viktigaste
produktomradena och diarmed kunna slutféra affarer i den stora pipeline av svenska
och internationella kunder som Bolaget besitter. Vidare tillfor Féretradesemissionen
erforderligt rérelsekapital samt likviditet for att fullt ut kunna ta tillvara pa synergier
genererade fran forvarvet av MVV Holding samt mojliggor aterbetalning av brygglan
vilket starker Bolagets kapitalstruktur.

H&D Wireless bedomer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrdckligt for att
finansiera rorelsen framgent och darmed vidare kommersialisera respektive
produktomrade. Styrelsen foreslog ddrmed Foretrddesemissionen om 52,4 MSEK, som
extra bolagsstamman den 21 oktober 2019 beslutade om. Emissionskostnaderna
berdknas uppga till maximalt 6,1 MSEK. Vid en fulltecknad emission &r nettolikviden
saledes 46,3 MSEK och likviden avses fordelas pa foljande dandamal, ordnade efter
prioritetsordning:

- 10,5 MSEK anvands till aterbetalning av brygglan

- 17,5 MSEK anvénds till 6kade forsaljningsinsatser och pilotprojekt avseende Bolagets

mjukvaror

- 3,0 MSEK anvands for att effektivisera integreringen av MVV Holding

- 5,0 MSEK till generella forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter

- 5,0 MSEK anvands till forskning och utveckling av primart GEPS® och Casat™

- 5,0 MSEK anvands till forstarkning av rorelsekapital

Augment ar finansiell radgivare och Bird & Bird ar legal radgivare till Bolaget i
samband med Foretradesemissionen. Augment erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Féretradesemissionen och Bird & Bird
erhaller I6pande ersattning for utforda tjdnster. Darutéver har Augment eller Bird &
Bird inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen. Ett antal
investerare har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen samt ingatt avtal
om emissionsgarantier. Utdver ovanstaende parters intresse att
Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, bedéms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretrddesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkdannande av behoérig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for H&D Wireless &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom 6verensstammer
den information som ges i Prospektet med sakforhallandena och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dessa har utelamnats. Nedan presenteras H&D Wireless nuvarande styrelsesammanséattning.

Namn Befattning

Peter Dahlander Styrelseordférande
Johan P Schlyter Styrelseledamot
Patrik Larsson Styrelseledamot
Par Bergsten Styrelseledamot

Finansinspektion

Prospektet har godkidnts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkadnner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som
nagot stdd for den emittent som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som en del av ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje
part har inga sakforhallanden uteldamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.
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Kallforteckning
Nedan féljer en forteckning 6ver de kallor som delar av Prospektet baseras pa.

e  Cagemeni, Smart factory survey 2017-18, VDC Research
° https://www.capgemini.com/wp-content/uploads/2017/05/dti-smart-factories-full-report-rebranded-web-
version 16032018.pdf

e  Capemeni & Baker Hughes — Digital technology manufactures a new future at BHGE plants 2019
° https://www.capgemini.com/wp-content/uploads/2019/09/BHGE-Case-Study.pdf

e  Markets & Markets, RTLS market juli 2018
o https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/real-time-location-systems-market-1322.html

e Ericsson Mobility Visualizer - Data consumption and loT connected devices
o https://www.ericsson.com/en/mobility-report/mobility-
visualizer?f=1&ft=1&r=2,3,4,5,6,7,8,9&t=8&s=1,2,3&u=1&y=2017,2023&c=1

e McKinsey & Co, The loT: Mapping the value beyond the Hype 2018

° https://www.mckinsey.com/business-functions/mckinsey-digital/our-insights/the-internet-of-things-the-value-of-

digitizing-the-physical-world

e  Gartner — Billion Connected Things 2018 — Leading the loT.
o https://www.gartner.com/imagesrv/books/iot/iotEbook digital.pdf

e  Arbetaren 2019, Byggnadsbranschen dodligast forra aret
o https://www.arbetaren.se/2019/01/09/byggnadsbranschen-dodligast-forra-aret/

e  Zebra White Paper 2017 — Understanding RTLS

o https://www.businesswire.com/news/home/20170328006159/en/Global-RTLS-Market-Growth-CAGR-46.47-2017-2021A

e Arbetsmiljoverket, arbetsolyckor med dodlig utgang

o https://www.av.se/globalassets/filer/statistik/arbetsmiljostatistik-dodshandelser-2008-2019.pdf

e  SBUF, Sakerhet i byggbranschen med loT

o https://www.sbuf.se/Projektsida/?id=1247b44d-dd95-468a-9d1a-ca8911154079

e  SCB, Byggproduktionsindex

o https://www.scb.se/vara-tjanster/scbs-olika-index/bygg--och-fastighetspriser/byggproduktionsindex/

e  PWC, Global Construction 2030: A global forecast for the construction industry to 2030

° https://www.pwc.com/vn/en/industries/engineering-and-construction/pwc-global-construction-2030.html
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Motiv for Erbjudandet

Emissionsmotiv och kapitalanvindning

H&D Wireless har en stor pipeline av svenska och internationella kunder i olika faser. Motivet med
Foretrddesemissionen ar primért att ge Bolaget nodvandigt utrymme till att kunna slutféra affarer i befintlig
pipeline och darmed accelerera férsaljningen av mjukvara vilket bedéms kunna ge aterkommande licensintékter
over tid. Vidare tillfor Foretradesemissionen erforderligt rorelsekapital samt tillgodoser likviditet for att fullt ut
kunna ta tillvara pa synergier fran forvarvet av MVV Holding AB ("MVV Holding”). Dessutom erhalls kapital fér
aterbetalning av brygglan vilket starker kapitalstrukturen i rddande forséaljningsaccelerering.

Foretrddesemissionen mojliggor fortsatt arbete med foreliggande kommersialiseringsplan. H&D Wireless
bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att finansiera rorelsen framgent och darmed
vidare kommersialisera respektive produktomrade. Styrelsen féreslog darmed Féretradesemissionen om 52,4
MSEK, som extra bolagsstamman den 21 oktober 2019 beslutade om. Emissionskostnaderna berdknas uppga till
maximalt 6,1 MSEK. Vid en fulltecknad emission ar nettolikviden saledes 46,3 MSEK och likviden avses fordelas
pa foljande andamal, ordnade efter prioritetsordning:

- 10,5 MSEK anvéands till aterbetalning av brygglan

- 17,5 MSEK anvands till 6kade forsaljningsinsatser och pilotprojekt avseende Bolagets mjukvaror 3,0

MSEK anvands for att effektivisera integreringen av MVV Holding

- 5,0 MSEK till generella forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter

- 5,0 MSEK anvands till forskning och utveckling av primart GEPS® och Casat™

- 5,0 MSEK anvands till forstarkning av rorelsekapital

Intressekonflikter och radgivare

Augment ar finansiell radgivare och Bird & Bird ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen. Augment erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen och Bird & Bird erhaller I6pande ersattning for utforda tjanster. Darutéver har Augment
eller Bird & Bird inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Ett antal investerare har atagit
sig att teckna aktier i Féretradesemissionen samt ingatt avtal om emissionsgarantier. Utéver ovanstdende
parters intresse att Foretrddesemissionen kan genomféras framgangsrikt, bedéms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Augment Partners och Bird & Bird har dven bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Augment Partners och Bird & Bird fran allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i H&D Wireless och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Aqurat agerar emissionsinstitut i samband med Foretrddesemissionen.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Verksamhetsoversikt

H&D Wireless utvecklar och saljer moduler, system och tjanster som méjliggdr uppkoppling, positionering och
overvakning av utrustning, verktyg, inventarier och manniskor. Tekniken gor det mdjligt att med hjdlp av
positioneringsteknologi och artificiell intelligens (Al) analysera, automatisera och effektivisera floden och
processer inom en rad omraden. Verksamheten baseras pd de egenutvecklade molnbaserade
mjukvaruplattformarna ”Griffin 10T Cloud Service” samt ”Griffin Enterprise Positioning System” (GEPS®).

Bolaget har sedan 2009 utvecklat och salt 16sningar som gor det majligt att tradlost koppla upp produkter till
internet. Losningarna erbjuds i form av standardiserade WiFi- och Bluetooth-moduler, vilka integrerats i
kundernas produkter. Modulerna saljs huvudsakligen per styck, men i viaxande omfattning ocksa i form av mer
kundanpassade projekt. Sammantaget har 6éver 1 100 000 | enheter levererats till kunder globalt. Sedan 2019
ingdar MVV Holding i koncernen, varvid totalt sex stycken produktomraden erbjuds till svenska och
internationella kunder.

VE]

H&D Wireless ska bli marknadsledande i Norden inom tjdnster baserat pa
realtidslokalisering och Al for att darefter, tillsammans med kunder, expandera
verksamheten internationellt.

Strategi

Att vara en strategisk samarbetspartner och med stéd av den egenutvecklade loT-platt-
formen GEPS™ leverera teknik, kompetens och helhetsl6sningar till foretag som vill
digitalisera och automatisera sina affarsprocesser i syfte att starka konkurrenskraften.

Ny strategisk inriktning — forsaljning av mjukvara

2015 beslutade Bolaget om en ny strategisk inriktning som innebar att fokus flyttades fran forséljning av
standardmoduler till forsaljning av system och mjukvara som mojliggér inomhuspositionering i realtid. Omradet
kdnnetecknas av hog tillvaxt och hégre marginaler &n modulaffaren. Syftet med forflyttningen ar dels att moéta
en kraftigt vaxande efterfraga pa loT-I6sningar, dels att battre ta tillvara pa Bolagets tekniska kompetens och
kunnande inom tradlésa teknologier samt att Bolaget erhdll en egen nisch inom den breda och generella loT-
marknaden. Darigenom bedéms vardeskapandet for saval kunder som aktiedgare i H&D Wireless att 6ka.

Arbetet med omstallningen har mellan 2016 och forsta halvaret 2019 inneburit 6kade kostnader till foljd av
investeringar i saval teknisk utveckling, marknadsféring, kundprojekt som organisation. Samtidigt har ett allt
storre fokus pa utveckling och forsaljning av hela system medfort att intakterna fran forsaljningen av R&D
tjanster och moduler minskat. Utvecklingen féljer till stora delar den plan som antogs i samband med beslutet
om en ny strategisk inriktning for att skapa en hégre potential.
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Teknologi

Griffin 10T Cloud Service

Bolagets egenutvecklade och molnbaserade loT-plattform ”Griffin loT Cloud Service” bestar av en
hardvaruenhet i form av en RF-modul, en molnserver, en applikation fér smartphone samt mjukvara som
hanterar kommunikationen och applikationerna. Modulen gar pa batteri och ansluts till sensorer av olika slag
beroende pa applikation och tjanst. Modulen innehaller mjukvara for alla kommunikationsprotokoll och
sakerhet, vilket eliminerar behovet av en extern micro-processor. Data fran sensorerna sands med hog sakerhet
tradlost till molnservern dar analys sker och eventuella larm och meddelanden kan skickas till andra tjanster
eller smartphones. Modulen ar konfigurerbar genom att ladda olika parametrar eller profiler fran antingen
molnservern, smartphonen eller vid tillverkningen. Servertjansten ar baserad pa Microsoft Azure, dar backup,
uppskalning och 6vervakning skots av Microsoft, vilket borgar for hog tillforlitlighet och mdjlighet till stor
skalbarhet genom serviceavtal med Microsoft. Utformningen av plattformen maojliggoér enkel anpassning till nya
kunder samt nya applikationer. Genom att enbart uppdatera mjukvaran kan samma koncept anvandas till flera
typer av applikationer och marknader.

RF MODUL MOLNSERVER MJUKVARA & APP

- Microsoft Azure

Griffin Enterprise Positioning System (“GEPS”)

GEPS ar en vidareutveckling av Griffin 1oT Cloud Service-plattformen, utvecklad specifikt for industrins behov.
Plattformen tillhandahaller en infrastruktur for inomhuspositionering samt sma radioenheter ("taggar”) som
monteras pa de objekt som ska foljas. Sammantaget mojliggors positionering i realtid pa tiondels sekundniva.
Till skillnad fran GPS-teknologi fungerar systemet dven inomhus, med en noggrannhet i position ner till 10 cm.
Plattformen bygger pa infrastruktur som kan hantera multipla radiostandards, bland annat Bluetooth och Wi-Fi.
Systemet ar mojligt att fullt ut integrera i befintliga affarssystem som exempelvis SAP. Analysen och data medfor
ocksa mojlighet till automatiserade beslut baserade pa artificiell intelligens.

Al

H&D Wireless plattform GEPS® med tillhérande tjanster hanterar en stor mangd data. Bolaget har som mal att
effektivisera datahanteringen genom applicering av artificiell intelligens (Al). Al bedéms kunna utveckla och
optimera H&D Wireless tjanster genom att via analys av processfléden béattre kunna férutse och atgéarda
exempelvis flaskhalsar i produktion eller arbetsrelaterade olyckor. Bolaget har implementerat Al-teknologi i
nuvarande version av GEPS® for Industry, som testas fabrik hos en fordonstillverkare. | I6sningen kombineras
Al med RTLS for att effektivare identifiera och berdkna utnyttjandegrad av olika resurser.
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Produktomraden
Den operativa verksamheten bedrivs inom de sex produktomradena Enterprise, Labs, Connectivity, Casat, Mes
Consultances och Cobot Stations.

Produktomrade Enterprise

Produktomradet Enterprises verksamhet bestar av utveckling och férsaljning av system som mojliggor
inomhuspositionering av utrustning, verktyg, material, inventarier och manniskor i realtid. Fokus under 2019 har
varit att etablera pilotprojekt tillsammans med storre aktérer inom framfor allt materialflédet hos tillverkande
industri med fokus pa fordonsindustrin.

Mojlighet till realtidspositionering ar ett viktigt led i strdvan mot Industri 4.0, vilket kortfattat gar ut pa att koppla
upp industriella floden och processer mot internet. Malet ar att mojliggéra produktion med kortare
omstallnings- och ledtider, mer flexibilitet och minskat behov av tidskrdvande programmering. Verksamheten
inom produktomrade Enterprise utgar fran GEPS™. RTLS-I6sningen ger realtidsinformation mellan fysiska objekt
i processen och affdrssystem.

Fyra applikationsomrdden
Fyra specifika applikationsomraden inom Enterprise har utvecklats hittills:
e  GEPS™ for Industry
e  GEPS™ for Hospitality
e  GEPS™ for Construction
e  GEPS™ for Yard Management

GEPS™ for Industry mojliggor for tillverkningsforetag att digitalisera och visualisera affarsprocesser och félja
viktiga tillgangar och produkter i realtid. Systemet stoder flera tradlésa tekniker som kombinerat med dataanalys
och artificiell intelligens kan identifiera truckar, inventarier, material, manniskor, produkter och arbetsprocesser.
Det gor det mojligt att folja affarsutvecklingen och identifiera fragetecken innan de blir till problem. GEPS™ for
Hospitality positionerar individer och tar hand om kontantlosa betalningar genom armband med inbyggd radio
pa nojesparker, hotell eller lekcenter. Det mojliggdr ocksa analys och visualisering av bland annat beldggning
och rorelsemoénster. GEPS™ for Construction ar ett resultat av en konceptpilot som genomférdes med Cramo
vilket har mojliggjort en ingang till byggindustrin. GEPS™ Yard Management &r ett resultat av samarbetet med
bussoperatéren Keolis, som ar en befintlig kund till Bolaget.

Affdrsmodell Enterprise

Losningarna inom Enterprise erbjuds huvudsakligen som en tjanst med manadsersattning vilken inkluderar
hard- och mjukvara samt tillhérande service. Méjlighet finns dven att den kundplacerade hardvaran
(Sensepoints och 10T taggar) kops av kunden.

Status och fokus framat

Fokus for Enterprise ligger for narvarande pa fortsatt marknadsbearbetning och piloter. Senaste aren har
konceptsanlaggningar installerats pa foretag som Cramo, SCANIA och andra stérre fordonsbolag. Férstudier
med syfte att installera GEPS™ har dven gjorts pa en ledande europeisk aktor inom publik transport. Malet ar
att under resterande 2019 och 2020 etablera ytterligare pilotprojekt tillsammans med kunder for att
darigenom visa potentialen i tekniken och darmed na upphandling hos de viktigaste kunderna.

Produktutveckling tillsammans med kunder

Implementering av ny teknologi kraver forandringar i befintliga processer och vardekedjor. Utvecklingen inom
Enterprise sker darfor i nara samarbete med kunderna samt med tydliga och gemensamma mal.
Forsaljningsprocessen stracker sig 6ver en period om 18-24 manader och i samtliga projekt genomférs en pilot
for att validera genomfdrbarhet och nytta. Pilotprojekten medfor inget investeringsbehov i infrastruktur for
kunden.
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Produktomrade Labs

Labs ansvarar for all produktutveckling som bedrivs inom H&D Wireless. Labs bistar dven kunder med att ta
fram uppkopplade, tradlésa produkter. Verksamheten utgors huvudsakligen av konsulttjanster inom design
och produktutveckling, men ocksa av utveckling och genomférande av kompletta nyckelfardiga projekt.

Konsulttjansterna omfattar vanligtvis kundanpassning och integration av de moduler som utvecklas och siljs
inom produktomrade Connectivity och Enterprise. Darut6ver erbjuds dven framtagande av granssnitt i form av
appar samt tillhérande I6pande support. Som loT-plattform anvands Griffin loT Cloud System.
Designkompetensen stracker sig 6ver mjukvarukonstruktion for inbyggda radiosystem, digital och analog
hardvara, mekanik, produkttestning, certifiering samt kvalificering. En del storre projekt har historiskt
genomforts till ett flertal olika kunder.

Nyckelfdrdiga projekt och affdrsmodell

Inom Labs finns dven kompetens att utveckla kompletta, nyckelfardiga projekt at externa kunder. Labs
ansvarar for att ta projektet hela vagen fran idé till utveckling och genomférande. For konsulttjanster inom
integration, design och produktutveckling utgar ersattning for upparbetad tid. For de nyckelfardiga projekten
utgar ersattning vid projektleverans samt eventuell relaterad supportersattning.

Produktomrade Connectivity

Inom produktomrade Connectivity bedrivs utveckling, certifiering och férsaljning av standardiserade moduler
som gor det mojligt att koppla upp enheter tradlost mot internet eller andra bredbandsanslutningar. Utéver
sjalva modulen erbjuds aven tillhérande drivrutiner, mjukvara och i férekommande fall kompletta applikationer.

H&D Wireless har en lang historik av utveckling och forséljning av moduler for tradlos anslutning 6ver framst
Bluetooth och WiFi. Sedan verksamheten startade 2009 har sammanlagt éver en miljon moduler levererats till
kunder globalt.

Tradlos uppkoppling ar viktigt for uppkoppling av loT-enheter. Tradlosa moduler har en central roll i den vaxande
delen av uppkopplade enheter. Moduler ger en snabb och beprdévad |6sning for H&D Wireless kunder som
behover kommunikation mot server, accesspunkt eller smartphone. Genom att anvanda en modul far kunder
en 16sning som ar komplett, innehallande all nédvdndig mjukvara for att uppfylla standardkrav och som &r
certifierad for anvandning. Dartill behdver kunder inte investera i egen kostsam och omfattande utveckling.

Produktomradets produkter har sedan 2009 integrerats i bland annat féljande produkter hos olika kunder:

e Industri PC moduler

e  Plug-in moduler i syfte att kunna bygga smarta TV-kort for att ta emot premiumkanaler

e  Plug-in moduler for att tradlost styra ljus och gardiner i smarta hem-applikationer

e  Tradlos teknik for att bygga vaggmonterad IP-radio

e Linuxbaserad WiFi-l6sning for att reglera en termostat tradlost via en Android eller iOS app

e  WiFi-l6sning i en undervattenskamera for att kunna se video tradl6st via en Android eller iOS app

e  WiFi-losning i en produkt for att reglera varme, kyla och stromforbrukning tradlést via en
kontrollenhet

Senaste aren har fokus lagts pa mer komplexa moduler som integrerar flera standarder och tacker fler
frekvensband inom 2.4Ghz och 5Ghz for att klara de krav som kunder stéller pd 6verféringsprestanda och
sakerhet. Genom att samarbeta med stora, varldsledande leverantérer av halvledarkomponenter som Marvell
Semiconductors samt Nordic Semiconductors sdkerstalls att Bolaget har tillgang till den senaste tekniken och de
senaste kretsarna.

Egen utveckling och certifiering
Produktomradet erbjuder moduler med olika, kompletterande tekniska specifikationer och standarder.
Utvecklingen av modulerna och den medfdljande mjukvaran sker i egen regi. Bolaget dger och kontrollerar
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produktionsunderlagen, inklusive de testprogram som anvands, vilket mojliggor full kontroll och hég kvalitet
fran konstruktion till leverans.

H&D Wireless sakerstaller att gdllande lagstiftning foljs och certifierar modulerna i enlighet med myndighetskrav
sasom CE (EU) och FCC (USA). Det faktum att modulerna ar certifierade innebar i sin tur att kundernas
slutprodukter inte behover certifieras med avseende samma funktion utan Bolagets certifieringar kan
ateranvandas av kunden.

Tillverkning

Prototyper och férserieprodukter tillverkas i eget labb eller lokalt i Stockholm. Volymproduktion ldggs ut pa
externa partners i priméart Kina och Sydkorea. H&D Wireless tillhandahaller da strategiska komponenter,
medan icke-kritiska komponenter kdps in lokalt.

Férsdljning

Forsaljningen inom Connectivity sker dels genom egen séljorganisation och dels genom distributérer. H&D
Wireless har avtal med distributérer som Arrow Electronics, MSC-Avnet, Macnica och Digikey. Forutom
forsaljning av Bolagets produkter sa skoter distributérerna bestédllningar och leveranser gentemot sina
slutkunder. Distributérerna haller i viss utstrackning egna lager av saval moduler som utvecklingskit och kan
darigenom pa kort tid tillhandahalla 6nskade volymer.

Strategi och fokus framat fér Connectivity

Ambitionen framat ar att intensifiera marknadsforingen och forsaljningen av de nya modulerna samt nya
kompletta loT-I6sningar utan installationstid, som bland annat installerats hos Scania och Akerstedts.. De nya
modulerna innebadr mer komplexa moduler som integrerar flera standarder och tacker fler frekvensband inom
2.4Ghz till 5Ghz och har tagits fram med inriktning mot att motsvara de kraven fran avancerade kunder inom
marknaden for industriella PC I6sningar. Genom att folja de standardkrav som denna marknad har sa framstar
H&D Wireless som en attraktiv leverantor till andra kunder med samma héga krav pa sdkerhet, support och
langvariga leveranser. Bolaget har per datumet for Prospektets avgivande 22 aktiva kundprojekt inom
produktomrade Connectivity.

Produktomrade Casat™

Verksamheten inom Casat drivs av férsaljning av mjukvaran Casat™ som ar en molnbaserad plattform for
manufacturing execution system ("MES”) som erbjuds i samarbete med Oracle. Produktomradet harrors fran
Bolagets forvarv av MVV Holding AB. Tredje generationen av Casat™ har varit i drift hos fem stora
verkstadsbolag sedan 2014 och aggregerat har mjukvaran inbringat 21 MSEK i forsaljning. En vetenskaplig
studie fran Chalmers utsag plattformen och arbetssattet som "State of the art", samtidigt som
produktomradet och dess medarbetare erhallit ’‘Monteringsforums pris’ for samarbetet med Volvo Penta.

Produktomrade Mes Consultances

Produktomradet bestar av en konsultverksamhet och har aggregerat genererat intakter om 6éver 600 MSEK.
Produktomradet harrors fran Bolagets forvarv av MVV Holding AB. Primért erbjuds konsultation inom
produktionsexpertis och for produktionsberedning mot fordonsindustrin. Omradet har en djuplodad
kompetens inom tillverkningsmetoder i fordonsindustrin.

Produktomrade Cobot Stations

Produktomradet erbjudet ett koncept kallat for ”Collaborative concept” och anvdnds i monteringslinor eller
enskilda stationer for maskinforsérjning. Produktomradet harrors fran Bolagets forvarv av MVV Holding AB.
Verksamheten har genom ett samarbete med Universal Robots mojligheten att erbjuda utrustning for
kollaborativa robotenheter. Forsta leveranserna har skett till Volvo Cars som anvander produkten i sin
utbildningsanlaggning. Omradet kdnnetecknas av kundanpassade industrilésningar och har aggregerat salt
system for 190 MSEK.
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Synergier mellan produktomraden

Som ett led i strategin att erbjuda en helhetsldsning forvarvade Bolaget MVV Holding, som har konsoliderats i
koncernen fran och med den 1 april 2019. En viktig synergi fran férvarvet ar att erhalla kanaler for forsaljning
och tekniskt stod for GEPS™-system hos MVV Holdings kunder och direktleverantérer. Vidare sa ser bada
bolagen synergier i produkterbjudandet genom Casat™ fér monteringslinan och GEPS™ for hantering av
materialet i stegen innan det anlénder till monteringslinan. Darmed kan de tva systemen dra stor nytta av
realtidsinformationen mellan varandra. De tva verksamheterna ger ocksa en gemensam produktplan for
tillverkande industri, som har potential att méta efterfragan fran industrin i avseendet resurser for att
digitalisera och effektivisera, det vill saga "Industri 4.0”, vilket kortfattat gar ut pa att koppla upp industriella
fléden och processer mot internet.

Viasentliga fordandringar i lane- och finansieringsstruktur
Nedan foljer en summering av vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan
utgangen av den senaste rapporterade perioden, det vill siga sedan den 30 september 2019.

Per den 7 oktober 2019 upptog H&D Wireless ett brygglan om 2,5 MSEK i syfte att paskynda pagaende
integrationsarbete av MVV Holding. Brygglanet aterbetalas efter att Foretradesemissionen ar registrerad och
I6per med marknadsmassiga villkor. Utéver ovan har inga vasentliga forandringar genomforts.

Finansiering

H&D Wireless planerar finansiera verksamheten genom ¢kade licensintakter fran tjanster samt forsaljning inom
samtliga produktomraden. Fram till dess att Bolaget nar en 6kad forsaljning avses verksamheten finansieras med
likvid fran Foretradesemissionen.

Organisation och koncern

H&D Wireless har per datumet for Prosketet avgivande 60 anstallda, varav medparten arbetar som konsulter,
med utveckling, internt eller i ndgot av de pilotprojekt som bedrivs tillsammans med kund eller partner. Bolaget
har en ledningsgrupp om sex personer, fordelat delvis med ansvar for respektive produktomrade.
Huvudkontoret ar beldget i Kista, Stockholm. Av medarbetarna har oOver hilften nagon typ av
ingenjorsutbildning.

Koncernen bestar av H&D Wireless med dotterbolagen H&D Wireless Sweden AB, Fastighets Aktiebolaget Silarp
och MVV Holding AB (dgande om 91,08 procent per datumet fér Prospektets avgivande). Under MVV Holding
AB finns dotterbolagen MVV International AB, MVV Information Technology AB och MVV Industry Lab AB.

H&D Wireless ar ett holdingbolag till de rérelsedrivande verksamheterna H&D Wireless Sweden AB, MVV
Holding AB, MVV International AB, MVV Information Technology AB och MVV Industry Lab AB. Saledes ar Bolaget
beroende av intdkter och verksamhet i de rorelsedrivande dotterbolagen.
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H&D Wireless

Fastighets H&D Wireless Sweden
Aktiebolaget Silarp AB

556458-1600 556784-6521
MVV International AB
556395-5615

MVV Information
Technology AB

556706-9595

MVV Industry Lab AB
556246-4494

MVV Holding AB
556557-8142

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar

H&D Wireless har sedan den 30 september 2019 inte genomfért nagra vasentliga investeringar. Bolaget avser
att l6pande investera i utveckling av GEPS®, innebdrande framforallt 16pande betalning for utveckling av
mjukvara direkt relaterad till utvecklingen av plattformen. Bolaget har inga pagaende vasentliga investeringar
eller framtida investeringar som styrelsen har gjort klara dtaganden om.

Information om trender

Bolaget har under 2019 upplevt en starkare efterfrdgan pa olika typer av sakerhetslésningar, bédde i form av
stoldskydd men dven i syfte att undvika arbetsrelaterade personskador. Utover det har Bolaget under 2019 fram
till datumet for Prospektets avgivande inte noterat nagon forandring avseende utveckling av forsaljning,
forsaljningspriser, produktion, lager eller kostnader.

Bolaget

H&D Wireless har organisationsnummer 559077-0714 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
549300JMSSEV6LPTPI81. H&D Wireless &r ett svenskt publikt aktiebolag som grundandes 2009' och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. H&D Wireless verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets registrerade foretagsnamn och kommersiella beteckning ar Hitech & Development Wireless Sweden
Holding AB (publ). Representanter for Bolaget gar att na per telefon 08 5511 8460 och epost investors@hd-
wireless.se, samt pa besoksadress Farégatan 33, 164 51 Kista. Bolagets hemsida ar www.hd-wireless.com.
Vénligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller
godkénts av Finansinspektionen.

1 Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ) grundandes 2017 och férvarvade samma ar det verksamhetsdrivande bolaget Hitech & Development
Wireless Sweden AB genom en apportemission. Hitech & Development Wireless Sweden AB grundades 2009.
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Marknadsoversikt

Bakgrund

Bolaget dr verksamt pa marknader som innefattar loT, RTLS, och Automatisering. Dessa marknader befinner sig
i tillvdxt och den snabba tekniska utvecklingen har potential att i grunden fordndra affarsmodeller, industriella
processer och konsumtion av tjanster. Tabellen nedan visar vad den tekniska utvecklingen innebér for olika
parter pa marknaden.

= ~
~T PV (t@1)
o a L
e = =
| ‘
Konsument Tillverkande Industri | Energibolag & Byggsektorn Transport & Telekom opera-

Vaxla fran en
gangs produkt-
forsaljning till
aterkommande
intaktsstrom

Vaxla fran basta
produktfunk-
tioner till bast
anslutna lasning

Fabriksautomatisering
ger forbattringar i pro-
duktivitet och effektivitet

Prediktivt underhall
minimerar oplanerad
driftstopp

allménnyttiga
verk

Prediktivt under-
hall och realtids
visibilitet for tidig
upptackt av foro-
reningar / lackage

Kostnadshespa-
ringar genom
automatiserade

Forbattra sakerheten.

Forebygga olyckor -

Overvaka dyra till-
gangar och personal
for att 6ka effektivi-
teten,

Minska transporter-
na, undvika byggspill

Logistik

"Asset tracking”
for att minimera
sléseri med god-
stransporter

Effektiv trafik- och
transporthan-
tering genom
realtids visibilitet

torer

Tillhandahallande
av loT-anslutning
via celluléra och
Lag energi-nat-
verk

Tillhandahallande
avintegrerade
loT-l6sningar och
supporttjanster

smarta matare / stold.

Enklare ID kontroll

loT

Internet of Things (loT) ar ett samlingsbegrepp for den utveckling som innebar att maskiner, fordon, gods,
hushallsapparater, kldder och andra saker, forses med dels olika typer av sensorer, dels moduler som mojliggor
tradlos kommunikation och uppkoppling mot internet. Det blir darigenom mojligt for enheterna att samla in och
analysera data utan mansklig inblandning. Denna data kan sedan utbytas med andra enheter i samma natverk.
Tekniken anvands inom ett stort antal segment; bl. a industri, handel, hem, fordon, hélsovard och
stadsutveckling?. Totalt sett har antalet uppkopplade enheter under senare ar 6kat. Stérst har tillvixten hittills
varit inom segmentet konsumentprodukter®. Gartner uppskattar att segmentet &r 2017 representerade
motsvarande cirka 63 procent av totala antalet installerade loT-applikationer. Sett till viarde star dock segmentet
endast for en mindre andel. Stérst andel av det totala vardet star segmenten Foretag respektive Myndigheter
for. Tillvaxttakten framat bedoms vara mycket kraftig. Gartner uppskattar att det totala antalet uppkopplade
enheter ar 2020 kommer uppga till 20,4 miljarder, att jamféra med cirka fem miljarder ar 2016%.

Vidrdekedja loT
Inom omradet loT och automatisering ryms ett stort antal marknader, produkter och tjanster. Bakom varje loT-
I6sning finns en komplex vardekedja som i sin enklaste form kan sdgas bestar av tre delar:

2 Capemeni, Smart factory survey, 2017
3 Capemeni, Digital technology manufactures a new future at BHGE plants, 2019
4 Gartner — Billion Connected Things 2018
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- Hardvara: En kommunikationshardvara for anslutning av sensorer till internet (lokalt eller till globala
kommunikationsnat). Utgors huvudsakligen av moduler som via WiFi, Bluetooth, Near Field
Communication eller annan standard mojliggér kommunikation mot server eller smartphone/tablet.

- Uppkoppling: En mjukvara som innehaller alla protokoll, access- och sakerhetsfunktioner for att
overfora data fran sensorerna.

- Véardeadderande tjanster: En servertjanst dar data fran sensorerna lagras och kan analyseras
exmepelvis i molnet och/eller i smartphone.

Det totala virdet pd marknaden 2018 uppskattas av analysféretaget Gartner till 273 miljarder USD>. Sett till de
olika delarnas andel av det totala marknadsvardet star vardeskapande tjanster for cirka 80 procent. Det &r ocksa
inom detta segment tillvaxten framover véantas vara storst sett till varde. Vardet pa loT-marknaden véntas
fortsatta oka kraftigt under kommande ar. Enligt McKinsey berdknas det totala vardet av marknaden for loT-
I6sningar uppga till knappt 100 biljoner kronor ar 20258,

Marknaden fér moduler
Genom att tillhandahalla moduler och tillhérande mjukvara ar H&D Wireless ar i varierande omfattning verksamt
inom samtliga delar i vardekedjan.

Modulmarknaden ér diversifierad och komplex med en |ag grad av standardisering. Volymmarknaden bygger pa
Bluetooth och Wi-Fi-teknik for kommunikation eller kombinationsmoduler (Bluetooth och WiFi), vilken ar den
marknad Bolaget viander sig till. Marknaden kan delas in i tre segment:

- Wide-area loT (exempelvis GPS-tracker och mobilmodem)

- Short-range loT (sensorer, detektorer, LAN/Hemmanatverk, matinstrument f6r industri och
konsument)

- Industri PC moduler

Bolagets bedémning &r att short-range loT utgdr det storsta segmentet. Ar 2018 kopplades 6ver 5 miljarder
enheter upp inom segmentet och den férviantade &rliga tillvixten vantas uppga till 20 procent fram till &r 20227.

Moduler anvénds inom bland annat fordon, stader, industri och konsumentindustrin, dar de storsta vardena
beddms finnas inom industri och konsumentindustrin. Modulmarknaden forvantas 6ka snabbt de kommande
aren. Till de framsta drivkrafterna hor den allt storre mangd internetuppkopplade enheter som kommer ut pa
marknaden. Darutéver kommer dven tidigare uppkopplade enheter behéva bytas ut®.

RTLS-marknaden

Realtidslokaliseringssystem ar enkelt uttryckt som GPS, men for inomhuspositionering. RTLS ar ett
lokaliseringssystem som gor det mdjligt att i realtid identifiera och spara olika typer av objekt, bland annat
inventarier, verktyg, utrustning, material och manniskor. Enligt en marknadsrapport ar RTLS-marknaden ar vard
cirka 9 miljarder USD &r 2023°.

Framvaxten av innovativa nystartade foretag, och tillgangen till skraddarsydda |6sningar med hog avkastning pa
investeringen och regleringséverensstaimmelse inom industrier, inklusive tillverkning, halso- och sjukvard, olja
och gas och gruvdrift dr faktorer som driver tillvixten pd RTLS-marknaden?®,

loT & RTLS inom byggsektorn
Enligt en SCB-matning ar Byggsektorn ett yrkesomrade med 6ver 50 000 foretag som omsatter knappt 700 miljar-
der kronor och med drygt 200 000 sysselsatta i Sverige'l. Byggverksamheten i Sverige har en internationell prigel

5 Gartner — Billion connected things 2018

& McKinsey & Co, The loT: Mapping the value beyond the Hype 2018

7 Ericsson Mobility Visualizer - Data consumption and loT connected devices
8 Ericsson Mobility Visualizer - Data consumption and loT connected devices
9 Markets & Markets juli 2018

10 Markets & Markets juli 2018

]
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med ett stort inslag av utlandsk arbetskraft. Med sammanlagda arliga intékter pa nastan 10 biljoner USD och
mervarde pa 3,6 biljoner USD star byggindustrin for cirka 6% av den globala BNP. Industrin forvantas vaxa kraftigt
de nirmaste &ren, till berdknade intikter p& 15 000 miljarder USD &r 2025%2,

Det finns ingen standard i byggbranschen for exempelvis hantering av handelsedata och system som i realtid
kan styra, varna och effektivisera. Digitaliseringen ar eftersatt och loT-lI6sningar dr mycket eftertraktade inom
detta segment®3.

Nedan foljer fyra exempel dér loT och RTLS beddms kunna bidra till utvecklingen av byggsektorn.

Fjérroperation

Maskiner anslutna till webben antingen med en fysisk eller en tradl6s anslutning kan erhalla detaljerade
instruktioner pa distans. Maskinen kan appliceras i omraden som skulle vara farliga for en méansklig
maskinoperator att vara ndra, pa grund av exempelvis fororeningar.

Leveransuppfylining

Forsorjningsenheter som ar markta med radiotaggar kan inneha ett system for kontroll av antalet aktuella
enheter pa exempelvis en byggarbetsplats. Nar antalet enheter sjunker under en given niva kan systemet
utlésa en begédran fran ett centralt system for att tillse att en ny enhet levereras eller repareras, vilket leder till
att projekten har battre chanser att bli fardiga i tid samt blir kostnadseffektivare.

Utrustningsspdrning (”asset tracking”)

loT och RTLS bidrar till att minska forlorad tid att leta efter foremal samt kostnaden for inkdp av byten. GPS-
data anvands generellt for att 6vervaka stora fordons och gravmaskiners postioner men genom smarta loT
sensorer och radiotaggar kan &ven handburna verktyg och maskiner 6vervakas vilket leder till att
utnyttjandegraden per maskin optimeras

Sdkerhet

Varje ar omkommer cirka 5-10 personer i arbetsolyckor i Sverige inom byggsektorn, samtidigt som antalet
arbetsolyckor som anmils dr omkring 3 500 stycken®. Nagra av de vanligaste olyckorna &r skador fran verktyg
och maskiner, kroppsrérelse med fysisk 6verbelastning, fall fran hojd och vistelse i riskomraden med damm,
buller och vibrationer>. H&D Wireless, Skanska och Microsoft Sverige dr samarbetspartners i ett
utvecklingsprojekt for kad sdkerhet i byggbranschen med hjalp av digitalisering.

12 pCW, Global Construction 2030: A global forecast for the construction industry
13 SBUF, Sakerhet i byggbranschen med loT

14 Byggnadsbranschen dodligast forra aret, 2019

15 Arbetsmiljoverket 2019
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs H&D Wireless afféirs- och verksamhetsrisker, risker relaterade till Bolagets finansiella situation
samt risker relaterade till virdepapperen och Féretrddesemissionen med bedémning av sannolikheten fér riskens
férekomst samt omfattningen av dess negativa pdverkan pd Bolaget med skalan Idg, medel och hég.

Affars- och verksamhetsrisker

Forsaljning och ytterligare kommersialisering

H&D Wireless produkter genomgar regelbundet generationsskiften. Dessa kan ta langre tid an berdknat vilket
kaninnebara att forsaljningen i framtiden sjunker. Det gar inte att med sékerhet fastsla att de framtida produkter
och tjanster som H&D Wireless erbjuder och kommer att erbjuda marknaden far det positiva mottagande som
forespeglas i detta Prospekt. Priset for eller kvantiteten av framtida salda produkter eller tjanster kan bli lagre
och tiden det tar att etablera sig pa marknaden kan vara langre dn vad H&D Wireless i dagens skede har
anledning att tro, vilket skulle kunna paverka H&D Wireless intdkter och rorelseresultat.

H&D Wireless beddmer sannolikheten for riskens intrdffande som medel. Bolaget bedomer att riskens
intraffande skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolagets intdkter och rorelseresultat.

Teknikrisker

H&D Wireless ar verksamt inom industriell 10T (Internet of Things), RTLS (Real Time Location System),
automatisering, data och telekommunikation avseende tradlés kommunikation, framst med avseendet
positionering. Avseende teknikutveckling inom inomhuspositionering kan det vara forknippat med ett storre
matt av osdkerhet pa grund av att marknaden ér relativt ny. H&D Wireless erbjuder bland annat forsaljning
genom pilotprojekt dar dessa projekt ska leverera och visualisera kundvarde som innefattar omfattande teknik
med manga komponenter. Det finns en risk att nya tekniker utvecklas och introduceras som, beroende pa deras
framgang och H&D Wireless formaga att vidareutveckla produkter och system, skulle kunna medféra att H&D
Wireless position forsamras vilket skulle kunna ha en paverkan pa Bolagets intdkter och rérelseresultat.

H&D Wireless beddmer sannolikheten for riskens intraffande som medel. Bolaget bedémer att riskens
intraffande skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolagets intakter och rorelseresultat.

Marknadsrisk

Bolaget ar till viss del ett utvecklingsbolag med begransad forsaljning inom nagra produktomraden, som efter
generationsskiftet dnnu inte har ingatt nagra storre avtal med kunder samt samarbetspartners som genererat
signifikanta intakter till Bolaget. Det gar darmed annu inte att dra nagra langtgaende slutsatser om marknadens
acceptans av produkterna eller se nagra trender for forsaljning- och resultatutveckling inom samtliga
produktomraden. Vidare avser Bolaget att I6pande utveckla och lansera nya produkter pa marknaden. Det finns
darfor risk for att Bolagets produkter inte mottas av marknaden pa ett positivt satt eller i tillracklig utstrackning
eller att konkurrerande produkter alternativt tekniska losningar som lanseras av andra aktorer far battre
genomslag, vilket foljaktligen kan leda till att Bolaget inte moter tillrackligt hoga eller bestaende
omsattningssiffror for att uppna langsiktig Ionsamhet eller 6verlevnad, vilket skulle kunna ha en paverkan pa
H&D Wireless Intdkter och rorelseresultat.

H&D Wireless bedémer sannolikheten for riskens intraffande som lag. Bolaget bedémer att riskens intraffande
skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolagets intdkter och rorelseresultat.
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Risker relaterade till H&D Wireless finansiella situation

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

H&D Wireless saknar vid tidpunkten for Prospektets avgivande tillrdckliga kostnadstdckande intdkter, varfor det
finns en risk att H&D Wireless inte kommer att lyckas generera substantiella och aterkommande intakter, vilket
kan medfora att H&D Wireless inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Det finns en risk att H&D
Wireless inte kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Vidare finns
en risk att H&D Wireless inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att sadan finansiering kan
erhallas p3, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering
vid ratt tidpunkt kan medféra att H&D Wireless maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter, vilket
skulle kunna ha en paverkan pa Bolagets rorelseresultat och egna kapital.

H&D Wireless beddmer sannolikheten for riskens intrdffande som medel. Bolaget bedomer att riskens
intraffande skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolagets rérelseresultat och egna kapital.

Risker relaterade till vardepapperen och Foretradesemissionen

Aktiekurs och likviditet

H&D Wireless &r noterat pa Nasdagq First North Growth Market och presumtiva, men dven befintliga, aktiedgare
bor beakta att det ar forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen har
fluktuerat stort historiskt. Givet den hoga volatiliteten kan marknadskursen efter Foretradesemissionens
genomférande komma att skilja sig avsevart fran teckningskursen i Féretradeemissionen. Dartill kan aktiekursen
paverkas negativt om det finns en allmdn bedémning att ytterligare emissioner kommer att genomféras i
Bolaget. Vidare kan marknadspriset pa Bolagets aktie komma att sjunka om det skulle ske en betydande
forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna séljs av nagon av Bolagets storre aktiedgare eller av en ny
storre part som investerar i Foretradesemissionen. Det ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning
investerarnas intresse i H&D Wireless leder till en aktiv handel i aktien, BTA eller teckningsratter eller hur
handeln med vardepapperen kommer att fungera framgent.

H&D Wireless beddmer sannolikheten for riskens intréffande som medel. Bolaget beddmer att riskens
intraffande skulle ha en medel negativ paverkan for Bolaget och dgaren av aktien.

Teckningsataganden och emissionsgarantier ar inte sakerstallda

Bolaget har erhallit tecknings- och garantiataganden i Foretradesemissionen fran externa investerare till ett
varde om cirka 37,5 MSEK. De parter som har lamnat teckningsférbindelse och ingatt garantiavtal, har
darigenom forbundit sig att teckna sig for 71,5 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har inte mottagit eller
begart sdkerhet fran de parter som har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen pa grundval av
teckningsforbindelser och garantidataganden. Dessa teckningsférbindelser utgor juridiskt bindande forpliktelser
gentemot Bolaget, men &r inte sakerstdllda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller nagot liknande
arrangemang. Det finns darfor en risk att parter som har ingatt tecknings- eller garantidataganden inte kommer
att uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.

H&D Wireless bedomer sannolikheten for riskens intrdffande som lag. Bolaget bedémer att riskens intraffande
skulle ha en hog negativ paverkan for Bolaget och dgare av aktien.
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Villkor fér vardepappren

Information om de vardepapper som erbjuds

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoféringen och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret. Registrets
fors av Euroclear, med adress Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktierna i H&D Wireless ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt. Aktien har ISIN-kod
SE0009889405, dr denominerade i SEK och kortnamnet & HDW B. Samtliga till aktien knutna rattigheter
tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. A-aktier berattigar till tio roster, medan
B-aktier berattigar till en rost. Varje rostberéttigad aktiedgare far vid bolagsstdmman rosta for det fulla antalet
av denna agda och foretradda aktier.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagstimman eller styrelsen med stéd av bolagstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Samtliga aktier i H&D Wireless ger lika
ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella Gverskott i hdndelse av likvidation. Inga
inskrdnkningar foreligger i ratten att fritt 6verlata vardepapperen, utover de lock-up ataganden som beskrivs pa
sidan 36.

Bemyndigande

Arsstamman den 25 april 2019 beslutade om ett bemyndigade for styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen fore
nasta arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler vilket kan motsvara hogst 10 000 000 nya aktier efter emission,
teckning och/eller konvertering. Betalning skall, i enlighet med vad styrelsen dar om beslutat, kunna ske kontant,
genom kvittning eller med apportegendom.

Beslut om Foretradesemission

Extra bolagstamma i H&D Wireless beslutade den 21 oktober 2019 att genomféra Foretrddesemissionen.
Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 28 oktober 2019. Teckning sker under
perioden 30 oktober — 18 november 2019.

Utdelningspolicy och utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears férsorg. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahdorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Bolaget har tidigare rdakenskapsar inte lamnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst
ar kommer att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att styrelsen arligen ska prova
mojligheten till utdelning. | 6vervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat
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likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer. H&D Wireless
anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen

| lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
grundlaggandebestimmelser om offentliga uppkopserbjudanden (takeovers) avseende aktier i bolag vilkas
aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. | lagen finns ocksa bestammelser om budplikt
och forsvarsatgarder. Vidare ska, enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (VPML), en bors ha regler
om offentliga uppkopserbjudanden sin avser aktier som &r upptagna till handel pa en regelread marknad som
borsen driver. Borserna Nasdaqg Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM AB har idag sadana regler.
Kollegiet for svensk bolagsstyrning, som ska verka for god sed pa den svenska aktiemarknaden, rekommenderar
att i allt vasentligt motsvarande regler tillimpas med avseende pa bolag, vilkas aktier handlas pa
handelsplattformarna Nasdaq First North Growth Market, Nordic MTF och Spotlight.

Tillampligt regelverk for H&D Wireless ar Takeover-regler fér vissa handelsplattformar utgivna av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning. Ett uppkdpserbjudande kan gdlla samtliga eller den del av aktierna, antingen vara frivilligt
genom ett offentligt uppkopserbjudande eller obligatoriskt genom budplikt vilket sker da en enskild aktiedgare,
ensam eller tillsammans med nérstaende, har motsvarande av rosterna eller mer.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske kontant eller genom ett aktieerbjudande dar nya aktier erbjuds i det
uppképande bolaget, ibland en kombination av de bada. Erbjudandet kan vara villkorat eller ovillkorat. Alla
aktiedgare kan acceptera erbjudandet eller tacka nej, dven om det senare kan komma att ske tvangsinlésen om
budgivaren uppnar 90 procent av résterna. Denna process ar en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa
en rattvis behandling av alla aktiedgare, stora som sma dar aktiedgare som tvingas gora sig av med sina aktier,
ska fa en skalig ersattning.

H&D Wireless aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande H&D Wireless
aktier under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.

Skattelagstiftning
Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och Bolagets registreringsland kan komma att
inverka pa inkomsterna fran vardepapperern.
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 28 oktober 2019 &r registrerad som aktiedgare i H&D Wireless dger
foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. En (1) innehavd aktie, oavsett
aktieslag, berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie av samma aktieslag (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primar foretradesratt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om sadana aktier inte racker fullt ut fér teckning med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av nya
aktier.

Emissionsbelopp
Erbjudandet omfattar hogst 34 963 659 aktier, férdelat pa hogst 2 600 000 A-aktier och hégst 32 363 659 B-
aktier, motsvarande totalt 52 445 488,50 SEK.

Teckningsratter (TR)
Aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) teckningsratt fér varje (1) innehavd aktie, oavsett aktieslag, per
avstamningsdagen. Det kravs en (1) teckningsratt for att teckna en (1) ny aktie av samma aktieslag.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 28 oktober 2019. Sista dag
for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 24 oktober 2019. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen dr den 25 oktober 2019.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fran och med den 30 oktober till och med den 18 november 2019. Styrelsen har ratt
att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att
bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter av serie B kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
fran och med 30 oktober till och med 14 november 2019. Teckningsratter av serie A kommer ej att tas upp till
handel. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger férmedling av kdp och forsaljning av
teckningsratter. Den som onskar kopa eller sdlja teckningsratter skall darfér vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Teckningsratter som forvdarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav
i Bolaget pa avstamningsdagen. Vid overlatelse av teckningsratt (primar foretradesratt) overlats dven den
subsididra foretradesratten till férvarvaren.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter av serie B som ej utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen maste saljas senast den 14
november 2019 eller anvdndas for teckning av aktier senast den 18 november 2019 for att inte bli ogiltiga och
forlora sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter av serie A och B, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan ndmnda avstamningsdag ar registrerade i den av
Euroclear (VPC) for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning, anmalningssedel
for teckning utan féretradesratt samt informationsbroschyr. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat erhallna teckningsratter. Fullstindigt Prospekt kommer att finnas tillgéngligt pd Bolagets hemsida
www.hd-wireless.com samt Aqurats hemsida www.aqurat.se for nedladdning. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning o6ver panthavare med flera, erhdller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utsdndes e;j.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i H&D Wireless ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear, dock utsandes informationsbroschyr innehallande en sammanfattning av
villkor for Foretradesemissionen och hanvisning till Prospektet. Teckning och betalning med, respektive utan
foretradesratt skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Direktregistrerade aktiedigare

Teckning med stod av féretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 18 november 2019.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1) Inbetalningsavi
| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel skall da ej anvandas. Inga tilligg eller dndringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Observera att anmdlan dr bindande.

2) Sdrskild anmdlningssedel
| de fall teckningsréatter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter 4n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sarskilda anmalningssedeln
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmaélningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 18 november 2019. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera att anmdlan dr
bindande.

Ifylld sdrskild anmdélningssedel skickas eller Iimnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: H&D Wireless

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
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Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedigare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i H&D Wireless i enlighet med villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till
investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz, , Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller
Sydafrika, eller i nagot annat land dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder dn de som foljer av svensk ratt.

Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till Foretradesemissionen hérande handlingar far féljaktligen inte
distribueras i eller till ovan ndmnda l&dnder eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande i
Foretradesemissionen skulle férutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av H&D Wireless har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt viardepapperslagstiftning i nagon delstat i USA
eller enligt nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
H&D Wireless 6verlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat dn i sddana undantagsfall som inte
kraver registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig
och ldamnas utan avseende.

Med anledning hdarav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med registrerade
adresser i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika
eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krdva ytterligare prospekt, registrerings eller andra
myndighetstillstand inte att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som
annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte
att utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiecigare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, , Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka dger ratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen och som inte har tillgdng till en svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat
Fondkommission pa telefon eller mail enligt ovan fér information om teckning och betalning.

Teckning utan foretradesratt
Anmadlan om teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 30 oktober 2019 till och med 18 november 2019.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anmdla teckning utan féretrdde till sin
férvaltare enligt dennes rutiner. (Detta fér att sdkerstdlla att teckning kan ske om depdn dr kopplad till en
kapitalférsdkring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt fér att kunna dberopa subsididr féretrddesrditt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan foretrddesratt goras genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt ovan.
Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade skall vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 18 november
2019. Det ar endast tilldtet att insdnda en (1) anmaélningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler dn en
anmailningssedel insdndes kommer enbart den sist erh3lina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
saledes att lamnas utan hanseende. Anmalan ar bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid andra féretagshdandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren
har ett eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och
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identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018
(MIiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om personen har annat
medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap utéver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig
fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod fér landet. For juridiska personer (féretag) maste
Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmaélningssedel i foretradesemissionen
bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet, samt forstatt riskerna som ar forknippade med en
investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stdd av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier av serie A tecknas med stod av A-teckningsratter eller inte samtliga aktier av serie B
tecknas med stdd av B-teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for Foretradesemissionens
hoégsta belopp. Tilldelning sker pa féljande grunder:

iv. | forsta hand ska tilldelning ske till tecknare som tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett
om de var aktiedgare pa avstamningsdagen, pro rata i forhallande till det antal aktier som sadana
personer tecknat i Foretradesemissionen och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

V. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsréatter ske till dvriga som
anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt fér teckning och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

vi. | tredje hand skall fordelningen ske till garanter av Féretradesemissionen, pro rata i forhallande till
garanterat belopp.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depad) tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan
foretradesratt genom att dven teckna aktier med féretradesratt, maste dock teckna B-aktier utan féretradesratt
genom samma forvaltare som de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen
majlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stéd av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom Oversindande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid skall erldggas senast den dag som framkommer av
avradkningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA av serie A
respektive B pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA
Handel i BTA B kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran den 30 oktober 2019 till och med att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. BTA A kommer ej att tas upp till handel.

Leverans av aktier

Sa snart Foéretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av november 2019,
ombokas BTA till aktier av samma serie utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
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Styrelsen for H&D Wireless har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier
i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i H&D Wireless ager ratt att en eller flera ganger forlanga
den tid under vilken anmadlan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden
offentliggdrs genom pressmeddelande.

Offentligg6rande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av Féretradesemissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgdangligt pa Bolaget hemsida.

Handel pa Nasdaq First North Growth Market

B-aktierna i H&D Wireless handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken &r en alternativ marknadsplats,
klassificerad som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag samt multilateral handelsplattform, som
regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De
nyemitterade B-aktierna i Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pd Nasdaq First North Growth
Market i samband med att emissionen registreras av Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet pa november
2019. Nagon organiserad handel for Bolagets A-aktier finns inte och kommer inte upprattas. Bolaget har inte
nagon likviditetsgarant pa Nasdaq First North Growth Market.

Utspadning
For befintliga dgare som inte deltar i nyemissionen innebar detta en utspadning om 50,0 procent av
aktiekapitalet och rosterna vid fullteckning av Foretradesemissionen.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget &r ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstdamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillganglig.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som l[amnats
till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats fran annan dn den kund som behandlingen avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat
tar dven emot begdran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av Aqurat genom
en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Aqurat att ombesorja
att dverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om
ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas fér éverskjutande
belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
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att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa
vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Tecknings- och garantidtaganden

H&D Wireless har under september 2019 erhallit teckningsataganden om cirka 7,5 MSEK, motsvarande cirka
14,3 procent av Foretrddesemissionen, samt garantiataganden om cirka 30,0 MSEK, motsvarande cirka 57,2
procent av Foretradesemissionen. De emissionsgarantier som har lamnats kan endast tas i ansprak vid bristande
teckning i Erbjudandet. Sammantaget omfattas Erbjudandet darmed av teckningsataganden och
garantiataganden uppgdende till totalt cirka 37,5 MSEK, motsvarande 71,5 procent av Foretradesemissionen.

Teckningsatagandet berattigar inte till ndgon ersattning. Garantidtagandena beréttigar till garantiersattning som
uppegar till tio procent kontant alternativt tolv procent i from av aktier av serie B, innebdrande en kontant
kostnad om maximalt 3,0 MSEK for Bolaget.

Varken teckningsdtaganden eller garantidtaganden ar sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. Investerarkonsortiet nas pa adress: Augment Partners AB, Birger Jarlsgatan 2, 114 34
Stockholm.

Inget enskilt teckningsatagande overstiger fem procent av Erbjudandet. Per datumet for Prospektets avgivande
har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare lamnat nagon teckningsforbindelse eller avsikt att
teckna i Erbjudandet.

Nedanstaende tabell ssmmanfattar de teckningsataganden och garantiférbindelser som finns per datumet for
Prospektets avgivande.

Teckningsatagande Garantiatagande Totalt dtagande
Belopp i Andel av Belopp i Andel av Belopp i Andel av
SEK Erbjudandet SEK Erbjudandet SEK Erbjudandet
Formue Nord Markedsneutral A/S* 2 500 000 4,8% 1%880 19,1% 1%)380 23,8%
Wilhelm Risberg 1400 000 2,7% 5 600 000 10,7% 7 000 000 13,3%
Lusam Invest AB** 1250001 2,4% 5000 001 9,5% 6 250 002 11,9%
Fredrik Lundgren 1250001 2,4% 5000 001 9,5% 6 250 002 11,9%
Faro Capital AB*** 800 000 1,5% 3200 000 6,1% 4000 000 7,6%
Emanuel Eriksson 300 000 0,6% 1200 000 2,3% 1500 000 2,9%
Totalt 7 500 002 14,3% 30 000 002 57,2% 37 500 004 71,5%

*Adress Nytorv 11, 9000 Aalborg, Danmark
** Adress Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm

*** Adress Stortorget 1, 2tr, 222 23 Lund

33



H&D Wireless | EU-tillvaxtprospekt 2019

Lock-up

Styrelseledamoter, ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner som tillsammans kontrollerar 6
556 796 aktier i Bolaget, motsvarande 18,8 procent av kapitalet och 51,3 procent av résterna i Bolaget fore
Foretradesemissionen, har férbundit sig gentemot Bolaget och Augment att inte sélja eller pa annat satt 6verlata
sina nuvarande och/eller framtida aktier i Bolaget (s.k. lock up) under en tidsperiod om sex (6) manader fran och
med den 20 september 2019 (dagen d& Féretradesemissionen offentliggjordes). Overlatelsebegransningarna ar
forenade med sedvanliga undantag sdsom avyttringar av aktier som sker inom ramen for ett offentligt
uppkopserbjudande, och dartill kan Augment medge undantag for overlatelser vid synnerliga skal. | sadana
situationer kan aktier under lock up trots allt komma att erbjudas till forsaljning. Efter utgangen av lock up-
perioden kommer vidare de aktiedgare som berors av lock up vara fria att aterigen sélja sina aktier.

Bland de personer som, direkt eller indirekt, ingatt lock up-avtal aterfinns Bolagets verkstdllande direktdr och
styrelseledamot Par Bergsten, styrelseordférande Peter Dahlander, styrelseledamoten Johan P. Schlyter samt
ledande befattningshavarna Per-Olov Ostberg, Ake Jernberger, Mats Larsson, Carl Elgh, Maryam Kharaji och
Frida Nordeman.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt bolagsordningen ska H&D Wireless styrelse besta av minst tre och hogst tio ledamaéter utan suppleanter.
H&D Wireless styrelse bestar for narvarande av fyra personer, inklusive ordféranden. Styresledamoéterna ar
valda av arsstimman 2019 for tiden intill slutet av arsstamman 2020. Styrelsen har sitt sate i Stockholms
kommun.

Information styrelse

Peter Dahlander
Ledamot, styrelsens
ordférande

Medlem i styrelsen sedan:
2017

Fodd:
1962

Oberoende i férhallande
till:

Bolaget och
bolagsledningen - Ja
Storre aktiedgare - Ja

Utbildning:
Fil. Kand. i ekonomi fran
Uppsala Universitet

Tidigare erfarenheter:
Peter har erfarenhet fran
styrelsearbete i Clavister
AB sedan 2005 samt bred
erfarenhet fran den
finansiella sektorn inom
telekom och IT. Peter har
erfarenhet fran Carnegie
och Handelsbanken.

Ovriga pagdende
uppdrag:

Ledamot i MVV Holding
AB

Tidigare styrelseuppdrag
(senaste fem aren):
Ledamot i Clavister
Holding AB, Clavister AB
och Clavister Forvaltnings
AB, suppleant i Manviken
Invest AB.

Aktieinnehav:

127 500 B-aktier (varav
97.500 via indirekt
dgande)

Teckningsoptioner:
30.000 TO 2B och
105 000 TO PB

Johan P Schlyter
Ledamot

Medlem i styrelsen
sedan:
2019

Fodd:
1961

Oberoende i férhallande
till:

Bolaget och
bolagsledningen - Nej
Storre aktiedgare - Ja

Utbildning:
MBA fran Goteborgs
Universitet

Tidigare erfarenheter:
MAN Truck & Bus AG,
Senior Vice President,
Head of Retail.

Al5 AB, President and
CEO Scania CV AB,
Executive Regional
Director/Vice President.

Ovriga pagaende
uppdrag:

VD i JP Automotive
Management, , ledamot
och VD i MVV Holding
AB, VD i MVV
International AB, VD i
MVV Information
Technology AB, VD i
MVV Industry Lab AB,
VD i Fastighets AB Silarp.

Tidigare
styrelseuppdrag

(senaste fem aren):

Aktieinnehav:
11 765 B-aktier

Teckningsoptioner: Inga

Patrik Larsson
Ledamot

Medlem i styrelsen sedan:
2019

Fodd:
1968

Oberoende i férhallande
till:

Bolaget och bolagsledningen
-Ja

Storre aktieagare - Ja

Utbildning:

Master of Science, Civil
Engineering, Lulea Tekniska
universitet

Tidigare erfarenheter:
Skanska

Chef asfaltsverksamheten
vVD Skanska Sverige.

Ovriga pagdende uppdrag:
Skanska Asfalt och Betong
Inkép AB, ledamot i MVV
Holding AB

Tidigare styrelseuppdrag
(senaste fem aren):
Ledamot i Botkyrka Sédra
Porten AB.

Aktieinnehav:
2 000 B-aktier

Teckningsoptioner:
Inga

Par Bergsten
Ledamot, Verkstéallande direktor

Medlem i styrelsen sedan:
2017

Fodd:
1962

Oberoende i forhallande till:
Bolaget och bolagsledningen - Nej
Storre aktiedgare - Nej

Utbildning:

Master of Science, Electrical
Enginering fran KTH och Master of
Business Administration,
Handelshogskolan i Stockholm

Tidigare erfarenheter:

Par har 35 ars erfarenhet fran
telekombranschen och halvledare
for radio (Wireless
semiconductors).

Ovriga pagaende uppdrag:
Ledamot och verkstallande direktor
i H&D Elektronik Aktiebolag,
ledamot i H&D Ventures AB,
Styrelseordférande i MVV Holding
AB, Styrelseordférande i MVV
International AB,
Styrelseordférande i MVV
Information Technology AB,
Styrelseordférande i MVV Industry
Lab AB,

Styrelseordférande i Fastighets AB
Silarp.

Tidigare styrelseuppdrag (senaste
fem aren):

Ledamot i Wireless Experience WP
Aktiebolag, ledamot i Rasunda Fiber
Ekonomisk forening

Aktieinnehav:

2 600 000 A-aktier och 2 935 646 B-
aktier genom heldgda bolaget H&D
Ventures AB.

Teckningsoptioner: Inga
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Information ledande befattningshavare

Carl Elgh

VP Business Development &
Marketing

Anstalld i H&D Wireless sedan:
2010

Fodd:
1968

Bakgrund:

Carl har 20 ars erfarenhet inom
tradlds, telekom och
verktygssektorn fran foretag som
Ericsson AB, SwedPower AB
(Vattenfall, ABB, EON) och
Nanoradio AB. Fran sin erfarenhet
har han fatt vardefull
produktkompetens som tacker ett
brett spektrum av tekniker och
domaédnkunskaper, som omfattar
tradlésa system och infrastruktur
for elkraft. Hos Ericsson arbetade
han bade i USA och Sydamerika.
Carl har bade en magisterexamen
MBA fran Stockholms
handelshégskola och en
hégskoleexamen fran Lunds
universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseordforande, Sveaskolan
Stockholm AB

Aktieinnehav:

486 095 B-aktier

Teckningsoptioner: Inga

Per-Olov Ostberg
CFO

Anstdlld i H&D Wireless sedan:
2017

Fodd:
1959

Bakgrund:

Per-Olov har 6ver 30 ars
erfarenhet som finansiell chef
inom ett flertal ledande foretag
efter hans forsta jobb pa
revisionsbyra och via senare
positioner hos bland annat stora
bolag som Alfa Laval, Apple, ASG,
Nordea. Per-Olov kommer senast
som CFO fran Mavshack AB (publ)
ett foretag noterat pa Nasdaq
First North Growth Market som
utvecklar molntjanster inom
avancerad streamingteknik med
tillhérande APl integration samt
Xelerated, ett start-up foretag
som utvecklade och producerade
natverksprocessorer innan det
forvarvades av Marvell
Technology Group Ltd. Per-Olov
har en MBA fran Goteborgs
Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:
IPOCO AB

Aktieinnehav:

Inga

Teckningsoptioner: 30 000 TO PB
och 25362 TO2B

Mats Larsson

VP Sales

Anstélld i H&D Wireless sedan:
2017

Fodd:
1968

Bakgrund:

Mats har 6ver 20 ars erfarenhet
fran internationell férsaljning.
Mats har haft ansvar for stora
kunder och internationella
saljorganisationer och dr en
driven sdljledare. Mats har under
de senaste 14 aren haft olika
ledande befattningar pa Verizon
efter att tidigare jobbat pa b.la.
Telia och Ericsson. Mats har en
MBA fran Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:
Inga

Aktieinnehav:

45 001 B-aktier

Teckningsoptioner: 100 000 TO
PB
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Information ledande befattningshavare (forts.)

Frida Nordeman
IR & PR Communications Manager

Anstiélld i H&D Wireless sedan:
2019

Fodd:
1980

Bakgrund:

Frida har en bakgrund inom bland
annat bilindustrin. Frida har en
utbildning fran Berghs School of
Communication.

Ovriga pagdende uppdrag:
Inga

Aktieinnehav:

715

Teckningsoptioner:
715TO 2B

Ake Jernberger
VP R&D

Anstiélld i H&D Wireless sedan:
2009

Fodd:
1963

Bakgrund:

Ake har 32 ars erfarenhet inom radio
produkter och analog ASIC utveckling
som designer och projektledning for
foretag som ABB-Hafo, och Nokia
Networks. Han har arbetat med ett
brett utbud av slutanvandning, allt fran
pacemakers och hérapparater,
satellitkretsar till mobilbasstationer. Ake
har en civilingenjorsexamen i
elektroteknik fran Kungliga Tekniska
hogskolan i Stockholm.

Ovriga pagdende uppdrag:
Inga

Aktieinnehav:
365 407

Teckningsoptioner:
5700TO2B

Maryam Kharaji
Operation manager

Anstiélld i H&D Wireless sedan:
2011

Fodd:
1978

Bakgrund:

Maryam har 6ver 16 ars
erfarenhet fran supply chain
management till
produktionsplanering inom
internationell kommersiell
verksamhet. Hon &r Electrical
ingenjor och har
civilingenjorsexamen fran
projektledningsspecialist vid
University of Calgary, Kanada och
magisterexamen vid Wind Power
Project Management fran
Uppsala universitet - Campus
Gotland, Sverige

Ovriga pagdende uppdrag:
Inga

Aktieinnehav:

24117

Teckningsoptioner:
Inga

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare gar att na via Bolagets besdksadress Farogatan 33,
Kista, samt pa telefon 08 5511 8460 och epost investors@hd-wireless.se.

Ingen av styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare har varit inblandad i konkurs eller
likvidation (nar fraga varit om obestand) i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Ingen
styrelseledamot eller nagon av Bolagets ledande befattningshavare har de senaste fem aren domts i nagot
bedragerirelaterat mal. Inte heller har nagon anklagelse och/eller sanktion utfirdats av myndighet eller
yrkessammanslutning mot nagon av dessa personer. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna ar berattigad till nagra formaner i samband
med upphoérande av uppdrag som styrelseledamot eller ledande befattningshavare (utéver vad som féljer av
bestimmelser i de ledande befattningshavarnas anstallningsavtal om anstallningsférmaner under
uppsagningstid). Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra familjeband med nagon
annan av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna.
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Ersattningar och férmaner till styrelse och de ledande befattningshavarna
Ersattning till styrelseledamoter och annan ersattning till stimmovalda ledamoter, daribland ordféranden,
faststélls pa arsstamman. Pa bolagsstamman den 25 april 2019 beslutade stamman att faststalla styrelsens
forslag till arvode for kommande rékenskapsar att styrelsens bolagsstimmovalda ledaméter, som inte &r
anstallda i bolaget, intill dess nédsta arsstamma hallits tillerkdnns arvode med ett fast arvode om 200 000 kronor,
att fordelas med 100 000 kronor till styrelseordféranden och med 50 000 kronor till envar av 6vriga (icke-
anstallda) styrelseledaméter. Bolagets styrelseledaméter har inte ratt till nagra formaner efter det att de avgatt

som medlemmar i styrelsen.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledamdéterna och de ledande befattningshavarna erhallit

avseende rakenskapsaret 2018.

Styrelsearvode/ Rérlig Ovriga Ovriga

2018 (KSEK) Lon ersattning férmaner ersattningar Summa
Peter Dahlander, ordférande 100 - - - 100
Johan P Schlyter?! - - - - 0
Patrik Larsson? - - - - 0
Par Bergsten - - - - 0
Hans Séderberg? 50 - - - 50
Carl Fredrik Ostholm? 50 - - - 50
VD 1211 - - - 1211
Andra ledande 5217 i 5224 i 5739

befattningshavare?

1) Invaldes i styrelsen vid arsstimman 2019
2)  Frantradde styrelsen vid arsstamman 2019
3)  Avser atta personer under 2018

4)  Avser pension
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Historisk finansiell information och nyckeltal

Foljande tabeller visar historisk finansiell information om Bolaget for rakenskapsaren 2018 och 2017 samt
information om resultatrakning, balansrdkning och kassafléde fér nioméanadersperioderna som avslutades den
30 september 2018 och den 30 september 2019. Férvarvet av MVV Holding har konsoliderats fran och med den
1 april 2019.

H&D Wireless finansiella rapporter for 2017 och 2018 samt informationen om resultatrakning, balansrdkning
och kassafléde fér niomanadsperioderna som slutade 30 september 2018 och 30 september 2018 har upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Revisionsberattelserna finns intagna i arsredovisningarna och féljer
standardformuleringar. Arsredovisningarna finns att tillga pa Bolagets hemsida www.hd-wireless.com.

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Detta avsnitt bor ldsas tillsammans med de till Prospektet inférlivade rakenskaperna. Hanvisningar till
dessa rapporter goérs enligt féljande:

. Arsredovisningen 2017:
o Koncernens resultatrékning (sidan 8), Koncernens balansrdkning (sidan 9-10), Koncernens kassaflédesanalys (sidan 11),
Koncernens forandring av eget kapital (sidan 7)
o Forvaltningsberéattelse (sidorna 3-7), noter (sidorna 16-27) och revisionsberéttelse (sidorna 29-32)
e Arsredovisningen 2018:
o Koncernens resultatrdkning (sidan 8), Koncernens balansrdkning (sidan 9-10), Koncernens kassaflodesanalys (sidan 11),
Koncernens forandring av eget kapital (sidan 7)
o Forvaltningsberéattelse (sidorna 3-6), noter (sidorna 16-28) och revisionsberéttelse (sidorna 31-33)
. Deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2019:
o Bolagets resultatrakning i sammandrag (sidan 8), Bolagets balansrakning i sammandrag (sidan 8, Bolagets kassaflodesanalys
i sammandrag (sidan 9) och fordndring av eget kapital (sidan 9)
. Arsredovisningen 2017 fo6r MVV Holding AB
o Resultatrakning (sidan 5), balansrdkning (sidan 6-8), kassaflodesanalys (sidan 9), Koncernens férandring av eget kapital
(sidan 4)
o Forvaltningsberéattelse (sidorna 1-3), noter (sidorna 14-25) och revisionsberéttelse (sidorna 27-28)
. Arsredovisningen 2018 for MVV Holding AB
o Resultatrakning (sidan 5), balansrékning (sidan 6-8), kassaflédesanalys (sidan 9), Koncernens férandring av eget kapital
(sidan 4)
o Forvaltningsberéttelse (sidorna 1-3), noter (sidorna 14-25) och revisionsberattelse (sidorna 27-28)
. Deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2019 fér MVV Holding:
o Bolagets resultatrdkning i sammandrag (sidan 4), Bolagets balansrdkning i sammandrag (sidan 5), Bolagets
kassaflodesanalys i sammandrag (sidan 6) och fordndring av eget kapital (sidan 5)
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Resultatrakning, Koncernen

Informationen i tabellen for kvartalsrapporterna ar tagen fran sidan 8 i kvartalsrapporten for tredje kvartalet
2019. Informationen i tabellen avseende helaret 2018 &r tagen fran sidan 8 i arsredovisningen for 2018 och
informationen avseende forlangda rakenskapsaret 2017 &r tagen fran sidan 8 i arsredovisningen for 2017.

Kvartalsrapporter Arsredovisningar
Belopp i KSEK 2019 2018 2018 2017
2019-01-01 - 2018-01-01 - 2018-01-01 - 2016-09-21 -
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning, extern 12275 3841 4949 560
Aktiverat arbete for egen rakning 8646 2117 12 868 el
Ovriga rérelseintikter 113 627 731 352
Summa intikter 21034 13 585 18 548 3981
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter ) ) -1835 )
Ovriga externa kostnader -13 939 -14 520 -16 591 -6523
Personalkostnader -29 820 -21 005 -28 798 -12 049
Av-/nedskrivningar av -2 153 -207 -282 -906
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -68 414 -573 -953
Rérelseresultat -24 946 -22 561 -29 531 -16 450
Resultat fran finansiella poster -2277 . . .
Ranteintikter, externa 2 ) 2 9
Rantekostnader, externa -1988 -628 -693 -50
Resultat efter finansiella poster -29209 -23 189 -30222 -16 491
Periodens resultat (RR) -29 209 -23 189 -30 222 -16 491
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Balansrakning, Koncernen, 2018 och 2017

Informationen i tabellen avseende 2018-12-31 ar tagen fran sidorna 9-10 i arsredovisningen for 2018 och

informationen i tabellen avseende 2017-12-31 &ar tagen fran sidorna 9-10 i arsredovisningen for 2017.

Arsredovisningar

2018-12-31 2017-12-31
Belopp i KSEK Helar Forlangt helar
Reviderad Reviderad

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 36 762 23 894
arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande 383 227
rattigheter

37 145 24 121
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 453 246

453 546
Summa anlaggningstillgangar 37598 24 667
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och féornédenheter 483 684
Forskott till leverantorer 113
602 684

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1018 263
Ovriga fordringar 1250 1930
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 433 Sl

2701 3216
Kassa och bank SR 27226
Summa omsattningstillgangar 9527 31126

47 125 55793

SUMMA TILLGANGAR
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Annat eget kapital inklusive periodens resultat

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1263

85780

-46 713

40330

40330

2471

891

930

2503

6 795

47 125

879

60 100

-16 491

44 488

44 488

504

6908

299

982

2612

11305

55793
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Balansrakning, Koncernen, 30 september 2019 och 2018
Informationen i tabellen ar tagen fran sidan 8 i kvartalsrapporten for tredje kvartalet 2019

Belopp i KSEK

Immateriella Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader
Koncessioner, patent, licenser samt liknande rattigheter
Goodwill

Materiella Anldggningstillgangar

Byggnader och mark

Inventarier

Ovriga finansiella tillgdngar

Summa Anlédggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och Bank

Summa Omsattningstillgangar

Summa Tillgangar

Eget Kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserad vinst eller férlust

Arets Resultat

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande

Kvartalsrapporter

2019-09-30 2018-09-30
Ej reviderad Ej reviderad
54 350 33016
634 193
5413 0
5174 -
660 520
2339 -
68 570 33729
1585 517
5580 948
2692 5644
1266 488
752 25942

11 875 33539
80 445 67 268
1748 1230
114 570 83579
-47 068 -16 491
-29 209 -23189
40041 43 899
2676 -
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Summa Eget Kapital

Avsattningar

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa Kortfristiga skulder

Summa Eget Kapital och Skulder

42717

1190

14110

2986

10 857

8585

36 538

80 445

43 899

309

3215

16 638

1977

21830

67 268
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Kassaflédesanalys, Koncernen, 2018 och 2017

Informationen i tabellen avseende heldret 2018 &r tagen fran sidan 11 i arsredovisningen for 2018 och
informationen i tabellen avseende forlangda rakenskapsaret 2017 &r tagen fran sidan 11 i arsredovisningen for

2017.

Belopp i KSEK

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet,
m.m.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassafldde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar
Okning(-)/Minskning(+) av rérelseskulder

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission/erhallna aktiedgartillskott
Emissionskostnader

Amortering av laneskulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Arsredovisningar

2018
Helar

Reviderad

-30 222

282

-29 940

-29 940

82

515

-4 006

-33 349

-13 069

-145

-13 214

32611

-6 546

-504

25561

-21 002

27 226

6224

2017

Forlangt helar
Reviderad

-16 492

1761

-14731

-14731

-1 860

7 875

-8716

-5769

-439

-6 208

46 634

-2 965

-1519

42 150

27 226

27 226
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Kassaflddesanalys, Koncernen, 1 januari - 30 september 2019 och 2018
Informationen i tabellen ar tagen fran sidan 9 i kvartalsrapporten for tredje kvartalet 2019.

Belopp i KSEK Jan-Sep 2019 Jan-Sep 2018
Ej reviderad Ej reviderad
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -29209 -23 189
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet -5709 -2747
Betald inkomstskatt -49 }
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fére -34 967 -25936
foréndringar i rorelsekapitalet
Forandringar av rérelsefordringar -3026 -2140
Forandringar av rorelseskulder 12534 -537
Kassafléde fran den lopande verksamheten -25459 -28613
Investeringsverksamheten . .
Forvarv av dotterféretag -2500 .
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -7047 9122
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar ) -132
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 547 9254
Finansieringsverksamheten ) .
Nyemission 35343 29 800
Emissionskostnader - 940 2713
Upptagna lan ) 10000
Amortering av |dneskulder ) -504
Aktiedgartillskott Limnade (-)/ Erhéllna (+) ) .
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23403 36583
Periodens kassafléde - 603 -1284
Likvida medel vid periodens bdrjan 6355 27 226
752 25942

Likvida medel vid periodens slut (Kassa)
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt H&D Wireless tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering. H&D Wireless bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse
for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdasom H&D Wireless har definierat dessa, bor inte jamforas med
andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at.

Koncernens nyckeltal

Soliditet (%)?

Balansomslutning (KSEK)?
Rérelsens intakter (KSEK)*
Rérelseresultat (KSEK)?
Periodens resultat (KSEK)?

Antal utestaende aktier (1000 st)
Periodens resultat per aktie?
Medeltalet anstéllda?

1)Reviderat avseende rakenskapsaren 2017 — 2018

Q3 2019 Q3 2018 2018
2019-01-01 - 2018-01-01 - 2018-01-01 -
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
53,1% 65,6% 85,6%

80 445 67 268 47 125
21034 13585 18 548
-24 946 -22 561 -29531
-29 209 -23 187 -30 222
34 963 17 577 25 560
-1,11 -0,29 -1,76
60 24 30

2)Utgor alternativa nyckeltal enligt definitionen i European Securities and Market Authority

2017

2016-09-21 -

2017-12-31

Reviderad

79,7%
55793
3981
-16 450
-16 491
15212
-1,08
24

Nyckeltal markerade med ? utgér alternativa finansiella nyckeltal som inte har reviderats och &r inte definierade
enligt redovisningsprincipen. Nyckeltalen for heldren 2017 och 2018 &r utrdaknade med hjdlp av reviderade
arsredovisningar for 2017 och 2018. Nyckeltalen for Q3 2018 och Q3 2019 ar utrdknade med hjélp av

delarsrapporterna for dessa perioder. Delarsrapporterna ar ej granskade eller reviderade av Bolagets revisor.

Definition av alternativa nyckeltal
Soliditet

Soliditet rdknas ut genom att ta eget kapital i jaimforelse med balansomslutningen. Med detta nyckeltal far man
fram hur stor andel av bolagets tillgangar som finansierats med eget kapital. Fér en potentiell investerare ar
detta nyckeltal intressant eftersom det via ett enkelt nyckeltal gar att jamféra hur den finansiella strukturen ser

ut.

Medeltalet anstéllda

Medeltalet anstallda ger en bild av utveckling i Bolagets arbetsstyrka.
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Harledning av alternativa nyckeltal

Q3 2019 Q3 2018 2018 2017
2019-01-01 - 2018-01-01 - 2018-01-01-  2016-09-21 -
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Soliditet 53,1% 65,6% 85,6% 79,7%
42717 44 129 40330 44 488
Eget kapital
/ Balansomslutning 80 445 67 268 47 125 55793
53,1% 65,6% 35,6% 28,8%
= soliditet, %

Betydande forandringar i finansiell stallning sedan den senaste rapportperiodens utgang

Det har inte skett nagon betydande férandring av H&D Wireless finansiella stallning sedan den 30 september
2019.

Utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstdamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears forsorg. Om aktiedgare inte kan nas foér mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Bolaget har tidigare rdkenskapsar inte lamnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst
ar kommer att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten &r att styrelsen arligen ska préva
mojligheten till utdelning. | dvervdgandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stdllning, aktuellt och foérvantat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer. H&D Wireless
anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.
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Legala fragor, agarférhallanden och kompletterande
information

Agarférhallanden och storre aktiedgare

Direkt och indirekt dger Bolagets Verkstallande Direktdr Par Bergsten per datumet for Prospektets avgivande
2 600 000 A-aktier och 2 935 646 B-aktier i Bolaget, motsvarande 16,9 procent av Bolagets kapital och 51,5
procent av Bolagets roster.

Par Bergsten har som kontrollerande aktiedgare mdjlighet att utova ett betydande inflytande 6ver samtliga
fragor som beror Bolaget. Detta skulle kunna vara till nackdel fér 6vriga aktiedgare som eventuellt har andra
intressen an Par Bergsten som huvudagare. Utover tillampning av de skyddsregler som foljer av lag, exempelvis
aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har H&D Wireless inte nagon mdjlighet att vidta atgarder for att
garantera att sddant betydande inflytande inte missbrukas.

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till finns det inga aktiedgaravtal, andra éverenskommelser eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras.

Aktiedgare med 6ver fem procent av kapital eller réster per 30 september 2019:

Agare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital % Roster %
H&D Ventures AB (Par

Bergsten) 2 600 000 2935646 15,8% 49,6%
Avanza 4770 889 13,6% 8,2%

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget skall utgora lagst 1 750 000 och hogst 7 000 000 kronor. Aktier kan utges i tva serier,
serie A och serie B. Sammanlagt lagsta antal aktier skall vara 35 000 000 och sammanlagt hogsta antal aktier
skall vara 140 000 000. Aktier av serie A kan utges till ett antal av hogst 140 000 000 och aktier av serie B till ett
antal av hogst 140 000 000. Vid rostning pa bolagsstamma beréattigar aktie av serie A till tio réster och aktie av
serie B till en rost. | 6vrigt medfér aktie av serie A och aktie av serie B samma ratt till andel i bolagets tillgangar
och vinst.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per 30 september 2019 till 1 748 182,95 SEK, férdelat pa 2 600 000
aktier av serie A och 32 363 659 aktier av serie B, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Samtliga aktier ar fullt
inbetald och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och dr denominerad i SEK.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per dagen for senast fastslagna balansrakningen dvs per 31 december
2018 till 1 262 520,50 SEK, fordelat pa 2 000 000 aktier av serie A och 23 250 410 aktier av serie B, envar med
ett kvotvarde om 0,05 SEK. Samtliga aktier var fullt inbetalda och utférdade i enlighet med svensk ratt och
denominerad i SEK.

Vid ingangen av rakenskapsaret 2018 uppgick antal aktier av serie A till 2 000 000 och aktier av serie B till
15577 191.
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Teckningsoptioner och konvertibler

TO PB

Med stdd av mandat fran Bolagsstimman den 1 november 2016, beslutade styrelsen den 22 juni 2017 om
emission av 800 000 teckningsoptioner (TO PB) till Dotterbolaget. Utav dessa dr 615 000 optioner hittills
allokerade pa nyckelpersoner. Resterande 185 000 teckningsoptioner innehas av Dotterbolaget och ar avsedda
for kommande rekryteringar av nyckelpersoner. Optionerna registrerades hos Bolagsverket den 14 juli 2017.
Dotterbolaget ska efter teckning 6verlata teckningsoptionerna till anstéllda i Bolagets koncern, Bolagets
styrelseledamoter samt i Ovrigt personer som anses nyttiga att knyta till Bolaget till en marknadsmassig
premie. Innehavare ska dga ratt att, for varje optionsratt, fran och med registrering hos Bolagsverket till och
med den 30 juni 2020, teckna cirka 1,22 nya B aktier i Bolaget till en teckningskurs om 13,08 SEK per aktie. De
978 924 B aktier som darmed utgavs utgor cirka 3,46 procent av aktiekapitalet.

TO 2B

Som en del av unitemissionen under kvartal 1 2019 emitterades 7 575 123 stycken vederlagsfria
teckningsoptioner av serie 2 B (TO 2B). Ratten att teckna aktier i Bolaget med stéd av teckningsoptionerna
I6per 31 maj 2021 till och med 30 juni 2021, varvid en teckningsoption ger ratten att teckna en ny aktie till en
teckningskurs om 5,50 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna ¢kar antalet aktier med 7
575 123 stycken och aktiekapitalet med 378 756,15 SEK.

Konvertibler
Per dagen for Prospektets avgivande har Bolaget inte utgivit nagra konvertibler.
Vasentliga avtal

Utover de avtal som beskrivs nedan har H&D Wireless inte, med undantag for avtal som ingatts inom ramen for
den normala affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av storre betydelse for Bolaget eller Koncernen under en
period av ett ar omedelbart fére offentliggérandet av Prospektet.

Avtal om férviirv av aktier

Avtal om férvérv av aktiepost i MVV Holding samt offentligt uppképserbjudande avseende resterande aktier i
MVV Holding

Bolaget ingick den 27 februari 2019 ett avtal om férvarv av aktier motsvarande cirka 48,8 procent av kapitalet
och 52,8 procent av rosterna i MVV Holding fran dess tidigare huvudagare ("Séljaren"). Kopeskillingen for de
forvarvade aktierna uppgick till cirka 4,09 MSEK och utgick i form av 961 404 nyemitterade B-aktier i Bolaget
("Vederlagsaktierna"), motsvarande en teckningskurs om 4,25 SEK per Vederlagsaktie. Beslut om emission av
Vederlagsaktierna beslutades av Bolagets styrelse den 14 juni 2019, med stéd av bemyndigande lamnat av
arsstdmman den 25 april 2019. Emissionen av Vederlagsaktierna genomférdes med betalning genom apport av
de forvarvade aktierna i MVV Holding. Infor forvarvet av MVV Holding genomférdes en begransad s.k. due
diligence-granskning med genomlysning av finansiella och legala férhallanden. Forvarvsavtalet inneholl
begriansat med garantier, vilket emellertid beaktades vid bestammande av kopeskillingen for de férvarvade
aktierna. For information om MVV Holding och dess verksamhet, se avsnittet "Verksamhets- och
marknadsoéversikt".

B-aktierna i MVV Holding ar noterade pa NGM Nordic MTF. Till féljd av Bolagets férvarv av aktierna i MVV
Holding fran Saljaren, lamnade Bolaget i juli 2019 ett offentligt uppkodpserbjudande avseende aterstaende aktier
i MVV Holding till malbolagets Ovriga aktiedgare. Bolaget offentliggjorde den 17 juli 2019 ett prospekt tillika
erbjudandehandling med information om och villkor fér uppképserbjudandet. Acceptfristen i
uppkopserbjudandet |6pte ut den 10 september 2019 och H&D Wireless ager, efter avslutat
uppkopserbjudande, cirka 91,07 procent av kapitalet och 91,78 procent av aktierna i MVV Holding. Bolaget har
offentliggjort att man har for avsikt att begara tvangsinlosen av aterstdende aktier i MVV Holding — for mer
information, se avsnittet "Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden" nedan.

Avtal om férvdrv av aktier i Fastighets Aktiebolaget Silarp
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| samband med samt villkorat av forvarvet av aktierna i MVV Holding, forvarvade Bolaget dven fastigheten
Ulricehamn Silarp 10:1 fran Saljaren, indirekt via férvarv av samtliga aktier i Fastighets Aktiebolaget Silarp.
Fastigheten anvands for industridndamal. Koépeskillingen uppgick till 2,50 MSEK, varav 1,00 MSEK erlades
kontant den 1 april 2019 samt 1,50 MSEK erlades genom utstallande av revers. Reverslanet I6pte utan rdnta och
aterbetalades i sin helhet pa forfallodagen den 6 maj 2019. Infér forvarvet av MVV Holding genomférdes en
begriansad s.k. due diligence-granskning med genomlysning av finansiella och legala forhallanden.
Forvarvsavtalet innehaller vidare garantier och villkor vilka far betraktas som sedvanliga i avtal av ifrdgavarande
slag, liksom sedvanliga begransningar savitt avser storlek pa eventuella skadestdnd for garanti- eller andra
avtalsbrott begangna av séljare samt sedvanliga tidsbegransningar for séljarens ansvar for garanti- eller andra
avtalsbrott.

Garantiavtal i samband med féretrddesemission av Units

| samband med den féretradesemission om hogst 7 575 123 units (vardera bestdende av en aktie och en
teckningsoption av serie A eller B) ("Units") som beslutades vid bolagsstamma i Bolaget den 15 mars 2019, ingick
Bolaget i mars 2019 ett emissionsgarantiavtal med en finansiell partner ("Partnern") avseende emissionsgaranti
om 10,00 MSEK. Avtalad garantiersattning uppgick till 12,00 procent av emissionsgarantin, dvs. 1,20 MSEK, att
erlaggas i form av nyemitterade Units till teckningskurs 3,50 SEK per Unit (samma teckningskurs som i
foretradesemissionen).

Da foretradesemissionen dvertecknades, varmed inga Units fanns kvar for att reglera Partnerns fordran pa
garantiersattning, beslutade istdllet styrelsen den 14 juni 2019, med stéd av bemyndigande lamnat av
arsstimman den 25 april 2019, om emission av 342 857 B-aktier till Partnern. Teckningskursen uppgick till 3,50
SEK per aktie och betalning erlades genom kvittning mot Partnerns fordran pa garantiersattning. Bolaget och
Partnern kom i samband darmed Gverens om att Partnern, som ersattning for att denne erhallit endast B-aktier
istallet for Units (vilka utdver B-aktie dven inkluderade teckningsoption), skulle erhalla tillaggsersattning om 0,3
MSEK. Avtal om ndmnda tillaggsersattning traffades den 5 juni 2019 i samband med att Bolaget och Partnern
ingick tillaggsavtal till tidigare inganget laneavtal — for mer information, se beskrivning av Tillaggsavtal 1 under
"Finansieringsavtal" — "Laneavtal 1, ursprungligen inganget 21 mars 2019" nedan.

Finansieringsavtal
Laneavtal 1, ursprungligen ingdnget 21 mars 2019

Den 21 mars 2019 ingick H&D Wireless ett laneavtal med Partnern om ett kortfristigt lan om 8,00 MSEK
("Laneavtal 1"). Upplaggningsavgiften for lanet uppgick till 800 000 SEK, motsvarande 10 procent av lanets
nominella belopp. Lanet |6pte med en manatlig ranta om 2,50 procent, motsvarande 30,00 procent per ar.

Den 5 juni 2019 ingick Bolaget och Partnern ett tillaggsavtal ("Tillaggsavtal 1") till Laneavtal 1 enligt vilket (i)
aterbetalning av 247 205 SEK av Bolagets skuld till Partnern ska ske genom kvittning mot 70 630 Units som
Partnern tecknat i den foretradesemission som beslutades vid bolagsstimma i Bolaget den 15 mars 2019, (ii)
Partnern, som ersattning for att denne erhallit endast B-aktier istdllet for Units (vilka utover B-aktie dven
inkluderade teckningsoption) i garantiersattning i samband med tidigare genomford foretradesemission, skulle
erhalla tillaggsersattning om 0,3 MSEK samt (iii) att aterstaende del av nominellt Idanebelopp jamte nyss ndmnda
tillaggsersattning for emissionsgaranti, uppgaende till sammanlagt cirka 8,05 MSEK (" Aterstaende lanebelopp"),
skulle aterbetalas genom kvittning mot aktier i Bolaget. For mer information om emissionsgarantin, se
beskrivning under "Garantiavtal i samband med féretradesemission av Units" ovan. Ett belopp om cirka 0,40
MSEK utgick kontant till Partnern som ersattning for ingdende av Tilldggsavtal 1, motsvarande 5,00 procent av
Aterstaende lanebelopp, vilket utbetalades till Partnern i juli 2019 tillsammans med upplupen rinta pa lanet
som upptogs den 21 mars 2019 om totalt 0,40 MSEK.

Den 19 september 2019 ingick Bolaget och Partnern ytterligare ett tilldggsavtal ("Tillaggsavtal 2") till Laneavtal
1, sdsom andrat genom Tilldggsavtal 1, enligt vilket (i) Aterstaende lanebelopp, istéllet for att dterbetalas genom
kvittning mot aktier i Bolaget, ska aterbetalas kontant samt (ii) lanet ska |6pa med 1,00 procents manatlig réanta
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(motsvarande 12,00 procent per ar) med retroaktiv verkan fran och med den 20 maj 2019. Enligt Tillaggsavtal 2
ska aterbetalning av Aterstaende lanebelopp, inklusive upplupen rinta, ske omedelbart efter att samtliga aktier
som tecknats och tilldelats inom ramen fér Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket eller senast den
31 januari 2020.

Till den del Aterstdende lanebelopp inkl. upplupen rinta inte terbetalats den 31 januari 2020 ska Partnern
kunna pakalla kvittning av aterstaende del av sin fordran pa Bolaget mot aktier i Bolaget. Teckningskursen for
sadana aktier ska uppga till 90 procent av den lagsta volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Bolagets aktie
pa Nasdaq First North Growth Market under de 15 dagar som féregar dagen for pakallande av kvittning. Om
Bolaget skulle komma att dterbetala hela eller viss del av Aterstdende lanebelopp (inkl. upplupen ranta) till
Partnern genom kvittning mot aktier i Bolaget, kommer det medféra en utspadningseffekt for Bolagets
aktiedgare. Da det antal aktier som i sa fall kan komma att emitteras ar beroende av hur stort belopp en sadan
kvittningsemission avser samt kursen for Bolagets aktie vid respektive kvittningstillfalle, kan emellertid inte
storleken pa sadan potentiell utspadningseffekt faststallas pa forhand.

Ldneavtal 2, ingdnget 7 oktober 2019

Den 7 oktober 2019 ingick H&D Wireless ytterligare ett laneavtal med Partnern, om ett kortfristigt Ian om 2,50
MSEK ("Laneavtal 2"). Ingen upplaggningsavgift har eller ska utga for 1an som upptagits under Laneavtal 2.
Lanet forfaller till betalning efter det att Bolaget erhallit teckningslikviden i Foretradesemissionen, och senast
den 31 december 2019. Lanet |6per med en manatlig ranta om 2,00 procent, motsvarande 24,00 procent per
ar, att erlaggas i samband med aterbetalning av lanet.

Transaktioner med néarstaende

Den 26 juni 2018 ingick Bolaget ett laneavtal avseende upptagande av Ian om nominellt 1,00 MSEK med
Bolagets huvudagare H&D Ventures AB, ett bolag som ags och kontrolleras till 100 procent av Bolagets
verkstallande direktor och styrelseledamot Par Bergsten. Lanet |I6pte med en manatlig ranta om 2,00 procent,
motsvarande 24,00 procent per ar, att erldggas i samband med aterbetalning av lanet. Lanet forfoll till
betalning den 31 oktober 2018, med mojlighet fér Bolaget att aterbetala lanet i fortid fran och med den 27
september 2018. Lanet aterbetalades i sin helhet genom kvittning mot 235 295 B-aktier i foretradesemissionen
som beslutades vid bolagsstdmma i Bolaget den 16 augusti 2018, till en teckningskurs per aktie om 4,25 SEK.
Rénta pa lanet, som uppgick till totalt 69 041 SEK, aterbetalades kontant i oktober 2018.

Den 11 april 2019 ingick Bolaget ytterligare ett |aneavtal med Bolagets huvudagare H&D Ventures AB avseende
upptagande av lan om nominellt 1,00 MSEK. Lanet I6pte med en manatlig ranta om 2,50 procent, motsvarande
30,00 procent per ar, att erlaggas i samband med aterbetalning av lanet. Lanet forfoll till betalning den 30 maj
2019 samt aterbetalades i sin helhet genom kvittning mot 285 714 Units i foretradesemissionen som beslutades
vid bolagsstamma i Bolaget den 15 mars 2019, till en teckningskurs per Unit om 3,50 SEK. Ranta pa lanet, som
uppgick till totalt 27 123 SEK, berdknades till och med dagen fér undertecknande av teckningslista samt
aterbetalades kontant i juli 2019.

Johan P. Schlyter ar, utdver styrelseledamot i Bolaget, dven interims-VD i Bolagets dotterbolag MVV Holding.
Uppdraget utfors pa konsultbasis enligt konsultavtal mellan Johan P. Schlyters heldagda konsultbolag JP
Automotive Management AB och MVV Holding AB, inganget i juni 2019. Konsultuppdraget utférs pa halvtid och
avser perioden 10 juni 2019 till och med 31 december 2019. Fér uppdraget utgar fast ersattning om 80 000 SEK
per manad plus moms, och under perioden fran och med konsultuppdragets inledande till dagen for Prospektet
har totalt 326 657 SEK utbetalats till JP Automotive Management AB, varav 280 000SEK (inkl. moms) avser
konsultersattning samt 46 657 SEK avser utlagg.

Utover vad som anges ovan har vare sig Bolaget eller annat bolag i Koncernen, under perioden fran och med
den 21 september2016 till och med dagen for Prospektet, genomfort nagon transaktion med narstdende part
till Bolaget som individuellt, eller i sin helhet, ar vdsentlig for Bolaget. Samtliga ovan beskrivna

transaktioner med narstaende har, enligt styrelsens bedéomning, ingatts pa armlangds avstand.
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Nedan anges totala belopp for ovan beskrivna transaktioner med narstaende under perioderna 21 september
2016-31 december 2017, 1 januari 2018-31 december 2018 respektive 1 januari 2019-30 september 2019
samt Koncernens nettoomsattning, extern under respektive period. De siffror som anges i kolumnen
"Nettoomsattning, extern "

pa raderna avseende perioderna 21 september 2016—31 december 2017 respektive 1 januari 2018-31
december 2018 ar reviderade av Bolagets revisor —i Ovrigt har inga uppgifter i nedan tabell reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Period Belopp nédrstaendetransaktioner | Nettoomsattning, extern
(KSEK) (KSEK)

21 september 2016-31 december 0 560

2017

1 januari 2018-31 december 2018 1069 4949

1 januari 2019-30 september 2019 1253 12 275

Lock up-arrangemang

Styrelseledamoter, ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner som tillsammans kontrollerar 6 556
796aktier i Bolaget, motsvarande 18,8 procent av aktierna och 51,3 procent av résterna i Bolaget fore
Foretradesemissionen, har forbundit sig gentemot Bolaget och Augment att inte sélja eller pa annat satt 6verlata
sina nuvarande och/eller framtida aktier i Bolaget (s.k. lock up)under en tidsperiod om sex manader fran och
med den 20 september 2019 (dagen d& Féretradesemissionen offentliggjordes). Overlatelsebegransningarna ar
forenade med sedvanliga undantag sasom avyttringar av aktier som sker inom ramen fér ett offentligt
uppkopserbjudande, och dartill kan Augment medge undantag for 6verlatelser vid synnerliga skél. | sadana
situationer kan aktier under lock up trots allt komma att erbjudas till forséljning. Efter utgangen av lock up-
perioden kommer vidare de aktiedgare som berdrs av lock up vara fria att aterigen salja sina aktier.

Bland de personer som, direkt eller indirekt, ingatt lock up-avtal aterfinns bland annat Bolagets verkstéllande
direktor och styrelseledamot Par Bergsten, styrelseordférande Peter Dahlander, styrelseledamoten Johan P.
Schlyter samt ledande befattningshavarna Per-Olov Ostberg, Ake Jernberger, Mats Larsson, Carl Elgh Maryam
Kharaji och Frida Nordeman.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

H&D Wireless ager, efter avslutat offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i MVV Holding, cirka 91,07
procent av kapitalet och 91,78 procent av aktierna i MVV Holding, och mot bakgrund darav offentliggjorde
Bolaget den 19 september 2019 att man har for avsikt att begdra tvangsinlésen av aterstaende aktier. Om
overenskommelse inte traffas med 6vriga aktiedgare i MVV Holding om huruvida det foreligger ratt till inlésen
eller om inlosenbeloppets storlek, kommer sadan eventuell tvist hdnskjutas till skiljendmnd.

Utover vad som anges ovan har H&D Wireless under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) och som kan fa eller under den senaste
tiden har haft betydande effekter pa Bolagets eller Koncernens finansiella stallning eller Idnsamhet.

Intressekonflikter

Forutom att Bolagets verkstadllande direktor och styrelseledamot Par Bergsten, genom sitt heldgda bolag H&D
Ventures AB, dr Bolagets kapital- och rostmassigt storsta aktiedgare, har ingen av styrelseledamaoterna eller de
ledande befattningshavarna valts eller utsetts till foljd av sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.
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Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget har ndgra privata intressen som kan sta i strid
med Bolagets intressen. Som framgar i avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare" har emellertid flera
av styrelsens ledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom direkta eller
indirekta aktie- och teckningsoptionsinnehav.

Augment &r finansiell radgivare till H&D Wireless i samband med Foretradesemissionen och erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband darmed. Bird & Bird ar legal radgivare till Bolaget och
erhaller [6pande ersattning for utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Darutéver har Augment
eller Bird & Bird inga ekonomiska intressen i relation till Féretradesemissionen.
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Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgdngliga pa Bolagets kontor pa Farogatan 33, 164 51 Kista, under Prospektets
giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar). Handlingarna finns dven pa Bolagets hemsida https://www.hd-
wireless.com

e Bolagets stiftelseurkund, registreringsbevis och bolagsordning.
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