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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
ADVERTY AB (PUBL)

Notera att teckningsratterna férvdntas ha ett ekonomiskt varde.

For att teckningsratternas varde inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 16 december 2019, eller

e senast den 12 december 2019 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier. Observera att
for att kunna salja teckningsratter maste innehavaren om den ar en juridisk person ha ett sa kallat LEI-nummer (Legal Entity Identi-
fier) eller, om innehavaren ar en fysisk person, ett sa kallat NID-nummer (Nationellt ID), se vidare avsnittet " Villkor och anvisningar
— Teckning utan féretrddesrdtt”.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av Prospektet och teckning av nya aktier ar féremal fér begransningar i vissa jurisdiktioner, se ” Viktig information”.
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VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta EU-tillvaxtprospekt (“Prospektet”) har upprattats med anledning av Adverty AB (publ):s (“Adverty” eller "Bolaget”), org.nr 559100-
5250, forestaende nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare pa NGM Nordic MTF. Med ”Augment Partners” avses Augment
Partners AB, org.nr 559071-0793. “Aqurat” avser Aqurat Fondkommission AB, org.nr 556736-0515. Med ”Foretradesemissionen” avses er-
bjudandet om att teckna aktier enligt villkoren i Prospektet.

Prospektet har godkiants av Finansinspektionen i enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godként detta Prospekt
enbart i s3 matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkan-
nandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkidnnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och Foretradesemissionen géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och ddrmed samman-
hangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljakt-
ligen kan det hdanda att siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information &r alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till
historiska fakta och hdndelser samt sddana uttalanden som &r hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”,
"bedomer”, “forvantar”, “kan”, ”ska”, "vill”, "bor” “planerar”, "uppskattar”, “savitt man kanner till” eller liknande uttryck som identifierar
information som framtidsinriktad. Detta géller sarskilt uttalanden och asikter i Prospektet vilka avser framtida resultat, finansiell stallning,
kassaflode, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och I6nsamhet och allman ekonomisk och regu-
latorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskatt-
ningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kdnner till. Sddana uttalanden ar foremal for risker, osékerheter och andra
faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella stallning, kassafléde och I6nsamhet, kan komma att avvika
vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de forvantningar
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfort med
de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet ar exponerad for ett antal
risker och osdkerheter som kan medféra att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berakning blir inkorrekt.

”n

Bolaget kan inte lamna nagra garantier savitt avser riktigheten i de framtidsinriktade uttalanden som gors hari eller savitt avser det faktiska
intraffandet av nagra forutsedda utvecklingar. | ljuset av dessa risker, osdkerheter och antaganden ar det mojligt att framtida handelser som
namns i Prospektet inte kommer att intraffa. Dessutom kan framtidsinriktade uttalanden och prognoser som harror fran externa parters
undersokningar som hanvisas till i Prospektet visa sig vara felaktiga. Faktorer som kan medverka att Bolagets framtida resultat och utveckling
awviker fran vad som uttalas i framtidsinriktad information innefattar, men &r inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet ” Riskfaktorer”,
Bolaget fransager sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera dessa framtidsinriktade uttalanden for att spegla eventuella andringar i dess
forvantningar eller nagon férandring av handelser, villkor eller omsténdigheter pa vilka sddana uttalanden ar baserade, om inte sadan skyl-
dighet foljer av lag eller Nordic Growth Markets regelverk for emittenter. Alla efterféljande skriftliga och muntliga uttalanden om framtiden
hanforliga till Bolaget eller till personer som agerar for dess rakning gors helt med forbehall for de osakerhetsfaktorer som omnamns ovan
och som finns pa andra stéllen i Prospektet, inklusive de i avsnittet ”Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdkningar hamtade fran
branschrapporter och -studier, marknadsundersokningar, offentligt tillgéanglig information samt kommersiella publikationer. Sddana uttalan-
den identifieras genom héanvisning till kalla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksam-
het bedrivs samt Bolagets stallning i forhallande till sina konkurrenter, dr inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende
tredje part och saknar darfor kallhdnvisning. Sadan information och sadana uttalanden aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med ut-
gangspunkt i information som har erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom den bransch dar Bolaget kon-
kurrerar samt information som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sadan information och sadana uttalanden ar
anvandbara for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget &r verksam och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emel-
lertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt annan information som hamtats
fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har
tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser &r
tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende killa och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Bolaget tar inte nagot ansvar for riktigheten i nagon marknads- eller branschinformation i Prospektet. Bolaget bekraftar att den information
som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kdnna till och férvissa sig om genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av dessa kéllor har inte nagra uppgifter utelamnats som skulle kunna innebéra att den dtergivna informat-
ionen ar felaktig eller vilseledande.
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedanstaende information inforlivas genom hanvisning och utgor en del av Prospektet. Bolagets ars-
redovisningar for 2017 och 2018 har reviderats av Fredrik Lundberg, som ar Bolagets auktoriserade
revisor. Revisionsberéattelserna innehaller inga anmarkningar. Bolagets delarsrapport for perioden ja-
nuari — september 2019 har inte reviderats av Bolagets revisor. Dokumenten som inforlivas genom
hanvisning finns tillgangliga under Prospektets giltighetstid pa Advertys webbplats, www.adverty.com
(informationen pa Bolagets webbplats utgor inte en del av Prospektet savida informationen inte har
inforlivats genom héanvisning i Prospektet).

i.  Arsredovisningen 2017.
a. Bolagets resultatrdkning (sidan 8), Bolagets balansrakning (sidan 9-10), Bola-
gets kassaflodesanalys (sidan 11), Bolagets fordandring av eget kapital (sidan
7).
b. Forvaltningsberattelse (sidorna 3-7), noter (sidorna 16-27) och revisionsberat-
telse (sidorna 29-32).
ii.  Arsredovisningen 2018.
a. Bolagets resultatrdkning (sidan 8), Bolagets balansrakning (sidan 9-10), Bola-
gets kassaflodesanalys (sidan 11), Bolagets fordandring av eget kapital (sidan
7).
b. Forvaltningsberattelse (sidorna 3-6), noter (sidorna 16-28) och revisionsberat-
telse (sidorna 31-33).
iii. Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2019.
a. Bolagets resultatrdkning i sammandrag (sidan 7), Bolagets balansrdkning i
sammandrag (sidan 8), Bolagets kassaflodesanalys i sammandrag (sidan 9) och
forandring av eget kapital (sidan 10).
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SAMMANFATTNING

INTRODUKTION OCH VARNING

Introduktion

Adverty AB (publ), org.nr 559100-5250, Magnus Laduldsgatan 3, 118 65 Stock-
holm, med LEI-kod 8945001E8D5SS1505R66 (“Bolaget”), erbjuder enligt detta EU-
tillvaxtprospekt aktier i Bolaget med ISIN-kod: SE0011724889. Bolaget nds pa
www.adverty.com samt telefon +46 703 66 96 46 (informationen pa Bolagets
webbplats utgoér inte en del av Prospektet savida informationen inte inforlivas i
Prospektet genom héanvisning).

Det ar Finansinspektionen, Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm, som &r behorig
myndighet for ansékan om registrering och godkannande av Prospektet. Finans-
inspektionens telefonnummer ar +46 8 40 89 80 00 och Finansinspektionens e-
post ar prospekt@fi.se. Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97
Stockholm och Finansinspektionens webbplats ar www.fi.se.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen den 25 november 2019.

Varning

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och
alla beslut om att investera i vardepapperna boér grundas pa att investeraren stu-
derar hela EU-tillvaxtprospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till informationen i ett EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol
kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna
bli tvungen att betala kostnader for att 6versatta detta EU-tillvaxtprospekt innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer
som har presenterat sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men en-
bart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig, eller inkonsekvent jamfort
med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investe-
rare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem dr emittent av vdr-
depapperen?

Adverty AB (publ), org.nr 559100-5250, med LEl-kod 8945001E8D55S1505R66, ar
ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige vars verksamhet bedrivs i enlighet
med svensk tillamplig lagstiftning, daribland aktiebolagslagen (2005:551) och ars-
redovisningslagen (1995:1554). Bolaget bildades den 13 februari 2017 och regi-
strerades hos Bolagsverket den 14 februari 2017. Bolaget har sitt sdte i Stock-
holms kommun.

Bolagets verksamhetsféremal ar att bedriva utveckling och drift av annonslds-
ningar for Virtual Reality och Augmented Reality samt darmed forenlig verksam-
het.

| tabellen nedan redovisas Bolagets fyra storre aktiedgare (innehav om >5 procent
av antalet aktier och réster) per den 30 september 2019, inklusive darefter kanda
forandringar. Savitt styrelsen kanner till féreligger inga aktieagaravtal, andra 6ver-
enskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande over Bolaget.

Niclas Kjellgren: 28,1 %
Niklas Bakos: 26,2 %
Avanza Bank AB: 10,9 %
Louer Invest AB: 8,9 %

Summa storre aktiedgare: 74,0 %
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Ovriga aktiedgare: 26,0 %

Totalt: 100 %

Bolagets verkstallande direktor ar Niklas Bakos.

Finansiell nyckelinform- Nedan presenteras historisk finansiell nyckelinformation fér Bolaget for raken-
ation fér emittenten skapsaren 2017 och 2018 samt for perioden 1 januari — 30 september 2019 inklu-
sive jamforelsesiffror for motsvarande period foregaende rakenskapsar. Utover
Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2017 och Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2018 har ingen annan information i Prospektet varit foremal for
granskning av Bolagets revisor.

Intdkter och Ionsamhet

KSEK 2018 2017 Jan-sep 2019 Jan-sep 2018
Totala intdkter 243 693 1640 241
Rorelseresultat -8529 -3913 -6 816 -6 805
Periodens resultat -8363 -3915 -6 830 -6 630

Tillgangar och kapitalstruktur

KSEK 31 december 31d b 30 sep k 30 sep
2018 2017 2019 2018
Totala tillgangar 9943 2542 12298 2639
Eget kapital 7711 1884 880 754
Kassafloden

Jan- Jan-sep

KSEK 2018 2017 sep 2018
2019

Kassafléde fran den l6pande verksam-
heten -7518 [-] -7526 -5775

Kassafléde fran investeringsverksam-
heten -3060 [] -3921 -1913

Kassafloden fran finansieringsverk-

samheten 14 270 [-] 9962 5580
Nyckeltal
Jan- Jan-sep
(KSEK om inte annat anges) 2018 2017 sep 2018
2019
Summa rérelsens intakter 243 [ 1640 241
Rorelseresultat -8529 [] -6 816 -6 805
Periodens resultat -8363 [] -6 830 -6 630
Periodens kassaflode 3692 [ -1485 -2108
Eget kapital per aktie, kr 0,64 [-] 0,07 0,07
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Specifika nyckelrisker fér
emittenten

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har de senaste aren drivits med forlust och saknar fortfarande tillrackliga
kostnadstdckande intakter. Det finns en risk att det tar langre tid dn férvantat in-
nan Bolaget nar de intdktsnivaer, den intjaningsférmaga och de kassafloden som
Bolaget har som mal. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera
substantiella och dterkommande intdkter varfor det ocksa finns en risk att Bolaget
inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att gene-
rera vinster i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvérde negativt.
Historiskt har bolagets varit dgar- och institutionsfinansierat. Det finns en risk att
Bolaget genom verksamheten inte kommer att generera tillrackliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten pa egen hand och det finns darmed risk for
att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal. Bolaget har under de senaste tva aren
genomfort emissioner som tillfort Bolaget cirka 22,4 MSEK inklusive overkurs, till
foljd av att Bolaget behovt kapitaltillskott. Det finns risk att Adverty dven i framti-
den kan komma att tvingas s6ka nytt externt kapital. Framtida kapitalanskaff-
ningsatgarder kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget for de aktiedgare
som vidljer att inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att
Bolaget da inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att sadan
finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare, oférdelaktiga villkor. Ett
misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra
att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.
Riskklassificering: Hog

Utvecklingsmajligheter och framtidsutsikter dr svara att bedéma

Adverty bildades 2017. Mot bakgrund av att Bolaget har haft en relativt kort verk-
samhetshistorik, kan det vara svart att bedéma Bolagets utvecklingsmajligheter
och framtidsutsikter pa grund av avsaknad av information. Detta sammantaget
kan medfora dkade risker for felaktiga beslut vad galler, bland annat men inte be-
gransat till strategiska val i den geografiska expansionen som kan paverka Bola-
gets resultatutveckling, till skillnad fran om Bolaget hade haft en langre verksam-
hetshistorik. Adverty ar en forhallandevis liten organisation med relativt I1ag om-
sattning, vilket gor att felaktiga strategiska val kan resultera i bland annat lagre
intakter an prognostiserat och darigenom fa betydande konsekvenser for Bolagets
organisation.

Riskklassificering: Hog

Marknadsacceptans och utebliven férsaljning

Det finns en risk att Bolagets I6sningar inte far en bred marknadsacceptans, varvid
marknaden kan komma att féredra andra prisnivaer eller annan prestanda/funkt-
ionalitet an vad Bolaget erbjuder. Om ny teknologi skulle uppkomma inom det
omrade dar Bolaget ar verksamt, i kombination med férandrad efterfragan och
preferenser hos Bolagets befintliga eller potentiella kunder, kan detta inverka ne-
gativt pa markandsacceptansen for Bolagets produkter, vilket skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Bola-
get har produkter som ar i kommersialiserings- respektive utvecklingsfaser. Det
finns en risk att Bolagets produkter kan drabbas av teknologiska bakslag som med-
for ett behov av att finna nya I6sningar. Detta kan leda till 6kade kostnader for
produktutveckling samt férsenad marknadsintroduktion av dessa produkter, vil-
ket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning.

Riskklassificering: Hog
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Virdepapperens viktig-
aste egenskaper

De vardepapper som erbjuds till allménheten enligt Prospektet ar aktier i Bolaget
med ISIN-kod: SE0011724889. Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK,
och per dagen for Prospektet uppgar antalet aktier till 12 126 285, envar med ett
kvotvarde om 0,047 SEK.

Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstimma. Beslutar Bolaget att genom
kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till
det antal aktier de ager sedan tidigare. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i
Bolagets vinst och tillgangar samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclear Swe-
dens forsorg. Ratt till utdelning har den som pa den avstamningsdag som beslutas
av bolagsstamman, eller styrelsen med bolagsstimmans bemyndigande, ar regi-
strerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Det
foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktierna.

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon
vinstutdelning for perioden som omfattas av den historiska finansiella informat-
ionen i Prospektet och utdelning bedoms ej vara aktuell de ndarmaste aren.

Var kommer virdepap-
peren att handlas?

Bolagets aktier dr sedan den 29 november 2018 upptagna till handel pa den mul-
tilaterala handelsplattformen NGM Nordic MTF. De nyemitterade aktierna kom-
mer ocksa att bli foremal fér handel pa NGM Nordic MTF. Handel av de nyemitte-
rade aktierna berédknas paborjas i borjan av januari 2020.

Omfattas vdrdepapperen
av en garanti?

Nej, vardepapperen inom ramen for Foretradesemissionen omfattas inte av na-
gon garanti.

Vilka nyckelrisker ér spe-
cifika for vdrdepappe-
ren?

Agare med betydande inflytande

Bolaget har idag flertalet storre aktiedgare. Aktiedgarna Niclas Kjellgren, Niklas
Bakos och Louer Invest AB innehar tillsammans cirka 63,2 procent av antalet aktier
och roster i Bolaget. Dessa storre aktiedgare har i praktiken mycket stort infly-
tande 6ver Bolaget och kommer att kunna paverka utfallen av merparten av sad-
ana arenden som beslutas pa bolagsstimma, inklusive hur Bolagets resultat ska
disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Det finns en risk att dgarkon-
centrationen kan paverka forutsattningarna for dgarférandringar i Bolaget och
samgaenden med andra foretagsgrupperingar. En konflikt mellan dessa stérre
dgares intressen och ovriga aktiedgares kan paverka Bolagets verksamhet och fi-
nansiella stallning samt aktiekursens utveckling negativt.

Riskklassificering: Medel

Handel i Bolagets aktier, teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA (betald tecknad aktie) kommer med anledning av Féret-
rades-emissionen att handlas pa NGM Nordic MTF. Det finns en risk att en aktiv
handel i teckningsratter eller BTA inte kommer att utvecklas pa NGM Nordic MTF,
eller att tillfredstallande likviditet inte kommer finnas tillganglig under tecknings-
perioden vid den tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Priset pa Advertys
aktier, teckningsratter och BTA kan fluktuera under Foretrademissionen (och vad
avser de nya aktierna, dven efter Foretrades-emissionen har genomférts). Sedan
den 1 januari 2019 fram till den 30 september 2019 har Adverty-aktien stigit med
cirka 487,50 procent pa NGM Nordic MTF. Priset pa Advertys aktier kan falla under
teckningskursen som satts for teckning av nya aktier. En allman nedgang pa akti-
emarknaden eller en snabb avmattning i konjunkturen skulle dven kunna satta
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Bolagets aktiekurs under press utan att detta har orsakats av Bolagets verksam-
het.
Riskklassificering: Medel

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt
vilken tidsplan kan jag
investera i detta véirde-

papper?

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av
Euroclear Sweden AB, for Bolagets rakning, férda aktieboken dger foretradesratt
att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsda-
gen.

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie, per av-
stamningsdagen. Det krdvs fem (5) teckningsratter for att teckna tva (2) nyemit-
terade aktier.

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 28 november 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till delta-
gande i Foretrddesemissionen ar den 26 november 2019. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 27 novem-
ber 2019.

Teckning av aktier ska ske fran och med den 2 december 2019 till och med den 16
december 2019.

Foretradesemissionen omfattar hogst 4 850 514 nya aktier i Bolaget till en teck-
ningskurs om 10,00 SEK per aktie. Genom Foretradesemissionen kommer Bolaget
att tillforas cirka 48 505 140 SEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna
forvantas uppga till cirka 6,2 MSEK, huvudsakligen bestaende av emissionsgaran-
tier och ersattningar till finansiella och legala radgivare i anslutning till Foretrades-
emissionen.

Vid full teckning i Foretradesemissionen okar antalet aktier och réster i Bolaget
med 4 850 514 aktier, fran 12 126 285 aktier, till 16 976 799 aktier, motsvarande
en utspadningseffekt om cirka 28,6 procent (beraknat pa antalet aktier och roster
efter Féretradesemissionen).

Handel med teckningsratter kommer att ske pa NGM Nordic MTF under perioden
fran och med 2 december 2019 till och med 12 december 2019. Handel i BTA kom-
mer att ske pa NGM Nordic MTF fran den 2 december 2019 till och med att Fore-
tradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under samma pe-
riod som teckning av aktier med foéretradesratt, det vill sdga fran och med den 2

december 2019 till och med den 16 december 2019.

Inga kostnader kommer att alaggas investerare i form av courtage.

Varfér upprittas detta
Prospekt?

Adverty har genom sin annonsplattform byggt ett stort utbud av digitala annon-
seringsplatser i spel- och applikationer. Motivet med Foretradesemissionen ar att
tillgodose Bolaget medel for att kunna starka organisationen och utdka forsal;j-
ningsinsatserna, for att darigenom fylla utbudet av annonseringsplatser i primart
mobilspel fran mediebyraer eller genom automatiskt genererade annonser fran
programmatiska handelsplatser. Vidare erhalls kapital for aterbetalning av brygg-
lan vilket starker kapitalstrukturen i radande forsaljningsaccelerering.
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Bolaget bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att finan-
siera rorelsen framgent och darmed genomfora féreliggande forsaljningssatsning.
Styrelsen beslutande darmed om Féretradesemissionen om 48,5 MSEK. Emiss-
ionskostnaderna berdknas uppga till maximalt 6,2 MSEK, huvudsakligen besta-
ende av emissionsgarantier och ersattningar till finansiella och legala radgivare i
anslutning till Foretradesemissionen. Vid en fulltecknad emission ar nettolikviden
saledes 42,3 MSEK och likviden avses fordelas pa foljande andamal, ordnade efter
prioritetsordning:

- 10,7 MSEK anvands till aterbetalning av brygglan, inklusive rantor

- 20,0 MSEK anvands till 6kade férsaljningsinsatser

- 5,0 MSEK anvands till forstarkning av organisationen och samt tillsat-
tande av nyckelpersoner inom forsaljning

- 3,3 MSEK anvands till vidareutveckling av teknikplattform

- 3,3 MSEK anvands till forstarkning av rérelsekapital

Augment Partners AB ar finansiell radgivare och Hamilton Advokatbyra KB &r legal
radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen. Augment Partners re-
spektive Hamilton Advokatbyra KB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for
utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Darutéver har Augment
Partners AB eller Hamilton Advokatbyra KB inga ekonomiska eller andra intressen
i Foretradesemissionen.

Ett antal investerare har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen samt
ingatt avtal om emissionsgarantier. Utover ovanstaende parters intresse att Fore-
tradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, bedoms det inte féreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretra-
desemissionen.

Augment Partners AB och Hamilton Advokatbyra KB har dven bitratt Bolaget i upp-
rattande av Prospektet. D3 samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget,
friskriver sig Augment Partners AB och Hamilton Advokatbyra KB fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Adverty och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Aqurat Fond-
kommission AB agerar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKAN-
NANDE

Prospektet har godkidnts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkan-
nande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Detta
godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Prospektet har upprattats som en del av ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129. Investerare uppmanas att gbra sin egen bedémning av huruvida det &r
lampligt att investera i dessa vardepapper.

Styrelsen for Adverty ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen for Adverty kanner till
Overensstammer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess inneboérd har utelamnats. Styrelsen i Adverty bestar per dagen for
Prospektet av ordférande Joachim Roos samt ledamdterna Niclas Kjellgren, Niklas Bakos och Mika Kuu-
sisto vilka presenteras narmare i avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare”.

Stockholm i november 2019
Adverty AB (publ)

Styrelsen

Godkadnnande och giltighetstid

Finansinspektionen godkédnde detta prospekt den 25 november 2019. Prospektet ar giltigt i 12 mana-
der fran datumet for godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter
utgdngen av prospektets giltighetstid.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part inga sakforhallanden har utelam-
nats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet
grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning om inga grunder anges. Nedan foljer en forteck-
ning over informationskallor som hanvisas till i Prospektet.

e Digital Journal, Big Boom in-Game Advertising Market 2018, Recent Industry Status, Develop-
ments, Gross Margin, with Profiling Key Vendors Play Wire Media, Electronic Arts, Double Fu-
sion, 2018, www.digitaljournal.com/pr/4058511.

e Research N Reports, Big Boom in-Game Advertising Market 2018, Recent Industry Status, De-
velopments, Gross Margin, with Profiling Key Vendors Play Wire Media, Electronic Arts, Double
Fusion, 2018, http://www.sbwire.com/press-releases/in-game-advertising-market/market-
sizemarket-sharemarke/release-1099117.html.

e Zenith Media, Mobile share of advertising market to exceed 30% in 2020, 2018,
https://www.zenithmedia.com/insights/global-intelligence-issue-06-2018/mobile-share-of-
advertising-market-to-exceed-30-in-2020/.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Emissionsmotiv och kapitalanvandning

Adverty har genom sin annonsplattform byggt ett stort utbud av digitala annonseringsplatser i spel-
och applikationer. Motivet med Foretradesemissionen ar att tillgodose Bolaget medel for att kunna
starka organisationen och utoka forsaljningsinsatserna, for att darigenom fylla utbudet av annonse-
ringsplatser i primart mobilspel frdn mediebyraer eller genom automatiskt genererade annonser fran
programmatiska handelsplatser. Vidare erhalls kapital for aterbetalning av brygglan vilket starker ka-
pitalstrukturen i rddande forsaljningsaccelerering.

Bolaget beddomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att finansiera rorelsen fram-
gent och darmed genomféra foreliggande forsaljningssatsning. Styrelsen beslutande darmed om Fore-
tradesemissionen om 48,5 MSEK. Emissionskostnaderna beraknas uppga till maximalt 6,2 MSEK, hu-
vudsakligen bestaende av emissionsgarantier och ersattningar till finansiella och legala radgivare i an-
slutning till Féretradesemissionen. Vid en fulltecknad emission &r nettolikviden sdledes 42,3 MSEK och
likviden avses fordelas pa foljande andamal, ordnade efter prioritetsordning:

- 10,7 MSEK anvands till aterbetalning av brygglan, inklusive rantor

- 20,0 MSEK anvands till 6kade forsaljningsinsatser

- 5,0 MSEK anvands till forstarkning av organisationen och samt tillsattande av nyckelpersoner
inom forsaljning

- 3,3 MSEK anvands till vidareutveckling av teknikplattform

- 3,3 MSEK anvands till forstarkning av rorelsekapital

Intressen i Foretradesemissionen

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamd&ternas
och ledande befattningshavares ataganden gentemot Adverty och deras privata intressen och/eller
andra ataganden (dock har flera styrelseledamoéter och ledande befattningshavare vissa finansiella in-
tressen i Adverty till féljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget.) Ingen av styrelsele-
damaoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sarskild 6verens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Augment Partners ar finansiell radgivare och Hamilton Advokatbyra KB ar legal radgivare till Bolaget i
samband med Foretradesemissionen. Augment Partners respektive Hamilton Advokatbyra KB erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Darutover
har Augment Partners eller Hamilton Advokatbyra KB inga ekonomiska eller andra intressen i Foretra-
desemissionen.

Augment Partners och Hamilton Advokatbyra KB har dven bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet.
Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Augment Partners och Hamilton
Advokatbyra KB fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Adverty och avse-
ende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Aqurat agerar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen.

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantiataganden fran ett externt inve-
sterarkonsortium motsvarande cirka 77,3 procent av Foretradesemissionen. Fér mer information om
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lamnade teckningsférbindelser och garantidtaganden, se avsnittet ”Villkor och anvisningar — Teck-
ningsférbindelser och garantidtaganden”.

Bolaget bed6mer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Verksamhetsoversikt

Adverty har utvecklat en plattform fér automa-
tiserade, séml6sa annonser inuti spel och appli-
kationer.

Bolaget lanserade under fjarde kvartalet 2018
plattformen, som automatiskt hanterar och in-
tegrerar annonser. P4 annonsorssidan arbetar
Bolaget, direkt eller via mediebyrder, med glo-
bala varumarken och med programmatiska
handelsplatser. P& utbudssidan har Bolaget
idag avtal med oOver 25 stycken app- och spel-
utvecklare. Intdaktsmodellen grundar sig i att
dela annonsintiakter med utgivare av spel och
applikationer. ldéen grundlades 2016 och
samma ar presenterades en forsta plattforms-
prototyp. Bolagets affarsidé ar att genom platt-
formen driva och leda utvecklingen av automa-
tiserad och icke patrangande annonsering i
spel inom mobil, PC- och console samt VR/AR.

Adverty vill bli den globalt ledande aktéren
inom somlos digital marknadsforing inuti spel
och applikationer, genom att tillhandahalla en
forstklassig teknik som gor det maijligt for

kunder att endast betala fér annonser som an-
vandaren verkligen ser. Strategin grundar sig i
att bygga ett stort annonsinventarie dvs platser
i spel och applikationer som annonsorer kan sy-
nas pa. Darigenom blir Adverty en attraktiv
part, samtidigt som spelutvecklare kan 6ka sina
intdkter parallellt som annonsorer pa ett icke-
patrangande satt nar ut till viktiga konsument-

grupper.
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Bolaget beddmer utsikterna i det avseendet
som goda, givet foreliggande satsning att 6ka
forsaljningsinsatser och anstélla nyckelperso-
ner inom forsaljning.

Utmaningen framgent ar primart att fylla det
stora totala annonsutrymme Adverty byggt
upp inuti spel med annonser, vilket ar nyckeln
for att nd 6kande intdkter och intjaning.

Advertys plattform majliggdr annonsering ’In-
Game’ dvs integrering av lampliga placeringar
inuti spelen eller applikationerna, som darmed
inte stor hur produkten upplevs. Majoriteten
av annonser i spel visas i meny- eller pauslage,
vilket estimeras vara cirka 10 procent av totala
anvandartiden i en produkt. Annonsering inuti
spelen mojliggdér monetarisering under hela
anvandartiden, vilket 6kar intakter for utgivare
och mojligheterna for annonsérer. Vidare ge-
nererar det ocksa en repetitiv effekt, utan att
framsta som stoérande, vilket ar en viktig stra-
tegi for manga annonsorer. Plattformen inte-
grerats med Unity dvs programmet som majo-
riteten av spelen konstrueras i. In-game 16s-
ningen fungerar i enkla eller komplexa spel, i
mobilspel, PC- eller console spel eller spel inom
VR/AR.
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1. Exempel pa In-game annons

Under andra kvartalet 2019 accelererade Ad-
verty sin satsning inom mobilspel, for att effek-
tivt positionera sig och utéka marknadsande-
larna inom omradet som &r det snabbast vax-
ande spelsegmentet.! Majoriteten av mobil-
spel applicerar en ‘freemium’-affarsmodell, in-
nebdrande att de ar gratis att installera och
spelutvecklarens intjaning grundar sig i kop in-
uti spelen samt annonsintakter. Advertys platt-
form mojliggdr en nativ [6sning i mobilspel, dar
annonsoérer kan na ut med hog relevans utan
att skapa irritation hos anvandare. Vidare riske-
rar mobilspelutvecklarna inte att tappa anvan-
dare pga storande reklam och annonsoérerna
far ut sina varumarken i en kontrollerad miljo
dar anvandarna spenderar mest tid. Efterfra-
gan pa mobila utrymmen fran annonsorer 6kar
da konverteringsgraden bedéms véxa nar en
annonsmottagare nas via mobil.

Under tredje kvartalet 2019 har Adverty slutit
avtal med den finska mobilstudion Critical
Force. Avtalet grundar sig att lansera annons-
plattformen globalt i spelet Critical Ops. Dari-
genom nas miljontals aktiva anvdndare av va-
rumarkesreklam i form av skyltar och affischer
inuti spelet.

! www.digitaljournal.com/pr/4058511.
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Bolagets intdktsmodell grundar sig i att dela an-
nonsintdkter med spelutvecklare. Beroende p3
typ av kampanj inkommer intakten vid en vis-
ning, klick eller annat engagemang som exem-
pelvis en nedladdning. | befintliga kundavtal lig-
ger Advertys andel mellan 15-50 procent av
den totala annonsintdkten. Samtidigt erhaller
Adverty hela intdkten innan delningen sker, vil-
ket 6kar omsattningen och starker kassaflodet.
Estimerad CPM, dvs annonsintakt per tusen vis-
ningar, estimeras vara:

- 2-10 USD for mobil

- 5-10 USD for PC

- 5-10 USD for Console
- 5-15USD foér AR

- 10-50 USD for VR

Advertys kunder delas upp i segmenten annon-
sorer respektive utgivare. Annonsorer vill
marknadsfora sig via en extern kanal genom att
kdpa annonsutrymme. Utgivarna som rader
over sin egen kanal och vill sdlja annonsytor for
att oka intjaningen pa sin produkt. Utgivarna ar
sedvanligt applikations- och spelutvecklare.
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Mellan annonsorer och utgivare sker ett an-
nonsutbyte och da anvands sedvanligt DSP (de-
mand-side platform) respektive SSP (supply-
side plattform). DSP &r en plattform som erbju-
der annonsorer mdjlighet att kdpa annonsut-
rymme, och SSP ar a andra sidan en plattform
som utgivare anvander for att automatisera
forsaljningen av annonsytor, dvs programma-
tiska handelsplatser. Advertys plattform erbju-
der funktionerna for bade annonsérer och ut-
givare. Annonsorer och utgivare star pa varsin
sida av utbytet av annonsutrymme och annon-
ser.

Plattformen anvander sig av ett web-baserat
granssnitt dar kunder kan félja hur annonser
mottas av anvandare i olika spel och applikat-
ioner samt folja olika parametrar som beskriver
kampanjens prestationer. Eftersom Advertys
annonsteknik ar integrerad i spel- eller appli-
kationsupplevelsen registreras stora mangder
data baserat pa anvindarens beteenden i
dessa upplevelser. Med denna data kan platt-
formen bland annat férsta hur lange anvéanda-
ren uppfattade annonsytan, vilket ger kam-
panjdata som ar eftertraktat foér en annonsor.

2. Schematisk skiss 6ver hur plattformen fungerar

Den helautomatiserade

Mediebyrder och annonsérer

Agenturer

WPP group™
Mp dentsu

Programmatiska
aktorer

DSP/SSP’er

rubicor  SWiTcH:

Varumirken

D
Certili
o

% Heineken

Spel/Appar

—

Kampanjer

Handelsplatser

:\\: AppNexus

Kampanjer

Brainlmpression™ &r en algoritm ger underlag
for annonsorer att forsta hur mycket, hur ofta
samt var i synfaltet kunder uppfattar en reklam
och kan darfor ta betalt forst ndr nagon med
absolut sdkerhet har sett och tagit till sig en an-
nons. Tekniken fungerar pa samtliga spelplatt-
formar.

handelsplattformen
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Utgivare

spelutvecklare

Intaktsmodell

CEM

Intakt per
“riktig”
visning

15-50%
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Y} NEXT GAMES.
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BApp—
utvecklare

—
Intakt per

genonford
videovisning

* houzz

cPI/CPA

Intakt per
installation

SceneContext™ riktar reklamen till anvandaren
vid ratt tid och plats. Algoritmen ar utvecklad
for att kdnna av under vilka omstandigheter
som en anvandare potentiellt exponeras for en
viss reklam och kan vilja att visa en viss reklam
pa en utvald plats till en viss typ av anvdndare,
beroende pa exempelvis geografi eller alder.
Med detta uppnar Bolaget hogre exponering
och mera relevanta annonser.
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Marknadsoversikt

Bolagets huvudsakliga marknad innefattar an-
nonsering pa den globala digitala spelmark-
naden, som innefattas av mobilspel, PC- och
console spel och spel inom VR/AR.

Over samtliga plattformar férvdntas In-game
marknadsféring, dvs annonsering inuti spelen,
ha en genomsnittlig arlig tillvaxt om cirka 12
procent mellan dren 2018 och 2025.2

Under ar 2018 spenderades totalt cirka 140
miljarder USD pa applikationer och spel. Av
detta stod mobilspelen for cirka 70 miljarder
USD, dvs cirka halva spelmarknaden.® Under
2018 stod mobil for cirka 20 procent av total
global annonsomsattning, vilket forvantas oka
till 30 procent 2020 vilket motsvarar en mark-
nad om cirka 190 miljarder USD.*

Under ar 2018 uppgick marknaden fér PC-spel
till cirka 33 miljarder USD och marknaden for
console-spel till cirka 35 miljarder USD. Spelut-
vecklare inom PC- och console har under 2019
till storre utstrackning applicerat en affarsmo-
dell innebarande att anvdandares intdkter gene-
reras inuti spelen, vilket bedéms oka efterfra-
gan pa nativa annonseringslésningar i spelen.

Virtuell verklighet ar ett samlingsnamn for da-
torgenererade skenvarldar i vilka anvandaren
upplever sig vara och agera i dvs VR. Vidare ar
forstarkt verklighet ett fenomen dar virtuella
objekt placeras och interagerar med anvanda-
rens riktiga omgivning, antingen genom mobil-
kameran eller smarta glaségon dvs AR. Virtuell
verklighet tar sig i uttryck bland annat genom
mobiltelefoner och surfplattor. Marknadsstor-
leken for spel inom virtuell verklighet férvantas
2021 uppga till 20 miljarder USD.

2 http://www.sbwire.com/press-releases/in-game-advertising-
market/market-sizemarket-sharemarke/release-1099117.html.
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Organisation

Advertys  organisation bestar av en
ledningsgrupp om fem personer; VD, CFO,
Chief Revenue Officer (“CRO"), Chief Technical
Officer Client (“CTO Client”) och Chief Technical
Officer Server (“CTO Server”). Utover detta har
Bolaget en person som ar ansvarig for forskning
och utveckling, en som ansvarar for forsaljning
och en som ansvarar for affarsutveckling, alla
baserade i Sverige. | Ukraina har Bolaget nio
personer som jobbar med Bolagets servrar och
tekniska utveckling. Sju personer ar anstallda i
Bolaget (VD, CFO, CTO Cient, CTO Server, forsk-
ning och utveckling, forsaljning, affarsutveckl-
ing) och tio personer ar anstéllda pa konsultba-
sis (nio konsulter i Ukraina samt CRO). Huvud-
kontoret ar belaget i Stockholm.

Vasentliga férandringar i lane- och finansie-
ringsstruktur

Det har inte skett ndgon betydande férandring
av Advertys lane- eller finansieringsstruktur se-
dan den 30 september 2019.

Finansiering

Adverty planerar finansiera verksamheten ge-
nom okad forsaljning av digitala annonsplatser
som Bolaget tillhandahaller inuti spel- och ap-
plikationer. Fram till dess att Bolaget nar en
Okad forsaljning avses verksamheten finansie-
ras med likvider fran Foretradesemissionen.

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Adverty har sedan den 30 september 2019 inte
genomfort nagra vasentliga investeringar. Bo-
laget avser att I6pande investera i sin annons-
plattform, innebarande utveckling av mjukvara
direkt relaterad till utvecklingen av plattfor-
men. Bolaget har inga pagdende viasentliga in-
vesteringar eller framtida investeringar som
styrelsen har gjort klara ataganden om.

3 https://www.zenithmedia.com/insights/global-intelligence-is-
sue-06-2018/mobile-share-of-advertising-market-to-exceed-30-
in-2020/.

4 http://www.digitaljournal.com/pr/4058511.
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Information om trender

Bolaget har under 2019 upplevt ett generellt
Okat intresse for nativa annonseringslosningar
inuti spel och applikationer. Ut6éver det har Bo-
laget under 2019 fram till datumet fér Prospek-
tets avgivande inte noterat nagon forandring
inom segmentet avseende utveckling av for-
sdljning, forsaljningspriser, produktion, lager
eller kostnader.

Allman information om Adverty

Adverty AB (publ), organisationsnummer
559100-5250, ar ett svenskt publikt aktiebolag,
som bildades den 13 februari 2017 och regi-
strerades hos Bolagsverket den 14 februari
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2017. Bolagets LEl-kod ar
8945001E8D5SS1505R66. Bolagets verksam-
hetsforemal ar att bedriva utveckling och drift
av annonsldsningar for Virtual Reality och Aug-
mented Reality samt darmed forenlig verksam-
het. Bolaget regleras av, och verksamheten be-
drivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Nuvarande foretagsnamn (tillika
handelsbeteckning) registrerades den 29 maj
2018. Bolaget har sitt sate i Stockholms kom-
mun med adress Magnus Ladulasgatan 3, 118
65 Stockholm. Bolaget nas vidare pa www.ad-
verty.com samt telefon +46 703 66 96 46 (in-
formationen pa Bolagets webbplats utgor inte
en del av Prospektet savida informationen inte
inforlivas i Prospektet genom hanvisning).
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RISKFAKTORER

Ett antal faktorer kan komma att pdverka verksamheten i Adverty. Det dr ddrfér viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedéms vara vésentliga fér den framtida utvecklingen av Bolaget och
dess aktier. Nedan angivna riskfaktorer dr specifika dels for Bolaget, dels fér Bolagets aktier. Riskfak-

torerna dr uppdelade i ett antal kategorier och inom varje kategori rangordnande utifran riskfaktorer-
nas vdsentlighet baserat pd sannolikhet och férvintad omfattning av dess negativa effekt ddr de mest
vdsentliga presenteras férst under respektive kategori. Bedémningen av vdsentligheten hos de riskfak-

torer som anges i Prospektet har graderats pd en kvalitativ skala med beteckningarna ldg, medel eller

hég.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har de senaste aren drivits med forlust
och saknar fortfarande tillrdckliga kostnads-
tackande intdkter. Det finns en risk att det tar
langre tid dn forvantat innan Bolaget nar de in-
taktsnivder, den intjaningsformaga och de
kassafléden som Bolaget har som mal. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att lyckas
generera substantiella och aterkommande in-
takter varfor det ocksa finns en risk att Bolaget
inte kommer att uppna positivt resultat i fram-
tiden. Ett misslyckande i att generera vinster i
tillracklig omfattning kan paverka Bolagets
marknadsvarde negativt. Historiskt har bola-
gets varit dgar- och institutionsfinansierat. Det
finns en risk att Bolaget genom verksamheten
inte kommer att generera tillrackliga medel for
att finansiera den fortsatta verksamheten pa
egen hand och det finns darmed risk for att Bo-
laget hamnar i finansiellt trangmal. Bolaget har
under de senaste tva aren genomfort emiss-
ioner som tillfért Bolaget cirka 22,4 MSEK inklu-
sive 6verkurs, till foljd av att Bolaget behovt ka-
pitaltillskott. Det finns risk att Adverty aven i
framtiden kan komma att tvingas soka nytt ex-
ternt kapital. Framtida kapitalanskaffningsat-
garder kan resultera i utspadning av dgandet i
Bolaget for de aktiedgare som viljer att inte
delta i eventuella kommande nyemissioner.
Det finns risk att Bolaget da inte kommer att
kunna erhalla nédvandig finansiering eller att
sadan finansiering kan erhallas pa, for befint-
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liga aktiedgare, ofordelaktiga villkor. Ett miss-
lyckande med att erhalla ytterligare finansie-
ring vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verk-
samheter.

Riskklassificering: Hog

Utvecklingsmaojligheter och framtidsutsikter ar
svara att bedoma

Adverty bildades 2017. Mot bakgrund av att
Bolaget har haft en relativt kort verksamhets-
historik, kan det vara svart att bedéma Bola-
gets utvecklingsmojligheter och framtidsutsik-
ter pa grund av avsaknad av information. Detta
sammantaget kan medfora 6kade risker for fel-
aktiga beslut vad galler, bland annat men inte
begransat till strategiska val i den geografiska
expansionen som kan paverka Bolagets resul-
tatutveckling, till skillnad fran om Bolaget hade
haft en langre verksamhetshistorik. Adverty ar
en forhallandevis liten organisation med rela-
tivt Iag omsattning, vilket gor att felaktiga stra-
tegiska val kan resultera i bland annat lagre in-
takter dn prognostiserat och darigenom fa be-
tydande konsekvenser for Bolagets organisat-
ion.

Riskklassificering: Hog
Marknadsacceptans och utebliven forsédljning

Det finns en risk att Bolagets I6sningar inte far
en bred marknadsacceptans, varvid mark-
naden kan komma att foredra andra prisnivaer
eller annan prestanda/funktionalitet dn vad
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Bolaget erbjuder. Om ny teknologi skulle upp-
komma inom det omrade dar Bolaget ar verk-
samt, i kombination med forandrad efterfragan
och preferenser hos Bolagets befintliga eller
potentiella kunder, kan detta inverka negativt
pa markandsacceptansen for Bolagets produk-
ter, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansi-
ella stallning. Bolaget har produkter som ar i
kommersialiserings- respektive utvecklingsfa-
ser. Det finns en risk att Bolagets produkter kan
drabbas av teknologiska bakslag som medfor
ett behov av att finna nya I6sningar. Detta kan
leda till 6kade kostnader for produktutveckling
samt férsenad marknadsintroduktion av dessa
produkter, vilket skulle kunna fa en negativ in-
verkan pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning.

Riskklassificering: Hog
Framtida produktutveckling

Idag arbetar Adverty med att utveckla sin platt-
form och sina algoritmer. Marknaden fér Bola-
gets teknik praglas av en hog teknisk forand-
ringstakt. Det finns en risk for att konkurre-
rande bolag dr snabbare i produktutvecklingen,
utvecklar ny teknologi eller lanserar produkter
till battre pris och/eller hdgre prestanda &n Bo-
laget. Det foreligger daven en risk for att Adverty
misslyckas med att utveckla sina produkter i av-
sedd takt, eller att tekniska landvinningar gor
att Bolagets nuvarande och planerade produk-
ter forlorar sitt kommersiella véarde, vilket
skulle kunna fa vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Riskklassificering: Medel
Immateriella rattigheter, know-how och patent

Advertys fem pagaende patentansokningar,
Brainlmpression™ (uppdelad i tva), Sce-
neCon-text™, RayOptimizer™ och AR Plat-
form™, det vill sdga patent som ar i innovat-
ionsfas och som ar skyddade under anséknings-
perioden men som inte fatt slutgiltigt godkan-
nande annu, kan for Bolaget utgora en stor risk.
Advertys framgang kan paverkas av Bolagets
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formaga att erhalla och uppratthalla immateri-
alrattsligt skydd, framst patenten, for de imma-
teriella rattigheter som ar hanforliga till Bola-
gets nuvarande och potentiella produkter. For-
utsattningarna for att erhalla patent for uppfin-
ningar inom Bolagets verksamhetsomrade ar
svarbedémda och innefattar komplexa juri-
diska och tekniska bedémningar. Det finns en
risk for att Bolaget inte erhaller patent for sina
produkter eller sin teknologi. Patent har vidare
en begransad livslangd. Bolagets verksamhet,
finansiella stdllning och resultat kan dven pa-
verkas av Bolagets férmaga att hindra andra
fran att anvanda Bolagets immateriella rattig-
heter, innovationer och skyddade information.

Det finns en risk att Adverty utvecklar produk-
ter som inte kan patentskyddas, att inlamnade
patentansdkningar inte beviljas eller att bevil-
jade patent inte ar tillrackliga for att skydda Ad-
vertys rattigheter. Det finns dven en risk att be-
viljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt
skydd for Bolagets produkter och for att kon-
kurrenter kan kringga Bolagets patentskydd.
Det finns aven en risk for att tredje parter goér
intrdng i patent som innehas av Bolaget. Om
Bolaget tvingas fora rattsliga processer for att
fa fastslaget vem som har battre ratt till visst
patent kan det medfora betydande kostnader
och tidsatgang, och det finns risk for att Bolaget
forlorar sadana processer, vilket skulle kunna
medfora att skyddet for nagon eller flera av Bo-
lagets produkter inte kan uppratthallas eller att
Bolaget aldggs att betala betydande skade-
stand, vilket skulle paverka Bolagets brutto-
marginaler negativt.

Det finns enrisk att beviljade patent inte ger ett
langsiktigt skydd om invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot utfirdade patent goérs
efter att de beviljats. Konsekvensen av sadana
processer kan vara att beviljade patent begran-
sas, exempelvis genom att deras omfang mins-
kas eller att patentet ogiltigforklaras, vilket kan
komma att paverka Bolagets bruttomarginaler.

Bolaget ar dven beroende av know-how och f6-
retagshemligheter och stravar efter att skydda
sadan information, bland annat genom sekre-
tessavtal med anstéllda, konsulter och samar-
betspartners. Eftersom Bolaget inte kan skydda
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sig for obehorig spridning av information, med-
for det en risk for att Bolagets konkurrenter far
del av och kan utnyttja Bolagets know-how. Vi-
dare kan spridandet av foretagshemligheter
paverka Bolagets mojligheter att erhalla patent
till uppfinningar och darmed negativt paverka
Bolagets finansiella stallning och resultat.

Riskklassificering: Medel
Kort uppsagningstid mot annonsérer och utgivare

Da uppsagningstid av avtal mellan Bolaget och
dess annonsorer och utgivare ar kort (fran
omedelbart till ett par dagar) finns det en risk
att Bolagets utgivare och annonsorer sager upp
I6pande avtal med kort notis. Detta kan utgéra
en risk for Bolaget da Bolaget med kort notis
kan forlora viktiga avtal med sina annonsorer
och utgivare som Bolaget annars hade kunnat
generera intdkter fran. Detta skulle kunna ha
negativa konsekvenser for Bolagets finansiella
stallning och resultat.

Riskklassificering: Medel

Bolaget dr beroende av att kunna behalla och re-
krytera kvalificerade medarbetare och nyckelper-
soner

Bolaget har en begransad organisation och ari
hog grad beroende av Bolagets nyckelperso-
ner. Om Bolaget framéver inte kan behalla och
rekrytera kvalificerade medarbetare och nyck-
elpersoner i den utstrdckning och pa de villkor
som behdvs skulle detta kunna leda till att Bo-
lagets strategi och tillvaxtmal inte uppfylls, vil-
ket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet och resultat.

Riskklassificering: Medel
Risk hanforlig till nyttjande av underskottsavdrag

Under den period som omfattas av den histo-
riska finansiella informationen har Bolaget re-
dovisat forluster som totalt uppgatt till -3 915
400 SEK for rakenskapsaret 2017 och -
8 362 820 SEK for rakenskapsaret 2018. De ack-
umulerade underskotten kan i framtiden redu-
cera eventuella skattepliktiga vinster som Bola-
get gor och pa sa vis minska den bolagsskatt
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som skulle uppsta for eventuella framtida vins-
ter. Skattemassiga underskott samt tillamp-
ningen av dar tillhérande regler ar foremal for
omfattande begransningsregler. Advertys moj-
lighet att i framtiden, helt eller delvis, nyttja de
ackumulerade underskotten kan ocksa komma
att paverkas av forandringar i tillamplig skatte-
lagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan
anvandas for att reducera skatt pa framtida
vinster betyder det att Bolagets skattekostna-
der kommer bli hogre.

Riskklassificering: Lag
IT-system och tekniska risker

Bolaget ar beroende av en effektiv och oavbru-
ten drift av olika IT-system for sin verksamhet.
Ett omfattande haveri eller annan stérning i IT-
systemen kan paverka formagan att bedriva
verksamhet och leverera tjanster till kunder.
For det fall bolaget brister i leverans av tjanster
till kund kan Bolaget komma att adra sig ansvar
eller erhalla missnojda kunder som inte valjer
att fornya sina avtal. Dartill kan Bolaget komma
att erhdlla daligt rykte vilket kan paverka
nykundsforsaljning och omsattningstillvaxt ne-
gativt.

Riskklassificering: Lag

Risker hanforliga till aktierna

Agare med betydande inflytande

Bolaget har idag flertalet storre aktieagare. Ak-
tiedgarna Niclas Kjellgren, Niklas Bakos och
Louer Invest AB innehar tillsammans cirka 63,2
procent av antalet aktier och roster i Bolaget.
Dessa storre aktiedgare har i praktiken mycket
stort inflytande Over Bolaget och kommer att
kunna paverka utfallen av merparten av sadana
arenden som beslutas pa bolagsstamma, inklu-
sive hur Bolagets resultat ska disponeras och
hur styrelsen ska vara sammansatt. Det finns
en risk att dgarkoncentrationen kan paverka
forutsattningarna for agarférandringar i Bola-
get och samgadenden med andra foretagsgrup-
peringar. En konflikt mellan dessa storre dgares
intressen och Ovriga aktiedgares kan paverka
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Bolagets verksamhet och finansiella stallning
samt aktiekursens utveckling negativt.

Riskklassificering: Medel
Handel i Bolagets aktier, teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA (betald tecknad aktie)
kommer med anledning av Féretradesemiss-
ionen att handlas pd NGM Nordic MTF. Det
finns en risk att en aktiv handel i teckningsrat-
ter eller BTA inte kommer att utvecklas pa
NGM Nordic MTF, eller att tillfredstallande lik-
viditet inte kommer finnas tillganglig under
teckningsperioden vid den tidpunkt som sad-
ana vardepapper handlas. Priset pa Advertys
aktier, teckningsratter och BTA kan fluktuera
under Foretrademissionen (och vad avser de
nya aktierna, dven efter Féretradesemissionen
har genomforts). Sedan den 1 januari 2019
fram till den 30 september 2019 har Adverty-
aktien stigit med cirka 487,50 procent pa NGM
Nordic MTF. Priset pa Advertys aktier kan falla
under teckningskursen som satts for teckning
av nya aktier. En allmén nedgang pa aktiemark-
naden eller en snabb avmattning i konjunktu-
ren skulle dven kunna satta Bolagets aktiekurs
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under press utan att detta har orsakats av Bo-
lagets verksamhet.

Riskklassificering: Medel

Tecknings- och garantidatagande avseende Foretra-
desemissionen ar ej sakerstallda

Adverty har erhallit teckningsférbindelser om
cirka 8,7 MSEK och emissionsgarantier om cirka
28,8 MSEK, motsvarande totalt cirka 77,3 pro-
cent av Foretradesemissionen. Teckningsfor-
bindelserna och emissionsgarantierna har lam-
nats av ett externt investerarkonsortium.

De teckningsforbindelser och emissionsgaran-
tier som Adverty erhallit ar inte sdkerstallda, in-
nebarande att kapital eller annan sidkerhet inte
har stallts for att sakerstalla fullféljande av de
gjorda atagandena. Fdljaktligen finns det en
risk att de som lamnat teckningsforbindelser
och garantiataganden inte kommer att infria
dessa, vilket skulle inverka vasentligt negativt
pa Advertys mojligheter att med framgang ge-
nomféra Foretradesemissionen.

Riskklassificering: Lag
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VARDEPAPPRENS RATTIGHETER

Allman information

Aktierna i Adverty har utgivits i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar forenade med aktier som dr emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet
med de forfaranden som anges i denna lag. Ak-
tierna i Bolaget ar denominerade i SEK och ak-
tierna i Bolaget ar av samma aktieslag. Aktiens
ISIN-kod ar SE0011724889.

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till
en rost pa bolagsstimma och varje aktiedgare
har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiea-
garen innehar i Bolaget. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstdmma résta for fulla
antalet av denne &dgda och féretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teck-
ning av nya aktier, teckningsoptioner och kon-
vertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolags-
lagen, savida inte bolagsstamman eller styrel-
sen med stdéd av bolagsstimmans bemyndi-
gande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets till-
gangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av over-
skott i forhallande till det antal aktier som ak-
tiedgaren innehar. Inga inskrankningar forelig-
ger i ratten att fritt 6verlata vardepapperen.

Central vardepapersforvaring

Adverty ar anslutet till Euroclears kontobase-
rade vardepapperssystem enligt lagen
(1998:1479) om véardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Av
denna anledning utfardas inga fysiska aktie-
brev, eftersom kontoféringen och registrering
av aktierna skrev av Euroclear (Klarabergsvia-
dukten 63,111 64 Stockholm) i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inford
i aktieboken och antecknad i avstdmningsre-
gistret ar berattigad till samtliga aktierelate-
rade rattigheter.
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Bemyndiganden

Arsstamman 2019 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, inom Bolagets aktiekapitalgran-
ser, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till nasta arsstamma fatta beslut om nyemiss-
ion av aktier, konvertibler och/eller tecknings-
optioner mot kontant betalning och/eller med
bestammelse om apport eller kvittning eller an-
nars med villkor och att darvid kunna avvika
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska
ske pd marknadsmassiga villkor. Styrelsen dger
bestdamma villkoren i 6vrigt for emissioner en-
ligt bemyndigandet samt vem som ska ha ratt
att teckna aktierna, teckningsoptionerna
och/eller konvertiblerna. Skalet till att styrel-
sen ska kunna fatta beslut om emission med
avvikelse fran aktiedgares foretradesratt ar att
Bolaget ska kunna emittera aktier, tecknings-
optioner och/eller konvertibler for att vid be-
hov kunna finansiera Bolagets fortsatta drift
och expansion.

Utdelning

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning
far endast ske med ett sadant belopp att det
efter utdelningen finns full tackning for Bola-
gets bundna egna kapital och endast om utdel-
ningen framstar som férsvarlig med hansyn till
(i) de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker staller pa storleken av det egna kapi-
talet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt (den sa kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far ak-
tiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp an styrelsen foreslagit eller god-
kant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den
av bolagsstimman faststallda avstamningsda-
gen for utdelningen ar registrerad som inneha-
vare av aktier i den av Euroclear férda aktiebo-
ken. Om aktiedgare inte kan nas for motta-
gande av utdelning kvarstar aktiedgarens ford-
ran pa Bolaget och begriansas endast genom
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allmanna regler for preskription. Fordran for-
faller som huvudregel efter 10 ar.

Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar ldampar inte nagra restrikt-
ioner eller sarskilda forfaranden vad avser kon-
tant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér
Sverige. Med undantag for eventuella begrans-
ningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktiea-
gare bosatta i Sverige. FOr aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahoérande i Sverige ut-
gar dock normalt svensk kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsin-
I6sen

I lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbju-
danden pa aktiemarknaden (LUA) finns grund-
laggandebestammelser om offentliga uppkop-
serbjudanden (takeovers) avseende aktier i bo-
lag vilkas aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige. | lagen finns ocksa
bestammelser om budplikt och forsvarsatgar-
der. Vidare ska, enligt lagen (2007:528) om var-
depappersmarknaden (VPML), enbérs ha reg-
ler om offentliga uppkdpserbjudanden som av-
ser aktier som ar upptagna till handel pa en re-
glerad marknad som bérsen driver. Borserna
Nasdaq Stockholm AB och Nordic Growth Mar-
ket NGM AB har idag sadana regler. Kollegiet
for svensk bolagsstyrning, som ska verka for
god sed pa den svenska aktiemarknaden, re-
kommenderar att i allt vasentligt motsvarande
regler tillampas med avseende pa bolag vilkas
aktier handlas pa handelsplattformarna Nas-
daq First North Growth Market, NGM Nordic
MTF och Spotlight.

Tillampligt regelverk for Adverty ar Takeover-
regler for vissa handelsplattformar utgivna av
Kollegiet for svensk bolagsstyrning. Ett uppkop-
serbjudande kan galla samtliga eller en del av
aktierna, antingen vara frivilligt genom ett of-
fentligt uppkopserbjudande eller obligatoriskt
genom budplikt vilket sker da en enskild aktiea-
gare, ensam eller tillsammans med narstaende,
har motsvarande 30% av rosterna eller mer.
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Ett offentligt uppkopserbjudande kan ske kon-
tant eller genom ett aktieerbjudande dar nya
aktier erbjuds i det uppkdpande bolaget, ibland
en kombination av de bada. Foretradesemiss-
ionen kan vara villkorat eller ovillkorat. Alla ak-
tiedgare kan acceptera Foretradesemissionen
eller tacka nej, dven om det senare kan komma
att ske tvangsinlésen om budgivaren uppnar 90
procent av rosterna och pakallar detta.

Tvangsinlosen innebdr att minoritetsidgare
tvingas sadlja aktier, trots att aktiedgaren inte
accepterat Foretradesemissionen. Detta kan
ske nar budgivaren eller aktiedgare har mer an
90 procent av rosterna i det uppkopta bolaget.
Tvangsinlosen kan dven pakallas av minoritets-
dgare da en aktiedgare har mer an 90 procent
av rosterna. Denna process ar en del i minori-
tetsskyddet vilket syftar till att skapa en rattvis
behandling av alla aktiedgare, stora som sma
dar aktiedgare som tvingas gora sig av med sina
aktier, ska fa en skalig ersattning. Advertys ak-
tier ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16s-
ningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkopserbjudanden betraffande
Advertys aktier under det innevarande eller f6-
regaende rakenskapsaret.

Skattefragor i samband med Foretrddesemiss-
ionen

Investerare i FOoretradesemissionen bor upp-
marksamma att skattelagstiftningen i investe-
rarens medlemsstat och emittentens registre-
ringsland kan inverka pa eventuella inkomster
fran vardepapperna. Investerare uppmanas att
konsultera dennes oberoende radgivare avse-
ende skattekonsekvenser som kan uppsta i
samband med Foretrdadesemissionen.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 28 novem-
ber 2019 ar registrerad som aktiedgare i Ad-
verty dger foretradesratt att teckna aktier i Bo-
laget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.
Fem (5) innehavda aktier, berattigar till teck-
ning av tva (2) nyemitterade aktier (primar fo-
retradesratt). Aktier som inte tecknas med pri-
mar foretradesratt erbjuds samtliga aktiedgare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Om sad-
ana aktier inte racker fullt ut fér teckning med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhallande till det antal ak-
tier de forut ager och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. Harutoéver erbjuds aktiea-
gare och andra investerare att utan foretrades-
ratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Emissionsbelopp

Erbjudandet omfattar hogst 4 850 514 aktier,
motsvarande totalt 48 505 140 SEK.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till del-
tagande i Foretradesemissionen ar den 28 no-
vember 2019. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen ar den 26 november 2019. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till del-
tagande i Foretradesemissionen ar den 27 no-
vember 2019.

Teckningsratter (TR)
Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) tecknings-
ratt for varje innehavd aktie, per avstamnings-

dagen. Det kravs fem (5) teckningsratter for att
teckna tva (2) nyemitterade aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 10,00 SEK per ny aktie.
Courtage utgar e;j.

Teckningstid
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Teckning av aktier ska ske fran och med den 2
december 2019 till och med den 16 december
2019. Styrelsen har ratt att forlanga tecknings-
tiden. Efter teckningstidens utgang blir out-
nyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kom-
mer outnyttjade teckningsratter, utan avise-
ring fran Euroclear, att bokas bort fran aktiea-
garnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa
NGM Nordic MTF under perioden fran och med
2 december 2019 till och med 12 december
2019. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand handlagger formedling av kdp och for-
saljning av teckningsratter. Den som onskar
kopa eller salja teckningsratter skall darfor
vanda sig till sin bank eller fondkommissionar.
Teckningsratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningsti-
den, samma ratt att teckna aktier som de teck-
ningsratter aktiedagare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pad avstamningsdagen. Vid
Overlatelse av teckningsratt (primar foretra-
desratt) overlats daven den subsididra foretra-
desratten till forvarvaren.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i
Foretradesemissionen maste séljas senast den
12 december 2019 eller anvédndas for teckning
av aktier senast den 16 december 2019 for att
inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. Efter teck-
ningstiden kommer outnyttjade teckningsrat-
ter, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare
som pa ovan namnda avstamningsdag ar regi-
strerade i den av Euroclear (VPC) for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning, anmalningssedel for
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teckning utan foretradesratt samt informat-
ionsbroschyr. Av den fortryckta emissionsredo-
visningen framgar bland annat erhallna teck-
ningsratter. Fullstandigt prospekt kommer att
finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida
www.adverty.com samt Aqurats hemsida
www.aqurat.se for nedladdning. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sar-
skilt forda forteckning over panthavare med
flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedga-
res VP-konto utsdndes ej.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Adverty ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan for-
valtare erhaller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear, dock utsandes informationsbro-
schyr innehallande en sammanfattning av vill-
kor for Foretradesemissionen och hanvisning
till prospektet. Teckning och betalning med, re-
spektive utan foretradesratt skall ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast den
16 december 2019. Observera att det kan ta
upp till tre bankdagar fér betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstdende tva
alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning skall end-
ast den fortryckta inbetalningsavin anvandas
som underlag for teckning genom kontant be-
talning. Sarskild anmalningssedel skall da ej an-
vandas. Inga tillagg eller andringar far goras i
den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Ob-
servera att anmalan ar bindande.

2) Sérskild anmélningssedel

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras,
eller ett annat antal teckningsratter an vad som
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framgar av den fortryckta emissionsredovis-
ningen utnyttjas for teckning, skall den sar-
skilda anmalningssedeln anvandas som un-
derlag for teckning genom kontant betalning.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska darmed inte anvandas. Sarskild anmal-
ningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat till-
handa senast kl. 15.00 den 16 december 2019.
Eventuell anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel
per person eller juridisk person kommer att be-
aktas. | det fall fler an en anmalningssedel in-
sandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sar-
skild anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Observera att anmaélan ar bin-
dande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller
ldmnas till:

Agurat Fondkommission AB
Arende: Adverty

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

E-post: info@aqurat.se (inskannad anmal-
ningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet

Erbjudandet att teckna aktier i Adverty i enlig-
het med villkoren i detta prospekt, riktar sig
inte till investerare med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller
i nagot annat land dar deltagande forutsatter
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ytterligare prospekt, registrering eller andra at-
garder an de som foljer av svensk ratt.

Detta prospekt, anmalningssedlar och andra till
Foretradesemissionen horande handlingar far
foljaktligen inte distribueras i eller till ovan
namnda lander eller annan jurisdiktion dar sa-
dan distribution eller deltagande i Foretrades-
emissionen skulle forutsatta ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra myndighetstill-
stand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra varde-
papper utgivna av Adverty har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States
Securities Act 1933, eller enligt vardepappers-
lagstiftning i nagon delstat i USA eller enligt na-
gon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda
aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna
av Adverty oOverlatas eller erbjudas till forsalj-
ning i USA eller Kanada annat &n i sddana un-
dantagsfall som inte kraver registrering. Anma-
lan om teckning av aktier i strid med ovansta-
ende kan komma att anses vara ogiltig och |am-
nas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som
har sina aktier direktregistrerade pd VP-konto
med registrerade adresser i USA, Kanada, Au-
stralien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Ze-
eland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller na-
gon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava ytterligare prospekt, registrerings eller
andra myndighetstillstand inte att erhalla
nagra teckningsratter pa sina respektive VP-
konton. De teckningsratter som annars skulle
ha levererats till dessa aktiedgare kommer att
saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sddana ak-
tiedgare. Belopp understigande 100 SEK kom-
mer emellertid inte att utbetalas.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor
Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA,
Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singa-
pore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Syd-
afrika) vilka dger ratt att teckna aktier i Foretra-
desemissionen och som inte har tillgang till en
svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat pa
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telefon eller mail enligt ovan foér information
om teckning och betalning.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stod av f6-
retrade skall ske under samma period som
teckning av aktier med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 2 december 2019 till och
med den 16 december 2019.

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan
om teckning utan foretradesratt gbras genom
att anmalningssedel for teckning utan fore-
trade fylls i, undertecknas och skickas till Aqu-
rat pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall
ej ske i samband med anmalan, utan sker i en-
lighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade
skall vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00
den 16 december 2019. Det &r endast tillatet
attinsdanda en (1) anmalningssedel for teckning
utan foretrade. | det fall fler an en anmalnings-
sedel insdndes kommer enbart den sist er-
hallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer saledes att ldamnas utan hanseende.
Anmalan ar bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid
andra foretagshandelser dar deltagande ar fri-
villigt och tecknaren har ett eget val om delta-
gande, maste Aqurat hdmta in uppgifter fran
dig som tecknare om medborgarskap och iden-
tifikationskoder. Detta foljer av det regelverk
for vardepappershandel som tradde i kraft den
3 januari 2018 (MIFiD Il 2014/65/EU). For fy-
siska personer maste det nationella ID:t (NID)
hamtas in om personen har annat medborgar-
skap an svenskt eller ytterligare medborgar-
skap utover det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en
nationell identifieringskod for landet. For juri-
diska personer (féretag) maste Aqurat ta in ett
LEl (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte
alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom
undertecknande av anmalningssedel i Foretra-
desemissionen bekraftas att forvarvaren har
tagit del av prospektet, samt forstatt riskerna
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som ar forknippade med en investering i de fi-
nansiella instrumenten.

Forvaltarregistrerade (depa) tecknare ska an-
mala teckning utan foretrade till sin férvaltare
enligt dennes rutiner. Detta for att sdkerstalla
att teckning kan ske om depan ar kopplad till
en kapitalforsakring eller ett investeringsspar-
konto (ISK), samt for att kunna aberopa subsi-
diar foretradesratt. Vid tilldelningen finns an-
nars ingen mojlighet att identifiera en viss teck-
nare som tecknat aktier savdl med som utan
stod av teckningsratter.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas ska sty-
relsen besluta om tilldelning inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldel-
ning sker pa féljande grunder:

i | forsta hand ska tilldelning ske till teck-
nare som tecknat aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om de var ak-
tiedgare pa avstamningsdagen, pro
rata i forhallande till det antal aktier
som sadana personer tecknat i Foretra-
desemissionen och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

ii. | andra hand ska tilldelning av aktier
som tecknats utan stdd av tecknings-
ratter ske till dvriga som anmalt sig for
teckning utan stod av teckningsratter.
Om tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i for-
hallande till det antal aktier som var
och en anmalt for teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lott-
ning.

iii. | tredje hand skall fordelningen ske till
garanter av Foretradesemissionen, pro
rata i forhallande till garanterat be-

lopp.
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Besked om tilldelning vid teckning utan fére-
tradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier teck-
nade utan foretradesratt ldmnas genom oOver-
sdandande av tilldelningsbesked i form av en av-
rakningsnota. Likvid skall erldggas senast den
dag som framkommer av avrdkningsnotan. Na-
got meddelande lamnas ej till den som inte er-
hallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar ndgra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-
konto. De nytecknade aktierna ar bokforda
som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa NGM Nordic
MTF fran den 2 december 2019 till och med att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolags-
verket.

Leverans av tecknade aktier

Sa snart Féretradesemissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket berdknas ske i borjan av ja-
nuari 2020, ombokas BTA till aktier av samma
serie utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt ak-
tieinnehav forvaltarregistrerat kommer in-
formation fran respektive forvaltare.

Villkor for erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Adverty har inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet
att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villko-
ren i detta prospekt. Styrelsen i Adverty ager
ratt att en eller flera ganger forlanga den tid
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under vilken anmalan om teckning och betal-
ning kan ske. En eventuell férlangning av teck-
ningstiden offentliggdrs genom pressmed-
delande.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslu-
tats kommer Bolaget att offentliggtra utfallet
av Foretradesemissionen. Offentliggbrande
kommer att ske genom pressmeddelande den
19 december 2019 och finnas tillgéngligt pa Bo-
laget hemsida.

Handel pa NGM Nordic MTF

Aktierna i Adverty handlas pa NGM Nordic
MTF, vilken ar en alternativ marknadsplats,
klassificerad som en tillviaxtmarknad for sma
och medelstora foretag samt multilateral han-
delsplattform, som regleras av ett sarskilt re-
gelverk och som inte har samma juridiska sta-
tus som en reglerad marknad. De nyemitterade
aktierna i Foretrddesemissionen kommer att
tas upp till handel p& NGM Nordic MTF i sam-
band med att emissionen registreras av Bolags-
verket, vilket beraknas ske i bérjan av januari
2020. Bolaget har Mangold som likviditetsga-
rant pa NGM Nordic MTF.

Utspadning

For befintliga dgare som inte deltar i nyemiss-
ionen innebéar detta en utspddning om cirka
28,6 procent av aktiekapitalet och rosterna vid
fullteckning av Foretrddesemissionen (berak-
nat pa antalet aktier och roster efter Foretra-
desemissionen).

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstdmningsdag for ut-
delning som infaller ndrmast efter att de nya
aktierna registrerats.

Ovrig information

For det fall att ett for stort belopp betalats in av
en tecknare for de nya aktierna kommer Aqurat
att ombesorja att 6verskjutande belopp ater-
betalas. Aqurat kommer i sadant fall att ta kon-
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takt med tecknaren for uppgift om ett bank-
konto som Aqurat kan aterbetala beloppet till.
Ingen ranta kommer att utbetalas for éverskju-
tande belopp. En teckning av nya aktier, med
eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkal-
lelig och tecknaren kan inte upphéava eller mo-
difiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalnings-
sedlar kan komma att lamnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan an-
malan om teckning komma att Iamnas utan be-
aktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i an-
sprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att over-
[atas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sa-
dan overlatelse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som ur-
sprungligen erhallit tilldelningen av dessa var-
depapper komma att fa svara for hela eller de-
lar av mellanskillnaden.

Lock-up avtal

Rebicir Invest AB (Niclas Kjellgren), Niklas
Bakos, Louer Invest AB (Pontus Dahlstrom),
Nordic VR Startups Oy, Mark Ollila, Dabber AB
och Propagate Oy (Mika Kuusisto) har gente-
mot Mangold Fondkommission AB forbundit
sig att inte utan Mangold Fondkommission
AB:s skriftliga medgivande avyttra de aktier
som de innehade i Bolaget fére 29 november
2018. Atagandet giller fran och med den 29 no-
vember 2018 till och med den 29 november
2019. Sammanlagt omfattas 7874 573 aktier av
detta atagande, vilket motsvarar cirka 65 pro-
cent av antalet utestaende aktier innan Foret-
radesemissionen.

Teckningsforbindelser och garantidataganden

Adverty har under oktober 2019 erhallit teck-
ningsforbindelser och garantidataganden om
cirka 37,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 77,3
procent av Foretradesemissionen. Tecknings-
forbindelserna motsvarar cirka 8,7 MSEK (cirka
17,9 procent) och garantidtagandena motsva-
rar cirka 28,8 MSEK (cirka 59,4 procent).
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| tabellen nedan foljer en foérteckning Gver
samtliga ataganden.

Inget enskilt teckningsatagande Gverstiger fem
procent av Foretradesemissionen. Recibir In-
vest (styrelseledamot genom Niclas Kjellgren),
Niklas Bakos (styrelseledamot och VD) samt Jo-
achim Roos (styrelseordférande) har lamnat
teckningsforbindelser enligt tabellen nedan.

Garantiatagandena berattigar till garantiersatt-
ning som uppgar till tio procent kontant alter-
nativt tolv procent i from av aktier, inneba-
rande en kontant kosthnad om maximalt 2,8
MSEK for Bolaget.

Investerarkonsortiet nas pa adress: Augment
Partners AB, Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stock-
holm.

Teckningsférbindelse*

Garantiatagande Totalt

Andel av Foret-

Andel av Fore-

Andel av Foretra-
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Belopp i SEK réd_esemiss- Belopp i SEK tréo!esemiss- Belopp i SEK desemissionen
ionen ionen
Recibir Invest AB! 800 000 1,6% 0 0,0% 800 000 1,6%
Niklas Bakos 200 000 0,4% 0 0,0% 200 000 0,4%
Joachim Roos 48 000 0,1% 0 0,0% 48 000 0,1%
Hakan Aberg 462 000 1,0% 200 000 0,4% 662 000 1,4%
Formue Nord A/S? 2 000 000 4,1% 8 000 000 16,5% 10 000 000 20,6%
Sebastian Clausin 600 000 1,2% 2 400 000 4,9% 3000 000 6,2%
?:r:—nsr;i:i\rion fer 0= 600 000 1,2% 2 400 000 4,9% 3000000 6.2%
CapMate AB3 500 000 1,0% 2 000 000 4,1% 2 500 000 5,2%
Hans Isoz 500 000 1,0% 2 000 000 4,1% 2 500 000 5,2%
Jens Miden 500 000 1,0% 2 000 000 4,1% 2 500 000 5,2%
Pong AB* 500 000 1,0% 2 000 000 4,1% 2 500 000 5,2%
/fgs"‘”gsk““ Holding 400 000 0,8% L 600 000 3,3% 2000 000 4,1%
Wilhelm Risberg 300 000 0,6% 1200 000 2,5% 1500 000 3,1%
Entcap i Géteborg AB® 250 000 0,5% 1 000 000 2,1% 1250 000 2,6%
Stefan Nydabhl 248 000 0,5% 992 000 2,0% 1240 000 2,6%
Patrick Bergstrom 200 000 0,4% 800 000 1,6% 1 000 000 2,1%
Bearpeak AB’ 100 000 0,2% 400 000 0,8% 500 000 1,0%
Bergskanten Invest AB® 100 000 0,2% 400 000 0,8% 500 000 1,0%
Niclas Corneliusson 100 000 0,2% 400 000 0,8% 500 000 1,0%
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Johan Carlstrom 100 000 0,2% 400 000 0,8% 500 000 1,0%
Henrik Lewander 100 000 0,2% 400 000 0,8% 500 000 1,0%
Andreas Bonnier 60 000 0,1% 240 000 0,5% 300 000 0,6%
SUMMA 8 668 000 17,9% 28 832 000 59,4% 37 500 000 77,3%

* Nagon ersattning till de som lamnat teckningsforbindelser utgar ej.

~

Bjérnen Ornen 52, 837 97 Are.
Bergskanten 19, 444 54 Stenungsund.

00

1) BOX 55928, 102 16 Stockholm.
2) @stre Alle 102, 9000 Aalborg.
3) Vilundavagen 17, 194 34 Upplands Vasby.
4) Drottninggatan 71 C, 111 36 Stockholm.
5) Baldersuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg.
6) Stora Avagen 21, 436 34 Askim.

)

)

Teckningsforbindelser och garantidtaganden ar
inte sakerstdllda genom pantsattning, sparr-
medel eller andra liknande arrangemang for att
sakerstédlla att emissionslikviden fran Foretra-
desemissionen kommer att tillféras Bolaget.
Foljaktligen finns en risk att dessa ataganden
inte kommer att fullféljas, se vidare under av-
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snittet ”Riskfaktorer — Tecknings- och garantia-
tagande avseende Féretrddesemissionen dr ej
sdkerstdllda”. Garantiatagandena innehaller
sedvanliga villkor avseende till exempel skyl-
dighet for respektive garant att teckna sig for
de nya aktierna i enlighet med respektive ga-
rantidtagande till den i Foretradesemissionen
géllande teckningskursen.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och hogst tio ledamoter utan supplean-
ter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av fyra ledamoter valda av arsstamman 2019 for tiden intill
slutet av arsstamman 2020.

Joachim Roos Ordférande 2019 Ja Ja 12 000 aktier
Niclas Kjellgren Ledamot 2017 Ja Nej 3 403 697 aktier
Niklas Bakos Ledamot 2017 Nej Nej 3172 401 aktier
Mika Kuusisto Ledamot 2019 Ja Ja 90 000 aktier

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Fodd: 1960
Styrelseordférande sedan: 2019
Aktiedagande i Bolaget: Joachim innehar 12 000 aktier i Bolaget.

Biografi: Joachim har ndarmare 30 ars erfarenhet av ledande befattningar
och entreprendrskap i tekniktunga startupbolag inom datorsystem,
mikroelektronik, operatorsnatverk, TV, broadcast och videostreaming.
Joachim har lang erfarenhet av internationell kapitalanskaffning, tidvis
under kravande makroekonomiska omstdndigheter. Senast medgrun-
dade Joachim streamingbolaget Edgeware (NASDAQ:OMX). Joachim var
VD for bolaget under 13 ars tid genom alla faser fran tidig idé och riskka-
pitalfinansiering till en internationell verksamhet med en omsattning pa
dryga 250 miljoner och en framgangsrik borsintroduktion pa Stockholms-
borsens huvudlista. Joachim har en licentiatexamen i datorteknik med in-
riktning pa datorsystem och mikroelektronik fran Lunds Tekniska Hogs-
kola. Han har ocksa en magisterexamen i datalogi (M.Sc. Computer Sci-
ence) fran samma hogskola.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
Joachim Roos Invest AB Styrelseledamot 2010
Avslutade uppdrag de senaste Befattning Period
fem aren

Edgeware AB Verkstallande direktor 2004-2018
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Fodd: 1978
Styrelseledamot och VD sedan: 2017
Aktiedgande i Bolaget: Niklas innehar privat 3 172 401 aktier i Bolaget.

Biografi: Niklas har en examen pa masterniva inom mediateknik fran Lin-
kopings universitet. Han har tidigare arbetat inom spelindustrin for stora
forlaggare som Glu Mobile och Namco Bandai och ar radgivare at flertalet
mobilspelutvecklare som Apple-prisbeldonta About Fun och och svenska
Corncrow Games.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
Inga Ovriga pagaende uppdrag - -
Avslutade uppdrag de senaste fem Befattning Period
aren

Inga avslutade uppdrag - -

Inga avslutade uppdrag - -

Fodd: 1978
Styrelseledamot sedan: 2017

Aktiedgande i Bolaget: Niclas innehar 3 403 697 aktier i Bolaget genom
bolaget Recibir Invest AB. Niclas var forsta investeraren i Adverty och be-
namns darmed finansiell medgrundare (och har sedan deltagit i [6pande
emissioner). Niclas innehar en styrelsepost i Adverty och ar, med undan-
tag fran uppgifter férknippade med nyss néamnda post, ej aktiv i den dag-
liga/operativa delen av verksamheten.

Biografi: Niclas har paborjade men ej avslutade studier fran KTH Stock-
holm elektroteknik, med inriktning elektromagnetisk vagfaltsutbredning.
Han har startat och framgangsrikt drivit flertalet konsultbolag i Kista med
kunder som Ericsson, Nokia etc. inom omradet mobilndt med inriktning
RF-teknik. Numera aktiv inom fastighetsutveckling. Niclas agerar ocksa i
egenskap av dngelinvesterare med primart fokus pa medtech, maskinin-
larning samt AR/VR. Lang erfarenhet av styrelsearbete och allméan bolags-
drift.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
Bowlinghuset K6 Ekonomisk Forening Styrelseledamot 2019
Rentor Fastigheter AB Styrelseledamot 2019
Saby Alstavagen Fastighet AB Styrelseledamot 2019
Rentor Kolsva AB Styrelseledamot 2019
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Flyginfarten Saby Holding AB

Bostadsrattsféreningen Gutenberg
1450

Occom Utby AB

Occom Foérvaltning AB

Occom Sofielund AB

Caracol Holding AB
Fastighetsaktiebolaget Caracol (publ)
Videncia AB

Bostadsaktiebolaget Ekeby Holding
Bostadsaktiebolaget Ekeby
Valhalla Kommersiella AB

Sensa Bues AB

Fastighets AB Rentor

Skanska Vardfastigheter AB

Occom Arlan AB

Recibir Invest AB

MBRT Consulting AB

Erwator Kommanditbolag

Avslutade uppdrag de senaste fem
aren

Sensic AB
Occom Loket AB

Valhalla Kommersiella AB

Fodd: 1974

Styrelseledamot sedan: 2019

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Komplementar

Befattning

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

2018
2018

2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2016
2009
2006

Period

2017-2018
2013-2014
2010-2014

Aktiedagande i Bolaget: Mika innehar 90 000 aktier i Bolaget genom bola-

get Propogate Oy.

Biografi: Mika ar medgrundare och VD pa ENCE Esports Oy, ett ledande

finskt esport-lag som tavlar i varldsklass inom flertalet spel. Han har 6ver

15 ars erfarenhet av att skala upp teknikbolag globalt. Vid sidan av ENCE

agerar Mika som radgivare inom tillvaxtstrategier for early-stage startup-

bolag. Tidigare var han saljchef pa Outfit7 med ansvar for samtliga in-

taktskallor fran bolagets 250 miljoner manatliga spelare. Innan Outfit7

ledde Mika den globala affarsutvecklingen for Unity Ads, som under hans
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ledarskap vaxte till ett av varldens storsta videoannonsnatverk fér mobil-
spel. Mika har varit involverad och arbetat med spel sedan 2002.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
ENCE Esports Oy Verkstallande direktor 2018
Shared2You Inc Styrelseledamot 2017
Propagate Oy Verkstallande direktor 2016
Avslutade uppdrag de sen- Befattning Period
aste fem dren
Mediapumppu Oy Styrelseordférande 2016-2018
Outfit7 Ltd Saljchef 2015-2016
Unity Technologies Affarsutvecklingschef 2013-2015
Ledande befattningshavare
Niklas Bakos Verkstallande direktor 2017 3172 401 aktier
Emilio Lando Produktchef 2017 -
Johan Bergebo Teknikchef 2018 -

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Se information under avsnittet ”Styrelse”.

Fodd: 1993
Anstilld sedan: 2017
Aktiedagande i Bolaget: Emilio innehar inga aktier i Bolaget.

Biografi: Emilio har en civilingenjérsexamen pa mastersniva fran Kungliga
Tekniska Hogskolan inom Datateknik med specialisering inom HCI (Hu-
man and Computer Interaction). Han har tidigare varit med och startat
WHEELCHVR, ett bolag som férsokte motverka aksjuka i VR, samt drivit
projekt dar en VR upplevelse forstarks med adderad teknik i form av
kroppstracking.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
Inga 6vriga pagaende uppdrag - -
Avslutade uppdrag de senaste fem Befattning Period
aren

Inga avslutade uppdrag - -
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Fodd: 1988
Anstdlld sedan: 2018
Aktiedgande i Bolaget: Johan innehar inga aktier i Bolaget.

Biografi: Har paborjade men inte slutforda studier inom IT och robotik
fran Kungliga Tekniska Hogskolan samt Chalmers Tekniska Hogskola. Han
har jobbat sju ar totalt inom Fintech-branschen varav fyra ar i ledande
roller och tre inom riskanalys och mjukvaruutveckling. Han har bland an-
nat jobbat for Klarna.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
Inga Ovriga pagaende uppdrag - -
Avslutade uppdrag de senaste fem Befattning Period
aren

Inga avslutade uppdrag - ,

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Inga styrelseledamoter eller medlemmar av koncernledningen har nagra familjeband till ndgra andra
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har under de senaste fem
aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkdnda
yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit foremal for paféljd pa grund av, brott, eller (iii) forbju-
dits av domstol att vara medlem av emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att
utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Ersattningar och férmaner

Enligt beslut av arsstdmman den 27 maj 2019 utgar arvode till styrelsen med sammanlagt 550 000 SEK
att fordelas med 250 000 SEK till ordféranden och 100 000 SEK vardera till styrelsens 6vriga ledamoter.
Bolaget har inte ingatt avtal med nagon styrelseledamot som ger denne ratt till formaner efter det att
uppdraget avslutats. Ingen ersattning utgick till styrelsens ledamoéter under 2018. Styrelsens ledamoter
erholl inte nagra formaner under 2018.

Ersattning till VD och ledande befattningshavare ska faststallas till marknadsmassiga nivaer och ska
besta av fast 16n, eventuell rorlig I6n, pension samt eventuella 6vriga formaner. | tabellen nedan visas
den ersattning som utgick till ledande befattningshavarna for rakenskapsaret 2018.

Till VD och 6vriga ledande befattningshavare utgar en marknadsmaéssig manadslon samt sedvanliga

anstallningsformaner. Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av fast grundlon, rorlig er-
sattning, pension och dvriga férmaner.
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VD 600 000 - - - 600 000

Ovriga ledande be-

fattningshavare? 1455 000 - - - 1455 000
2 055 000 - - - 2 055 000

1) Bolaget eller dess dotterbolag har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande formaner.
2) Utover den verkstallande direktéren var tre personer att betrakta som ledande befattningshavare under 2018.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information fér Adverty avseende rékenskapsdren 2018, 2017 med tillhérande re-
visionsberdttelser samt perioden 1 januari — 30 september 2019 med jéimférelsesiffror for motsvarande
period 2018 dr inférlivade i Prospektet genom hdnvisning och utgér saledes en del av Prospektet. For
ndrmare information se avsnittet “Dokument inférlivade genom hdnvisning”.

Advertys finansiella rapporter fér 2018 och 2017 samt informationen om resultatridkning, balansrdk-
ning och kassafléde fér niomdnadsperioderna som slutade 30 september 2019 och 30 september 2018
har upprdttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna réd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Revisionsberdttelserna finns intagna i drsredovis-
ningarna och féljer standardformuleringar. Arsredovisningarna finns att tillgé pé Bolagets hemsida
www.adverty.com (informationen pd Bolagets webbplats utgér inte en del av Prospektet sdvida in-
formationen inte har inférlivats genom hénvisning i Prospektet).

Férutom ndr sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bo-
lagets revisor. Detta avsnitt bér ldsas tillsammans med de till Prospektet inférlivade réikenskaperna.
Héinvisningar till dessa rapporter gérs enligt féljande:

i.  Arsredovisningen 2017:
a. Bolagets resultatrikning (sidan 8), Bolagets balansrikning (sidan 9-10), Bolagets
kassaflédesanalys (sidan 11), Bolagets férdndring av eget kapital (sidan 7).
b. Férvaltningsberidittelse (sidorna 3-7), noter (sidorna 16-27) och revisionsberdttelse (si-
dorna 29-32).
ii.  Arsredovisningen 2018:
a. Bolagets resultatrikning (sidan 8), Bolagets balansrdkning (sidan 9-10), Bolagets
kassaflédesanalys (sidan 11), Bolagets férdndring av eget kapital (sidan 7).
b. Férvaltningsberdttelse (sidorna 3-6), noter (sidorna 16-28) och revisionsberdittelse (si-
dorna 31-33).
jii. Deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2019:
a. Bolagets resultatrékning i sammandrag (sidan 7), Bolagets balansrékning i samman-
drag (sidan 8), Bolagets kassaflédesanalys i sammandrag (sidan 9) och férdndring av
eget kapital (sidan 10).

Nyckeltal

Nedanstaende nyckeltal ar inte reviderade eller 6versiktligt granskade om inte annat anges. Nyckeltal
markerade med ! utgér alternativa finansiella nyckeltal som inte har reviderats och &r inte definierade
enligt redovisningsprincipen. Nyckeltalen fér helaren 2017 och 2018 ar utrdknade med hjalp av revi-
derade arsredovisningar for 2017 och 2018. Nyckeltalen for perioden januari - september 2018 och
perioden januari - september 2019 ar utrdaknade med hjalp av delarsrapporterna for dessa perioder.
Delarsrapporterna ar ej granskade eller reviderade av Bolagets revisor.

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-02-14
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(KSEK om inget annat anges) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Summa rorelsens intdkter 1640 241 243 [-]
Rorelseresultat -6 816 -6 805 -8 529 [-]
Periodens resultat -6 830 -6 630 -8 363 [-]
Periodens kassaflode -1485 -2 108 3692 [-]
Resultat per aktie, kr* -0,56 -0,62 -0,69 [-]
Resultat per aktie, kr** -0,56 -0,55 -0,69 [-]
Eget kapital per aktie, kr** 0,07 0,07 0,64 [-]
Eget kapital per aktie, kr**? 0,07 0,06 0,64 [-]
Antal aktier? 12 126 285 10639 951 12 126 285 [-]

1) Utgor alternativa nyckeltal enligt Bolagets redovisningsstandard (K3).
2) Icke-finansiellt matt (riktlinjer om alternativa nyckeltal galler ej).
* Beraknat pa det faktiska antal aktier som fanns vid respektive periodslut.

** Beraknat pa det antal aktier som fanns vid denna rapports periodslut.

Definition av alternativa nyckeltal

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut. Nyckeltalet anvands for att visa
vad Bolagets aktuella tillgangar per aktie for respektive period uppgar till.

Antalet aktier i Bolaget per respektive periods utgang. Nyckeltalet anvédnds for visa antalet aktier vid
utgangen av respektive period och darmed ge tydlig 6verblick om utvecklingen av antalet aktier i Bo-
laget.

Betydande forandring av emittentens finansiella stallning

Det har inte intrdffat nagra betydande férandringar avseende Advertys finansiella stallning efter den
30 september 2019 fram till dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till
utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa
den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstimman. Utdelning utbetalas normalt som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begriansas endast genom allmanna regler for
preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda foérfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som foljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte ar skatteréttsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.
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Bolaget har tidigare rakenskapsar inte lamnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for
ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att styrelsen arligen
ska préva mojligheten till utdelning. | dvervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att be-
akta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt
och foérvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer. Adverty anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i

nartid.
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

Allman information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapi-
talet vara lagst 500 000 SEK och hogst 2 000
000 SEK och antalet aktier vara lagst 10 000 000
och hogst 40 000 000. Per den 30 september
2019 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 569
846,851274 SEK fordelat pa totalt 12 126 285
aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka
0,047 SEK. Aktierna i Bolaget ar av samma akti-
eslag och ar utfardade i enlighet med svensk
ratt och ar denominerade i (SEK). Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6ver-
latbara.

ISIN-koden for  Advertys aktier ar
SE0011724889 och aktierna handlas pa den
multilaterala handelsplattformen NGM Nordic
MTF under kortnamnet (ticker) ADVT.

Agarstruktur

Nedan visas Bolagets dgare med anmalnings-
pliktigt innehav (>5 % av aktierna eller ros-
terna), enligt uppgifter fran Euroclear, per den
30 september 2019 med for Bolaget darefter
kdnda forandringar.

Agare Antal aktier Andel aktier och roster, %
Niclas Kjellgren* 3403 697 28,1
Niklas Bakos 3172401 26,2
Avanza Bank AB 1318184 10,9
Louer Invest AB 1075996 8,9
Ovriga 3156 007 26,0
Summa 12 126 285 100

*Samtliga aktier dgs indirekt via Recibir Invest AB.

Savitt styrelsen kdnner till finns inte nagra aktie-
dgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner
till finns inte heller nagra ytterligare dverens-
kommelser eller motsvarande som kan komma
att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férand-
ras.
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Aktierelaterade och

teckningsoptioner

incitamentsprogram

Bolaget har inga utestaende aktierelaterade in-
citamentsprogram vid Prospektets avgivande.

Pa extra bolagsstimman den 29 december
2017 beslutades att emittera 73 800 tecknings-
optioner till Bolagets radgivare Pierre Martens-
son (ej anstalld i Bolaget) till en teckningskurs
om 2,50 SEK per teckningsoption. Pierre Mar-
tensson tecknade samtliga teckningsoptioner.
Varje teckningsoption medfér en ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget under perioden 31
december 2020 till och med 20 januari 2021 till
en teckningskurs om 13,36 SEK per nytecknad
aktie. Till foljd av besluten pa extra bolagsstam-
man den 3 september 2018 om fondemission
och uppdelning av Bolagets aktier har villkoren
avseende teckningsoptionerna raknats om,
varvid 1 teckningsoption berattigar till nyteck-
ning av 7 aktier till en teckningskurs om 1,91
SEK per aktie. Om teckningsoptionerna utnytt-
jas fullt ut for nyteckning av aktier kommer 516
600 nya aktier att emitteras och Bolagets akti-
ekapital kommer att 6ka med cirka 24 276,43
SEK, motsvarande en utspadning om cirka 3,0
procent, beraknat efter en fulltecknad Foretra-
desemission.

Rattsliga forfaranden, myndighetsforfaran-
den och skiljefoérfaranden

Bolaget ar for narvarande inte, och har inte un-
der de senaste tolv manaderna varit part i na-
gon tvist, nagot myndighetsférfarande eller an-
nat rattsligt forfarande som nyligen haft eller
kan komma att fa en betydande effekt pa Bola-
gets finansiella stallning eller Idnsamhet. Bola-
get ar inte heller medvetet om nagot potenti-
ellt sadant forfarande.

Transaktioner med narstaende parter

De styrande principerna for vad som anses vara
narstaendetransaktioner framgar av regelver-
ket IAS 24. Samtliga transaktioner har enligt
Advertys uppfattning ingatts pa marknads-
massiga villkor.
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Bolaget ingick i mars 2017 ett avtal med Erwa-
tor KB (i vilket styrelseledamoten Niclas Kjell-
gren dr komplementéar) om Gverlatelse av vissa
immateriella rattigheter, bestdende av bland
annat programkod, algoritmer samt firma och
varumarke, och utrustning, bestaende av da-
torutrustning och programlicenser. Overlatel-
sen skedde vederlagsfritt.

Vidare har ett antal av Advertys ledande befatt-
ningshavare tidigare varit anlitade pa konsult-
basis, varigenom de erhallit manadsbaserad
fast ersattning.

Utover ovan och de ersattningar till styrelsen
och ledande befattningshavare som beskrivs i
avsnittet "Styrelse och ledande befattningsha-
vare”, har inga transaktioner mellan styrelsele-
damoter eller andra narstaendepersoner agt
rumt under perioden som omfattas av den hi-
storiska finansiella informationen i Prospektet
samt under perioden darefter fram till dagen
for Prospektet.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller po-
tentiella intressekonflikter mellan styrelseleda-
moternas och ledande befattningshavares ata-
ganden gentemot Adverty och deras privata in-
tressen och/eller andra ataganden (dock har
flera styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare vissa finansiella intressen i Adverty
till foljd av deras direkta eller indirekta aktiein-
nehav i Bolaget.) Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har valts
eller utsetts till foljd av en sarskild dverenskom-
melse med storre aktiedgare, kunder, leveran-
torer eller andra parter.

Vasentliga kontrakt

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga
avtal som Bolaget ingatt under det senaste aret
(med undantag for avtal som ingatts inom ra-
men for den normala verksamheten).
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Avtal med Formue Nord Markedsneutral

Den 14 maj 2019 ingick Adverty ett laneavtal
om 10 MSEK med Formue Nord Markedsneu-
tral A/S. Lanet l6per till och med den 31 januari
2020 och med en arlig ranta om 12 procent.

| det fall Ianet inte ar aterbetalat en manad in-
nan forfallodagen har langivaren ratt att pa-
kalla att Bolaget medverkar till en riktad emiss-
ion av aktier dar lanebeloppet kan kvittas som
betalning fér de nya aktierna. Vid sadan kvitt-
ningsemission har langivaren ratt till en teck-
ningskurs rabatterad med 8 procent i forhal-
lande till den lagsta dagliga volymvagda ge-
nomsnittskursen i Adverty under de femton
handelsdagar som foéregar emissionsbeslutet.
For det fall Bolaget genomfor en emission un-
der I6ptiden ska hela eller delar av lanebelop-
pet kunna kvittas. | sddan kvittning utgar ingen
rabatt.

Avtal med Critical Force Oy

Den 29 april 2019 ingick Adverty ett avtal med
ett Critical Force Oy som erbjuder sina kunder
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ett mobilt eSport-spel. Enligt avtalet har Ad-
verty ratt att annonsera i Critical Force Oys mo-
bilspel Critical Ops. For genomférda annons-
kampanjer ska Adverty betala en ersattning
motsvarande 60 % av nettointdkterna fran an-
nonserna. Det aggregerade ordervardet defi-
nieras av antalet aktiva annonsenheter i det
mobila eSport-spelet och skalas upp enligt en
utgivningsplan. Avtalet innehaller sedvanliga
bestammelser om ansvarsbegransning och ska-
destand.

Avtal med en mobilspelsutvecklare

Den 6 augusti 2019 ingick Adverty ett avtal om
annonsering med en mobilspelsutvecklare. En-
ligt avtalet har Adverty ratt att férmedIa riktad
marknadsforing i ett av mobilsspelsutveckla-
rens spel. Adverty ska manatligen betala ersatt-
ning till mobilspelsutvecklaren. Ersattningen
baseras pa antalet visningar som Advertys an-
nonser erhaller i mobilspelet. Avtalet innehal-
ler sedvanliga bestammelser om ansvarsbe-
gransning och skadestand.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Bolagets (i) bolagsordning samt (ii) stiftelseurkund halls tillgdngliga fér inspektion under kontorstid pa
Bolagets huvudkontor pa Magnus Laduldsgatan 3, 118 65 Stockholm.

Dessa handlingar finns dven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.adverty.com
(informationen pa Bolagets webbplats utgor inte en del av Prospektet savida informationen inte har
inforlivats genom héanvisning i Prospektet).

Handlingarna kommer att hallas tillgdngliga under Prospektets giltighetstid.
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