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HIGHLIGHTS

e Samtliga tillstand pa plats for det inledande projektet i Blotberget — 34 miljoner ton brytbar reserv

 Genomforbarhetsstudie for Blotberget férdigstdllt under oktober 2019 - nettonuvérde om cirka 1 miljard SEK

o Scoping studie for Viismanfaltet fardigstéllt under november:2019 - nettonuvérde om cirka 700 MSEK, med antagande
om brytning av begrénsad 'cl.el av totala faltet

* Samfliga tillgangar angrénsar fill varandra - signifikanta stordriftsfrdelar och-synergier sett fill infrastruktur

* Direktanslutning till jarnvég, avsikts.lééir!(luring for frakt samt avsiktsforklaringar med globala ravarubolag avseende
Offtake-avtal innebarande forsdljning év slutprodukt

 Swedbank Norge, med omfattande erfarenhet av kapitalanskaffningar ill jarnmalmsprojekt, anlitade sedan oktober

2019 for att anskaffa projekifinansiering s

e Slutprodukt av mycket-hog kvalitet med en genomsnittlig jarnhalt om .tﬂ:irka 66 — 70 %, vilket handlas il en premie pé

ravarumarknaden =\ . N2

* Vid full drift forvéintas Nordic Iron Ores samtliga tillgéngar uppna en arsproduktion om cirka 4-milioner ton' koncentrat

ay

o

Augment

PARTNERS




Nordic Iron Ore

Teaser - Foretriddesemission 2019

Verksamhetsoversikt

Bakgrund

® Nordic Iron Ore &r ett gruvutvecklingsbolag med
mélsattning att dteruppta och utveckla jGrnmalms-
produktionen i Ludvika Gruvor, bestéende av de
nedlagda gruvorna Blétberget och H&ksberg, samt
utveckla det mellanliggande Vésmanfltet.

Fram till 1979 bedrev SSAB gruvdrift i Ludvika
Gruvor. Tack vare en hég efterfrégan p& hégkva-
litativ jarnmalm &r férutsétiningarna goda for att
&teruppta en [nsam gruvdrift.

Bolaget har samtliga erforderliga tillsténd pd plats
for det inledande projektet i Blotberget och kommer
kunna producera jgrnmalm av mycket hég kvalitet.

Vid full drift férvantas Ludvika Gruvor uppné en
arsproduktion om cirka 4 miljoner ton koncentrat
med en genomsnittlig jérnhalt p& 66 — 70 procent,
vilket handlas till en premie pé& ré&varumarknaden.

Positiv genomférbarhetsstudie for Blotberget
Under 2019 har Nordic Iron Ore ihop med konsultbo-

laget Golder Associates arbetat med att fardigstalla
genomférbarhetsstudien for Blotberget. Studien visar
att goda férutsétningar finns fr en [8nsam gruv-
drift, bland annat genom att i ett relativt férsiktigt
grundscenario estimera ett arligt rérelseresultat om
cirka 600 MSEK vid full drift. Studien resulterar i ett
nettonuvérde (NPV) fér Blétberget om cirka 1 miljard
SEK, vilket féranleder att Bolaget nu inlett férberedel-
serna fér produktion.

Genomférbarhetsstudien &r en férdjupning och de-
taljplanering med utgdngspunkt i tidigare genomférd
PEA' och de positiva resultaten av studien kommer att
ligga till grund fér kommande stérre investerings- och
produktionsbeslut. Bolaget har utsett Swedbank Norge
till finansiell rédgivare fér att samordna kontakter med
potentiella investerare och utvérdera olika strategiska
och finansiella alternativ. Det totala investeringsbeho-
vet intill produktionsstart uppskattas uppgaé till cirka
2,5 miljarder SEK.

Betydande potential i Vasmanfdltet

Under 2019 har &ven Bolaget ihop med konsultbo-
laget SRK genomfért en s& kallad scoping-studie av
Vasmanfaltet, som antas inneha en véasentligt stérre
j@rnmalmsreserv. D& bade Vasmanféltet och Héksberg
angrdnsar till Blotberget, finns signifikanta stordrifts-
fordelar och synergier sett till infrastruktur. Studien
resulterar i eft nettonuvérde (NPV) fér projektet om
cirka 70 MUSD?. Gruvplaneringen i studien utgér

1. Preliminary Economic Assessment

endast frén de mineraltillgéngar som kartlagts med
borrningsarbeten inom omrédet for Sédra Véasman,
vilket innebér att bara en begransad del av de poten-
tiella mineraltillgéngar som indikerats via magnetiska
métningar inkluderas i berdgkningarna.

Viktiga avsiktsfrklaringar sékrade

Ludvika Gruvor ligger i direkt anslutning till jarnvag,
vilket &r av avgdrande betydelse da ett jarnmalmspro-
jekt &r beroende av jarnvég for att produkterna ska
kunna fraktas pa ett ekonomiskt hallbart sétt. Aven
hamnanléggningar fér utleverans till kund finns klara
och en avsikisforklaring finns mellan Bolaget och
hamnen i Oxelésund. Nordic Iron Ore har Gven en av-
siktsforklaring med det statliga &sterrikiska bolaget Rail
Cargo for frakt mellan gruvan och hamnen. Vidare har
Bolaget avsikisférklaringar samt f3r dialog med flera
globala révarubolag avseende Offtake-avtal, inneba-
rande att Nordic Iron Ore pé férhand kan sdkerstalla
férsaliningen av en stor del av produktionen.

2. Notera att en scoping-studie kan inte jémféras med en genomférbarhetsstudie
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“Vi har en studie som visar pa god
lonsamhet och dessutom har vi

expansionsmaojligheterna i Vasmanfdltet

som kan rymma betydande tillgangar.”

Under det tredje kvartalet 2019 levererade
konsultbolaget Golder Associates den viktiga
genomférbarhetsstudien. Studien - som ar pa nérmare
600 sidor - visade svart pa vitt att det gér att starta en
|onsam verksamhet vid Blotberget.

Den visar att Blétberget kan né& en rérelsemarginal

p& 44 procent och en internranta p& 15 procent fore
skatt. Nettonuvardet beréknas till drygt 1 miljard
kronor vid 6 procent diskonteringsrénta. Givet de
antaganden som gjorts berdknas alla investeringar ha
betalat sig efter drygt 5,5 ars brying.

Huvudsyftet med studien var att f& ett objektivt
beslutsunderlag fér att avgéra om projektet ska drivas
vidare enligt plan. Dessutom ger studien nya investe-
rare underlag fér att besluta om aft satsa pa projektet.
Eftersom resultaten var positiva kan vi g vidare i
arbetet med att starta gruvdrift vid Blétberget.

| genomférbarhetsstudien har Golder p& nagra
punkter varit frsiktiga i sina antaganden. Detta ar
positivt eftersom s& stora investeringar som det har ar
fréga om inte fér baseras p& optimistiska och osékra
antaganden. Exempelvis avser studien anléggandet
av en helt ny gruva under den befintliga, varfér
potentialen i de historiska omrédena lémnas utanfér
berdkningarna. Anledningen fill detta berdkningssatt
ar den osdkerhet som ré&der kring omfattning och kon-
sekvenser av tidigare bryting samt status p& befintliga
underjordsanléggningar.

Vasman - betydande potential

Under dret har konsultbolaget SRK arbetat med en
studie kring Vésman. | november erhdll vi den fardiga
studien som innehdll en skiss p& hur exploateringen av
Vasmanfaltet kan ga till. Berdkningarna utgér endast
fran den mycket begrdnsade mineraltillgéng som vi
har borrat upp inom vér bearbetningskoncession.
Man maste vara férsiktig med vilka slutsatser som kan
dras av en scopingstudie, men en slutsats vi drar &r
att det finns all anledning att fortsétta med studier och
prospektering, dels p& stdrre djup, men framférallt

att undersdka norra delen av Vasman. Upprepade
magnetiska undersdkningar indikerar en omfattande
mineralisering har. Vi ser expansionsméjligheferna i
Vésman som en betydande uppsida och det ar viktigt
att understryka aft fltet inte Gr medréknat i kalkylerna
for genomfsrbarhetsstudien av Blotberget.

Marknaden - premie for hogkvalitativ jGrnmalm

I linje med den beddmning som lédmnades i rapporten
fér andra kvartalet har priserna pé jarnmalm i allmén-

het fallit s& att index fér 62% Fe ligger under USD 90/
ton, medan premierna fér malmer av hégre kvalitet
fortsatt ligger pa cirka USD 3/ton och procentenhet
Fe. Detta innebér att priset for NIOs premiumprodukt
(magnetit 70,5% Fe) kan vara s& hég som USD 110-
112/ ton C&F Kina, att jgmféra med NIOs férvéntade
kostnad om USD 56,4/ ton.

Férdjupningen i prisnedgéngen j@mfért med Q1 2019
hanger framst samman med fortsatt oro &ver han-
delstvisten mellan Kina och USA, lageruppbyggnad

i hamnar och tillgang pa billig skrotbaserad ravara.
Allt detta &r troligtvis av évergdende karaktar och
tillsammans med fortsatt tal om tillfalliga stdngningar
av nagra av Vales gruvor p& grund av sdkerhetspro-
blem kommer detta sannolikt att bidra till att éterstélla
jarnmalmspriserna p& hdgre nivé de kommande
ménaderna.

Status projekifinansiering

Vi har givit i uppdrag till Swedbank Norge, som har
omfattande erfarenhet fran uppdrag i jarnmalms-
branschen, att leta investerare till en stérre projekt-
finansiering. Det &r stora pengar som méste sdkras
infér igangsattande av anléggningsarbetet och vi har
bedémt att vi Gven méste leta internationellt. Samtidigt
som vi letar investerare for eget kapital underséker

vi olika finansieringsmajligheter i samband med
detaljplanering och diskussioner med leverantérer.
Forst ndér detta arbete ar klart vet vi hur mycket av
finansieringen som sker med eget kapital respektive
l&n. For att finansiera verksamheten under detta
arbete har styrelsen beslutat genomféra féreliggande
foretradesemission.

Det ar gladjande att en stor del av befintliga
aktiedgare lamnat teckningsférbindelser, samt att
externa l&ngivare ldmnat garantiutféstelser. Vi &r eft
gruvutvecklingsbolag som nu gér fran férstudie till
genomfdrandefas. Vi har en studie som visar pa god
[6nsamhet och dessutom har vi expansionsmdjlighe-
terna i Vésmanfdltet
som kan rymma
betydande tillgangar.
Av dessa anledningar
ser jag sammantaget
mycket positivt pé&
framtiden.

Vi 6nskar befintliga
dgare och nya
investerare varmt val-
komna att investera i
emissionen!

LENNART ELIASSON
VD Nordic Iron Ore
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Investerartraffar och
information om emissionen

Valkommen pé bolagspresentation

27 november, 18:15-18:45 Smdbolagsjakten Live, Stockholm
Anmélan via investerarbrevet.se/event, vilj event Smébolagsjakten Live
29 november, 12:00 Investerartréff Augment (Kontoret Nybroviken, Birger Jarlsgatan 2)

Anmélan sker ill info@augment.se, begrénsat antal platser

4 december, 12:00 Investerartraff Augment (Kontoret Nybroviken, Birger Jarlsgatan 2)
Anmdlan sker fill info@augment.se, begrénsat antal platser

Emissionen i sammandrag

Villkor Aktiedgare i NIO erhdller en (1) teckningsrétt for varje en (1) innehavd aktie,
oavsett aktieslag. Det krévs fem (5) teckningsrétter for att teckna tvé& (2) nya aktier
av samma aktieslag.

Emissionsvolym 20,0 MSEK

Overteckningsoption 5,0 MSEK

Teckningskurs 2,50 SEK per ny NIO-aktie, courtage utgar ej
Pre-money vérdering 50,0 MSEK

Teckningsforbindelser 11,2 MSEK

Garantigtaganden 8,8 MSEK

Avstémningsdag 15 november 2019

Teckningsperiod 19 november — 9 december 2019

Handel med teckningsrétter 19 november — 5 december 2019

EMISSIONSMOTIV OCH KAPITALANVANDNING

Meotivet till emissionen att tillgodose Nordic Iron Ores kapitalbehov fér férberedelserna infér inledandet av
gruvdrift och att ge Bolaget nddvéndigt utrymme fér férhandling av erforderliga strategiska finansieringsavtal.
Vidare majliggérs kvittning av agarlén, samt kvittining alternativt dterbetalning av externa brygglén, vilket stérker
balansrdkningen och minskar réntekostnaderna.

Styrelsen har &ven beslutat om en &verteckningsoption om 5 MSEK, fér att kunna ta tillvara pé hég efterfrégan
och ge befintliga aktiedgare en battre méjlighet att utdka sin dgarandel i Nordic Iron Ore. Om féretrédes-
emissionen och Sverteckningsemissionen fulltecknas, avses emissionslikviden efter emissionskostnader fordelas
enligt féljande:

e 11,0 MSEK - Rérelsekapital fill optimering av férberedelser fér att né produktionsstart i Blétberget

e 7,0 MSEK - Férstarkning av kapitalstruktur genom kvittning av Ggarlan

e 5,0 MSEK - Farstarkning av kapitalstruktur genom kvittning eller &terbetalning av externa brygglén

Nordeas uderogsonolys, videopresentation och ytterligare

information finns pd: www.nordicironore.se/en/ir

For mer information om teckning i emissionen, v.g.
kontakta din forvaltare eller info@aqurat.se

Nordlc Nordic Iron Ore AB (publ) f"
M Vendevagen 85 A
Iron ore SE-182 91 Danderyd Augment

www.nordicironore.se
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