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Introduktion

Basta aktiedgare
Det &r sannerligen oroliga tider. Vi lider med alla de individer och féretag som drabbas av det som nu sker i omvarlden.

Likval vill vi tro att varlden, med gemensamma anstrangningar, kommer klara av denna kris. Episurf Medical fortsatter
framat med hog aktivitet. Vi har nyligen annonserat att positiva kliniska resultat offentliggjorts fran en svensk
multicenterstudie, ddr samtliga patientuppféljningar ar genomforda. Vidare pagar det ett antal ytterligare kliniska studier,
dar vi rdknar med resultat presenteras och publiceras under 2020. Kliniska resultat dr grunden for var vidare
kommersialisering, och vi ar oerhort glada 6ver det faktum att var kliniska pipeline ar omfattande, samt att de resultat som
kommer ut ar starka. Var produktutveckling har ocksa resulterat i ett nyligen CE-godkant fotledsimplantat, Episealer® Talus,
vilket vi nu &r i fard med att lansera i Europa. Var 700:e operation sker under kommande veckor, och den kliniska
acceptansen for Episealer®-teknologin 6kar, och kommer 6ka betydligt da ytterligare klinisk bevisning gors tillganglig.

Den emission vi annonserade den 7 februari i ar, och som vi harmed inbjuder till teckning till, ar oerhort viktig for oss. Vi
lyckades attrahera ett antal starka institutionella investerare, som vi bjod in att tillsammans med befintliga aktiedgare
finansiera nasta steg pa var utveckling. Jag hoppas att du fortsitter att stédja oss.

Pal Ryfors,
vd, Episurf Medical

Om Episurf Medical

Episurfs implantatsystem
Episurf Medicals produktportfolj omfattar produkter som kan behandla patienter i dldrarna 30-65 ar med broskskador i kna-
och fotleden av de flesta typer och storlekar, fran tidig broskskada till initial artros.

Episealer-implatatsystemet innefattar tre moment;
1. Implantatet Episealer®
Implantat som anpassas efter varje patients unika anatomi och skada.
2. Episealer® verktygskit
Tillhérande patientspecifik uppséttning av operationsinstrument fér att assistera ortopeden under operationen
och férsdkra korrekt placering av implantatet.

3. Skadebedomningsrapport
Skademarkeringsrapporten Epioscopy® stédjer patientanpassning av Episealer® med avseende pd implantatens
storlek (diameter och tjocklek) och kurvaturen av ledytan.

Episurf Medicals kedja frdn MR till isatt implantat

1. Den behandlade l8karen
ladder upp MR-bilder i
piFidelity®-systemet.

2. Skada i leden identifieras
och visualiseras | 3D.

3. Episurfs medicinska team
gér en bedémning med
behandlingsférslag fér
patienten.

4, Den behandlande l&karen
fattar beslut om mest
Idmpliga behandling.

5. En kirurgisk preoperativ
plan fér optimal
positionering av
implantatet skapas, dar
h&nsyn tas till kliniska
omstdndigheter.
Implantatet designas efter
skadans utbredning och
position, samt patientens
unika anatomi.

Bl

7. Patientunika operations-
instrument designas.

8. De patientunika ritningarna
av implantat och
operationsinstrument
Sverférs digitalt till Episurfs
underleverantérer fér
omedelbar tillverkning.
Genom att tillverkning
endast sker pa bestéllning
elimineras behovet av
varulager.

)

9. Under operationen hjalper
guideinstrumenten
kirurgen att placera
implantatet korrekt. Det ger
stdd avseende vinklar och
djup for att sikerstélla
enkel och exakt inséttning.



Episealer® Talus

Episurf Medical har, baserat pa de tekniska, prekliniska och kliniska erfarenheterna fran kndimplantaten Episealer®,
utvecklat tekniken vidare och har lanserat en I6sning for behandling av ben- och broskskador i talus (sprangbenet) i
fotleden. Episealer®-implantatet ar detsamma som fér kndleden men anpassas efter kurvaturen pa talus. Episealer® Talus
ar CE-godkand, Klass llb, ar 2020.

Episurf Medical (EPIS B) ar listat pa Nasdaq Stockholm.

Episurf Medicals strategi och affarsidé
Episurf Medicals strategi vilar pa fyra strategiska hornstenar.
e Tafram kliniska och halsoekonomiska data som stod for Episealer -teknologin
e  Etablera Episealer -teknologin hos en stor global anvandarbas av ortopeder och Key Opinion Leaders
e  Sdkerstalla Produktions- och ersattningsmojligheter for héglonsamma produkter
e  Sidkerstalla teknologisk relevans och en hég innovationsgrad.

Episurfs Medicals affarsidé ar att tillhandahalla ortopeder kliniskt forstklassiga patientspecifika behandlingsalternativ
genom Bolagets egenutvecklade teknologi for bildanalys, implantatdesign och tillverkning. Episurf Medical erbjuder en
komplett ortopedisk teknikplattform innefattande ett patientanpassat 3D-baserat skadebedémningsverktyg och en
preoperativ rapport som stod for kirurgisk planering. Syftet ar att forbattra den kirurgiska precisionen och standardisera
kirurgiska ingrepp for att leverera tillforlitliga operationsresultat for ortopeder och utmarkta kliniska resultat for patienter,
samt att minimera det befintliga behandlingsgapet och se till att ratt patient far ratt behandling.

Motiv for Emissionen
Episurf Medical arbetar mot stora medicinska behov som idag inte méts av den ortopediska industrin, och Bolagets vision ar
att bidra till att fler manniskor kan aterga till att leva sitt liv sdsom de 6nskar.

Episealer®-teknologin for skador i knaleden, som nu i allt snabbare takt far 6kad uppmarksamhet i Europa med hjalp av
mycket lovande studieresultat, representerar en unik behandlingsmetod for ett ortopediskt behandlingsgap. De kliniska
resultat som hittills publicerats och presenterats visar att Episealer®-teknologin leder till starka kliniska forbattringar, snabb
rehab och hog implantatéverlevnad. Ytterligare fallstudier och patientuppféljningar fran patienter vilka passerat mellan tre
och sju ar sedan operation starker Bolagets uppfattning om att Episealer®-teknologin kommer att leverera utmarkta
langsiktiga resultat. | linje med Bolagets strategi, utvdrderas nu Episealer® i ett antal kliniska studier. | december 2018 erhdll
Bolaget godkdnnande fran FDA for att starta en stor multicenterstudie i USA och i Europa, vilken kommer att ligga till grund
for Bolagets framtida ansokan om marknadsgodkdnnande i USA. Denna studie har fatt namnet EPIC-knee-studien. Den
kliniska prestandan hos Episealer®-implantatet ar den enskilt viktigaste faktorn for att Bolaget nu férbereder sig for att
expandera verksamheten i existerande, saval som till nya, marknader.

Mot bakgrund av att mer kapital kommer att kravas for att verkstalla den uppsatta strategin har styrelsen i Episurf Medical
beslutat att genomfora en Foretradesemission samt en Riktad emission. Foretradesemissionen ar genom
teckningsforbindelser, vederlagsfria emissionsgarantier och avsiktsforklaringar sakerstalld till 100 procent motsvarande
cirka 51 MSEK. Den Riktade emissionen riktas till ett begrdnsat antal institutionella investerare och uppgar till 90 MSEK.

Emissionslikvidens anvdndning

Episurf Medical bedomer att Bolaget inte har tillrackligt med rorelsekapital for att tacka de aktuella behoven for den nya
affarsplanen som har utarbetats fér de kommande 12 manaderna. Vid fulltdckning av féretradesemissionen kommer
Episurf Medical att tillfras cirka 51 miljoner kronor innan avdrag for transaktionskostnader. Den forvantade nettolikviden
kommer, i féljande prioritetsordning att anvandas till féljande:

1. Finansiering av EPIC-knee-studien i USA och Europa (cirka 29 procent, av vilka cirka 8 miljoner kronor férvantas
anvandas under de kommande 12 ménaderna)

2. Finansiering av kostnader for fortsatt expansion av den europeiska verksamheten, vilket inkluderar
kommersialiseringsinsatser samt investeringar i kliniska studier (cirka 71 procent, av vilka cirka 17 miljoner kronor
forvantas anvandas under de kommande 12 manaderna)

Av likviden fran Foretradesemissionen forvdntas saledes cirka 25 miljoner kronor anvandas under de kommande 12
manaderna.



ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet

Handel med teckningsratter
Handel med BTA (betald tecknad aktie)
Teckningstid

Teckningskurs
Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 34 099 033 nya B-aktier. Erbjudandet riktar sig i forsta hand till
befintliga aktiedgare i Episurf. For en (1) befintlig A- och/eller B-aktie innehavd pa
avstamningsdagen erhalles tre (3) teckningsratter. Atta (8) teckningsratter berattigar till
teckning av en (1) ny B-aktie. Atta (8) befintliga A- och/eller B-aktier i Bolaget ger ratt att
teckna tre (3) nya B-aktier.

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq Stockholm fran och med den 19 mars
2020 till och med den 31 mars 2020.

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq Stockholm fran och med den 19 mars 2020 fram
till dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Teckning av aktier ska dga rum fran och med den 19 mars 2020 till och med den 2 april 2020.
Styrelsen har réatt att forlanga teckningstiden

Teckningskursen &r 1,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Erbjudandet omfattar hogst 34 099 033 nyemitterade aktier, motsvarande totalt 51 148 549,5

SEK.
Antal aktier fore Erbjudandet 90 930 755
Aktiens kortnamn EPISB
ISIN-kod SE0003491562

Teckningsforbindelser
Garantiataganden

Cirka 13,7 MSEK, motsvarande 27 procent
Cirka 37,4 MSEK motsvarande 73 procent

INVESTERARPRESTATIONER

HANDELSE DATUM
Redeye Digital Investor Forum 2020-03-31

15:00-17:00

PLATS
www.redeye.se/events

Eventuella ytterligare investerartraffar som anordnas under teckningsperioden kommer att presenteras pa Episurf Medicals och Redeyes

respektive hemsidor.

VIKTIG INFORMATION

Denna informationsfolder &r inte och ska inte anses utgora ett
Prospekt enligt gallande lagar och regler. Inbjudan till aktiedgare och
allmanheten att teckna aktier sker endast genom det Prospekt som
har godkants och registrerats av Finansinspektionen ("Prospektet”).
Prospektet har offentliggjorts och finns tillgéangligt pa Episurf
Medical respektive Redeye Aktiebolags hemsida, www.episurf.com
och www.redeye.se. Prospekt och anmalningssedlar kan dven
erhallas kostnadsfritt fran Aqurat Fondkommision AB hemsida
www.aqurat.se eller pa telefon 08-684 058 00. Prospektet
innehaller bland annat en presentation av Episurf Medical,
emissionen och de risker som ar férenade med en investering i
Episurf Medical och deltagande i erbjudandet. Informationsfoldern
ar inte avsedd att ersatta Prospektet som grund for beslut att
teckna aktier i Episurf Medical och utgor ingen rekommendation att
teckna aktier i Episurf Medical. Investerare som vill eller évervager
att investera i Episurf Medical uppmanas att lasa Prospektet. |
handelse av att denna informationsfolder inte 6verensstammer med
Prospektet ska Prospektet ha foretrade.

Episurf Medical har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra
atgarder for att tillata ett erbjudande i ndgon annan jurisdiktion dn
Sverige. Inga nya aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verféras,
direkt eller indirekt, i eller till USA. Erbjudandet riktar sig inte till
personer med hemvist i USA (innefattande dess territorier och

provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz,
Hongkong eller Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare Prospekt, registrering eller andra
atgarder an vad som féljer av svensk réatt. Denna informationsfolder
far inte offentliggéras, publiceras eller distribueras, direkt eller
indirekt, inom eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon annan
jurisdiktion dar sadan atgard skulle vara olaglig eller foremal for
legala restriktioner.

RISKFAKTORER

En investering i aktier eller andra vardepapper &r alltid férenad med
ett visst matt av risktagande varfor en investering i Episurf Medicals
foretradesemission av aktier maste ses i detta perspektiv. Bolaget
utsatts for ett flertal riskfaktorer och osakerhetsmoment vilka kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets majligheter att utveckla och sélja
sina produkter. Sadana risker kan leda till att priset pa Episurf
Medicals aktie eller sjunker védsentligt och att investerare darmed
kan forlora hela eller delar av sin investering. For en redogorelse for
de riskfaktorer som Episurf Medicals styrelse har bedomt sarskilt
kan komma att ha betydelse fér Episurf Medical eller for en
investering i Episurf Medicals vardepapper hanvisas till sida 11-20 i
Prospekt.

ADRESSER

Episurf Medical AB (publ) | Finansiell radgivare
Karlavdagen 60 Redeye AB

114 60 Stockholm
+46 (0)8 612 00 20
www.episurf.com

103 87 Stockholm
www.redeye.se

Finansiell radgivare
Zonda Partners AB
Master Sumelsgatan 42 Kungsgatan 33

111 56 Stockholm
www.zondapartners.com | www.dlapiper.com

Legal radgivare Emissionsinstitut

DLA Piper Sweden AB Agqurat Fondkommission AB
Kungsgatan 9 Kungsgatan 58

111 43 Stockholm 111 22 Stockholm
www.aqurat.se
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