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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Definitioner

”Kancera” eller “Bolaget” avser i detta Prospekt Kancera AB (publ)
556806-8851.

”Prospektet” avser foreliggande EU-tillvaxtprospekt.

”Erbjudandet” eller “Emissionen” avser nyemissionen av aktier
och teckningsoptioner i form av Units i enlighet med villkoren i detta
Prospekt.

”Emissionslikviden” avser det belopp som Bolaget tillférs vid full
teckning.

”G&W? eller "Rddgivare” avser G&W Fondkommission, en del av
G&W Kapitalforvaltning AB, 556549-4613.

”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

”Aqurat Fondkommission”, “Aqurat” eller “Emissionsinstitut” avser
Aqurat Fondkommission AB, 556736-0515.

”First North” avser Nasdagq First North Growth Market, en alternativ
marknadsplats for handel med aktier och vdardepapper.

Allm@n information

Detta EU-tillvéxtprospekt ("Prospektet”) har uppréttats av styrelsen
for Kancera med anledning av forestdende nyemission med foretra-
desrétt for befintliga aktiedgare. Prospektet har upprattats i enlighet
med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 samt
i enlighet med de kompletterande bestimmelserna i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980 och kommissionens delege-
rade forordning (EU) 2019/979.

Utdver vad som framgar nedan avseende historisk finansiell informa-
tion som inférlivats genom hdnvisning, har ingen information i Pro-
spektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Viss finansiell
information och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for ldasaren. Folj-
aktligen 6verensstammer inte siffror i vissa kolumner alltid med angi-
ven totalsumma. Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor
(”SEK”) om inget annat anges.

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare till Bolaget i anledning
av Erbjudandet och har gett rad till vid uppréttandet av detta Pro-
spekt. D4 all information i Prospektet hérrér fran Bolaget friskriver
sig G&W Fondkommission fran allt ansvar i forhallande till investe-
rare i Bolaget samt i forhdllande till alla 6vriga direkta och/eller indi-
rekta konsekvenser av ett investeringsbeslut och/eller andra beslut
baserade, helt eller delvis, pa information i detta Prospekt. Tvist som
uppkommer med anledning av innehallet i detta Prospekt och dér-
med sammanhingande réttsférhdllanden ska avgdras av svensk
domstol exklusivt.

Information till investerare

Erbjudande att forvérva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
detta Prospekt riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea eller
Sydafrika, eller i ndgot annat land dér deltagande i emissionen skulle
forutsatta ytterligare Prospekt, registrerings- eller andra

dtgarder dn enligt svensk ritt eller strida mot regler i sddant land.
Inga betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna
av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga
betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Bolaget 6verlatas eller erbjudas till férséljning i USA eller Kanada
annat dn i sddana undantagsfall som inte krdver registrering.
Anmélan om forvérv av aktier i strid med ovanstaende kan komma
att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det
fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har
inga uppgifter uteldmnats pd ett satt som skulle gora informationen
felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kéllorna.
Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den
information som ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kénner
till, vasentliga intressen i Bolaget. Information i detta Prospekt som
ror framtida forhdllanden, sdsom uttalanden och antaganden avse-
ende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar,
baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggdrandet
av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med
osdkerhet eftersom den avser och dr beroende av omstédndigheter
utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som
gors i detta Prospekt avseende framtida férhallanden, kommer att
realiseras ldmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underfor-
statt.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market
(First North)

Bolagets aktie handlas pa First North, som &r en handelsplattform
under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som &r noterade pa First
North omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som
dr upptagna till handel pa reglerad marknad. First North har ett eget
regelsystem, som dr anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag.
Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en
placering i aktier som handlas pa First North vara mer riskfylld &n en
placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.
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Nedanstdende handlingar inférlivas genom hédnvisning och
utgor en del av Prospektet. De delar som inte inforlivas ar
inte relevanta eller motsvaras av information som aterges i
Prospektet. Handlingar inférlivade genom hanvisning finns
under hela Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk
form pa Bolagets webbplats www.kancera.com.

B Kanceras drsredovisning for 2017: Sidan 22 (rapport

dver totalresultat), sidan 23 (rapport 6ver finansiell stall-

ning for koncernen), sidan 24 (rapport 6ver kassafléden
for koncernen), sidor 30-44 (noter) samt sidan 46 (revi-
sionsberattelse).

B Kanceras arsredovisning for 2018: Sidan 26 (rapport

dver totalresultat), sidan 27 (rapport 6ver finansiell stall-

ning fér koncernen), sidan 28 (rapport 6ver kassafléden
for koncernen), sidor 34 — 52 (noter) samt sidan 64 (revi-
sionsberéttelse).

B Kanceras bokslutskommuniké for 2019: sidan 13 (perio-
dens resultat och totalresultat), sidan 14 (rapport dver
finansiell stéllning), sidan 16 (rapport 6ver kassafloden),
sidor 19-21 (noter).

Bolagets arsredovisningar for 2018 och 2017 har reviderats
av Bolagets revisor och revisionsberéttelserna ar fogade till
arsredovisningarna. Utover arsredovisning har ingen infor-
mation i Prospektet varit foremal for granskning av Bolagets
revisor.
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. SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 — INLEDNING

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

Vardepapprens namn och ISIN

Namn och kontaktuppgifter
for emittenten

Namn och kontaktuppgifter for
behorig myndighet som godkant
Prospektet

Datum for Prospektets
godkdnnande

Meddelanden

Aktien: ISIN-kod SE0003622265 kortnamn KAN
Teckningsoption serie TO4: ISIN-kod SE0013914777
Teckningsoption serie TO5: ISIN-kod SE0013914785

Bolagets firma dr Kancera AB (publ), med organisationsnummer 556806-8851 och
LEI-kod 5493002P3RCOFW6HI207. Representanter for Bolaget gar att na pa telefon
08-50 12 60 80 och per e-post info@kancera.com samt pa Bolagets besoksadress,
Karolinska Institutet Science Park, Banvaktsvdgen 22, SE-171 48 Solna.

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som gar att na per
telefon, 08-408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, eller pa besoks-
adressen, Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.

Detta Prospekt godkdndes 2020-03-10.

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut
om att investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-till-
vaxtprospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Nar
ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den in-
vesterare som dr kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfaran-
dena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfatt-
ningen dr vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av
EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospek-
tet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de
ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1
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a) Rittslig form

b) Huvudverksamhet

c) Kontrollerande aktiedgare

d) Namn pa den verkstéllande
direktéren

Bolagets namn &dr Kancera AB (publ) och &r ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige och
bedriver verksamhet i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av
aktiebolagslagen (2005:551).

Kanceras verksamhet bygger pa att utveckla patentskyddade lakemedel som kan
normalisera liv och minska vardkostnader for forsaljning till internationell lakemedels-
industri och vidare klinisk utveckling och marknadsféring. Licensiering av lakemedels-
kandidater planeras ske mot delbetalningar vid signatur och milstolpar i produktut-
veckling samt royaltyintdkter. Kancera bedriver forskning och utveckling i egna labora-
torier i Karolinska Institutet Science Park i Stockholm och sysselsatter cirka 15 perso-
ner.

Aktiedgare Antal aktier Aktiekapital Innehav och roster, %

Forsakringsaktiebolaget,
Avanza Pension 21046 632 1753886 10,03%

Totalt 21046 632 1753886 10,03%

Thomas Olin, VD sedan 2010.



2.2 a) Intdkter, [6nsamhet,
tillgangar, kapitalstruktur
och kassafloden

b) Nyckeltal

2.3 Huvudsakliga risker som &r
specifika for emittenten

Intdkter och l6nsamhet 2019 2018 2017

Ej reviderad Reviderad Reviderad
Rorelseintédkter (TSEK) 5554 4 830 376
Rorelseresultat (TSEK) 41111 -45 921 -56 143
Periodens resultat (TSEK) -36 095 -45 935 -56 198
Tillgangar och kapitalstruktur 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Ej reviderad Reviderad Reviderad
Tillgéngar (TSEK) 44 343 45533 51225
Eget Kapital (TSEK) 17 419 33357 38 711
Skulder och avséttningar (TSEK) 26 934 12 176 12 514
Kassafloden 2019 2018 2017

Ej reviderad Reviderad Reviderad

Kassaflode fran den l6pande

verksamheten (TSEK) 32724 -45 043 53 541
Kassaflode fran investerings-

verksamheten (TSEK) -1 - 364
Kassaflode fran finansierings-

verksamheten (TSEK) 23550 38 291 23193
Nyckeltal 2019 2018 2017
Kassaflode per aktie (SEK) -0,05 -0,26 -0,06
Eget kapital per aktie (SEK) 0,08 0,18 0,18
Soliditet (%) 39% 73% 76%

Legala och regulatoriska risker

Prekliniska och kliniska studier

Prekliniska och kliniska studier ar forknippade med stor osakerhet och risker avseende
tidsplaner och resultat i studierna. Resultat fran tidiga prekliniska studier Gverens-
stammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran
senare prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid
kliniska studier. Till exempel kan det intraffa att en effekt som visats i tidiga djurstudier
inte 6verensstammer med de effekter som uppvisas i senare studier i manniska. Det
finns darfor en risk att de planerade studierna vad géller KAND567 inte kommer att in-
dikera tillracklig sakerhet och effekt for att behandlingar ska kunna lanseras. Prekli-
niska och kliniska studier ar forknippade med stor osakerhet och risker avseende
tidsplaner och resultat i studierna. Kancera kan dven komma att behdva géra mer om-
fattande studier vad géller KAND567 an vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedomer,
vilket kan komma att féranleda ckade kostnader eller forsenade intdkter. Det finns
ocksa risk att de samarbetspartners som utfér de prekliniska och kliniska studierna
inte kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som kradvs for eventuell
framtida utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller godkdnnande fran myndigheter,
vilket kan leda till forsening av prekliniska och kliniska studier for Bolaget och ddarmed
utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet framtida kassafléde. Bola-
get bedomer sannolikheten for att riskerna forverkligas som hog. | det fall riskerna for-
verkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara hoga.

Biverkningar

Det finns risk att patienter som deltar i Kanceras planerade kliniska studier drabbas av
biverkningar. Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utveck-
lingen samt begransa eller forhindra den kommersiella anvandningen och darmed i
hog grad paverka Kanceras omséttning, resultat och finansiella stéllning negativt.

EU-TILLVAXTPROSPEKT FOR KANCERA AB (PUBL), MARS 2020
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Om risken avseende biverkningar forverkligas kan Bolaget komma att bli stamt av pati-
enter som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyl-
digt. Kancera avser att, infor varje planerad klinisk studie, sakerstalla Bolagets forsak-
ringsskydd, men det kommer med stor sannolikhet, vid varje planerad studie, att fin-
nas begrédnsningar i forsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmaéssiga gran-
ser. Det finns darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka
eventuella framtida rattsliga krav. Bolaget bedémer sannolikheten for att dessa risker
forverkligas som medelhdg. Om riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verk-
samhet och resultat vara hog.

Immateriella réttigheter

Patent

Kancera har for narvarande 11 patentfamiljer for smamolekyldra substanser. Det finns
en risk att Bolagets eventuella framtida patentansokningar eller andra ansokningar om
immateriellt skydd inte kommer att godkannas eller bara kommer att godkannas i
vissa lander. Det finns vidare en risk att beviljade patent inte ger ett effektivt kom-
mersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent
kan goras efter beviljandet av patentet. En risk med sdadana processer ar att beviljade
patent inskranks, exempelvis genom en begransning av tilldmpningsomrade eller att
patentet avslas. Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gér
att ingen kan hindras fran att utéva den ddri definierade uppfinningen. Det innebdr att
Kanceras konkurrenter kan komma att anvanda teknologin. Resultatet av en invdnd-
ningsprocess kan dverklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning &dr
svart att forutse. Det finns dven en risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar
tillrackligt stort for att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande produkter som
kan medféra 6kad marknadskonkurrens. Bolaget bedémer sannolikheten for att ris-
kerna forverkligas som medelhdga. Om riskerna forverkligas avseende redan beviljade
patent skulle detta fa hdg inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat. Skulle ris-
kerna forverkligas avseende framtida patent skulle inverkan pa Bolaget vara hog.

Affdrs- och verksamhetsrisker

Inga lanserade |akemedel

Kancera har hittills inte lanserat nagra ldkemedel, varken enskilt eller via partners, och
har dérfor inte bedrivit forséljning eller genererat ndgra signifikanta intékter. Det kan
darfor vara svart att utvédrdera Bolagets forséljningspotential och det finns en risk att
framtida intdkter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk, klinisk och registrerings-
fas stora risker innebdrande att Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella be-
handlingsformer. Detta medfor en risk att framtida intakter helt eller delvis uteblir.
Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna forverkligas som medelhdg. Skulle ris-
kerna forverkligas skulle detta kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het och resultat.

Nyckelpersoner

Kanceras nyckelpersoner, framforallt personer i ledningen, har stor kompetens och
lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckel-
personer kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Aven svérigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat. Bolaget bedomer riskerna for detta som medel-
hdga, och i det fall riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat vara medelhog.

Finansiell situation

Finansieringsbehov och kapital

Kancera dr ett utvecklingsbolag och har darfor annu inga eller endast begransade in-
takter. Bolaget kan i framtiden komma att behva soka nytt externt kapital. Saval stor-
leken pa som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal



faktorer, daribland lyckade studier, framgang i kommersialiseringen av produkter och
ingdendet av samarbetsavtal. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar
behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Bolaget
bedomer sannolikheten for att riskerna forverkligas som medelhég. Om riskerna for-
verkligas skulle detta kunna fa stora negativa konsekvenser fér Bolagets finansiella
stallning och resultat, vilket i sin tur i hog grad kan paverka Bolagets marknadsvarde.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

3.1

3.2

33

3.4

a) Aktieslag

b) Valuta, nominellt vdrde, och
antal emitterade vardepapper

c) Rattigheter forenade med
vdrdepappren

d) Vérdepapprens relativa
senioritet i emittentens
kapitalstruktur

Plats for handel

Garantier som vardepappren
omfattas av

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepappren

Kancera har ett aktieslag. Samtliga utestaende aktier &r fullt betalda.

Bolagets vardepapper dr denominerade i svenska kronor (SEK). Antalet aktier fore emis-
sionen uppgar till 209 825 492 st. Aktiernas kvotvarde dr 1/12 SEK (cirka 0,083 SEK).

Fyra befintliga aktier ger rétt att teckna tre Units i Erbjudandet. Varje Unit bestar av en
aktie och tva vederlagsfria teckningsoptioner vilket innebdr att hogst 157 369 119 aktier
och 314 738 238 teckningsoptioner kan komma att utges inom ramen for Erbjudandet.
Den forsta teckningsoptionen (TO4) ger for varje tva optioner rdtt att under maj 2020
teckna en ny aktie till kurs 0,47 SEK, eller rétt att for varje tva optioner teckna en ny
aktie under mars 2021 till kurs 0,85 SEK. Den andra optionen (TOs5) ger ratt under perio-
den juni —november 2021 for varje tre optioner teckna en ny aktie till kurs 1,00 SEK.

Vid 6verteckning har Bolaget méjlighet att besluta om 6vertilldelning av hogst
25 650 000 Units, motsvarande cirka 10 MSEK, pad samma villkor som i Erbjudandet.

Aktier i Kancera &r utgivna i enlighet med och kan @ndras med de forfaranden som an-
ges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie har en (1) rést vid bolagsstamma. Samt-
liga aktier har lika ratt till Bolagets tillgangar och vinster. Vid en eventuell likvidation har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier denne innehar. Inne-
havare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten
kan dock forekomma. Inga inskrénkningar i ratten att fritt overlata aktier foreligger.

| hdandelse av eventuell likvidation, inlosen eller konvertering har samtliga aktier
samma prioritet.

Bolagets aktier ar noterade under kortnamn KAN pa Nasdaq First North Growth Mar-
ket, som inte utgor en reglerad marknad. Unitrdtter, BTU och nyutgivna teckningsoptio-
ner &r planerade att handlas har.

Vardepappren omfattas inte av garantier.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Framtida nyemissioner kan komma att spdda ut innehavet for befintliga aktieagare.
Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller
andra vardepapper for att finansiera den fortsatta utvecklingen av Bolagets lakeme-
delskandidater. Alla sddana ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella
dgandet och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget och kan fa en negativ effekt
pa aktiernas marknadspris. Bolaget bedomer att risken skulle ha en medelhég paver-
kan for aktiedgarna och att sannolikheten for att risken infaller dr hog.

Handel i Kanceras aktie

Kanceras aktie handlas pa Nasdagq First North Growth Market (First North) sedan den
28 oktober 2016 och har under perioder uppvisat en begransad likviditet. Om en aktiv
och likvid handel inte finns kan det fa en negativ effekt pa vardepapprens marknads-

EU-TILLVAXTPROSPEKT FOR KANCERA AB (PUBL), MARS 2020
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pris och innebéra svarigheter att sdlja vdardepapper inom en kortare tidsperiod utan att
det medfér en betydande negativ paverkan pa marknadspriset. Bolaget bedomer ris-
ken som hog.

AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidplan for att
investera i vardepappren

EU-TILLVAXTPROSPEKT FOR KANCERA AB (PUBL), MARS 2020

Allmanna villkor

Foretradesratt att teckna Units har de som pa avstdmningsdagen den 13 mars 2020 &r
aktiedgare, varvid innehav av en (1) aktie ska berdattiga till en (1) unitratt. Fyra (4) unit-
ratter ger ratt att teckna tre (3) Units. En Unit innehaller en (1) aktie och tva (2)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1 och TO2.

Teckningskursen &r 0,39 SEK per Unit. Courtage utgar ej.

Forvantad tidplan for Erbjudandet

Teckningsperioden kommer att [6pa 17 mars 2020 — 31 mars 2020. Om styrelsen beslu-
tar att forlanga teckningstiden kommer detta meddelas genom pressmeddelande se-
nast 31 mars 2020.

Handel med unitratter och BTU kommer att ske pa First North fran och med 17 mars
2020. Sista dag for handel med unitratter ar 27 mars 2020. Unitratter som ej utnyttjas
for teckning maste saljas senast den 27 mars eller anvédndas for teckning av Units se-
nast den 31 mars 2020 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. Handel med BTU
kommer att fortga till dess att Emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Storlek pa utspadning
Med ”utspadningseffekt” och ”utspddning” forstas nytillkomna aktier i forhallande till
totalt antal aktier efter att nytillkomna aktier registrerats. Ersattningar inom ramen for
limnade garantier och del av erséttning till radgivare sker genom Units pa samma vill-
kor som i Erbjudandet.

Totalt hogsta
Hogsta antal nya aktier antal aktier Utspddning?  Utspddning totalt 2
Nyemissionen 157 369 119 367 194 611 42,9% 42,9%
Overtilldelning 25 650 000 392 844 611 10,9% 46,6%
Garantiersattning 20 460 000 413 304 611 8,9% 49,2%
Arvoden till radgivare 3 910 000 417 214 611 1,8% 49,7%
Totalt antal aktier innan
teckningsoptioner 207 389 119 417 214 611
Teckningsoption TO4 103 694 560 520 909 171 33,1% 59,7%
Teckningsoption TO5 69 129 706 590 038 877 24,8% 64,4%
Totalt antal aktier efter
teckningsoptioner 380 213 385 590 038 877

For de aktiedgare som véljer att inte delta i Féretrddesemissionen uppgar den totala
utspadningseffekten till hogst 207 389 119 aktier, motsvarande cirka 49,7%, vid full
teckning, full Gvertilldelning och efter ersattning till garanter och radgivare. Aktiekapi-
talet kommer att 6ka med cirka 17 282 426,58 SEK fran cirka 17 485 457,67 SEK till
cirka 34 767 884,25 SEK, vilket motsvarar en sammanlagd utspadningseffekt om cirka
49?70/0'

1. Utspddning orsakad av antal nya aktier mot befintligt antal aktier innan nyemission
2. Utspddning orsakad av sammanlagt hégsta antal aktier mot befintligt antal aktier
innan nyemission
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Motiv for EU-tillvaxtprospekt

Vid fullt nyttjande av vidhdngande Teckningsoptioner kommer det hogsta antalet
aktier i Bolaget att 6ka med ytterligare 172 824 266 aktier till 590 038 877 aktier och
aktiekapitalet kommer att 6ka med cirka 14 402 022,15 SEK fran cirka 34 767 884,25
SEK till cirka 49 169 906,40 SEK, vilket motsvarar en sammanlagd hogsta utspadnings-
effekt om cirka 64,4%.

Kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna forvantas uppga till sammanlagt cirka 3,5 MSEK och bestar
huvudsakligen av ersattningar till finansiell radgivare i anslutning till Erbjudandet.

1,5 MSEK av erséttningen ldmnas i form av nyutgivna Units pa samma villkor som i
Erbjudandet och resterande ersatts kontant. For det fall 6vertilldelning utnyttjas till-
kommer cirka o,5 MSEK i emissionskostnader. Inga kostnader foreligger for investerare
som deltar i Erbjudandet.

Baserat pa Kanceras internationellt uppmarksammade forskningsresultat riktas verk-
samhetens fokus nu pa bolagets huvudprojekt KAND567 som tillhr en ny klass av
immunstyrande lakemedel for behandling av akuta och kroniska sjukdomar. Styrelsens
bedomning ar dock att det nuvarande rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna fran och med dagen for detta Prospekt.

Foreliggande nyemission av Units som innehaller teckningsoptioner med mojlighet till
inlosen under det andra kvartalet 2020 syftar till att tillfora det kapital som bedéms
nodvandigt for det under 2020 genomforda fas Ib programmet samt forbereda och ge-
nomfora en fas lla studie med malet att visa den hjédrtskyddande effekten av KAND567
genom etablerade kliniska metoder. Ansékan om tillstand for start av fas Ila studien
planeras ske under det andra kvartalet 2020. Resultat fran fas Ila studien berdknas
kunna presenteras 12 manader fran start av studien.

Kapitaltillskottet fran Foretrddesemissionen uppgar till cirka 61,4 MSEK, fore avdrag
for de emissionskostnader som ersatts kontant om cirka 2,0 MSEK. Tillskottet fran de
vidhangande teckningsoptionerna TO4 kan komma att uppga till som hogst cirka
48,7 MSEK under 2020 fore emissionskostnader om cirka 1,7 MSEK.

Externa parter har utstéllt emissionsgarantier uppgaende till hela emissionsbeloppet
for vilka ersattning sker genom utgivande av Units pa samma villkor som i foretréddes-
emissionen. Darutdver erhdller radgivare del av sin ersdttning i form av Units pa
samma villkor.

Kapitaltillskotten fran nyemissionen och teckningsoptioner TO4 som utgivits i sam-
band med nyemissionen och som ersattning till garanter och radgivare, bedéms tillféra
tillrackliga medel for att genomfora fas lla studien och anvéndas till féljande &ndamal
angivna i prioritetsordning och uppskattad omfattning.

Aterbetalning bryggfinansiering 13%
Emissionskostnader som ersatts kontant 3%
Driftskostnader 39%
Finansiering av fas lla 45%
Summa 100,0%

Intressekonflikter rérande Erbjudandet

Det ytterligare kapital som kan tillféras under 2021 genom TO5 kan komma att anvan-
das till finansiering av fortsatta studier gallande Bolagets ladkemedelskandidater och
for finansiering av Bolagets drift i linje med relativa fordelningen enligt tabellen ovan.

Bolaget bedomer att det inte féreligger nagra intressekonflikter i samband med
Erbjudandet.

EU-TILLVAXTPROSPEKT FOR KANCERA AB (PUBL), MARS 2020



1. ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART
OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for Kancera AB (publ) &r ansvarig for informationen i
Prospektet. Styrelsen forklarar harmed att enligt deras kan-
nedom dverensstammer den information som ges i Prospektet
med sakforhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

Namn Befattning

Erik Nerpin Styrelseordférande
Hakan Mellstedt Ledamot

Charlotte Edenius Ledamot
Carl-Henrik Heldin Ledamot

Anders Gabrielsen Ledamot

Thomas Olin VD, Ledamot

Upprdttande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behorig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkadnner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betrak-
tas som nagot slags stdd for den emittent som avses i detta Pro-
spekt. Inte heller bor Finansinspektionens godkdnnande
betrak-tas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida
det dr lampligt att investera i dessa vardepapper.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information frén tredje part. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den informa-
tion som ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller rik-
tigheten i den informationen inte kan garanteras. Bolaget
bekréftar att denna information har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kdnner till och kan utréna av information som offentlig-
gjorts av tredje part har inga sakférhallanden uteldmnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilse-
ledande.
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B Pressmeddelande 2019-12-04:
https://mb.cision.com/Main/1190/2981232/1154866.pdf

m Arsredovisning 2018:
https://mb.cision.com/Main/1190/2802467/1036406.pdf

B CANTOS-studien: New England Journal of Medicine 2017;
377:1119-1131
B Clinicaltrials.gov

B Advancing Health Through Innovation 2018 New Drug
Therapy Approvals, FDA

m Journal of Clinical Investigation 2015;125(8):3063-3076

B Journal of Crohn's and Colitis, Volume 12, Issue supple-
ment_1, 1 February 2018, sid So70

m World Journal of Cardiology 2017;9(5):407-415.

B GlobalData’s report: PharmaPoint: Heart Failure — Global
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B First-in-class oral small molecule inhibitor of the tyrosine ki-
nase ROR1 (KAN0439834) induced significant apoptosis of
chronic lymphocytic leukemia cells. Hojjat-Farsangi M, Da-
neshmanesh AH, Khan AS, Shetye |, Mozaffari F, Kharaziha P,
Rathje LS, Kokhaei P, Hansson L, Vagberg J, Bystrom S, Ols-
son E, Léfberg C, Norstrém C, Schultz J, Norin M, Olin T, Oster-
borg A, Mellstedt H, Moshfegh A. Leukemia.

2018 Oct;32(10):2291-2295. doi: 10.1038/541375-018-0113-1.
Epub 2018 Mar 27.

B Targeting PFKFB3 radiosensitizes cancer cells and suppres-
ses homologous recombination. Gustafsson NMS, Farne-
gardh K, Bonagas N, Ninou AH, Groth P, Wiita E, Jonsson M,
Hallberg K, Lehto ], Pennisi R, Martinsson J, Norstrém C, Hol-
lers J, Schultz J, Andersson M, Markova N, Marttila P, Kim B,
Norin M, Olin T, Helleday T. Nat Commun.

2018 Sep 24;9(1):3872. doi: 10.1038/541467-018-06287-X.

B Areceptor tyrosine kinase ROR1 inhibitor (KAN0439834) in-
duced significant apoptosis of pancreatic cells which was en-
hanced by erlotinib and ibrutinib. Daneshmanesh AH,
Hojjat-Farsangi M, Ghaderi A, Moshfegh A, Hansson L,
Schultz ), Vagberg J, Bystrém S, Olsson E, Olin T, Osterborg A,
Mellstedt H. PLoS One. 2018 Jun 1;13(6):e0198038.
doi: 10.1371/journal.pone.0198038. eCollection 2018.
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lIl.  MOTIV FOR ERBJUDANDET

Baserat pa Kanceras internationellt uppméarksammade forsk-
ningsresultat riktas verksamhetens fokus nu pa bolagets huvud-
projekt KAND567 som tillhor en ny klass av immunstyrande
lakemedel for behandling av akuta och kroniska sjukdomar. Sty-
relsens bedomning ar dock att det nuvarande rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande
tolv manaderna fran och med dagen for detta Prospekt. Huvud-
syftet med férestaende nyemissionen dr sdledes att sékra till-
rdckliga finansiella resurser for att genomfdra en fas lla studie av
lakemedelskandidaten KAND567 i patienter som drabbats av
hjartattack. Nyemissionen omfattar Units om cirka 61,4 MSEK in-
klusive mojlighet till inldsen av en option som kan utnyttjas
under det andra kvartalet 2020. Sammanlagt bedoms detta till-
fora tillrackliga medel for att genomféra fas Ila studien. Bedom-
ningen dr att Bolagets rorelsekapitalbehov under de kommande
tolv manaderna kommer att tillgodoses genom férestdende ny-
emission dels genom emissionslikviden dels genom kapital som
kan komma att tillféras genom utnyttjande av i emissionen emit-
terade teckningsoptioner.

Emissionslikvidens anvdandande

Kapitaltillskottet fran Foretradesemissionen uppgar till cirka
61,4 MSEK, fore avdrag for de emissionskostnader som ersatts
kontant om cirka 2,0 MSEK. Tillskottet fran de vidhangande
teckningsoptionerna TO4 kan komma att uppga till som hogst
cirka 48,7 MSEK under 2020 fore emissionskostnader om cirka
1,7 MSEK.

Externa parter har utstallt emissionsgarantier uppgdende till
hela emissionsbeloppet for vilka ersattning sker genom utgi-
vande av Units pa samma villkor som i féretradesemissionen.
Dérutdver erhéller radgivare del av sin ersattning i form av
Units pa samma villkor.

Kapitaltillskotten fran nyemissionen och teckningsoptioner TO4,
som utgivits i samband med nyemissionen och som erséttning
till garanter och radgivare, bedoms tillféra tillrackliga medel for
att genomfora fas Ila studien och anvandas till foljande andamal
angivna i prioritetsordning och uppskattad omfattning.

Aterbetalning bryggfinansiering 13%
Emissionskostnader som ersatts kontant 3%
Driftskostnader 39%
Finansiering av fas lla 45%
Summa 100,0%

EU-TILLVAXTPROSPEKT FOR KANCERA AB (PUBL), MARS 2020

Det totala hogsta kapitaltillskottet frdn samtliga inom ramen for
nyemissionen, mdjlig dvertilldelning och inom ramen for ersatt-
ningar till garanter och radgivare utgivna teckningsoptioner TO4
och TO5 kan komma att uppga till hogst cirka 157,3 MSEK och
som lagst cirka 117,9 MSEK fram till november 2021 om samtliga
innehavare av optioner som utnyttjar dessa och beroende pa nér
de utnyttjas. Det mojliga kapitaltillskottet avseende tecknings-
optioner TO4 kan komma att uppga till hogst cirka 88,1 MSEK
och som lagst cirka 48,7 MSEK om samtliga innehavare av optio-
ner som utnyttjar dessa och beroende pa nér de utnyttjas. Det
mojliga kapitaltillskottet avseende teckningsoptioner TO5 kan
komma att uppga till hogst cirka 69,1 MSEK om samtliga inneha-
vare av optioner som utnyttjar dessa. Det ytterligare kapital som
kan tillféras under 2021 genom TO5 kan komma att anvandas till
finansiering av fortsatta studier géllande Bolagets lakemedels-
kandidater och for finansiering av Bolagets drift i linje med rela-
tiva fordelningen enligt tabellen ovan.

Intressen, intressekonflikter och ytterligare information

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare och har bitratt Bo-
laget i upprattandet av detta Prospekt. D& samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig G&W Fondkommis-
sion fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande ak-
tiedgare i Kancera och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Advokatfirman Nerpin &r legal radgivare till Bolaget. Aqurat Fond-
kommission AB agerar emissionsinstitut i anledning av Foretra-
desemissionen. G&W Fondkommission, Advokatfirman Nerpin
och Aqurat Fondkommission AB erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjdnster i samband med Foretradesemis-
sionen.

UtGver ovanstdende parters intresse av att Foretrddesemissio-
nen kan genomforas framgangsrikt och, savitt avser garanter, att
avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen. Det bedoms inte foreligga
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretrades-
emissionen.



IV.  STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

Kancera AB bedriver forskning och utveckling i egna laboratorier
i Karolinska Institutet Science Park i Stockholm och sysselsatter
cirka 15 personer. MD PhD Charlotte Edenius, MD PhD Anders
Gabrielsen, Professor Carl-Henrik Heldin samt Professor Hakan
Mellstedt &r alla vetenskapliga radgivare samt styrelsemedlem-
mar i Kancera AB.

Affarsmodell

Verksamheten bygger pad att utveckla patentskyddade ldkemedel
som kan normalisera liv och minska vdrdkostnader for forsdljning
till internationell lakemedelsindustri och vidare klinisk utveckling
och marknadsforing. Utlicensiering av ldkemedelskandidater for-
vantas ske mot delbetalningar vid signatur och milstolpar i pro-
duktutveckling (typiskt sett vid inledning av klinisk fas I, Il, Il och
vid registrering) samt royaltyintakter.

Bakgrund

Kanceras team har lang erfarenhet av ldkemedelsforskning fran
upptéckter av nya sjukdomsprocesser till klinisk utveckling inom
AstraZeneca, Biovitrum (tidigare Pharmacia) och Karolinska Insti-
tutet. Kancera har i huvudsak fokuserat pa inflammatoriska sjuk-
domar och cancer bade for egen lakemedelsutveckling och som
forskningskonsulter. Som forskningskonsulter har Kanceras team
utfort projekt at bade lakemedelsbolag och biotechbolag i USA
och i Europa. Bland dessa uppdrag finns utveckling av den kemi
som lade grunden till Enasidenib, ett ldkemedel som sedan 2017
marknadsfors av det amerikanska ldkemedelsbolaget Celgene
for behandling av lymfom (AML). 2018 sléts avtal med tyska lake-
medelsbolaget Griinenthal om utveckling av Kanceras HDAC-
hammare for behandling av nervinflammation och smarta.

50 4
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Figur 1: KAND567 har visats kunna halvera hjdrtskadan i djurmodell av
hjdrtattack samt minska blédning fran kdérlen vilket ér en kdnd markor i
mdnniska for lyckad behandling.

Ny kunskap pekar pa att en dverreaktion fran immunsystemets
sida ligger bakom flera typer av hjart-kdrlsjukdomar och att Kan-
ceras ladkemedelskandidat KAND567 kan blockera denna sjuk-
domsprocess. Eftersom vetenskapliga studier ocksa har visat att
liknande immunologiska 6verreaktioner ligger bakom flera for-
mer av inflammationssjukdomar och viss cancer finns betydande
expansionsmojligheter for Kanceras fraktalkinblockerande lake-
medelskandidater.

Tvd miljoner manniskor drabbas av hjdrtattack varje dr i USA och
Europa. Trots en vélutvecklad vard drabbas 25% av en ny hjart-
attack, hjartsvikt eller dor inom fem ar. Nya upptéckter visar att
inom nagra minuter efter den livraddande karlvidgande behand-
lingen (PCI) startar en kraftig inflammation i hjartvdvnaden. Om-
fattningen av inflammationen ar avgérande for Gverlevnaden,
vilket man har sett i uppfoljningsstudier tre respektive sex ar se-
nare. Kanceras KAND567 har i sjukdomsmodeller visat sig kunna
signifikant minska den har inflammationen och har séledes po-
tential att kunna begrdnsa skadan och darmed rddda och norma-
lisera liv, se Figur 1.

Fokus pa KAND567 som visar pa goda resultat

Baserat pa Kanceras internationellt uppméarksammade forsk-
ningsresultat riktas fokus nu pa bolagets huvudprojekt
KAND567. KAND567 tillhor en ny klass avimmunstyrande lake-
medel for behandling av akuta och kroniska sjukdomar. Fraktalk-
inblockeraren KAND567 ar i forsta hand @mnad for att radda liv
genom att effektivt minska inflammationen i hjarta och karl efter
hjartattack. Trots ett stort medicinskt behov finns idag ingen be-
handling som riktar sig mot denna livshotande inflammation.

Skyddande effekt har

visats i flera av varandra
oberoende djurstudier
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IV.  Strategi, resultat och foretagsklimat, forts

Kommersiellt sett &r tidpunkten gynnsam for en satsning pa
KANDs567. Ett vaxande antal kliniska studier och att allt fler lake-
medelsbolag kommer stoka projekt liknande Kanceras inom om-
radet talar for att utvecklingen av ldkemedel som blockerar
fraktalkinsystemet ndrmar sig en mojlig brytpunkt. Samtidigt ar
Kancera vél positionerat som ledande inom féltet tack vare de
unika smamolekyldra egenskaperna hos KAND567 i férhallande
till konkurrenternas antikroppar. Dessutom finns ett stort behov
av forbattrad behandling for hjartsjukdomar, Kanceras forsta in-
dikation for KAND567. Inledande marknadsanalys stodjer att
KANDs567 har en marknadspotential som hjartskyddande lake-
medel pa 200-1000 miljoner USD i arlig toppomsattning (se vi-
dare nedan under "Marknadsutsikter”).

Projektportfolj

Kancera fokuserar bolagets huvudsakliga resurser pa fraktalkin-
projektet, med den forsta lakemedelskandidaten KAND567 i kli-
niska fas och KAND145 i sen preklinisk utvecklingsfas. Ovriga
projekt i Kanceras portf6lj baserade pa andra verkningsmekanis-
mer befinner sig i preklinisk fas (se Figur 2). Mdlet for utveck-
lingen av Kanceras projektportfolj de ndrmaste 12-24 manaderna
dar att:

B genomfora klinisk fas lla studie med KAND567 mot inflam-
mationsskador vid hjartattack.

B avancera Kanceras andra lakemedelskandidat KAND145
genom klinikférberedande utvecklingssteg.

B utvdrdera mojligheter att expandera indikationsomradet for
KAND567 och KAND145 inom inflammatoriska nischsjukdo-

mar och cancer.

FKN, KAND567:
Hjartinfarkt

Fraktalkinprojektet:
Lakemedelskandidaterna KAND567 och KAND145

Kanceras langst utvecklade lakemedelskandidat KAND567 byg-
ger pa forskning som belonades med Nobelpriset i Fysiologi eller
Medicin 2019, d v s kunskapen om hur celler kdnner av och an-
passar sig till tillgdng pa syre. Den anpassningen omfattar t ex
hur immunreaktioner styrs genom fraktalkinsystemet som lake-
medelskandidaterna KAND567 och KAND145 verkar genom.

Kancera utvecklar de smamolekyldra ldkemedelskandidaterna
KAND567 och KAND145 (den senare i sen preklinisk fas). De ver-
kar genom att blockera receptorn for fraktalkin, vilket leder till en
hd@mning av specifika delar avimmunsystemet. Den forsta indika-
tionen for Kanceras fraktalkinblockerare ar behandling mot hjart-
skada efter hjartattack. Expansionsmajligheter for blockerare av
fraktalkinsystemet utvdrderas dven inom inflammatoriska sjuk-
domar och cancer.

” ... verkan av KAND567 pa fraktalkin-
systemet utgor en "forsta forsvarslinje”
som dr mer specifik och ddrmed mer
effektiv dn brett verkande konventionella
antiinflammatoriska likemedel”

Drivs av Kancera

FKN, KAND145

RORT1:
Blodcancer

Forvantas drivas
med extern

PFKFB3:
Solida tumérer

finansiering

Inflammation, cancer o

Optionsavtal: cirka
340 MSEK plus royalties

Figur 2
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KANDs567 kan bidra till kad éverlevnad och
normaliserat liv efter svar hjartattack

KAND567 motverkar den akuta inflammationen som orsakar un-
gefdr hélften av den totala hjartskadan hos patienter som drab-
bats av en allvarlig hjartattack. Omfattningen av den skada som
inflammationen orsakar &r korrelerad till okad risk for bade fram-
tida hjartattacker och hjartsvikt, som bada leder till sémre livs-
kvalitet och lagre langtidsoverlevnad. Idag saknas behandling
som riktar sig mot denna livshotande inflammation.

KAND567 verkar genom att reducera den akuta inflammation vid
hjartattacker som utloses i samband med det livsnddvandiga
karlingreppet (PCl). KAND567 gor det genom att blockera fraktal-
kinreceptorn (dven kallad CX3CR1) som finns pa ytan av vissa im-
munceller. Darigenom hindras dessa immunceller fran att ta sig
genom karlvaggen och ut i den skadade hjartvavnaden, vilket i

sin tur bade minskar blédningar fran kérlet och begréansar inflam-

mationen. Syftet dr att stoppa den skadliga inflammationen
innan den ens har startat.

Verkan av KAND567 pa fraktalkinsystemet utgor en "forsta for-
svarslinje" som ar mer specifik och darmed mer effektiv an brett
verkande konventionella antiinflammatoriska lakemedel som ris-

kerar att stéra immunsystemets skyddande funktioner pa hjartat.

KANDs567 bygger pa en solid vetenskaplig grund

En studie pa 4 8oo patienter i Newcastle (England) visade att ak-
tivering av fraktalkinsystemet efter en hjartattack kunde kopplas
till mer utbredd hjért- och vdvnadsskada samt forsamrad lang-
tidsoverlevnad.

Vit blodkropp

Fractalkine-
receptor

[ ]
1 kandss7
Blockerar receptorn
Dampar inflammation

Figur 3: KAND567 styr immunsystemet och skyddar mot skador
vid inflammation genom att blockera mottagaren (receptorn) fran
att aktiveras av signalgivaren fraktalkin. Receptorn sitter pa vita blod-

Kanceras forskning har i tre olika djurmodeller for bade akut och
kronisk hjartsjukdom visat att KAND567 effektivt kan blockera
inflammation i karl och skydda hjdrtvavnad efter hjartattack.
Dessa resultat valdes nyligen ut for “enastdende vetenskaplig
kvalitet” till huvudsessionen for ’kommande behandlingar av
akuta hjart-kérlsjukdomar” vid 2019 ars World Congress of Card-
iology/ESC.

Kanceras kliniska fas la studie i friska forsokspersoner har visat
att KAND567 tolereras val vid peroral tillférsel i nivder som 6ver-
stiger de som forvdntas krdvas for en hjartskyddande verkan i
patienter.

Under december 2019 genomférdes en fordjupad immunologisk
analys av blodprov fran ett antal friska forsokspersoner ingdende
i fas Ib-programmet, i vilket KAND567 administreras intravendst,
som for forsta gangen stddjer att denna likemedelskandidat har
dnskad pdverkan pa immunsystemet i manniska. Att KAND567
blockerar fraktalkinsystemet i manniska har visats i tidigare stu-
dier, men data hade dittills saknats som bevisar att blockeringen
leder till att immunologiska processer som kan skada hjartat
bromsas. Den genomforda analysen visar att de forsékspersoner
som erhallit KAND5 67 far sdnkta nivder av en etablerad och kli-
niskt relevant immunmarkor. Effekten pa immunmarkéren bevi-
sar att blockeringen av fraktalkinsystemet leder till en minskad
aktivitet hos tva typer avimmunceller som bada ar kénda for att
kunna orsaka inflammatoriska sjukdomar; monocyter/makrofa-
ger och NK-celler ("natural killer cells”). Full effekt sags redan vid
den forsta métpunkten som var tva timmar efter infusion.

Anti-
inflammatoriskt

koncept kliniskt
bevisad

kroppar (immunceller) som efter blockaden med KAND567 inte lingre kan in-
filtrera vivnaden som hotas av inflammation (tex hjdrtat) och orsaka skada.
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Resultaten fran denna studie i manniska &r viktiga. De stodjer

i) att den efterstrdvade effekten av KAND567 pa immunsystemet
kan astadkommas i médnniska och ii) att detta sker vid en rele-
vant ldg terapeutisk dos. Resultaten stédjer ocksa att fraktalkin-
blockerare, som KAND567 och KAND145, skulle kunna ha
potential att ge skyddande effekter inte bara vid hjart-karlsjuk-
domar utan dven vid andra akuta och kroniska sjukdomar inklu-
sive inflammatoriska nisch-sjukdomar och cancer.

Ytterligare resultat fran det avslutande delsteget i fas Ib-pro-
grammet for KAND567 visar att lakemedelskandidaten uppnatt
onskad sdkerhet och tolerabilitet vid intravends tillforsel. Kan-
cera kommer nu sammanstélla en ansékan om tillstand att starta
en klinisk fas Il studie i patienter med akut hjartinfarkt.

Sammantaget stodjer Kanceras internationellt uppmarksam-
made forskning och en klinisk biomarkdrstudie pa 6ver 4 800
hjartpatienter att KAND567 tillhor en ny generation av hjart-karl-
skyddande lakemedel med potential att kunna begrénsa skadan
och darmed rddda och normalisera liv.

KAND145 utvecklas som en fristaende produkt

| maj 2019 nominerades ytterligare en ldkemedelskandidat,
KAND14s5, vilket ger bolaget mojlighet att utveckla tva separata
lakemedel for att battre utnyttja den fulla potentialen av fraktal-
kinkonceptet.

En patentansdkan for KAND145 (PCT/EP2019/068169) ldmnades
inijuni 2018 och i enlighet med det internationella patentférdra-
get PCT har ans6kan nu granskats med avseende pa nyhets-
varde, uppfinningshdjd samt industriell anvandbarhet. Gransk-
ningen visar att KAND145 star sig bra i alla tre kategorier vilket
talar for ett starkt internationellt patentskydd under atminstone
20 ar fran inldmningdatum.

Lakemedelskandidaten KAND145 har egenskaper som underlat-
tar formulering av en l4ttloslig och stabil produkt for saval pero-
ral som intravends behandling. Efter administrering av KAND145
aktiveras lakemedelskandidaten genom en process som inklude-
rar frisattning av KAND567. Denna process bidrar till att skilja ut
KAND145 som en ldkemedelskandidat som kommer att utvecklas
till en unik produkt. Den omfattande kunskapen om KAND567
ger en utmadrkt grund for att utveckla KAND145 vidare till klinisk
fas med en hogre sannolikhet fér framgang &n det genomsnitt-
liga lakemedelsutvecklingsprojektet.

Fas Il studie - hjdrtinfarkt

Kéarlutvidgning

inom 20-90 ¥
minuter 4 (=~ I'(’j " .
§,__,\ Overvakning
Sjukhusvard — av patienten
inom 4 timmar 0
Symtom R . R ) .
pd infarkt " kandser "1 kandse 1 kandser Hjdrtats och njurens funktion

Forsta dos I.V.

1.V. kontinuerligt 6 h

samt komplikationsrisk f6ljs

Peroralt 4872 i tre manader

Figur 4. Figuren visar genomférandet av fas lla studien utifrdn patientens

perspektiv. Den réda och gula linjen visar intensiteten i inflammationen i

hjdrtat som dkar i samband med hjdrtattacken och riskerar ge upphov till
livshotande skador. Det dr denna akuta inflammation som KAND567 skall
blockera.

Hindelseutveckling under studien: Patienten anldnder till akuten inom
fyra timmar fran forsta symptom i bréstet och genomgdr EKG-undersok-
ning ddr man konstaterar en stor infarkt i hjdrtats frimre vigg (STEMI).
Patienten tar beslut om att delta i studien och vid positivt besked férsta
intravendsa infusionen(l.V.) av KAND567 som redan inom ett par minuter
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finns i hjdrtat i mangder som kan ge ett skydd. Denna snabba infusion
har visats fungera i fas Ib-programmet. Ddrefter startas den livsnédvdin-
diga kdrlvidgningen inom 20-90 minuter och behandlingen med
KANDs567 fortsdtter parallellt. Patienten flyttas ddrefter till hjdrtkliniken
och pabérjar standardmedicinering samtidigt som behandlingen med
KAND567 efter cirka sex timmar 6vergdr fran I.V. infusion till peroral be-
handling med en kapsel som innehdller den effektiva dosen. Patienten,
som bara tre dygn tidigare kom in till akuten i ett livshotande tillstand,
har nu stabiliserats och kan dterviinda hem. Enligt resultat frdn Kanceras
prekliniska forskning sd bidrar nu KAND567 till bdttre forutsdttningar for
dtergdng till ett normalt liv.



Okat momentum for fraktalkinprojektet

Kliniska data stddjer fraktalkinsystemets betydelse for sjuk-
domsforloppet hos patienter med inflammationssjukdom.3 Kan-
cera dr ett av tre foretag (Kancera, Boehringer-Ingelheim och
Eisai) som driver denna kliniska utveckling och det enda bolag
som specifikt riktar in sig mot hjart-karlsjukdomar.

KANDs567 har fordelar jamfort med de andra tva féretagens anti-
kroppsprodukter genom att det &r en smamolekyl. Detta dr av
sarskild betydelse vid hjartattack och andra sjukdomar dar blod-
flodet in i den skadade vdvnaden &r begransat. Jamfort med en
antikropp forvdntas en smamolekyl ha lattare att tranga in i
sadan syrefattig vdvnad, vilket ddrmed ocksa ger st6rre mojlig-
heter till battre effekt.

Med bdde KAND567 och en andra generationens blockerare av
fraktalkinsystemet KAND145 dr det Bolagets bedomning att Kan-
cera dr val positionerat att leda utvecklingen av denna ndsta ge-
neration av antiinflammatoriska lakemedel med potential att
rddda och normalisera livet for patienter som lider av hjart-karl-
sjukdom, inflammatoriska nisch-sjukdomar och cancer.

Forberedelser for fas lla studie

Kanceras genomforda fas la och fas Ib-program utgor grunden
for ny doseringsstrategi for fas lla som bestar av en sekventiell
intravends och peroral administration av KAND567. Fér denna
sekventiella dosering har tva lakemedelsprodukter innehdllande
KANDs567 utvecklats for intravends respektive peroral administ-
ration.

Produktion av dessa tva ldkemedelsprodukter kommer att ske
under forsta halvaret 2020. Produkterna &r en integrerad del av
ansokan till behdriga myndigheter om godkédnnande for fas Ila-
studie i patienter efter hjartattack.

Kancera har identifierat en kraftfull hjart- och karlskyddande ef-
fekt i sjukdomsmodeller av hjartsjukdom genom detaljerade ana-
lyser av isolerad hjartvavnad efter behandling med KAND567.

Resultat fran fas-1 programmet under 2019 har visat att den kon-
centration av KAND567 som ger den dnskade pdverkan pa im-
munsystemet nar hjértat redan inom tva minuter fran start av
den intravendsa infusionen och att den tolereras val. Darefter har
uppgiften varit att bestdmma hur den intravendsa infusionen
skall genomforas for att undvika en 6vergdende lokal irritation i

blodkarlet vid injektionsstéllet. Interrimsresultat gav stod for att
Kancera redan lyckats bestamma hur den korta intravendsa infu-
sion (som avses anvéndas i fas lla) ska administreras och detta
har nyligen bekréftats i den avslutande delen av studien som ge-
nomforts pd en klinik i Finland under februari och inledningen av
mars 2020.

Kancera har i prekliniska hjartinfarktmodeller visat pa en kraftfull
hjartskyddande effekt efter behandling med KAND567. Detta har
gjorts genom detaljerade analyser av den skadade hjartvdvna-
den. Ndr patientstudier startar i fas lla behdver dessa vdvnads-
studier ersdttas med analys av blodprover och med magnet-
kameraundersokningar (MRI). Enstaka MRI kan géras av patien-
ternas hjarta men for att kontinuerligt folja hjartats status soks
biomarkérer som kan métas i blodet pa patienterna. Kancera har
i samarbete med forskare vid Newcastle University och tillho-
rande Universitetssjukhus Freeman Hospital identifierat lampliga
biomarkorer i studier av infarktpatienter. Ytterligare markorer for
effekt av KAND567 har identifierats av Kancera i fas Ib-program-
met.

Projekt i preklinisk fas

Den vidare utvecklingen av HDAC-projektet externfinansieras
genom avtal med ldkemedelsbolaget Griinenthal. PFKFB3-projek-
tet finansieras genom ett EU Horizon2020 projekt och ROR1 hu-
vudsakligen genom akademiska samarbeten.

Kanceras HDAC-projekt utvdrderas och utvecklas i partnerskap
med Griinenthal inom nervinflammation och smérta. Avtalet med
Griinenthal kan ge Kancera upp till cirka 340 MSEK under utveck-
ling samt kommersiell fas. Dartill kan royalties pa nettofrsaljning
tillkomma. Under november 2019 rapporterade Kancera att sam-
arbetet fortloper enligt plan och att partnerna gemensamt har
starkt patentstrategin for HDAC-projektet och uppdaterat samar-
betsavtalen vilket innebdr en stdrkt position for bada parter.

ROR-hd@mmare for behandling av cancer. Himmare av ROR om-
programmerar cancerceller sa att de destruerar sig sjdlva. ROR-
hdmmare har i laboratoriet visat sig fungera pa celler fran bade
solida tumdrer och blodcancer (leukemi och lymfom).

PFKFB3-hdmmare for behandling av cancer. Himmare av PFKFB3
stryper energitillforseln till solida tumorer, samt minskar cancer-
cellers formaga att reparera sitt DNA vilket tillsammans kan cka

tumdrens kanslighet for andra cancerterapier.

3. Journal of Clinical Investigation 2015;125(8):3063-76
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IV.  Strategi, resultat och foretagsklimat, forts

Patentportfdlj och immateriella réttigheter

Konkurrensskyddet for Fraktalkinprojektet bygger pa fyra patent-

familjer samt grund for dataskydd:

B Godkant produktskydd for KAND567 fram till cirka 2030
inklusive patentforlangning for marknadsforda produkter i
USA, Europa och Japan.

B Patentansokan for skydd av unik produktionsmetod for
KANDs567 fran 2018.

B Patentansokan for skydd av KAND145 fran 2018.

B Potential for dataskydd for dokumentation av produkt base-
rad pa KAND567 upp till 7,5 ar efter marknadsintroduktion i
USA och 10 ar i Europa.

En patentansdkan for KAND145 (PCT/EP2019/068169) ldmnades
inijuni 2018 och i enlighet med det internationella patentfordra-
get PCT har ansokan nu granskats med avseende pa nyhets-
varde, uppfinningshdjd samt industriell anvandbarhet. Gransk-
ningen visar att KAND145 star sig bra i alla tre kategorier vilket
talar for ett starkt internationellt patentskydd under dtminstone
20 ar fran inldmningsdatum.

Grunden for de kommersiella mojligheterna for nya lakemedel ar
ett brett patentskydd. Patentarbetet dr en viktig och integrerad
del av Kanceras verksamhet, sarskilt i de tidiga prekliniska fa-
serna. Kanceras ledning har stor erfarenhet av att etablera pa-

tentstrategier och bygga konkurrenskraftiga patentportfoljer
dven i konkurrensutsatta omrdden.

For Kanceras projekt utvecklas patentstrategier och patentport-
foljer tillsammans med internationellt etablerade patentbyraer.
Tidsplaner for forsta patentansokan bestams fran fall till fall be-
roende pa eventuell aktivitet fran konkurrenter. Nar Kancera
avyttrar ldkemedelskandidater sker en férhandling om Bolagets
patent eller patentansokningar skall licensieras ut eller sdljas,
direkt eller genom option.

Kancera har for ndrvarande 11 patentfamiljer for smamolekyldra
substanser: Fyra for fraktalkin-blockerare, tva for ROR-hammare,
tre for PFKFB3-hdmmare och tva for HDAC6-hammare. Ytterligare
information och en rapport om Kanceras projekt och patent finns
att tillga pa Kanceras hemsida:
http://kancera.com/sv/forskning/projektportfolj/

Marknadsutsikter

Kanceras projekt adresserar medicinska behov inom inflamma-
tion och cancer pa en viaxande marknad. Accelererad prévning av
nya ldkemedel mot livshotande sjukdomar har bidragit till ett
Okat antal godkanda lakemedel under 2018.4

Kanceras ledande kliniska lakemedelskandidat och blockerare av

fraktalkinsystemet (KAND567) har visat en potent effekt mot

4. FDA publikation: ADVANCING HEALTH THROUGH INNOVATION 2018 NEW DRUG THERAPY APPROVALS
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Utgadngsldget for fortsatt virdebyggande

USD 200 -1 000 miljoner

Berdknad potential for KAND567 som t

Inga godl;-an'

som kan motverka skadorna

Fas Il studie

av KAND567 planeras ansokas om tillStand for under andra halvaret 2020,
med férvantade resultat cirka 12 manader efter start

sdval akuta som kroniska inflammatoriska tillstand.5> Andra har
visat att blockering av fraktalkinsystemet ar ett effektivt satt att
behandla autoimmuna inflammatoriska sjukdomar i manniska.¢

Sammantaget innebér det att Kancera stdr infér mojligheten att
utveckla denna typ av lakemedel mot en rad olika sjukdomar,
akuta och kroniska, stora folksjukdomar och nisch-sjukdomar.
For en sddan langsiktig expansion behdvs flera ldkemedelskandi-
dater som kan mota olika tekniska och kommersiella villkor,
déribland det faktum att produkter som omsatts i stora volymer
(t ex mot kardiovaskuldr inflammation) prissatts annorlunda dn
produkter mot nischindikationer som omsaétts i mindre volymer.
Det dr mot denna bakgrund som vi ser en stor férdel att nu ha tva
lakemedelskandidater i Fraktalkinprojektet: KAND567 samt
KAND145. Den forsta indikationen for KAND567 &r kardiovasku-
lar inflammation i samband med hjartattack. KAND145 har forut-
sdttningar att komplettera KAND567 inom saval akuta som
kroniska sjukdomar.

Hjdrtattack

Hjartattack ar fortfarande den drivande orsaken till hjartsvikt och
for tidig dod vilket dven innebér de storsta kostnaderna for sam-
hallet av alla sjukdomar. T ex védntas lakemedelskostnaderna for
behandling av hjartsvikt 6ka med 15% per ar till 2026 upp till

16 miljarder USD pa de sju huvudsakliga marknaderna (US,
Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien och Japan).”

Hjartattack drabbar cirka tva miljoner ménniskor arligen i USA
och Europa. Cirka 25% av dessa drabbas av ytterligare en allvar-
lig hjartkarlkomplikation eller dér inom fem ar fran forsta hjart-
attacken. Det medicinska behovet dr sdledes mycket stort.® Trots
det utvecklas fa nya lakemedel inom hjart-kdrlomradet. Detta
stora gap mellan behov och innovation ér till storsta del bero-
ende av att det har saknats kunskap om de faktorer i sjukdomen
som driver pa komplikationerna. Ny kunskap (som bl a genere-
rats av CANTOS-studien)? visar att inflammation och det med-
fodda immunsystemet dr en sddan underskattad sjukdoms-
padrivande faktor under den kroniska fasen efter hjartattack.

5. Bolagets egen uppgift baserat pd att ingen annan smamolekyldr blockerare av CX3CR1 kan identifieras som aktiv under klinisk utveckling enligt portalen

Clinicaltrials.gov

6. Journal of Crohn's and Colitis, Volume 12, Issue supplement_1, 1 February 2018, Page Sozo

% N

World J Cardiol. 2017;9(5):407-415. GlobalData’s report: PharmaPoint: Heart Failure — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2026.
Epidemiology of Myocardial Infarction Priya et al., DOI: 10.5772/intechopen.74768, Nov. 2018

Circ Heart Fail. 2016 Jan; 9(1): e002460. doi: 10.1161/CIRCHEARTFAILURE.115.002460

9. NEngl)Med 2017; 377:1119-1131
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Under den akuta fasen efter hjartattack har en mer grundveten-
skaplig studie i 6ver 1 300 STEMI-patienter (ST-elevation Myocar-
dial Infarction vilket dr en stor hjartattack i vanstra hjartkammar-
en) visat att fraktalkinsystemet &r ndra kopplat till komplika-
tionsrisk och dverlevnad.*® Denna studie ar nu utvidgad till 4 800
patienter. Resultaten fortsatter att visa att aktiveringen av im-
munsystemet (som KAND567 blockerar) under nagra timmar
efter hjartattack paverkar 6verlevnaden sex ar dérefter. Att hjarta
och karl kan skyddas genom blockad av fraktalkinsystemet
genom behandling med KAND567 har ocksa visats av Kancera i
flera prekliniska sjukdomsmodeller.

Marknadsanalys av KAND567 for livraddande
behandling efter hjartattack

Patientsegment

Av de cirka tva miljoner som arligen drabbas av hjartinfarkt i Eu-
ropa och USA och genomgar en karlvidgande behandling (PCl)
har cirka 30% drabbats av en stor infarkt i framre vaggen av hjar-
tat (STEMI). Det &r denna grupp av patienter som ar Kanceras pri-
mara malgrupp. Malgruppen representeras av de 1 300 patienter
som forskargruppen i Newcastle har studerat och kunnat visa att
fraktalkinsystemet (som KANDs567 blockerar) sannolikt orsakar
en 240-procentig 6kning av risken att do i fortid (s k Hazard Ratio
2,4).1

”Willingness to pay” (WTP)

Utgangspunkten for en bedémning av samhdllets vilja att betala
for KAND567 bygger pa en 6kad risk for dod efter hjartinfarkt hos
STEMI-patienter som har ett aktiverat fraktalkinsystem &r cirka
240% och haller i sig 6ver tre ar.*> Det bygger dven pa att brutto-
nationalprodukt (BNP) per capita ar relaterat till samhallets vilja
till betalningsniva for forbattrad hilsa samt antagandet att en
kostnadseffektiv behandling uppskattningsvis ligger inom inter-
vallet 0,5-2 ganger BNP per capita / Quality Adjusted Life Years
(QUALY), d v s i USA motsvarande cirka 30 000 — 120 ooo USD.

Darutdver har en inledande ”Cost Effectiveness Analysis” gjorts
genom en hilsoekonomisk datormodellering baserad pa kostna-
den for ”Standard of care” samt risken att verga fran akut hjart-
attack till komplikationer eller dodsfall. Resultatet stodjer slut-
satsen att troskelvdrdet for WTP ligger inom intervallet 2 ooo —

9 000 USD per behandling med KAND567.

Adresserbar marknad och toppforsaljning

Givet att WTP ligger inom intervallet 2 0oo — 9 ooo USD per be-
handling med KAND567 och att det priméra patientsegmentet &r
30% av totalt cirka tva miljoner patienter samt en antagen mark-
nadspenetration dr 20% (mot bakgrund av att det i dag saknas
en effektiv behandling mot hjartskada efter kérlutvidgning),
ligger den initiala uppskattningen av toppférsaljning (s k peak-
sales) i intervallet 200 — 1 0oo miljoner USD per ar.

Framtida utmaningar, framtidsutsikter och utveckling
Lakemedelskandidaten KAND567 forbereds nu for en klinisk fas
Il studie som skall préva en helt ny behandlingsstrategi for att
skydda hjdrtats funktion och radda liv efter infarkt. Trots att hjart-
infarkt fortfarande dr en av de vanligaste orsakerna till livsho-
tande kronisk sjukdom har bristen pa innovation inom omradet
varit stor. Om fas lla studien kan visa att KAND567 dr ett sakert
och effektivt ldkemedel, bedomer styrelsen att Bolaget har myc-
ket goda mojligheter att traffa kommersiellt attraktiva 6verens-
kommelser med ledande ldkemedelsforetag for ndsta steg i
utvecklingen och framtida kommersialisering.

Kancera har dven fortsatt arbetet med att identifiera ytterligare
fraktalkinblockerande lakemedelskandidater i syfte att anpassa
egenskaper och prissattning for sddana produkter inom flera
sjukdomsomraden. Denna forskning har bl a resulterat i ytterli-
gare en lakemedelskandidat, KAND145, som tédcks av en patent-
ansokan fran 2018.

Information om Bolaget

Bolaget &r ett publikt svenskt bolag med foretagsnamn (tillika
handelsbeteckning) Kancera AB (publ). Bolagets organisations-
nummer dr 556806-8851 och LEI-kod 5493002P3RCOFW6HI207.
Kancera bildades april 2010 i Sverige samt registrerades av Bo-
lagsverket den 28e april 2010. Bolagets associationsform regle-
ras av, och aktiedgarnas rattigheter kan endast férandras i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).

Kancera bestdr av tva bolag, moderbolaget Kancera AB (publ) i
vilket all forskning och produktutveckling sker samt det heldgda
dotterbolaget Kancera Forvaltnings AB i vilket teckningsoptioner
ar placerade. Moderbolag i koncernen &r det svenska publika ak-
tiebolaget Kancera AB (publ.) vars aktier &r noterade pa Nasdagq
First North Growth Market, Premier Segmentet fr o m den 28:e
oktober 2016.

10. Hazard ratio 2,4: J Clin Invest. 2015;125(8):3063-307
11. J Clin Invest. 2015;125(8):3063-3076
12. J Clin Invest. 2015;125(8):3063-3076

EU-TILLVAXTPROSPEKT FOR KANCERA AB (PUBL), MARS 2020



Bolaget har sitt sdte i Solna och Bolagets registrerade adress ar
Kancera AB, Karolinska Institutet Science Park, Banvaktsvdagen
22, SE-171 48 Solna. Foretrddare for Kancera AB kan nds pa tele-
fonnummer 08-50 12 60 80 och e-post info@kancera.com och
Bolagets hemsida dr www.kancera.com. Informationen pa Bola-
gets hemsida ingdr inte i Prospektet sdvida inte information fran
hemsidan inforlivat i Prospektet genom hanvisningar, se ovan
under “Handlingar som inforlivats i detta Prospekt genom hdn-
visning”.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Malsattningen med den planerade finansieringen ar att tillfora
tillrackliga resurser for att ta Kancera genom tre vardehdjande
delmal:

B Pdborja produktion av ldkemedel for fas I1.

W Start av fas Ila och pavisande av ldkemedlets sdkerhet
genom interrimsresultat.

B Slutfora fas lla med resultat som kan ge mojlighet att kvalifi-
cera som PRlority MEdicine (PRIME) hos den europeiska l&-
kemedelsmyndigheten EMA (motsvarande ”Break-Through
Designation” hos den amerikanska ldkemedelsmyndigheten
FDA), vilket skulle paskynda den fortsatta utvecklingen och
ytterligare dka projektets attraktivitet.

Vésentliga fordndringar av Bolaget lane- och finansierings-
struktur sedan den férra rapportperiodens utgang

Bolaget har inte genomgétt nagra vasentliga forandringar i finan-
siell stéllning, stillning pa marknaden eller framtidsutsikter som
uppkommit efter offentliggérandet av den senaste finansiella
rapporten.

Investeringar

Kancera investerar l6pande i forskningsprojekt som dkar koncer-
nens kunskap kring teknologi och ddr dven patentansdkan kring
teknologi kan ingd. | redovisningen kostnadsférs dessa investe-
ringar inkluderande kostnader for patent da aktiveringstidpunkt
for projekt utgar fran tidpunkten da projektet bedéms komma att
kunna kommersialiseras och denna tidpunkt inte dnnu intratt.

Utgifter for forskning och utveckling under 2018, som kostnads-
fors som FoU, uppgick till 45,2 MSEK och under 2019 till 34,5
MSEK.

Immateriella anldggningstillgangar uppgar i balansrdkningen per
den 31 december 2019 till totalt 24,0 MSEK som fordelas pad 3,0
MSEK for ROR1-projektet, 3,0 MSEK for PFKFB3-projektet och

18,0 MSEK for fraktalkinprojektet. Posterna for ROR1- och
PFKFB3-projekten uppkom som resultat av apportemission vid
bildandet av Kancera AB. Posten for fraktalkinprojektet ar sum-
man av tva kvittningsemissioner som genomforts enligt forvarvs-
avtal.

Vasentliga investeringar sedan den senaste
rapportperiodens utgang

Bolaget har sedan utgangen av den senaste rapportperioden
fram till Prospektets offentliggérande inte gjort nagra vasentliga
investeringar.

Vidsentliga pagdende investeringar eller investeringar
for vilka fasta ataganden gjorts

Bolaget har inga pagaende visentliga investeringar eller for vilka
fasta dtaganden gjorts.

Information om trender

Som ndamnts ovan har Bolagets verksamhet hittills omfattat och
omfattar i dagsldget i huvudsak utvecklingsverksamhet. Darfor
finns inga kdnda trender avseende produktion, lager, kostnader,

forsaljningspriser eller forsdljning.
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V. RORELSEKAPITAL

Bolaget har vid tiden for detta Prospekt inte tillrackligt med rorel-
sekapital fér de aktuella behoven under de kommande tolv ma-
naderna fran och med dagen for detta Prospekt. Med rérelse-
kapital avses Bolagets majlighet att fa tillgdng till likvida medel
for att fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfal-
ler till betalning. Underskottet i rérelsekapitalet berdknas uppsta
under april 2020 och berdknas uppga till cirka 80,0 MSEK under
narmaste tolv mdnaderna. Underskottet pd rorelsekapital inklu-
derar kostnader for att driva verksamheten, finansiering av fort-
satta kliniska studier och aterbetala brygglan om cirka 15 MSEK.
Bolaget gor bedomningen att Bolagets rorelsekapitalbehov under
de kommande tolv manaderna kommer att tillgodoses genom f6-
restdende nyemission dels genom emissionslikviden dels genom
kapital som kan komma att tillféras genom utnyttjande av i emis-
sionen emitterade teckningsoptioner.

Garantier avseende hela nyemissionens hogst belopp har erhal-
lits och nyemissionen kommer att tillféra cirka 61,4 MSEK fore
emissionskostnader. Skulle 6vertilldelningsbeloppet utnyttjas
kommer Bolaget att erhdlla ytterligare cirka 10,0 MSEK. De
genom nyemissionen tilldelade teckningsoptionerna kan komma
att tillféra ytterligare 48,7 MSEK under maj manad 2020 om
dessa utnyttjas till fullo for att teckna nya aktier. Om tecknings-
optioner inte utnyttjas for teckning kan Bolaget komma att sdka
alternativa finansieringslosningar som t ex riktade nyemissioner
eller langsiktig lanefinansiering. Om samtliga alternativa finansie-
ringslosningar misslyckas kan Bolaget komma att beh6va minska
omfattningen av, férldnga tidplanen for eller avbryta padgdende
studier av Bolagets lakemedelskandidater eller sdlja dessa. Om
Bolaget inte har mojlighet att gora detta kan Bolaget bli féremal
for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.
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VI.  RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som dr specifika och vdsentliga for Kan-
cera AB och/eller vardepapperna som erbjuds, enligt Bolagets
bedémning. For varje kategori anges forst de mest vasentliga ris-
kerna enligt den bedémning som gors av Bolaget, med beak-
tande av de negativa effekterna for Bolaget och risken att de
forverkligas.

Legala och regulatoriska risker

Prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas for
varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier
som gors pa djur och kliniska studier i manniskor. Kancera haller
pad att initiera fas lla studier vad géller KAND567. Kancera plane-
rar inte att sjalv, som enskilt utvecklingsbolag, nd marknadsgod-
kannande och kommersialisering utan har for avsikt att efter fas
|la studien vad géller KAND567 ingd ett kommersiellt avtal med
ett ledande lakemedelsholag for finansiering och genomférande
av den senare kliniska utvecklingen och en eventuell lansering av
en produkt. Resultat fran tidiga prekliniska studier 6verensstam-
mer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier
och utfall fran senare prekliniska studier 6verensstaimmer inte
alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Till exem-
pel kan det intrdffa att en effekt som visats i tidiga djurstudier
inte 6verensstammer med de effekter som uppvisas i senare stu-
dier i médnniska. Det finns darfor en risk att de planerade studi-
erna vad gdller KAND567 inte kommer att indikera tillracklig
sakerhet och effekt for att behandlingar ska kunna lanseras.
Prekliniska och kliniska studier ar forknippade med stor osaker-
het och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Kan-
cera kan dven komma att behova géra mer omfattande studier an
vad styrelsen i Bolaget i dagsldaget bedomer, vilket kan komma
att foranleda okade kostnader eller forsenade intdkter. Det finns
ocksa risk att de samarbetspartners som utfér de prekliniska och
kliniska studierna inte kan upprétthalla den kliniska och regula-
toriska kvalitet som kravs for eventuell framtida utlicensiering,
partnerskap, forsaljning eller godkdnnande fran myndigheter, vil-
ket kan leda till forsening av prekliniska och kliniska studier for
Bolaget och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat
eller uteblivet framtida kassaflode.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna forverkligas som
hog. | det fall riskerna forverkligas skulle inverkan pé Bolagets
verksamhet och resultat vara hoga.

Biverkningar

Det finns risk att patienter som deltar i Kanceras planerade kli-
niska studier vad galler KAND567 drabbas av biverkningar. Po-
tentiella biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta
utvecklingen samt begrénsa eller forhindra den kommersiella an-
vandningen och ddrmed i hog grad paverka Kanceras omsatt-
ning, resultat och finansiella stallning negativt. Om risken avse-
ende biverkningar forverkligas kan Bolaget komma att bli stamt
av patienter som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan
komma att bli skadestandsskyldigt. Kancera avser att, infor varje
planerad klinisk studie, sdkerstélla Bolagets forsakringsskydd,
men det kommer med stor sannolikhet, vid varje planerad studie,
att finnas begransningar i forsakringsskyddets omfattning och
dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att Bola-
gets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida
rattsliga krav.

Bolaget bedomer sannolikheten for att dessa risker forverkligas
som medelhdg. Om riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bola-
gets verksamhet och resultat vara hog.

Immateriella rattigheter

Patent

Kancera har for narvarande 11 patentfamiljer fér smamolekylara
substanser: Fyra for Fraktalkin-blockerare, tva fér ROR-hdmmare,
tre for PFKFB3-hdmmare och tre for HDAC6-hammare. Det finns
en risk att Bolagets eventuella framtida patentansokningar eller
andra ansokningar om immateriellt skydd inte kommer att god-
kannas eller bara kommer att godkannas i vissa lander. Det finns
vidare en risk att beviljade patent inte ger ett effektivt kommersi-
ellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet. En risk
med sadana processer dr att beviljade patent inskrénks, exem-
pelvis genom en begransning av tillimpningsomrade eller att pa-
tentet avslds. Att ett patent avslds innebdr att ingen tillerkdnns
ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras fran att utéva den dari
definierade uppfinningen. Det innebar att Kanceras konkurrenter
kan komma att anvdnda teknologin. Resultatet av en invand-
ningsprocess kan overklagas, vilket gor att det slutliga resultatet
fran en invdndning &r svart att férutse. Det finns dven en risk att
omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for att
skydda mot att andra aktdrer utvecklar liknande produkter som
kan medféra 6kad marknadskonkurrens.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna forverkligas som
medelhdga. Om riskerna forverkligas avseende redan beviljade
patent skulle detta fa hog inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat. Skulle riskerna forverkligas avseende framtida patent
skulle inverkan pa Bolaget vara hog.
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VI.  Riskfaktorer, forts

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste tillstand
erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA”) i
USA och European Medicines Agency (’EMA”) i Europa. | det fall
Kancera, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa
nddvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter kan det
leda till att intakter for Kancera helt eller delvis uteblir.

Bolaget beddémer risken for detta som lag.

Affars- och verksamhetsrisker

Inga lanserade lakemedel

Kancera har hittills inte lanserat nagra ldkemedel, varken enskilt
eller via partners, och har darfor inte bedrivit forsaljning eller ge-
nererat nagra signifikanta intakter. Det kan d&rfor vara svart att
utvdrdera Bolagets forsdljningspotential och det finns en risk att
framtida intdkter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk,
klinisk och registreringsfas stora risker innebdrande att Bolagets
utveckling inte resulterar i kommersiella behandlingsformer.
Detta medfor en risk att framtida intdkter helt eller delvis uteblir.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna forverkligas som
medelhdg. Skulle riskerna forverkligas skulle detta kunna fa en
hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Nyckelpersoner

Kanceras nyckelpersoner, framforallt personer i ledningen, har
stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhets-
omrdde. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
Aven svarigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer riskerna for detta som medelhdga, och i det fall
riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat vara medelhog.

Konkurrenter

Flera andra bolag har fraktalkinprojekt under utveckling. Kancera
bedomer dock att Bolaget &r det enda med projekt som inriktar
sig pa inflammationer vid hjartattack. Vissa av dessa bolag ar
multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. Risken
for en mer omfattande satsning och produktutveckling fran en
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konkurrent bedémer Kancera som lag. Riskens forverkligande
skulle medféra en medelhog effekt pa Bolaget i form av forsam-
rad potentiell forsdljning. Vidare kan féretag med global verk-
samhet som i dagsldget arbetar med nirliggande omraden
bestdmma sig for att etablera sig inom Kanceras verksamhets-
omréade. Okad konkurrens kan innebéra negativ effekt pa forsalj-
nings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Bolaget bedomer sannolikheten for att dessa risker ska forverkli-
gas som ldg. Om riskerna skulle forverkligas skulle inverkan pa
Bolagets verksamhet och resultat vara medelhog.

Finansiell situation

Finansieringsbehov och kapital

Kancera dr ett utvecklingsbolag och har darfor dnnu inga eller en-
dast begransade intédkter. Bolaget kan séledes, beroende pa nar
man nar positivt kassafléde, dven i framtiden komma att behova
soka nytt externt kapital. Savél storleken pa som tidpunkten for
Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, d&ri-
bland lyckade studier, framgang i kommersialiseringen av pro-
dukter och ingdendet av samarbetsavtal. Det finns en risk att
nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det
inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna forverkligas som
medelhdg. Om riskerna férverkligas skulle detta kunna fa stora
negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stallning och re-
sultat, vilket i sin tur i hog grad kan paverka Bolagets marknads-
vdrde.

Ej sdkerstallda teckningsforbindelser och garantiatagande

Kancera har ingatt avtal om teckningsdtagande med ett antal
aktiedgare som atagit sig utnyttja sina unitratter for teckning av
Units. Bolaget har dven ingatt avtal med en garantigivare, vilka
atagit sig att teckna Units i det fall inte samtliga unitratter utnytt-
jas for teckning av Units. Ingangna garantidtaganden motsvarar
100 procent av Foretradesemissionens totala belopp. Dessa ata-
ganden dr emellertid inte sdkerstallda, vilket kan medfora risk att
nagon eller ndgra av dem som gjort dtaganden inte uppfyller
dem.

Bolaget bedomer risken for att garanterna inte uppfyller sina ata-
ganden som ldg, men det kan i sa fall f& negativ inverkan pa Kan-
ceras finansiella stdllning samt paverka vardet pa Bolagets aktie
negativt.



Risker relaterade till vardepapper och Nyemissionen

Aktiernas kursutveckling och likviditet

Investerare bor beakta att en investering i Kancera dr forenad
med risk och att det inte kan forutses huruvida aktiekursen kom-
mer att ha en positiv utveckling. Detta medfor en risk att en inve-
sterare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.
Kanceras aktiekurs har historiskt varit volatil och kan dven fram-
gent komma att fluktuera till f6ljd av bland annat utfall i paga-
ende studier, resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det
allmanna konjunkturldget och forandringar i aktiemarknadens in-
tresse for Bolaget. Begrdnsad likviditet kan i sin tur bidra till att
forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan
darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis
utanfor Bolagets kontroll. En investering i Bolagets aktier bor
darfor foregds av en noggrann analys av Bolaget, dess utveck-
lings- och patentportfolj, generell information om branschen, det
allmanna konjunkturldget och omvarldsfaktorer samt annan rele-
vant information. Risk foreligger att aktier i Bolaget inte kan sél-
jas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Kancera bedomer att sannolikheten for att risken intrdffar ar hog.
Bolaget bedomer att risken, om den skulle forverkligas, ha en
medelhdg inverkan for innehavaren av aktien.

Utdelning

Det dr vanligt att ett utvecklingsbolag, likt Kancera, inte ldmnar
utdelning till aktiedgarna. Kancera har hittills inte limnat ndgon
utdelning till aktiedgarna och det finns en hog risk att bolags-
stdmman inte heller framgent kommer att ta nagot beslut avse-
ende utdelning.

Ytterligare nyemissioner

Bolaget har sedan starten genomfort ett flertal nyemissioner. Yt-
terligare foretradesemissioner — liksom forevarande Foretrades-
emission —kan leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare
som av nagon anledning inte kan delta i en sddan emission eller
vdljer att inte utdva sin rdtt att teckna aktier. Detsamma galler
om emissioner riktas till andra dn aktiedgare.

Bolaget bedomer sannolikheten for att denna risk férverkligas
som hog, vilket i sa fall skulle ha en medelh6g paverkan pa akti-
ens marknadsvarde.

Vidhangande Teckningsoptioner

| det fall aktiekursen under den tid da Teckningsoptionerna kan
utnyttjas for teckning av aktier understiger priset for att nyttja
Teckningsoptionerna blir Teckningsoptionerna vardel6sa. Denna
risk bor ldsas tillsammans med *Aktiernas kursutveckling” ovan.

Handel med unitrédtter och BTU

Unitratter kommer att handlas pa First North under perioden fran
och med den 17 mars till och med den 27 mars 2020 och handel
med BTU kommer att ske under perioden fran och med den 17
mars 2020 till dess Bolagsverket har registrerat Foretradesemis-
sionen (vilket berdknas ske omkring den 24 april 2020).

Det finns risk, vilken Bolaget bedomer som medelhdg, att det
inte utvecklas en aktiv handel i unitratterna eller att tillracklig lik-
viditet inte kommer att finnas, vilket i sin tur riskerar att leda till
att den som inte har mojlighet att utnyttja sina unitratter drabbas
av utspddning.
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VII.

VILLKOR FOR VARDEPAPPREN

Aktien och aktiekapitalet

Vdrdepapper som erbjuds

Kancera erbjuder genom detta Prospekt teckning av Units, var-
dera bestdende av en aktie med ISIN-kod SE0007438577 och en
teckningsoption TO4 med ISIN-kod SE0013914777 och en teck-
ningsoption TO5 med ISIN-kod SE0013914785. Teckningstiden
for nyemissionen dr 17 mars — 31 mars 2020.

En extra bolagsstdamma den 13 januari 2020 beslutade bemyn-
diga styrelsen att fatta beslut om att genomfora Foretradesemis-
sionen. Styrelsen fattade beslut om nyemissionen den 6 mars
2020. Valutan for emissionen &r svenska kronor (SEK). Totalt in-
bringar Foretrddesemissionen cirka 61,4 MSEK fore emissions-
och garantikostnader. Emissionskostnaderna berdknas totalt
uppga till cirka 3,5 MSEK varav 1,5 MSEK ersétts genom utgi-
vande av Units pa samma villkor som i férestaende nyemission
och resterande ersatts kontant. Garantikostnaderna uppgar till
hogst cirka 8,0 MSEK och ersdtts i sin helhet genom utgivande av
hdgst 20 460 000 Units pa samma villkor som i férestaende ny-
emission.

Allman information om Kanceras aktier

Kanceras aktier &r fritt dverlatbara och dr sedan den 25 februari
2011 upptagna till handel pa First North. Aktiens ISIN-kod &r
SE0007438577. Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen
och &r utgivna i svenska kronor. Alla aktier ar fullt betalda. Bola-
gets aktiebok fors av Euroclear, Regeringsgatan 65, Box 7822,
103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller darfor inga fy-
siska aktiebrev. Aktier som nyemitteras kommer att registreras
pa person i elektroniskt format. Emissionsinstitut ar Aqurat Fond-
kommission AB med adress Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm.

Aktiedgarnas rattigheter

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och resultat samt beréttigar till en rost
pé bolagsstamman och rétt till lika stor utdelning och eventuellt
overskott i likvidation. Vid nyemission av aktier har aktiedgarna
normalt foretradesratt. Bolagsstamman kan dock besluta om un-
dantag hérifran. For att forandra aktiedgarnas rattigheter krévs
beslut av bolagsstamma. Villkoren for att andra aktiedgarnas rét-
tigheter motsvarar vad som féljer av lag. Aktierna kan fritt Gverla-
tas, det finns saledes inga begransningar eller férbehall av-
seende aktierna Gverlatelsebarhet. Det finns, utéver de teck-
ningsoptioner som ges ut i samband med Féretradesemissionen,
inte nagra utestaende teckningsoptioner, konvertibler, villkorade
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aktiedgartillskott eller liknande som kommer att paverka antalet
aktier i Bolaget framdver.

Vid offentliga uppkopserbjudanden tillampas Takeover-reglerna
for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”) och Aktie-
marknadsnamndens avgoranden och besked rérande tolkning
och tilldmpning av Takeover-reglerna och, i forekommande fall,
Aktiemarknadsnamndens avgéranden och besked om tolkning
och tillampning av Naringslivets Borskommittés tidigare gdllande
”Regler om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden”.
Om styrelsen eller verkstallande direktéren, pa grund av informa-
tion som hérror frdn den som avser att ldmna ett offentligt upp-
kdpserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sadant erbjudande &r néra forestaende,
eller om ett sddant erbjudande har limnats, far Bolaget endast
efter beslut av bolagsstimman vidta atgérder, sa kallade for-
svarsatgarder, som dr dgnade att forsamra forutsattningarna for
erbjudandets ldmnande eller genomférande. Detta hindrar dock
inte Bolaget fran att séka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns dven be-
stammelser om obligatoriska uppkopserbjudanden till féljd av
budplikt, av vilka framgar sammanfattningsvis foljande betraf-
fande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. Erbjudandet ska
omfatta alla aktier i Bolaget och innehdlla ett vederlagsalternativ
som innebdr att alla aktiedgare har ritt att fa kontantbetalning.
Budgivaren dr skyldig att behandla alla innehavare av aktier med
identiska villkor lika. Acceptfristen for aktiedgarna fér inte vara
mindre dn tre veckor. En aktiedgare som har accepterat erbjudan-
det dr som utgangspunkt bunden av accepten. Inga uppkdpser-
bjudanden har lamnats under innevarande eller tidigare
rakenskapsar.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av ak-
tiebolagslagens regler, av vilka framgar sammanfattningsvis fol-
jande betraffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. En
aktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna (majori-
tetsaktiedgaren) har ritt att av de 6vriga aktiedgarna i Bolaget
|6sa in aterstdende aktier. Den vars aktier kan l6sas in har rétt att
fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Om l6senbelop-
pet &r tvistigt ska l6senbeloppet bestdmmas sa att det motsvarar
det pris for aktien som kan paréknas vid en forsaljning under nor-
mala forhdllanden. Har ett yrkande om inlgsen av aktie foregatts
av ett offentligt erbjudande att forvarva samtliga aktier som bud-
givaren inte redan innehar och har detta erbjudande antagits av
dgare till mer dn nio tiondelar av de aktier som erbjudandet
avser, ska losenbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om
inte sdrskilda skl motiverar nagot annat.



Vinstutdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utdelning ut-
betalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan dven
avse annat an pengar. Utbetalning av kontant utdelning sker
genom Euroclear. Bolaget innehaller inte kallskatt pa utdel-
ningen utan detta gors av Euroclear for fysiska personer skatte-
rattsligt hemmahdorande i Sverige som ar direktregistrerade
dgare samt av forvaltaren for fysiska personer skatterattsligt
hemmahorande i Sverige som ar forvaltarregistrerade dgare.
Kéllskatten uppgar till 30 procent. For juridiska personer inne-
hélls ingen kéllskatt. Avstamningsdagen for ratten att erhalla ut-
delning far inte infalla senare dn dagen fére nédsta arsstimma.
Om aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa ut-
delningsbeloppet mot Bolaget och begrdnsas endast genom
regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige sker utdel-
ning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige

utgdr dock normalt svensk kupongskatt. Kancera har ingen utdel-
ningspolicy och har hittills inte ldmnat ndgon utdelning. Kancera
befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott &r pla-
nerade att investeras i Bolagets utveckling.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intakter som erhalls fran teckningsoptio-
ner och aktier. Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avytt-
ring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skatte-
skyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare
av aktier, teckningsoptioner och teckningsratter bor darfor rad-
frdga en skatteradgivare for att fa information om de sédrskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive till-
lampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatte-
avtal.
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VIII.

NARMARE UPPGIFTER OM ERBJUDANDET

Foretrdadesrdtt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 13 mars 2020 &r registrerad
som aktiedgare i Kancera dger foretradesratt att teckna Units i
Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier.

En (1) per avstamningsdagen innehavd aktie berattigar till en (1)
unitrétt (av Euroclear Sweden AB bendamnd unitrétt ("UR”)). Fyra
(4) unitrétter ger ratt att teckna tre (3) Units.

Varje Unit bestar av en (1) aktie och tva (2) vederlagsfria teck-
ningsoptioner. Den forsta teckningsoptionen (TO4) ger for varje
tva optioner rétt att under maj 2020 teckna en ny aktie till kurs
0,47 SEK, eller ratt att for varje tvd optioner teckna en ny aktie
under mars 2021 till kurs 0,85 SEK. Den andra optionen (TOs) ger
ratt under perioden juni — november 2021 for varje tre optioner
teckna en ny aktie till kurs 1,00 SEK.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 0,39 SEK per Unit. Teckningsoptionerna er-
halls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Utspddning

Med ”utspadningseffekt” och ”utspddning” forstas nytillkomna
aktier i forhallande till totalt antal aktier efter att nytillkomna ak-
tier registrerats. Ersdttningar inom ramen for ldmnade garantier
och del av ersattning till rddgivare sker genom Units pa samma
villkor som i Erbjudandet.

For de aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretrddesemissio-
nen uppgar den totala utspadningseffekten till hogst

Hogsta antal nya aktier

Totalt hdgsta antal aktier

207 389 119 aktier, motsvarande cirka 49,7%, vid full teckning,
full 6vertilldelning och efter ersittning till garanter och radgivare.
Aktiekapitalet kommer att 6ka med cirka 17 282 426,58 SEK fran
cirka 17 485 457,67 SEK till cirka 34 767 884,25 SEK.

Vid fullt nyttjande av vidhangande Teckningsoptioner kommer
det hogsta antalet aktier i Bolaget att 6ka med ytterligare

172 824 266 aktier till 590 038 877 aktier och aktiekapitalet
kommer att 6ka med cirka 14 402 022,15 SEK fran cirka

34 767 884,25 SEK till cirka 49 169 906,40 SEK, vilket motsvarar
en sammanlagd hogsta utspadningseffekt om cirka 64,4%.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande
i Foretrddesemissionen dr den 13 mars 2020. Sista dagen for
handel i Kanceras aktie inklusive ratt att erhalla unitratter ar den
11 mars 2020 och forsta dagen for handel exklusive ratt att er-
hélla unitrétter & den 12 mars 2020.

Teckningstid

Teckning av Units med stod av unitratter ska ske under tiden fran
och med den 17 mars 2020 till och med den 31 mars 2020. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitrétter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitrétter bokas bort fran
respektive aktiedgares VP-konto utan sdrskild avisering fran Eu-
roclear. Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden och tiden
for betalning, detta ska ske senast sista dagen i teckningsperio-
den. En eventuell forlangning kommer att offentliggéras av Bola-
get genom pressmeddelande omkring den 2 april 2020.

Utspddning = Utspddning totalt

Nyemissionen 157 369 119 367 194 611 42,9% 42,9%
Overtilldelning 25 650 000 392 844 611 10,9% £46,6%
Garantiersattning 20 460 000 413 304 611 8,9% 49,2%
Arvoden till radgivare 3 910 000 417 214 611 1,8% 49,7%
Totalt antal aktier innan teckningsoptioner 207 389 119 417 214 611

Teckningsoption TO4 103 694 560 520909 171 33,1% 59,7%
Teckningsoption TO5 69 129 706 590 038 877 24,8% 64,4%
Totalt antal aktier efter teckningsoptioner 380 213 385 590 038 877

13. Utspddning orsakad av antal nya aktier mot befintligt antal aktier innan nyemission
14. Utspddning orsakad av sammanlagt hogsta antal aktier mot befintligt antal aktier innan nyemission
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Handel med unitratter

Handel med unitrétter 4ger rum pad First North under perioden 17
mars till och med den 27 mars 2020 med beteckningen 200313.
ISIN-koden for unitrdtterna dar SE0013960473. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforder-
liga tillstand for att genomfora kop och férséljning av unitratter.
Unitratter som férvdrvas under ovan ndmnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna nya Units som de
unitrétter aktie- dgare erhaller baserat pd sina innehav i Bolaget
pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 27 mars 2020 eller utnyttjats
for teckning av Units senast den 31 mars 2020, kommer att
bokas bort frdn samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sar-
skild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 13 mars 2020 dr registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rdkning forda aktieboken erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, anmalnings-
sedel for teckning utan stod av unitratter samt informations-
broschyr. Fullstdandigt Prospekt kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida www.kancera.com samt pa Aqurat Fondkom-
missions hemsida www.aqurat.se for nedladdning. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteck-
ning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon information
utan underrdttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av Units med stdd av unitrdtter kan ske genom samtidig
kontant betalning under perioden frén och med den 17 mars till
och med den 27 mars 2020. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstaende tva al-
ternativ.

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdamningsdagen erhdllna unitratter ut-
nyttjas for teckning av Units ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvdndas som underlag for anmélan om teckning
genom betalning. Den sdrskilda anmélningssedeln ska ddarmed

inte anvéndas. Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa inbe-
talningsavin fortryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal unitrdtter utnyttjas an vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den s&r-
skilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmélningssedeln. Den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte anvédndas. Sarskild
anmalningssedel finns tillganglig pa Bolagets hemsida www.kan-
cera.com samt pd Aqurat Fondkommissions hemsida www.aqu-
rat.se. Sarskild anmalningssedel och betalning ska vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 31 mars 2020.
Eventuell anmélningssedel som sands med post bor darfor av-
sandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmal-
ningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. |
det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sar-
skild anmadlningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmadlan dr bindande. Ifylld sarskild anmélningssedel skickas
med post eller e-post till:

Aqurat Fondkommission AB
Box 7461103 92 Stockholm
Tel: 08-684 o5 800

e-post: info@aqurat.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning eller anmdlningssedel. Anmdlan om teckning ska
istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan st6d av foretradesratt

Teckning av Units utan foretradesratt ska ske under samma pe-
riod som teckning av Units med foretradesrétt, det vill sdga fran
och med den 17 mars till och med den 31 mars 2020. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig réatten att under alla omstandigheter for-
langa teckningstiden. En sadan forlangning ska meddelas senast
31 mars 2020 och offentliggdras av Bolaget. Anmalan om teck-
ning utan foretradesréatt sker genom att anmalningssedel for
teckning utan unitratter ifylls, undertecknas och darefter skickas
till Aqurat Fondkommission med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmalningssedeln kan bestéllas fran Aqurat Fondkommission via
telefon eller e-post. Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran
Bolagets hemsida www.kancera.com samt fran Aqurat Fondkom-
missions hemsida www.aqurat.se.
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Anmalningssedeln ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda se-
nast kl. 15.00 den 31 mars 2020. Anmaélningssedel som sands
med post bor darfor avsdndas i god tid fore sista teckningsda-
gen. Det &dr endast tillatet att sénda in en (1) anmélningssedel for
teckning utan stdd av unitratter. Fér det fall fler an en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beak-
tas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmaélan &r bindande. Obser-
vera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
ska anmdla teckning utan féretrdde till sin forvaltare enligt den-
nes rutiner.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vérde-
papperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investe-
ringssparkonto), eller depa/konto i kapitalférsakring, ska
kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur teckning
av aktier kan goras i Foretradesemissionen.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bo-
satta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika samt Nya Zeeland) vilka dger rdtt att teckna
Units i Foretradesemissionen, kan vénda sig till Aqurat Fondkom-
mission pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Sing-
apore, Sydafrika eller Nya Zeeland kommer inga unitratter att er-
bjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa
lander. | enlighet ddrmed riktas inget erbjudande att teckna Units
i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan
stod av foretradesrétt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stéd av foretrades-
rdtt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa fol-
jande grunder:

Units som inte tecknas med foretrddesratt ska tilldelas dem som
tecknat Units utan stéd av unitratt. Tilldelning utan foretrades-
ratt ska ske:

a) iforsta hand till de som har tecknat Units med stéd av unit-
rdtter och som 6nskar teckna ytterligare Units, (oavsett om
dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller ej), pro rata
deras teckning med stod av unitrétter, och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning;
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b) iandra hand till 6vriga som har anmilt intresse av att teckna
Units utan st6d av unitrétter (och som inte omfattas av punk-
ten a) ovan), pro rata deras anmaélda intresse, och,

i den man detta inte kan ske, genom lottning;

¢) itredje hand till de som har ldmnat emissionsgarantier avse-
ende teckning av Units, pro rata deras stdllda garantier. Oak-
tat ovanstdende ska tilldelning utan foretradesratt inte ske
med ett storre antal Units @n undertecknat.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan foretra-
desratt, ldmnas genom dversdandande av tilldelningsbesked i
form av en avrdkningsnota omkring den 2 april 2020. Tecknade
och tilldelade nya Units ska betalas i enlighet med instruktio-
nerna pa avrakningsnotan senast tre (3) bankdagar efter utfar-
dandet av avrdkningsnotan. Ndgot meddelande ldmnas inte till
den som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ratt tid kan
antal Units komma att dverlatas till annan. Skulle férséljningspri-
set vid sddan overlatelse komma att understiga priset enligt Er-
bjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa Units komma att f& svara for hela eller delar av mellanskill-
naden. De som tecknar Units utan foretrade genom sin férvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares ru-
tiner.

Betald tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr ndgra bankdagar efter be-
talning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett pa teckna-
rens VP-konto. De nytecknade antal Units &r bokférda som BTU
pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bo-
lagsverket vilket berdknas ske omkring den 24 april 2020.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att 4ga rum pa First North mellan 17
mars 2020 och till dess att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring den 24 april 2020.

Leverans av aktier och Teckningsoptioner

Sa snart Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring den 24 april 2020, ombokas BTU
till aktier och Teckningsoptioner utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden AB.



Offentliggdrande av utfallet

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, omkring den
2 april 2020, kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av Fore-
tradesemissionen genom ett pressmeddelande.

Handel i aktien och teckningsoptionerna

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa First North, som ar
en handelsplattform men inte en reglerad marknad. De nya akti-
erna och Teckningsoptionerna avses tas upp till handel i sam-
band med att omvandling av BTU till aktier och Tecknings-
optioner sker vilket berdknas ske omkring den 24 april 2020.

Ovrigt

Efter att teckningstiden i Foretradesemissionen inletts dger Bola-
get inte rdtt att avbryta Foretradesemissionen, dra tillbaka, eller
tillfalligt dra in Erbjudandet. For det fall att ett for stort belopp
betalats in av en tecknare for de nya Units kommer Aqurat Fond-
kommission att ombesérja att 6verskjutande belopp aterbeta-
las. Ingen réanta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.
En teckning av nya Units, med eller utan stéd av unitratter, dr 0a-
terkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller modifiera en
teckning av nya Units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for

sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om
teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Felaktigt inbetalda be-
lopp understigande 100 SEK kommer endast att dterbetalas pa
begdran.

Garantiataganden

Bolaget har i november 2019 erhallit garantidtaganden om sam-
manlagt 100% av emissionsvolymen. Garanterna har atagit sig
att teckna och betala de nya aktierna som inte blir tecknade av
andra tecknare i Féretrddesemissionen. Ldmnade garantier be-
star till 70% av en bottengaranti och till 30% av en toppgaranti.
Ersattning for bottengarantin uppgar till 10% av det garanterade
beloppet och ersatts i form av nyutgivna Units pa samma villkor
som i Erbjudandet. Ersdttning for toppgarantin ar 10% av garan-
terat belopp mellan 70,1-85% samt 4% ytterligare ifall garan-
terna behover teckna for mer @n 50% av garanterat belopp och
10% av garanterat belopp mellan 85,1-100% samt 6% ytterligare
ifall garanterna behover teckna for mer @n 50% av garanterat be-
lopp. Ersdttning for toppgarantin utbetalas i form av nyutgivna
Units pa samma villkor som i Erbjudandet. Ataganden ingicks i
november 2019 och &r inte sdkerstdllda genom pantsattning,
spadrrmedel eller liknande arrangemang. Garanternas dtaganden
fordelar sig enligt nedan. Garanter som inte &r juridiska personer
nas via G&W Fondkommission, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm,
tel 08-503 000 50.

Garant Belopp (SEK) Adress Postnr Ort

Capmate AB 2125 000 Vilundav. 17 194 34 Upplands Vésby
P&M Lundmark CF AB 180 000 Box 240 20 104 50 Stockholm
Peter Lundmark 90 000

Maria Lundmark 90 000

John Fallstrom 7 070 000

Formue Nord AS 7 070 000 Ostre Allé 102 9000 Aalborg, Danmark
Jan Blomquist 710 000

Sture Wikman 350 000

Peter Mérsell 180 000

Bearpeak AB 710 000 Bjornen Ornen 52 83797 Are

Patric Blomdahl 350 000

Myacom Investment AB 2120 000 Torstenssonsg. 3 114 56 Stockholm
Mattias Svensson 460 000

Polynom Investment AB 2120 000 Rostvingeg. 10 218 33 Bunkeflostrand
John Andersson Moll 1060 000

Elvil AB 1410 000 Viderupsg. 21 216 22 Limhamn
Ehsan Ashrafi 710 000

Mikael Rosencrantz 350 000

MK Capital Invest AB 2120 000 Gasverksg. 1 22229 Lund

Camilla Stjarnang 210 000

Bertil Lindkvist 1400 000
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Garant, forts Belopp (SEK) Adress Postnr Ort

JJV Invest AB 350 000 Skolv. 16 790 15 Sundborn
Arelium AB 710 000 Grev Tureg. 35 114 38 Stockholm
Christian Mansson 350 000

Svante Larsson 280 000

Ulf Romlin 1400 000

Sebastian Clausin 350 000

Bo Pettersson 88956

Lars-Johan Waclaw 710 000

Martin Sturesson 180 000

Tonoy Sayeed 210 000

Bjérn Magnusson 180 000

Jakob Ryer 710 000

Hans Elis Johansson 350 000

Michael Mattsson 210 000

MIHAB AB 350 000 Box 14 82221 Alfta
Accrelium AB 710 000 St. Nyg. 31 41108 Goteborg
Pegroco Invest AB 2 830 000 St. Nyg. 31 41108 Goteborg
Thomas Gidlund 350 000

Johan Stromqvist 710 000

Gryningskust Forvaltning AB 2120 000 Baldersuddev. 26 134 38 Gustavsberg
Jan Petterson 350 000

Ulti AB 780 000 c/oTidholm, Florag. 14 114 31 Stockholm
Drottningholm Ekonomi o Finans AB 420 000 Lambarudd 4 B 17893 Drottningholm
Great Ventures & Consulting GVC AB 780 000 Solviksv. 70 167 63 Bromma
Henrik Bergman 210 000

Dzano Consulting AB 350 000 Dalbov. 9 B 35238 Vaxjo
Gefwert Development AB 180 000 Hermelinstigen 17 167 57 Bromma
Jens Olsson 1060 000

MW Asset Management AB 1770 000 Brennerv. 22 168 55 Bromma
Simon Hammarstrom 180 000

Bjorn Bengtsson 180 000

Arne Grundstrém 1770 000

Maria Zandi 880 000

Goran Kallebo 2120 000

Didrik Hamilton 110 000

Kerstin Hamilton 110 000

Mans Berlin 710 000

Cadof AB 110 000 Vesslev. 16 167 66 Bromma
Foreningen Svensk-Finlands Vanner 110 000 Vesslev. 16 167 66 Bromma
Goran Ofsén 210 000

ATH Invest AB 1060 000 Portv. 6 183 30 Taby
Stefan Hegnell 180 000

Mats Guilletmot 180 000

Rasunda Forvaltning AB 710 000 Gyllenstiernsg. 15, 5 tr. 115 26 Stockholm
Rune Léderup 1060 000

Niclas Lowgren 350 000

BGL Management AB 210 000 Box 7106 103 87 Stockholm
Dividend Sweden AB 1200 000 Box 7106 103 87 Stockholm
Totalt 61373 956
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IX. FORETAGSSTYRNING

Styrelse och ledning

Den nuvarande styrelsen i Kancera bestdr av sex ledaméter.
Erik Nerpin (ordférande) samt ledaméterna Hakan Mellstedt,
Charlotte Edenius, Carl-Henrik Heldin, Anders Gabrielsen samt
Thomas Olin som dven ar VD.

Bolagets ledande befattningshavare ar VD Thomas Olin, Chief
Operating Officer Martin Norin, Projektdirektor Preklinik Johan
Schulz, Chief Development Officer Niclas Brynne samt Chief Me-
dical Officer Joachim Forsgren.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress Karolinska Institutet Science Park, Ban-
vaktsvdgen 22, Solna, ddr Bolaget har sin huvudsakliga verksam-
het.

Forteckningen Gver styrelsens och ledande befattningshavares
dvriga uppdrag &r upprattad pd basis av de uppgifter som fanns
registrerade hos Bolagsverket per 2020-01-28 kompletterade
med darefter fram till tiden for detta Prospekt for Bolaget kdnda

uppgifter.
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Styrelse

Erik Nerpin

Styrelseordforande, ar fodd 1961. Jur.kand. Uppsala Universitet.
LL.M. i International Banking Law vid Boston University. Nerpin ar
advokat och innehavare av Advokatfirman Nerpin. Nerpins advo-
katverksamhet &r fokuserad pa borsrétt, bolagsratt och corpo-
rate governance. Andra uppdrag inkluderar styrelseordférande i
Diamyd Medical AB och Blasieholmen Investment Group AB och
styreleseledamot i Niccocino Holding och Effnetplattformen AB.
Invald i styrelsen 2010. Oberoende i forhallande till Bolaget och
storre dgare. Innehav: 1 091 0oo aktier.

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Advokatfirman Nerpin AB

Blaseiholmen Investment Group AB
Blasieholmen Investment Group Equity AB
Blasieholmen Investment Group Seed AB
Diamyd Medical Aktiebolag
Effnetplattformen AB

Effnetplattformen Holding AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Enadiz AB Styrelseledamot
Identity Devices Sweden Holding AB Styrelseledamot
Ittot AB Styrelseledamot
Naihsadrak AB Styrelseledamot
Nenarg AB Styrelseledamot
Oigres AB Styrelseledamot
Opserc AB Styrelseledamot
Pila Pharma AB Styrelseordférande
Sallisac AB Styrelseledamot

SaltX Technology Holding AB Styrelseordférande

Hékan Mellstedt

Ledamot, fodd 1942, &r Professor i onkologisk bioterapi vid Karo-
linska Institutet sedan 1999. Mellstedt & Med.dr. fran Karolinska
Institutet i Stockholm, hedersordférande i styrelsen och medlem
i Kanceras industriella rad. Mellstedt innehar specialistkompe-
tens i allman internmedicin, hematologi och allman onkologi.
Han var 1999—2010 frestandare for Cancercentrum Karolinska,
Karolinska Universitetsjukhuset. Professor Mellstedt har publice-
rat 375 vetenskapliga artiklar och 140 6versiktsartiklar. Invald i
styrelsen 2010. Oberoende i férhallande till Bolaget och stérre
dgare. Innehav: 1 972 600 aktier.

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Mellstedt Consulting AB
Firma Mellstedt Medical

Styrelseledamot
Innehavare



Charlotte Edenius

Ledamot, (MD, PhD) har mer &n 20 ars erfarenhet fran ledande
befattningar inom ladkemedelsindustrin, bland annat som Execu-
tive Vice President, FoU, Medivir, Senior Vice President och Forsk-
ningschef, Orexo, Vice President och Forskningschef, Biolipox
samt olika positioner inom AstraZenecas kliniska FoU-verksam-
het. Hennes erfarenhet spanner fran mindre nystartade biotech-
bolag till globala lédkemedelsforetag och genom alla faser av
ldkemedelsutveckling. Charlotte har ocksa erfarenhet som styrel-
seledamot i bade noterade och onoterade bolag. Andra uppdrag
inkluderar styrelseledamot i SynAct Pharma AB och Immunicum
AB. Invald i styrelsen 2016. Oberoende i férhéllande till Bolaget
och storre dgare. Innehav: 23 956 aktier.

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Immunicum Aktiebolag Styrelseledamot

Karolinska Development AB Styrelseledamot
Allmora Life Science AB Styrelseledamot, VD

Gesynta Pharma AB Styrelseledamot

Carl-Henrik Heldin

Ledamot, fodd 1952. Professor Heldin var 1986-2017 chef for Lud-
wig-institutet for Cancerforskning i Uppsala och ar sedan 1992
professor i molekyldr cellbiologi vid Uppsala Universitet. Han ar
ordférande i styrelserna for Nobelstiftelsen (sedan 2013), Sci-
ence for Life Laboratory (sedan 2015) och European Molecular
Biology Organisation (sedan 2016). Han har ett stort anseende
och nétverk genom uppdrag som radgivare at flera akademiska
institut. Professor Heldin var ocksa Vice President i European Re-
search Council till 2014. Genom 6ver 420 publicerade vetenskap-
liga artiklar och 210 reviews samt flera prestigefyllda forsknings-
utmarkelser i Sverige, Frankrike, Tyskland och USA &r han en in-
ternationellt erkdnd auktoritet inom cancerforskning. Invald i sty-
relsen 2012. Oberoende i férhallande till Bolaget och stérre
dgare. Innehav: 217 713 aktier.

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Nobel Group Interests AB Styrelseodférande

Anders Gabrielsen

Ledamot, MD, PhD, ar klinisk specialistlakare inom kardiologi
samt invartesmedicin fran Karolinska Universitetssjukhuset, har
disputerat vid Kdpenhamns Universitet samt forskat vid Karo-
linska Institutet inom omradet translationell- och molekylar kar-
diovaskuldr forskning. Parallellt med sin docentur i kardiologi vid
Karolinska Institutet har Anders Gabrielsen arbetat internatio-
nellt med lakemedelsutveckling och medicinsk positionering av
ldkemedel pa marknaden, bl a inom Bayer som medicinsk rad-
givare och global specialistldkare inom Medical Affairs. Anders
Gabrielsen har sedan 2016 arbetat for Novartis som direktor
inom den Globala Medical Affairs enheten for kardiometabola
lakemedel med ett speciellt ansvar for CANTOS-studien. Sedan
maj 2018 dr Anders Senior Director Physician pa AstraZeneca pa
enheten IMED - Early Clinical Development — Translational Medi-
cine Unit i Goteborg. Invald i styrelsen 2018. Oberoende i forhal-
lande till Bolaget och storre dgare. Innehav: 10 ooo aktier.

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Fomaga Aktiebolag Styrelsesuppleant, VVD

Thomas Olin

VD, Ledamot, dr fodd 1958. VD i Kancera AB. Fil.dr. i fysiologi och
M.Sc. i biologi, kemi och geovetenskap. Olin har 20 ars erfaren-
het av sdval vetenskapligt som affarsmassigt ledarskap fran bio-
techbolag och lakemedelsforetag. Han deltog i ledningsgruppen
som ledde avknoppningen av Biovitrum fran Pharmacia och var
senare del av forsknings- och affarsutvecklingsledningen pa Bio-
vitrum. Olin var ansvarig for avknoppningen av iNovacia fran Bio-
vitrum 2006. Han har dven omfattande erfarenhet av licensiering
av lakemedelsutvecklingsprojekt. Andra uppdrag inkluderar sty-
relseledamot i Blasieholmen Investment Group Seed AB. Invald i
styrelsen 2010 och tilltrddde som VD under 2010.

Innehav: 2 065 537 aktier.

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Blasieholmen Investment Group Seed AB Styrelseledamot
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IX.  Foretagsstyrning, forts

Ledande befattningshavare

Thomas Olin

VD, se ovan under ”Styrelse”

Martin Norin

COO, dr fodd 1959. Tekn.dr. i biokemi och M.Sc. i kemi Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm. Norin har lang erfarenhet av ar-
bete inom lakemedelsforskning. Han har bland annat varit pro-
jektledare och medlem i kommittén for lakemedelsutveckling i
preklinisk fas pd Pharmacia och Biovitrum. Tillsammans med
Thomas Olin ledde han avknoppningen av iNovacia fran Biovit-
rum 2006. Som chef for kemi pad Biovitrum AB ansvarade Norin
for mer dn 7o forskare. Norin sitter dven i programradet for
eSSENCE, ett nationellt strategiskt forskningssamarbete inom
e-science. Tilltradde som Chief Operating Officer under 2013.
Innehav: 48 218 aktier.

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Kancera Forvaltning AB Styrelsesuppleant

Johan Schultz

Projektdirektor Preklinik, ar fodd 196o0. Fil. kand. i kemi, Uppsala
Universitet och Fil. dr. i fysikalisk kemi, Stockholms Universitet.
Schultz bedrev ddrefter mangarig akademisk forskning inom
strukturbiologi pd EMBL (European Molecular Biology Labora-
tory) i Heidelberg och pa FMP (Forschungsinstitut fiir Molekulare
Pharmakologie) i Berlin, innan han blev rekryterad till Pharmacia.

Schultz har mer dn 15 drs erfarenhet av projektledning inom lake-

medelsindustrin, bade fran stora likemedelsbolag (Pharmacia
Corporation) och biotechbolag (Biovitrum, iNovacia och Kan-
cera). Schultz &r dven svensk representant i styrelsen av EU-nat-
verket "Epigenetic Chemical Biology” och anlitas som expert vid
utvdrdering av ansokningar till EU-finansierade forskningspro-
gram. Tilltradde som Projektdirektor under 2016.

Innehav: 161 015 aktier.

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Inga uppdrag finns registrerade
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Niclas Brynne

Chief Development Officer. Niclas Brynne, dr fodd 1961. Dr. i Med.
Vetenskap, klinisk farmakologi och M.Sc. i biokemi. Brynne har
mer dn 25 ars erfarenhet av preklinisk och klinisk ldkemedelsut-
veckling i ledande befattningar inom Pharmacia Corp. och Astra-
Zeneca. Han var en del av gruppen som utvecklade Detrusitol for
Pharmacia och har lett ett storre antal kliniska ladkemedelspro-
gram, translationell medicin och jobbat med inlicensiering inom
AstraZeneca. Niclas har dven lett diagnostikutveckling for
MentisCura Diagnostics och suttit med i styrelsen for Stockholm
Brain Institute. Tilltrddde Chief Development Officer under 2016.
Innehav: 35 ooo aktier.

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Cleanwatertech CWT Europé AB
NLB Life Science AB
Brf Appeltradet

Styrelsesuppleant
Styrelseledamot, VD
Styrelseordférande

Joachim Forsgren

Chief Medical Officer. Joachim Forsgren, &r fodd 1954. Han dr
lakare och Dr. i Med. Vetenskap, mikrobiologi. Han har mer @n

18 ars erfarenhet av klinisk utveckling fran ledande befattningar
inom AstraZeneca dar han har ansvarat for klinisk utveckling och
patientsédkerhetsfragor, bland annat som Site Head of Clinical
Development, AstraZeneca, R&D Sodertalje. Senast kommer Joa-
chim fran en position som Vice President, Global Head Patient
Safety, AstraZeneca, R&D. Tilltraddde som Chief Medical Officer
under 2016. Innehav: 100 0oo aktier.

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Brf Planeten Nr. 5 Styrelseordférande



Ersdttningar, pension och andra formaner till styrelsen
och ledande befattningshavare

Vid ordinarie bolagsstimma den 27 maj 2019 beslutades att sty-
relsearvode for tiden fram till och med drsstimman 2020 skall
utga med ett belopp om 150 TSEK till ordféranden, och med 100
TSEK kr till vardera 6vriga ledamoter. Vid arsstimman 2018 be-
slutades om ett styrelsearvode for tiden fram till och med ars-
stdmman 2019 skall utga med ett belopp om 150 TSEK till
ordféranden, och med 100 TSEK till vardera Gvriga ledamoter.

Verkstéllande direktéren Thomas Olin uppbar en avtalad ma-
nadslén om 125 TSEK. Arslénen for verkstallande direktéren var
2019 1596 TSEK och fér 2018 1 632 550 SEK. | anstéllningsavta-
let i 6vrigt géller att rorlig erséttning eller andra férmaner ej
utgdr till VD. Avtal om avgdngsvederlag finns ej. Pensionsférma-
ner motsvarande ITP-planen. Under 2019 har bolaget betalt pen-
sionspremier for VD med 395 TSEK (381 TSEK). Mellan Bolaget
och VD giller en 6msesidig uppsédgningstid om 12 manader.

Till 6vriga ledande befattningshavare utgick under 2019 ersatt-
ningar om 2 705 TSEK.

Ut6ver vad som ovan ndmns i detta avsnitt finns inte nagra kont-
rakterade avgangsvederlag, bonus eller dirmed jamstallda er-
sattningar till styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Ovrig information om styrelse och
ledande befattningshavare

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter, styrelse-
suppleant och ledande befattningshavare. Ingen av styrelsens
ledaméter, styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare
har heller démts i bedrégerirelaterade mal under de senaste fem
aren och har heller inte haft ndringsférbud under de senaste fem
aren. Det finns inga anklagelser, paféljder eller sanktioner fran
myndigheter mot dessa personer och inga av dessa personer har
under de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i for-
valtnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande
eller 6vergripande funktioner i féretag.
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X. FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information

| féljande avsnitt presenteras Kancera AB:s (publ) ekonomiska
utveckling under heldr 2019, 2018 och 2017. Alla siffror &r i
svenska kronor (SEK) om inte annat anges. Uppgifterna for 2018
och 2017 dr himtade ur Bolagets drsredovisningar fér 2018 och
2017 som dr reviderade av Bolagets revisor. Uppgifterna for 2019
dr hamtade ur Bokslutskommunikén fér 2019 som inte granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. | vissa fall har finansiella siff-
ror i detta Prospekt avrundats och darfér summerar inte nédvan-
digtvis tabellerna.

Nedanstaende handlingar inférlivas genom hanvisning och utgor
en del av Prospektet. De delar som inte inforlivas &r inte rele-
vanta eller motsvaras av information som aterges i Prospektet.
Handlingar inférlivade genom héanvisning finns under hela Pro-
spektets giltighetstid att tillga i elektronisk form pd Bolagets
webbplats www.kancera.com.

B Kanceras arsredovisning fér 2017: Sidan 22 (rapport éver to-
talresultat), sidan 23 (rapport 6ver finansiell stéllning for
koncernen), sidan 24 (rapport éver kassafloden fér koncer-
nen), sidor 30-44 (noter) samt sidan 46 (revisionsberattelse).

B Kanceras arsredovisning for 2018: Sidan 26 (rapport Gver to-
talresultat), sidan 27 (rapport 6ver finansiell stéllning for
koncernen), sidan 28 (rapport Gver kassafloden for koncer-
nen), sidor 34-52 (noter) samt sidan 64 (revisionsberattelse).

B Kanceras bokslutskommuniké fér 2019: sidan 13 (periodens
resultat och totalresultat), sidan 14 (rapport 6ver finansiell
stdllning), sidan 16 (rapport dver kassafléden), sidor 19 -21
(noter).

Utdver arsredovisningar har ingen information i Prospektet varit
foremal for granskning av Bolagets revisor.

Redovisningsprinciper

Kanceras ars- och koncernredovisning upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de har

antagits av EU, arsredovisningslagen och Radet for finansiell rap-

porterings rekommendation RFR 1. Moderbolagets redovisning
har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet for finansi-
ell rapporterings rekommendation RFR 2 Ars- och koncernredo-
visningen har upprattats under forutsattning att moderbolaget
och koncernen bedriver sin verksamhet enligt fortlevnadsprinci-
pen.

Bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i en-
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lighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de har antagits av EU, och den svenska arsredovisningsla-
gen. Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 2 inklusive ett antal nya eller omarbetade standarder,
tolkningar och forbattringar har antagits av EU.

Betydande fordndring av emittentens
finansiella stdllning

Inga betydande forandringar har intréffat avseende Bolagets
finansiella stéllning sedan utgangen av den senaste rakenskaps-
period for vilken antingen ett reviderat arsbokslut eller en deldrs-
rapport har offentliggjorts (det vill séga sedan den 31 decem-
ber2019).

Utdelningspolicy

Kancera har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Kancera befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets ut-
veckling.

Skattemdssiga underskott

Kanceras nuvarande verksamhet férvantas innebdra negativa re-
sultat och skattemdssiga underskott. Det finns i dagsldget inte
tillrackligt overtygande skal som talar for att skattemassiga ver-
skott kommer att finnas i framtiden som kan férsvara en aktive-
ring av vardet av underskotten, och ingen uppskjuten skatte-
fordran har redovisats. Vid en forsdljning av en ldkemedelskandi-
dat forvantas vinster kunna redovisas vilka bedéms kunna
komma att skattemdassigt avraknas mot tidigare ars skattemés-
siga underskott vilket skulle komma att innebéra en &g skatte-
belastning for Bolaget nér ett projekt sdljs. De skattemadssiga
underskotten uppskattas till cirka 255 MSEK per den 31 decem-
ber 2019.

Nyckeltal

Kancera har offentliggjort nyckeltal i tidigare finansiella rappor-
ter. Kancera anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare da de mojliggor utvardering av Bola-
gets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella
matt pa samma sétt, dr dessa inte alltid jamforbara med matt
som anvénds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor
inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt Bola-
gets redovisningsstandard. Uppgifterna avseende nyckeltal
nedan har, om inte annat anges, inte varit foremal for revision,



men har beréknats utifran siffror himtade fran Bolagets revide-
rade arsredovisning avseende 2018 samt fran den oreviderade,
icke granskade bokslutskommunikén for 2019.

Nyckeltal 2019 2018 2017
Kassaflode per aktie (SEK) -0,05 -0,26 -0,06
Eget kapital per aktie (SEK) 0,08 0,18 0,18
Soliditet (%) 39% 73% 76%

Definitioner och motivering till alternativa nyckeltal

Kassaflode per aktie

Periodens kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Nyckeltalet &r relevant for investerare att skapa sig en uppfatt-
ning om Bolagets kapitalbehov och finansiering.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier. Nyckel-
talet &r ett relevant matt for investerare som visar hur stor skuld
till 4garna som &r relaterad till varje aktie.

Soliditet, alternativt nyckeltal

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur
stor andel av balansomslutningen som utgors av eget kapital och
har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av

Bolagets historiska och nuvarande kapitalstruktur.
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X.  Finansiell information och nyckeltal, forts

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

2019 2018 2017
TSEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 3216 358 113
Ovriga rorelseintékter 2338 4472 263
Kostnader for salda varor och tjanster -96 -72 -74
Bruttoresultat 5 458 4758 302
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -5 404 -4 307 -3 930
Forsdljningskostnader -1202 -1132 -1 446
Forsknings- och utvecklingskostnader -34 505 -45 240 -51 069
Summa rorelsens kostnader -41111 -50 679 -56 143
Rorelseresultat -35 653 -45 921 -56 143
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -442 -14 -55
Resultat fore skatt -36 095 -45 935 -56 198
Skatt pa arets resultat - - -
Periodens resultat och totalresultat -36 095 -45 935 -56 198
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -36 095 -45 935 -56 198
Genomsnittligt antal aktier fore utspdadning, tusental, fore
och efter utspadning 198 712 173 355 144 101
Antal aktier per balansdagen, tusental 209 825 190 543 148 635
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,18 -0,26 -0,39
Rapport 6ver totalresultat

2019 2018 2017
TSEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
Periodens resultat -36 095 -45 935 -56 198
Ovriga totalresultat for perioden, netto fore skatt - - -
Periodens totalresultat -36 095 -45 935 -56 198
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -36 095 -45 935 -56 198
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Rapport 6ver finansiell stédllning for koncernen

2019-12-13 2018-12-31 2017-12-31
TSEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 24 000 18 000 18 000
Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar - 111 632
Nyttjanderattstillgang 4531 - -
Andra langfristiga placeringar 1 - -
Summa anlaggningstillgangar 28532 18 111 18 632
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Upparbetade bidrag - - 1580
Kortfristiga fordringar 3973 6399 3238
Summa kortfristiga fordringar 3973 6399 4 818
Likvida medel 11848 21023 27 775
Summa omsattningstillgangar 15 821 27 422 32593
Summa tillgangar 44353 45533 51225
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 17 486 15 879 12 386
Ovrigt tillskjutet kapital 195 871 63 413 81458
Balanserade resultat inklusive periodens resultat -195 938 -45 935 -55 133
Summa eget kapital 17 419 33357 38711
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 579 655 2946
Summa langfristiga skulder 579 655 2946
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2171 5999 3423
Kortfristig skuld till externa finansidrer 14 000 - -
Skatteskuld - - 161
Ovriga kortfristiga skulder 8323 3981 1995
Upplupna kostnader 1861 1541 3989
Summa kortfristiga skulder 26 355 11521 9568
Summa eget kapital och skulder 44 353 45533 51225
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X.  Finansiell information och nyckeltal, forts

Rapport 6ver kassafloden for koncernen

2019 2018 2017
TSEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -35 653 -45 921 -56 143
Ej kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 111 521 1168
Ovriga ej kassaflodespéverkande poster - - 139
Betald skatt -80 -36 -258
Erhallen ranta 2 21 309
Erlagd rinta ~4444 -35 -364
Kassaflde fran den l6pande verksamheten fore
fordandringar i rorelsekapital -36 064 -45 450 -55 149
Okning (-)/minskning (+) av pdgdende arbeten - 1580 4180
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 1834 -3161 -1753
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga skulder 1506 1988 -819
Kassafldde fran den lopande verksamheten -32724 -45 043 -53 541
Investeringsverksamheten
Forsiljning av materiella anlaggningstillgangar - - 364
Investering i finansiella anldggningstillgangar -1 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 - 364
Nettokassaflode fore finansiella poster -32725 -45 043 -53 177
Finansieringsverksamheten
Skulder hanforliga till finansieringsverksamheten -4 607 -2291 -
Nyemission 14157 40 582 23193
Kortfristig upplaning 14 000 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23 550 38 291 23193
Periodens kassafléde -9 175 -6 752 29984
Likvida medel vid periodens bérjan 21023 27 775 57 759
Likvida medel vid periodens slut 11 848 21023 27 775
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XI.  INFORMATION OM AKTIEAGARE OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE

Aktiekapital

Bolaget har ett aktieslag och per den 31 december 2019 skulle
Bolagets aktiekapital utgdra ldgst 12 00o 0oo SEK och hogst

48 000 000 SEK. Vid samma tidpunkt uppgick aktiekapitalet till
17 485 457,67 SEK fordelat pd 209 825 492 aktier envar med ett
kvotvarde om 1/12 SEK (cirka 0,083 SEK). Vid ingdngen av 2019
utgjorde aktiekapitalet 15 878 574 SEK fordelat pd 190 542 892
aktier envar med ett kvotvdrde om 1/12 SEK (cirka 0,083 SEK).
Samtliga aktier var vid utgangen av 2019 emitterade och fullt be-
talda.

Vid tidpunkten for detta Prospekt ska aktiekapitalet utgora lagst
16 750 000 SEK och higst 67 000 ooo SEK fordelat pa lagst

201 000 000 och hogst 804 000 000 aktier. Aktiekapitalet uppgar
till 17 485 458 SEK fordelat pd 209 825 492 aktier envar med ett
kvotvdrde om 1/12 SEK (cirka 0,083 SEK). Samtliga aktier &r
emitterade och fullt betalda.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Utover de regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen, finns inga bestdmmelser i Kanceras bolagsord-
ning, stadgar eller motsvarande som kan férdroja eller skjuta
upp eller forhindra en dndring av kontrollen av Bolaget.

Storre aktiedgare

Samtiga aktier i Bolaget har en rost vid stdmma. Per den 31 de-
cember 2019, kompletterat med de for Bolaget senast kanda
uppgifterna, sammanfattas aktiedgarlistan enligt nedan inklude-
rande de aktiedgare som dger fem procent eller mer av samtliga
aktier och roster i Bolaget.

Antal Aktie- Innehav och
aktier kapital roster, %

Forsakringsaktiebolaget,
Avanza Pension 21046 632 1753886 10,03%
21046 632 1753886 10,03%

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen for Bolaget kanner till finns inte nagra aktiedgar-
avtal, aktiedgarforeningar eller andra 6verenskommelser mellan
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Savitt styrelsen kanner till finns inte heller ndgra 6verenskom-
melser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver
Bolaget fordndras.
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Konvertibla lan, teckningsoptioner och
andra finansiella instrument

Med stod av extra bolagsstdamma den 28 september 2017 beslu-
tades om emission avteckningsoptioner vilket innebar att Kan-
cera emitterar hdgst 4 miljoner teckningsoptioner till ett heldgt
dotterbolag. Teckningsoptionerna ska ligga till grund for utstal-
lande av hogst 3 miljoner personaloptioner till anstallda och be-
fattningshavare. Varje option ska berattiga till forvarv av en aktie
till en kurs motsvarande 130 procent av den volymvagda bors-
kursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North under perioden
22 september — 5 oktober 2017 vilket motsvarar cirka 3 SEK. Inga
personaloptioner har tilldelats personalen. Personaloptionerna
har en [6ptid om tre ar. Om samtliga 4 miljoner teckningsoptioner
utnyttjas for teckning av nya aktier kommer de nytecknade akti-
erna att utgora cirka 2,7 procent av aktiekapitalet.

Vidsentliga avtal

Kancera AB har tecknat hyreskontrakt fr o m 2019-01-o1t o m
2021-12-31 avseende Bolagets verksamhetslokaler. Uppsdgning
skall ske minst nio ménader fore hyrestidens utgang, annars for-
langs kontraktet med tre ar.

Kancera AB har tecknat ett Forsknings- och Optionsavtal med
Griinenthal, ett ledande ldkemedelsféretag inom smartforskning
och behandling. Enligt detta avtal ansvarar Griinenthal for all
preklinisk forskning for att utveckla ldkemedelskandidater fran
Kanceras serier av HDAC-hammare och erhaller ratt att férvdrva
dessa substanser for upp till 33,15 miljoner euro samt forsalj-
ningsrelaterade royalties.

Réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Kancera har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rétts-
liga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive d@nnu icke av-
gjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget dr medveten
om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som ny-
ligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stadllning eller resultat.

Intressekonflikter

Samtliga i foretagsledningen dger aktier i Kancera. Det foreligger
harut6ver inte ndgon intressekonflikt mellan de skyldigheter som
personer inom forvaltnings-, lednings- och/eller tillsynsorgan
eller andra personer i foretagsledningen i Kancera har gentemot
Bolaget och dessa personers privata intressen.



Transaktioner med nirstaende

Under 2019 har Bolaget erlagt ersattning till Mellstedt Consulting
AB for tjdnster omfattande vetenskaplig radgivning och veten-
skaplig marknadsforing med ett belopp om 240 TSEK. Under
2018 var beloppet 360 TSEK. Hakan Mellstedt, styrelseledamot i
Kancera ar VD for och dgare till Mellstedt Consulting AB.

Kancera har under 2019 erlagt ersattning till Advokatfirman Ner-
pin AB for utlagg om sammanlagt 37 TSEK. Under 2018 utbetala-
des ingen ersdttning. Erik Nerpin, styrelseordférande i Kancera ar
grundare och partner i Advokatfirman Nerpin AB.

Allmora Life Science AB har under 2019 erhallit 87 TSEK i arvo-
den for utférda tjanster under dret. Under 2018 var beloppet 170
TSEK. Allmora Life Science dgs och drivs av Charlotta Hedenius
styrelseledamot i Kancera.

Till Fomaga AB har under 2019 ingen erséttning utbetalats. Under
2018 var beloppet 50 TSEK. Fomaga dgs och drivs av styrelsele-
damoten Anders Gabrielsen.

Inga andra ersadttningar har utgatt till ndrstdende annat &n styrel-
searvoden. Samtliga transaktioner har arvoderats pa armslangds
avstand.
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XIl.  TILLGANGLIGA DOKUMENT

Tillhandahallande av handlingar

Kopior av féljande dokument finns under hela Prospektets giltig-
hetstid tillgdngliga pa Bolagets webbplats, www.kancera.com,
och kan under samma period granskas pd Kanceras besdks-
adress pa ordinarie kontorstid under vardagar:

B Bolagsordning och registreringsbevis for Kancera AB (publ),
m Arsredovisning jamte revisionsberéttelse for 2018,
B Bokslutskommuniké fér 2019, och

B Prospektet.

Kanceras stiftelseurkund kan erhallas fran Bolagsverket och
finns tillgangligt for inspektion pa Bolagets huvudkontor.
Avseende inforlivande dokument, se sida 3 i Prospektet.
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.1 kancera
Kancera AB (publ)

Karolinska Institutet Science Park
Banvaktsvagen 22

SE-17148 Solna

Tel: +46 (0)850 12 60 80
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