Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde

For att inte vdrdet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

« Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 23 oktober 2020,
eller enligt instruktioner fran respektive forvaltare, eller

« Sdlja de erhallna unitratterna som inte har utnyttjats senast den 21 oktober 2020.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom

respektive forvaltare. Distributionen av detta prospekt och teckning av units ar

foéremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information till investerare”

Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 5 oktober 2020. | enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 &r prospektet giltigt upp till 12 manader fran
datumet for godkannandet, forutsatt att prospektet kompletteras med vederbérliga tillagg enligt artikel 23 i ndmna forordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgdngen av prospektets giltighetstid.




Viktig information

Vissa definitioner

Med "Aptahem” eller "Bolaget” avses Aptahem AB, org. nr 556970-5782.
Med "Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretra-
desemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna units
enligt villkoren i Prospektet. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, org. nr 556112- 8074. Med "Corpura Fondkommission” avses Corpura
Fondkommission AB, org. nr 556838-6048. Med "Aqurat Fondkommissi-
on" avses Aqurat Fondkommission AB, org. nr 556736-0515. Hanvisning
till "SEK" avser svenska kronor, hdnvisning till "EUR" avser euro och
hanvisning till "USD" avser amerikanska dollar. Med "K" avses tusen och
med "M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdmmelserna i Kommissi-
onens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkénts och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godké&nnandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som
avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxt-
prospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkan-
nandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garante-
rar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars del-
tagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras
eller att ndgon annan atgdrd foretas utdver vad som kravs enligt
svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas
eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i nagot land dar
detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare dtgdrder foretas
eller ddr detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det
landet. Varken de unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller de
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudan-
det enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act ("Securities Act”) fran 1933 i dess
nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i eller har regist-
rerad adress i USA, Australien, Japan, Kanada eller i nagot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas,
registreras eller att ndgon annan atgard vidtas utoéver vad som kravs
enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU eller nyemitterade
aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, sdljas
vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller
till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investera-
re uppmanas att sarskilt ldsa avsnittet "Riskfaktorer”. Ndr investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedém-
ning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakforhallan-
den och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Pro-
spekt. Ingen person dr behérig att ldAmna nagon annan information el-
ler gora nagra andra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt. Om
sa dnda skulle ske ska sddan information eller sadana uttalanden inte
anses ha godkants av Bolaget eller av Corpura Fondkommission och
ingen av dessa ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden.
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Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbju-
dandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentlig-
gjorts av tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle
gobra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
forsdkran att beddmningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras ldmnas darfor inte, vare sig uttryck-
ligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida
forhallanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer
efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.

Spotlight Stock Market

Aptahems aktie ar upptagen till handel pa Spotlight Stock Market.
Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepap-
persbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market
driver en sa kallad MTF-plattform. Ett stort antal av de regler som
gdller for borsforetag galler inte for bolag vars aktie ar upptagen till
handel pa en handelsplattform. Bolag som ar noterade pa Spotlight
Stock Market har forbundit sig att folja Spotlight Stock Markets note-
ringsavtal, vilket bland annat syftar till att sakerstdlla att aktiedgare
och 6vriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samti-
dig information om alla omstandigheter som kan paverka bolagens
aktiekurs. Handeln pa Spotlight Stock Market sker i ett elektroniskt
handelssystem som dr tillgangligt for de banker och fondkommissio-
narer som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den
som vill kdpa och sdlja aktier som ar listade pa Spotlight Stock Market
anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Unitrdtterna kan ha ett ekonomiskt vdirde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitrdtterna och teckna units senast
den 23 oktober 2020, eller senast den 21 oktober 2020 salja de erhallna
unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera
att det dven ar mojligt att anmdla sig for teckning av units utan stod
av unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav
med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet

har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen Gverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon-
eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet "Historisk finansiell
information” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som infor-
livats genom hanvisning. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hinvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information som del av féljande dokument ska
anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av
Prospektet och de handlingar som inforlivats genom héan-
visning kan erhallas fran Aptahem elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.aptahem.com, eller erhallas av Bolaget i
pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress Norra
Vallgatan 58, 211 22 Malmo. De delar av dokumenten som

inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for
investerare eller sa aterges motsvarande information pa en
annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Aptahems eller tredje parts
hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna informa-
tion inforlivas i Prospektet genom héanvisning. Information pa
Aptahems eller tredje parts hemsida har inte granskats och
godkants av Finansinspektionen.

Aptahems delarsrapport for perioden januari - juni 2020

Sidhanvisning

Resultatrakning i sammandrag 7
Balansrdkning i sammandrag 8-9
Kassaflodesanalys i sammandrag n

Aptahems delérsrapport for perioden januari — juni 2020 finns pé féljande klickbara lank: Delarsrapport for perioden januari — juni 2020

Aptahems arsredovisning for rikenskapsaret 2018

Sidhanvisning

Resultatrdkning 6
Balansrakning 7-8
Kassaflodesanalys 9
Noter 10-12
Revisionsberattelse 14-16

Aptahems arsredovisning for rikenskapsaret 2018 finns pa féljande klickbara link: Arsredovisning 2018

Aptahems arsredovisning for rikenskapsaret 2019

Sidhanvisning

Resultatrdakning 6
Balansrdakning 7-8
Kassaflodesanalys 9
Noter 10-12
Revisionsberattelse 14-16

Aptahems arsredovisning for rikenskapsaret 2019 finns pa féljande klickbara link: Arsredovisning 2019
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https://aptahem.com/wp-content/uploads/2020/04/200402_AH_Arsredovisning_2019_inkl_RB.pdf

Sammanfattning

AVSNITT

1 - INLEDNING
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Vardepapperens
namn och ISIN-kod

Erbjudandet avser teckning av units i Aptahem AB bestdende av aktier (ISIN-kod SE0006543450) samt tecknings-
optioner serie TO 5 (ISIN-kod SE0014856142) och teckningsoptioner serie TO 6 (ISIN-kod SE0014856134).
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Emittentens namn,
kontaktuppgifter
och LEI-kod

Bolagets foretagsnamn ar Aptahem AB, org. nr 556970-5782 och LEI-kod (identifikationsnummer fér juridisk person)
5493001VD1BY4CIMSO40.

Representanter fér Bolaget gar att nd pa per telefon, +46 (0)766 333 699, och per e-post,
info@aptahem.com samt pa beséksadress, Norra Vallgatan 58, 211 22 Malma.
Bolagets hemsida dar www.aptahem.com.

Uppgifter om behdrig
myndighet som godkant
Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gar att nd pd per telefon, +46 (0)8 408 980 00,
per postadress Box 7821, 103 97 Stockholm, samt pa besodksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behoriga
myndighetens hemsida dr www.fi.se.

Datum fér godkannande
av prospekt

Prospektet godkandes den 5 oktober 2020.

Varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Alla beslut om att investera i de vardepapper
som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den
investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for

att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de
personer som har presenterat sammanfattningen inklusive éversattningar av denna, men enbart om sammanfatt-
ningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover
vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

AVSNITT

2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
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Information om emittenten

Aptahem d&r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 5 maj 2014 och vars verksamhet bedrivs enligt
svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Malmo kommun, Skane lan. Aptahems verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Aptahem dr ett bioteknikbolag vars huvudsakliga affarsmodell ar att prekliniskt och kliniskt utveckla aptamer-
baserade ldkemedelskandidater for behandlingar av livshotande, akuta, tillstand dar koagulation och inflammation
samverkar i sjukdomsprocessen. Bolagets huvudkandidat ar ldkemedelskandidaten Apta-1 som utvecklas som ett
akutldkemedel damnat att forhindra den inflammatoriska responsen och ddarmed motverka uppkomsten av de organ
och vavnadsskador som bland annat leder till den mycket héga dodligheten hos sepsispatienter. Bolaget avser att
med en uppdaterad utvecklingsplan ta Apta-1 till kliniska studier i manniska inom ett kliniskt utsatt omrade dar
effektiva behandlingar saknas.

Bolagets verkstdllande direktor ar Mikael Lindstam.

I nedan tabell framgar Bolagets kontrollerande aktiedgare per den 30 juni 2020, med darefter kanda férandringar.

Antal aktier
9 257 853
5957 931

32 681724
47 897 508

* Ivar Nordqvist innehar darutover aktier i Bolaget via kapitalférsakring.

Agande (%)
19,33

12,44

68,23
100,00

Aktiedgare

Ivar Nordqvist*

Nordnet Pensionsforsakring AB

Ovriga aktiedgare

Totalt

2.2

Finansiell
nyckelinformation
om emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation fér Aptahem for rdkenskapsaren 2018 och 2019, samt
perioden januari — juni 2020 inklusive jamforelsesiffror for motsvarande period foregdende rakenskapsar.

Intdakter och lonsamhet

Belopp i KSEK 2019-01-01 2018-01-01|  2020-01-01 2019-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2020-06-30 2019-06-30

REVIDERAT EJ REVIDERAT
Intdkter 0 3 0 1
Rorelseresultat 17 497 -20 596 -6 837 -8 412
Periodens resultat -17 498 -20 597 -6 837 -8 413
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Tillgangar och kapitalstruktur

Belopp i KSEK 2019-12-31 2018-12-31 2020-06-30 2019-06-30
REVIDERAT EJ REVIDERAT

Tillgangar 25673 35189 19 384 23140

Eget kapital 23596 29 443 16 759 21430

Kassafloden

Belopp i KSEK 2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2020-06-30 2019-06-30

REVIDERAT EJ REVIDERAT
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -18 805 -16 405 -3795 -10 043
Kassaflode fran investeringsverksamheten -170 0 -499 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11650 20918 0 400
Periodens kassaflode 7324 4513 -4 294 9643

2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2020-06-30 2019-06-30
REVIDERAT EJ REVIDERAT
Nettoomsattning (KSEK) 0 3 0 1
Resultat efter finansiella poster (KSEK) 117 498 -20 597 -6 837 -8 413
Balansomslutning' (KSEK) 25673 35189 19 384 23140
Soliditet' (%) 91,91 83,67 86,46 92,61
Antal aktier 47 897 508 16 314 664 47 897 508 42 514 664
Resultat per aktie' (SEK) -0,36 1,26 -0,14 -0,20

'Alternativt nyckeltal.
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Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Aptahem arbetar uteslutande med ldkemedelsutveckling och i Bolagets portfélj av lakemedelskandidater ingar
huvudkandidaten Apta-1 som befinner sig i preklinisk fas. Innan Apta-1 kan lanseras pa marknaden kravs bade
prekliniska och kliniska studier for att bevisa sdkerhet och effektivitet for varje enskild indikation. Eftersom Aptahem
fortfarande befinner sig i preklinisk fas gar det inte med sdkerhet att sdga att Bolaget kommer att ta Apta-1 till
klinisk fas for studier i manniska. Resultat fran tidiga prekliniska studier Gverensstammer inte alltid med resultat

i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska studier dverensstdmmer inte alltid med de
resultat som uppnas vid senare kliniska studier, vilket innebar att det finns en risk att kommande prekliniska och
kliniska studier fér Bolagets ldkemedelskandidater inte kommer att indikera tillracklig sékerhet och/eller effekt for
att Bolagets ldkemedelskandidater ska kunna lanseras. Vidare ar prekliniska och kliniska studier férknippade med
stor osakerhet och risk avseende tidplaner och resultat i studierna. Det finns darfor en risk att Aptahem kan komma
att behdva genomféra mer omfattande studier n vad styrelsen i Bolaget i dagsldget bedémer vara behovligt, vilket
kan fordroja processen samt foranleda bland annat 6kade kostnader, forsenad kommersialisering och i forlangningen
reducerat eller uteblivet kassafléde.

Aptahem beddémer sannolikheten for att risken intrdffar som hog. Aptahem bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till utebliven lansering och/eller
utebliven forsiljning/utlicensiering av likemedelskandidat

Aptahem har annu inte lanserat nagot lakemedel pa marknaden, varken enskilt eller via samarbetspartners, och har
darfor annu inte bedrivit ndgon forsaljning eller genererat ndgra forsaljningsintakter, varfor det kan vara svart att
utvardera Bolagets forsaljningspotential. Det finns i preklinisk och klinisk fas stora risker som bland annat innebdr

att utvecklingen av Bolagets ldkemedelskandidat Apta-1, som befinner sig i preklinisk fas, kan komma att laggas ner
innan lakemedelskandidaten har blivit en kommersiellt gdngbar behandlingsform tillganglig pa marknaden. Detta
medfor en risk att Bolagets intdkter helt eller delvis kan komma att utebli, vilket sdledes kan han ha en negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter. Dartill innefattar Bolagets framtidsplaner en potentiell forséljning
eller utlicensiering av Bolagets lakemedelskandidater. Det finns dock en risk att Bolaget inte lyckas attrahera nagon
kopare eller licenstagare av Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan resultera i att framtida intékter av denna
anledning fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir.

Aptahem bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelhog. Aptahem beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Covid-19

2020 har varit férenat med en global spridning av Covid-19. Den pagdende Covid-19-pandemin har medfort att fler-
talet kliniska studier har skjutits pa till framtiden till f6ljd av en fortsatt hog belastning pa sjukvarden samt riktlinjer
frén bland annat den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) och lokala myndigheter. Aptahem har i dagsléget
ingen pagaende klinisk studie men Bolaget avser att initiera en klinisk fas I-studie for Bolagets huvudkandidat Apta-1
sd snart toxikologiprogrammet for Apta-1 ar fardigstallt. Den planerade fas 1-studien forvantas inledas under andra
kvartalet 2022. Aptahem gor darfér bedomningen att Covid-19 inte har haft ndgon omedelbar inverkan pa tidsplanen
for Bolagets utvecklingsarbete och dess planerade kliniska studie. Bolaget foljer dock utvecklingen av Covid-19-pan-
demin noga och for det fall Covid-19 fortsatter att spridas i 6kad takt och belastar sjukvarden finns det en risk att
Bolagets planerade kliniska studie forsenas till foljd av nya riktlinjer, att rekryteringen av patienter till studien tar
langre tid eller blir dyrare &n vad Bolaget planerat och att resultaten fran studien fordréjs. Sddana forseningar kan
innebara ytterligare kostnader for Bolaget samt leda till att férvantade férsdljningsintdkter relaterade till Apta-1
skjuts pa framtiden, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Aptahem beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

6

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | APTAHEM AB (PUBL)




Risker relaterade till leverantorer, tillverkare och samarbetspartners

Aptahems verksamhet dr beroende av leverantorer, tillverkare och samarbetspartners, och Bolaget har bland annat
ingatt ett produktionsavtal med LGC Bioresearch Technologies Inc. for substanstillverkning av Bolagets lakeme-
delskandidat Apta-1, inklusive framtagande av en tillverkningsmetod som uppfyller kraven pa GMP-standard, vilket
kravs for att Bolaget ska kunna genomfoéra sina vetenskapliga studier. Det finns en risk att nuvarande, eller framtida,
leverantorer, tillverkare och samarbetspartners vdljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget eller inte kan fortsatta
samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantérer, tillverkare el-
ler samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget eller relevanta myndigheter staller. For det fall
detta skulle intrdffa bedémer Aptahem att det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form
av forsenad kommersialisering, extra kostnader for Bolaget och eventuellt dven leda till begrdnsade eller uteblivna
intakter.

Aptahem bedomer sannolikheten for att risken intraffar som lag. Aptahem bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

De utvecklingsprojekt som Bolaget bedriver, i forening med att Bolaget inte genererar, och inte heller har genererat,
ndgra forsaljningsintakter, medfor betydande kostnader och det finns en risk att Bolagets utvecklingsprojekt kan
komma att bli mer tids- och kostnadskrdvande dn planerat. Det kan vidare ta lang tid innan Bolagets lakemedels-
kandidater kommersialiseras och l6pande kassafléde kan genereras fran Bolagets rorelse. Eventuella forseningar i
Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att innebara att positivt kassaflode genereras senare an planerat. Bolaget
kan darfor, beroende pa nar ett positivt kassaflode kan uppnas, aven i framtiden behéva anskaffa ytterligare kapital
utover det kapital som anskaffas genom Foretradesemissionen. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa
eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt. Om Aptahem inte kan erhdlla tillracklig
finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomféra omstruktureringar av hela
eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn planerat, vilket kan leda till férsenad
eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater samt forsenade eller uteblivna licens- och
forsdljningsintakter.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Aptahem beddémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till patent och andra immateriella rattigheter

Aptahem har per dagen for Prospektet beviljade patent och pagdende patentansdkningar inom tva patentfamiljer.
Patent och andra immateriella rattigheter har en begrdnsad livslangd och det finns en risk att beviljade patent

inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan
goras efter patentets beviljande. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrdttigheter mot en konkurrent, eller far
ett patent ogiltigforklarat, kan detta medféra omfattande kostnader for Bolaget, vilket kan komma att paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid
ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns &ven en risk att omfattningen av ett godkdnt patent inte
ar tillrackligt stort for att skydda mot att andra aktérer utvecklar liknande ldkemedelsprodukter. Det finns vidare en
risk att Bolagets pagdende patentansokningar inte blir beviljade eller att Bolaget inte lyckas registrera och fullfélja
alla nédvandiga patentansokningar till en rimlig kostnad. Det kan dven visa sig att andra aktérer har ansékt om
patent avseende ldkemedelsprodukter som omfattas av Bolagets patentansékningar, utan Bolagets kdnnedom. Det
finns darfor en risk att Bolaget kan komma att gora, eller pastas gora, intrang i patent innehavda av tredje part.

Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan komma att begransa maojligheterna fér Bolaget eller dess eventuella
samarbetspartners att anvanda Bolagets lakemedelskandidater sdsom planerat. Darmed kan Bolagets patent-
ansokningar dven komma att ha lagre prioritet i forhallande till andra patentansokningar eller begrdansa majligheten
for Bolaget att kommersialisera ldkemedelskandidater och erhalla nodvandigt patentskydd, vilket i hog grad skulle
paverka Aptahems majligheter att vidareutveckla Bolagets ldkemedelskandidater. Om ovan risker skulle materialise-
ras skulle det forsvdra eller forhindra fortsatt utveckling och framgdangsrik kommersialisering av Bolagets lakemedel-
skandidater, och slutligen Bolagets mojligheter att generera licens- och forsaljningsintakter i framtiden.

Aptahem bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelhog. Aptahem bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
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Information om
vdrdepapperen,
rattigheter forenade
med vdrdepapperen
och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier dr fullt inbetalda. Antalet aktier i Aptahem fére
Erbjudandet uppgar till 47 897 508, envar med ett kvotvdrde om cirka 0,227 SEK.

Aktierna i Aptahem har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de réttigheter som &r férenade med
aktier som dr emitterade av Bolaget, inklusive de rdttigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras i
enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1) rést pd bolagsstamma. Varje
rostberdttigad aktiedgare far vid bolagsstémma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Beslutar
Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas
av bolagsstdamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa
den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelning dr registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear férda aktieboken.

Aptahem ér ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot
denna bakgrund berdknar inte Bolaget ldmna nagon utdelning under de narmast foljande aren men i framtiden nar

Bolagets resultat och finansiella stdllning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvaran-

de ingen utdelningspolicy.
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3.2

Plats for handel

Aktierna i Aptahem handlas pa Spotlight Stock Market, vilken ar en alternativ marknadsplats, multilateral handels-

plattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad.
De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock
Market i samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

33

Garantier som vdrdepappe-
ren omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vdrdepapperen

Risker relaterade till framtida nyemissioner och utspadning

Aptahem befinner sig fortsatt i tidig klinisk utvecklingsfas och det &r pa forhand svart att bedéma nar Bolaget kan
komma att generera intdkter och bli ldnsamt. For att mojliggora fortsatt utveckling av Aptahems lakemedelskan-
didater behover Bolaget ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras genom dgarkapital, innebar
ytterligare nyemissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget for nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar i
sadana eventuella nyemissioner, en utspadning av deras dgarandel i Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren for
eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa Aptahems situation och marknadsférhallandena vid den aktu-
ella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for sddana nyemissioner.
Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare nyemissioner kan sadana nyemissioner komma att ha en
negativ inverkan pa Aptahems aktiekurs.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hog. Aptahem bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog negativ inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorers paverkan pa Foretradesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretradesemissionen kan, utéver av faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets
verksamhet och Bolagets aktier, dven paverkas av allmanna makroekonomiska faktorer. Perioden narmast fore
Prospektets offentliggérande har varit férenad med en i hdg grad turbulent och volatil aktiemarknad som primart
uppstatt till foljd av den pagaende Covid-19-pandemin, vilket har paverkat investeringsklimatet samt haft en generell
inverkan pa utbud och efterfragan pa aktier och andra vardepapper. Dessa faktorer har ocksa haft en direkt inverkan
pa Bolagets aktier genom att ha skapat fluktuationer i aktiekursen.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osakerhet avseende makroekonomiska faktorer kan komma att ha en
negativ inverkan pa investerares villighet att investera i Bolagets vardepapper, vilket kan paverka aktiekursen for Bo-
lagets aktier negativt men ocksd medféra att teckningsgraden i Féretrddesemissionen blir ldgre an vad som annars
varit fallet. Det ar inte maojligt att pa forhand férutse framtida kursrorelser och det dr mojligt att faktorerna ovan,
enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka vdrdet av en investerares investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga
utveckling kan dven komma att negativt paverka teckningsgraden och utfallet i Foretradesemissionen, vilket i sig
skulle kunna ha en negativ inverkan pa en investerares villighet att investera i Bolaget. En investering i Bolagets
vardepapper bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvdrld, generell informa-
tion om branschen, det allmanna konjunkturldget och makroekonomiska faktorer samt 6vrig relevant information
eftersom det finns en risk att aktier i Bolaget inte kan sdljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs, eller
over huvud taget, vid nagon tidpunkt.

Aptahem bedomer sannolikheten for att risken intraffar som hog. Aptahem bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

AVSNITT

4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
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Villkor och tidsplan for att
investera i vardepapperet

Foretradesrdtt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Aptahems rakning,
forda aktieboken ager foretradesratt att teckna units i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamnings-
dagen.

Unitratter

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av units. Totalt omfattar Erbjudandet hogst 5 987 188 units. For
varje aktie i Aptahem som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Atta (8) unitratter berattigar till teck-
ning av en (1) unit. En (1) unit bestar av tre (3) aktier, tva (2) teckningsoptioner serie TO 5 och en (1) teckningsoption
serie TO 6. Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebdr att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas
var for sig.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som ar berdttigad att erhalla unitratter ar den 2 oktober
2020. Sista dag for handel med Aptahems aktie med rdtt att erhdlla unitratter ar den 30 september 2020. Aktien
handlas exklusive ratt att erhdlla unitréatter fran och med den 1 oktober 2020.
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Teckningskurs

Teckningskursen ar 5,40 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 1,80 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Anmadlan om teckning av units genom utnyttjande av unitrdtter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 7 oktober — 23 oktober 2020. Anmadlan om teckning av units utan stod av unitratter ska ske under samma
period.

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa Spotlight Stock Market under perioden 7 oktober — 21 oktober 2020.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran och med den 7 oktober 2020 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat Féretradesemissionen, vilket berdknas ske omkring vecka 46, 2020.

Teckningsoptioner

De teckningsoptioner som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att, under
perioden 1 april — 15 april 2021 fér varje teckningsoption serie TO 5 teckna en (1) ny aktie i Aptahem mot kontant be-
talning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market
under perioden 15 mars — 29 mars 2021, dock ldgst 1,40 och hogst 2,00 SEK per aktie, samt under perioden 16 septem-
ber — 30 september 2021 for varje teckningsoption serie TO 6 teckna en (1) ny aktie i Aptahem mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market under
perioden 30 augusti — 13 september 2021, dock ldgst 1,60 och hégst 2,20 SEK per aktie. Teckningsoptioner serie TO 5
har ISIN-kod SE0014856142 och teckningsoptioner serie TO 6 har ISIN-kod SE0014856134. Teckningsoptionerna kom-
mer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmadlan om teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under samma period som anmadlan om teckning av
units med stod av unitratter. For det fall att inte samtliga units tecknats med stdd av unitratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stod av unitratter.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av unitratter

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for Foretrades-
emissionens hogsta belopp ske: i férsta hand till de som tecknat units med stéd av unitrétter (oavsett om de var
aktiedgare p& avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse fér teckning av units utan stéd av unitratter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unit-
rdtter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stod av unitratter utnyttjat for teckning

av units; i andra hand till annan som tecknat units i Foretradesemissionen utan stéd av unitratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhdllande till det antal units som tecknaren
totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har ldmnat emissionsgarantier avseende teckning av
units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

Utspddning

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att 6ka fran 47 897 508 till 65 859 072, vilket innebar en
utspadningseffekt uppgdende till hogst 17 961 564 aktier, motsvarande cirka 27,3 procent. Vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner i Erbjudandet kommer antalet aktier att 0ka med ytterligare 17 961 564 aktier, vilket
innebar en utspadningseffekt om cirka 21,4 procent. Den totala utspadningen, vid full teckning i Erbjudandet samt
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, uppgar darmed till hogst 35 923 128 aktier, motsvarande cirka
42,9 procent.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 5,6 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader fér emissions-
garantier samt ersattning till finansiell och legal rddgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader dlaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock normalt
courtage enligt tilldmpliga villkor for vardepappershandel.
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4.2

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Bolaget avser att med en uppdaterad utvecklingsplan ta Apta-1 till kliniska studier i manniska inom ett kliniskt utsatt om-
rade dar effektiva behandlingar saknas, vilket forestdende Foretrddesemission avser finansiera. Verksamhetens aktiviteter
sker med vissa beroenden emellan olika omraden. Tillverkning av Apta-1-substans som ska anvandas vid Good Laboratory
Practice (GLP)-toxikologisstudierna &r den framsta prioriteten i den uppdaterade utvecklingsplanen. Parallellt med detta
kommer dven processutveckling fortsatta, da teknisk utveckling av produktionen, processer och analytiska metoder dr
av hogsta vikt. GLP-toxikologistudier i tva djurslag med Apta-1 ska genomféras samt ska regulatorisk dokumentation
sammanstallas efter att prekliniskt program avslutats. Under tiden kommer GMP-substanstillverkning att ske samt ett
formuleringsarbete att genomfoéras infor klinisk provning. Bolaget har for avsikt att planera, forbereda och genomféra
myndighetsinteraktioner med de europeiska/amerikanska ldkemedelsmyndigheterna, EMA/FDA. Detta for att ta del

av myndigheternas krav, verifiera preklinisk dokumentation och forankra design av kliniska studier. Dartill planeras
Foretradesemissionen finansiera vidare utveckling av befintliga projekt samt évrig rorelsekapitalforstarkning for att 6ka
uthallighet i Bolaget.

Vid full teckning i Erbjudandet tillfors Bolaget en initial nettolikvid om cirka 26,7 MSEK efter avdrag for emissionskost-
nader om cirka 5,6 MSEK, varav kostnader fér garanter uppgar till cirka 2,3 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for
foljande andamal angivna i prioritetsordning:

« Tillverkning av Apta-1-substans for GLP-toxikologistudier samt bedriva processutveckling for en langsiktigt hallbar
aptamertillverkning (cirka 40 procent).

« Genomféra GLP-toxikologistudier i ett férsta djurslag med Apta-1 (cirka 10 procent).

- Ovriga medel anvands till Bolagets l6pande affirsutveckling, patentaktiviteter, utvecklingssamarbeten samt drift (cirka
50 procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 5 som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier under april
2021 kommer Bolaget att tillféras en ytterligare nettolikvid om hdgst cirka 22,8 MSEK (efter avdrag fér emissionskostna-
der om cirka 1,2 MSEK) som avses disponeras for féljande &ndamadl angivna i prioritetsordning:

- Genomféra GLP-toxikologistudier i ett andra djurslag med Apta-1 (cirka 20 procent).

« GMP-tillverkning av substans fér klinisk prévning (cirka 45 procent).

- Ovriga medel anvands till Bolagets l6pande affirsutveckling, patentaktiviteter, utvecklingssamarbeten samt drift (cirka
35 procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 6 som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier under septem-
ber 2021 kommer Bolaget att tillféras en ytterligare nettolikvid om hogst cirka 12,6 MSEK (efter avdrag fér emissionskost-
nader om cirka 0,6 MSEK) som avses disponeras fér féljande andamal angivna i prioritetsordning:

« Formulering, sammanstallning av dokumentation och 8vriga férberedelser infér klinik (cirka 55 procent).
- Ovriga medel anvands till Bolagets l6pande affirsutveckling, patentaktiviteter, utvecklingssamarbeten samt drift (cirka
45 procent).

Det dr Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrdckligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse Bolagets mojlighet
att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Det ar dock styrelsens beddmning att den initiala nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 26,7 MSEK, tillsam-
mans med den nettolikvid om upp till cirka 35,4 MSEK som hogst kan komma att inflyta fran de teckningsoptioner serie
TO 5 och TO 6 som utges i Foretradesemissionen, ar tillrackligt for att kunna genomféra den uppdaterade utvecklings-
planen och tillgodose Bolagets rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden. Om Foretradesemissionen trots
ldmnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning, eller om de teckningsop-
tioner serie TO 5 och TO 6 som utges i Foretradesemissionen inte utnyttjas for teckning av aktier i tillracklig utstrackning,
kan Bolaget komma att tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller lane-
finansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn beraknat
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Corpura Fondkommission ar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyrd AB &r legal radgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet. Aqurat Fondkommission ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Corpura Fondkommission och
Aqurat Fondkommission erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet

och Setterwalls Advokatbyrd AB erhaller ersattning for utforda tjdnster enligt lopande rdkning. Darutéver har Corpura
Fondkommission, Aqurat Fondkommission och Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretraddesemissionen.

Bolaget har i samband med offentliggérandet av Féretradesemissionen erhallit en teckningsforbindelse fran den befint-
liga aktiedagaren Ivar Nordqvist om totalt 3 MSEK, motsvarande cirka 9,3 procent av Féretradesemissionen. Dartill har ett
antal externa investerare ingatt garantiataganden i samband med Féretrddesemissionen om totalt cirka 22,9 MSEK, mot-
svarande cirka 70,7 procent av Foretradesemissionen. Ddrefter har Aptahem erhallit ytterligare teckningsforbindelser fran
befintliga aktiedgare och en extern investerare om totalt cirka 0,9 MSEK, motsvarande cirka 2,9 procent av Foretrades-
emissionen. De tillkommande teckningsforbindelserna varken reducerar eller utokar tidigare erhallna garantiataganden
och Foretradesemissionen omfattas sdledes, trots de ytterligare teckningsférbindelserna, fortfarande av tecknings-
forbindelser och garantidtaganden uppgaende till cirka 80 procent.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretrddesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emis-
sionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas kontant i enlighet med ingdngna garantiataganden, bedéms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkidnnande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Aptahem dar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Enligt styrelsens kannedom &verensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och att ingen upp-
gift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har uteldmnats.
Aptahems nuvarande styrelsesammansattning presenteras
nedan.

Namn Befattning

Bert Junno Styrelseordférande
Cristina Glad Styrelseledamot
Johan Lindh Styrelseledamot

Mikael Lindstam
Theresa Comiskey Olsen

Styrelseledamot och verkstdllande direktor
Styrelseledamot

Upprittande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkdnts av Finansinspektionen, som
behdorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansin-
spektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande

bor inte betraktas som nagot stod for den emittent eller for
kvaliteten pa de vdrdepapper som avses i Prospektet. Investera-
re bor gora sin egen beddmning av huruvida det dr lampligt att
investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som
ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning
(EU) 2017/129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har dtergetts korrekt
och att sdvitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakfoérhdllanden har
uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.
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Motiv for Erbjudandet

Motiv for Foretridesemissionen

Aptahem ar ett bioteknikbolag vars huvudsakliga affarsmodell
ar att prekliniskt och kliniskt utveckla aptamerbaserade lake-
medelskandidater for behandlingar av livshotande, akuta, till-
stand dar koagulation och inflammation samverkar i sjukdoms-
processen. Bolagets huvudkandidat ar ldkemedelskandidaten
Apta-1 som utvecklas som ett akutldkemedel amnat att for-
hindra den inflammatoriska responsen och darmed motverka
uppkomsten av de organ och vdvnadsskador som bland annat
leder till den mycket héga dodligheten hos sepsispatienter.

Bolaget avser att med en uppdaterad utvecklingsplan ta
Apta-1 till kliniska studier i mdnniska inom ett kliniskt utsatt
omrade dar effektiva behandlingar saknas, vilket forestaende
Foretraddesemission avser finansiera. Verksamhetens aktiviteter
sker med vissa beroenden emellan olika omraden. Tillverkning
av Apta-l-substans som ska anvandas vid Good Laboratory
Practice (GLP)-toxikologisstudierna ar den framsta prioriteten

i den uppdaterade utvecklingsplanen. Parallellt med detta
kommer dven processutveckling fortsatta, da teknisk utveck-
ling av produktionen, processer och analytiska metoder ar av
hogsta vikt. GLP-toxikologistudier i tva djurslag med Apta-1 ska
genomforas samt ska regulatorisk dokumentation sammanstal-
las efter att prekliniskt program avslutats. Under tiden kommer
GMP-substanstillverkning att ske samt ett formuleringsarbete
att genomfoéras infor klinisk prévning. Bolaget har for avsikt att
planera, forbereda och genomféra myndighetsinteraktioner
med de europeiska/amerikanska lékemedelsmyndigheterna,
EMA/FDA. Detta for att ta del av myndigheternas krav, veri-
fiera preklinisk dokumentation och forankra design av kliniska
studier. Ddrtill planeras Foretradesemissionen finansiera vidare
utveckling av befintliga projekt samt 6vrig rorelsekapitalfor-
starkning for att 6ka uthallighet i Bolaget.

Emissionslikvidens anviandande

Vid full teckning i Erbjudandet tillfors Bolaget en initial netto-
likvid om cirka 26,7 MSEK efter avdrag for emissionskostnader
om cirka 5,6 MSEK, varav kostnader for garanter uppgar till
cirka 2,3 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for féljande
dndamal angivna i prioritetsordning:

« Tillverkning av Apta-l-substans for GLP-toxikologistudier samt
bedriva processutveckling fér en ldngsiktigt hallbar aptamer-
tillverkning (cirka 40 procent).

» Genomfora GLP-toxikologistudier i ett forsta djurslag med
Apta-1 (cirka 10 procent).

« Ovriga medel anvands till Bolagets [6pande afférsutveckling,
patentaktiviteter, utvecklingssamarbeten samt drift (cirka 50
procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 5 som utges i
Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier under april 2021
kommer Bolaget att tillforas en ytterligare nettolikvid om
hégst cirka 22,8 MSEK (efter avdrag fér emissionskostnader
om cirka 1,2 MSEK) som avses disponeras for féljande &ndamal
angivna i prioritetsordning:
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« Genomfora GLP-toxikologistudier i ett andra djurslag med
Apta-1 (cirka 20 procent).

« GMP-tillverkning av substans for klinisk provning (cirka 45
procent).

- Ovriga medel anvénds till Bolagets [6pande affarsutveckling,
patentaktiviteter, utvecklingssamarbeten samt drift (cirka 35
procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 6 som utges i
Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier under september
2021 kommer Bolaget att tillforas en ytterligare nettolikvid om
hogst cirka 12,6 MSEK (efter avdrag for emissionskostnader om
cirka 0,6 MSEK) som avses disponeras for foljande &ndamal
angivna i prioritetsordning:

+ Formulering, sammanstallning av dokumentation och 6évriga
forberedelser infor klinik (cirka 55 procent).

- Ovriga medel anvénds till Bolagets [6pande affdrsutveckling,
patentaktiviteter, utvecklingssamarbeten samt drift (cirka 45
procent).

Det dr Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet,
per dagen for Prospektet, inte dr tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med
rorelsekapital avses i denna bemarkelse Bolagets mojlighet att,
med hjalp av tillgdngliga likvida medel, fullgéra sina betal-
ningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Det dr dock styrelsens bedémning att den initiala nettolikviden
fran Foretrddesemissionen om cirka 26,7 MSEK, tillsammans
med den nettolikvid om upp till cirka 35,4 MSEK som hogst kan
komma att inflyta fran de teckningsoptioner serie TO 5 och TO
6 som utges i Foretradesemissionen, ar tillrackligt for att kunna
genomfdra den uppdaterade utvecklingsplanen och tillgodose
Bolagets rorelsekapital for den kommande tolvmanaderspe-
rioden. Om Foretrddesemissionen trots ldmnade tecknings-
forbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning, eller om de teckningsoptioner serie TO 5 och TO 6
som utges i Foretradesemissionen inte utnyttjas for teckning av
aktier i tillracklig utstrackning kan Bolaget komma att tvingas
soka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i ldg-
re takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget dr Corpura Fondkommission
och legal radgivare ar Setterwalls Advokatbyrd AB, vilka har
bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Corpura Fond-
kommission och Setterwalls Advokatbyra AB friskriver sig fran
allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet, da samtliga
uppgifter i Prospektet hdrror fran Aptahem och styrelsen for
Aptahem ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Aqurat Fond-
kommission dr emissionsinstitut avseende Erbjudandet.



Intressen och intressekonflikter

Corpura Fondkommission ar finansiell radgivare och Setterwalls
Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Aqurat Fondkommission dr emissionsinstitut
avseende Erbjudandet. Corpura Fondkommission och Aqurat
Fondkommission erhaller en pa forhand avtalad ersattning for
utférda tjdnster i samband med Erbjudandet och Setterwalls
Advokatbyra AB erhdller ersattning for utforda tjanster enligt
l6pande rakning. Darutdver har Corpura Fondkommission,
Aqurat Fondkommission och Setterwalls Advokatbyra AB inga
ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Bolaget har i samband med offentliggérandet av Féretrades-
emissionen erhallit en teckningsforbindelse fran den befintliga
aktiedgaren lvar Nordqvist om totalt 3 MSEK, motsvarande cirka
9,3 procent av Foéretradesemissionen. Ddrtill har ett antal exter-
na investerare ingdtt garantidtaganden i samband med Fore-
tradesemissionen om totalt cirka 22,9 MSEK, motsvarande cirka

70,7 procent av Foretradesemissionen. Darefter har Aptahem er-
hallit ytterligare teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare
och en extern investerare om totalt cirka 0,9 MSEK, motsvaran-
de cirka 2,9 procent av Foretradesemissionen. De tillkommande
teckningsforbindelserna varken reducerar eller utokar tidigare
erhdllna garantidtaganden och Foretradesemissionen omfattas
saledes, trots de ytterligare teckningsforbindelserna, fortfaran-
de av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende
till cirka 80 procent.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretrddesemissionen
kan genomforas framgdngsrikt, samt avseende emissions-
garanter att avtalad ersattning utbetalas kontant i enlighet
med ingdngna garantidtaganden, bedéms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intresse-
konflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Fretradesemissionen.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknadsoversikt

Sepsis, i vardagligt tal och tidigare kallat blodfoérgiftning, dr ett
vanligt forekommande, allvarligt och akut sjukdomstillstand
som uppstar da kroppens immunsystem kraftigt Overreagerar
pa en infektion. Immunforsvaret utsondrar da en rad inflamma-
toriska och antiinflammatoriska substanser i respons och dven
koagulationssystemet kommer i obalans. Detta ger bland an-
nat upphov till en negativt paverkad cirkulationskontroll med
lagt blodtryck och minskad tillférsel av syre till vitala organ
som resultat. Tillstandet kan d& medféra livshotande organ-
skador och innan infektionen ar under kontroll kan situationen
forvarras ytterligare antingen genom att blodproppar uppstar i
blodkarl eller genom att massiv blédning uppstar. Idag saknar
sjukvarden en effektiv behandling for att minska risken for vav-
nads och organskador och det kliniska behovet dr saledes stort.

Forekomst av sepsis

Amerikanska smittskyddsmyndigheten CDC (Centers for
Disease Control and Prevention) uppskattar att fler an 1,1 miljo-
ner patienter hamnade pa intensivvardsavdelningar i USA med
sepsis som primart eller sekundart sjukdomstillstand varje ar
under perioden 2000 till 2008." Tillstandet genererar arliga sjuk-
huskostnader som overstiger 38 miljarder USD i enbart USA.2De
hoga kostnaderna hdrror fran att fler an 1,8 miljoner individer
beraknas diagnostiseras med sepsis eller septisk chock under
2020, bara i USA, en siffra som berdknas vaxa till 1,9 miljoner
individer ar 2030.3“

Den drliga vardkostnaden och férekomsten av patientfall i Eu-
ropa ar mindre valdokumenterad. En studie som presenterades
vid konferensen European Society of Intensive Care Medicine
under 2014, pavisade dock att kostnaden for varje patient med
sepsis pa intensivvardsavdelningen belastade vardsystemet
med ndstan 30 000 euro per ar.° Det har dven uppskattats att
ungefar 1,1 miljoner patienter drabbades av sepsis och septisk
chock under 2020 i de fem stérsta europiska landerna (Tysk-
land, Frankrike, Spanien, Italien och Storbritannien, harefter
benamnt EU5).5"8 Med en vaxande population berdknas
antalet sepsisdrabbade i EU5 uppga till 1,12 miljoner manniskor
under 2030. Tillsammans med de héga behandlingskraven

sa resulterar detta i en kostnad for vardsystemet pd dver 33
miljarder euro (33,7 miljarder USD) under 2018, vilket ar i linje
med de amerikanska siffrorna. Troligen dr dessa siffror dessut-
om i underkant da studier fran Tyskland uppskattar att ungefar
76—110 patienter per 100 000 invanare arligen diagnostiseras
med allvarlig sepsis (inklusive livshotande chock) och att 124
patienter per 100 000 invanare i Europa arligen drabbas av mil-
dare sepsis.® Detta innebadr att totalt 234 patienter per 100 000
invanare i Europa drabbas av sepsis eller allvarlig sepsis arligen.
Bolaget antar att férekomsten av sepsis ar densamma i hela
Europa som i Tyskland. Baserat pa dessa antaganden bedémer
Bolaget att det totala antalet sepsispatienter saledes arligen
berdknas 6verskrida 1,7 miljoner i hela Europa. Vid berakningar
av marknaden for 2030 kommer Bolaget dock att anvanda de
lagt raknade siffrorna for EU5, 1,1 miljoner patienter, och 1,8
miljoner patienter i USA.

I Japan, som férutom USA och Europa anses vara en av de
viktigaste ldkemedelsmarknaderna, férvantas 454 000 pa-
tienter diagnostiseras med sepsis och septisk chock 2020.19**
Sjukvardskostnaden for en sepsispatient i Japan uppgar i
genomsnitt till 2 640 000 JPY" (25 000 USD) i sjukhuskostnader
och den resulterande kostnaden for alla sepsispatienter uppgar
i Japan till motsvarande 11,4 miljarder USD per ar."

Tidigare lakemedel for sepsis

Under bdrjan av 2000-talet godkdnde regulatoriska myndig-
heter i USA och Europa Xigris, ett ldkemedel baserat pa det
kroppsegna amnet protein C for klinisk behandling av svar
sepsis.” Produkten marknadsfordes av det amerikanska lakeme-
delsbolaget Eli Lilly och var i USA prissatt till ungefar 6 800™- 8
000™USD per behandling. | Europa var behandlingen prissatt till
motsvarade 6 700" 8 900'°USD. Produkten drogs sedermera
tillbaka fran marknaden da produkten inte kunde pavisa tillrack-
ligt god effekt” men Bolaget antar att priserna ger en finger-
visning kring vilka priser som marknaden kan tdnkas acceptera.
Tillstandsprocessen som Eli Lilly gick igenom ger ocksa en
fingervisning om vilka regulatoriska och kliniska marknadskrav
som Apta-1, enligt Bolagets antagande, kan komma att mota
infor ett eventuellt godkdnnande av Apta-1 som ldkemedel.
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Behandling av sepsis och positionering av Apta-1

Ursprunget till sepsis ar en infektion som leder till en kraf-

tig och svarkontrollerad inflammatorisk respons i kroppen
vilket ibland leder till blodtrycksfall och vasentligt férsamrad
syresdttning av vitala organ. Detta kan i sin tur kan leda till att
organen slutar att fungera och att patienten avlider. Manga av
dagens behandlingar mot sepsis riktar in sig mot att behandla
infektionen, vilket gors med antibiotika i det fall infektionen ar
bakteriell, eller syftar till att 6ka blodtrycket genom tillforsel av
adrenalin eller infusioner av vdtskor.

Ingen av de behandlingar mot sepsis som idag finns pa mark-
naden, sdvitt Bolaget kdnner till, riktar in sig pa modulering av
den medfédda immunresponsen genom samverkan mellan ko-
agulation, hyperinflammation och reparation av vdvnad, vilket
Apta-1 gor. Det ar Bolagets hypotes och malsattning att Apta-1
ska kunna anvdndas som akutldkemedel som ges intravendst
hos sepsispatienter for att genom dess multifunktionella profil
bromsa kroppens okontrollerbara inflammatoriska respons
och bringa systemet till ett stabilt ldge samt darigenom bland
annat aterstalla syretillférseln och reparera vavnad.

Trender pa marknaden for behandling av sepsis

Utvecklingen av varden av sepsispatienter har under de senaste
decennierna framst bestatt i utveckling av standardiserade be-
handlingsprotokoll och checklistor som beskriver vilka dtgdrder
som vardpersonalen bor ta vid vilken tidpunkt for patienter
med misstankt sepsis, men fokuserar inte pa administration

av sarskilda ldkemedel.® Det ar tydligt att det finns ett stort
behov for nya lakemedel riktade mot denna patientpopulation
da, med undantag for nya typer av antibiotika, det inte har
introducerats nagra nya lakemedel riktade mot sepsis.”® Im-
munomodulerande ldkemedel (likemedel som stimulerar eller
ddmpar immunreaktionen och den klass dar Apta-1 kan anses
ingd) uppskattas bli en viktig komponent i behandling av sepsis
framdver. Projektioner av forsdljningsdata pekar pd att ungefar
19,9 procent av patienterna i USA, 45,5 procent av patienter-
na i EU5 och 36,8 procent av patienterna i Japan kommer att
behandlas med den formen av lakemedel under 2030.%°

Sepsis har spelat en stor roll i sjukdomsbilden hos patienter
som insjuknat i Covid-19. | en artikel i the Lancet fran mars
2020 beskrivs hur 59 procent av alla patienter som lades in

pd sjukhus i Wuhan i Kina med Covid-19 utvecklade sepsis och
att 100 procent av patienterna som inte dverlevde sjukdomen
uppvisade sepsis.?' | studier fran patienter med svar sepsis i
Seattle-omradet visades att 70 procent av patienterna fick sa
pass allvarlig septisk chock att ldkemedel for att stabilisera
hjdrtat och cirkulationen kravdes.?? Den stora 6kning av antalet

sepsisfall som Covid-19-pandemin har lett till kan tédnkas bade
Oka forstaelsen for sjukdomstillstandet, sarskilt for virusorsakad
sepsis, likval som paverka marknaden for behandlingar.

Marknadspotential
och konkurrenssituation for Apta-1

Sepsis dr ett progressivt syndrom som, om det inte behand-
las, leder till ett sjukdomstillstand dér livshotande organ och
vavnadsskador uppstar till foljd av ett kraftigt blodtrycksfall
som i sin tur dr en konsekvens av de foérédande inflammatoris-
ka och ibland koagulativa obalanser som uppstar i kroppen.?
Dodligheten hos patienter som drabbas hart av sepsis har ob-
serverats uppga till 15-38 procent.?? Det dr sdledes av hogsta
vikt att patienter behandlas tidigt, innan de erhaller perma-
nenta organskador som inte gar att dterstalla. | den forsiktiga
uppskattningen nedan har Bolaget antagit att de priser per
behandling som accepteras av marknaden dr ldgre i Europa an
i USA.

Bolagets marknadsuppskattning av sepsis

med forsiktig prissattning under 2030*

USA EU5 Japan
Antal diagnostiserade 1889 000 1123 000 455000
nya fall av sepsis och
septisk chock
Antal patienter som 19,9% 45,5% 36,8%
behandlas med immuno-
modulerande ldkemedel
(uttryckt i procent av antal
diagnostiserade nya fall)**
Jamfoérbar prissattning 6800-8000 | 6700-8900 | 6700-8900
per behandling (USD)
Beddmd marknads- 7,5% 7,5% 7,5%
penetration***
Global marknad 533 - 679
(MUSD/ar)**** MUSD

* Bolagets marknadsuppskattning dr baserad utifrdn de antaganden som Bolaget gjort
enligt vad som framgatt tidigare i detta avsnitt.

** Baseras pa behandlingsgraden av sepsis med associerad disseminerad intravasal koagu-
lation.

*** Den bedomda marknadspenetrationen dr en konservativ uppskattning gjord av Bolaget
i relation till ldkemedelsmarknaden for sepsis. For att satta siffran i kontext handlar det om
en liten andel av den immunomodulerande lakemedelsmarknaden for sepsis, vilket ar en
mindre del av hela lakemedelsmarknaden for sjukdomen. Bolaget bedémer vidare endast pa
incidensen (d.v.s. nya patienter per &r) och inte alla patienter (prevalensen).

**** Bolagets globala marknad har berdknats enligt foljande: Antal diagnostiserade nya fall
av sepsis och septisk chock multiplicerat med den procentuella andel av dessa som behandlas
med immunomodulerande ldkemedel multiplicerat med priset per behandling samt den
bedémda marknadspenetrationen om 7,5 procent. Resultatet for USA respektive Europa och
Japan adderas for att fa fram det globala resultatet. Intervallet for Bolagets globala marknad
(533 - 679 MUSD) har beraknats utifran tva olika prissattningar p& behandlingen, lagst 6 800
och hogst 8 000 USD for USA samt lagst 6 700 och hogst 8 900 USD for Europa och Japan.

8 Berg, D. “Recent advances in understanding and managing sepsis” FI000Reserach (2018).
9 Steinhagen, F "Immunotherapy in sepsis - brake or accelerate?” Pharmacology & Therapeutics (2020).
2 Global Data OpportunityAnalyzer: Sepsis and Septic Shock Opportunity Analysis and Forecasts to 2026 (Aug 2017) (data fér 2026 har anvénts for att uppskatta

férsélining 2030 utan fortsatt tillvéxt).

2 Zhou, F et al. “Clinical course and risk factors for mortality of adult inpatients with COVID-19 in Wuhan, China: a retro-spective cohort study” The Lancet (2020).
2 Global Sepsis Alliance "Update: Can COVID-19 Cause Sepsis? Explaining the Relationship Between the Coronavirus Disease and Sepsis” (2020).

Z Paola Saracco et al, The coagulopathy in sepsis: significance and implications for treatment, Pediatr Rep 2011 Sep 30; 3(4): e30.

2 Pauli et al. "Epidemiology and Costs of Sepsis in the United States—An Analysis Based on Timing of Diagnosis and Severi-ty Level” Crit Care Med 2018).

> Vincent et al. “Frequency and mortality of septic shock in Europe and North America: a systematic review and meta-analysis” Critical Care (2019).
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Publika bolag med minst en preklinisk
lakemedelskandidat mot sepsis

Aptahem beddmer att Apta-1 har goda forutsattningar att
erhdlla en stark konkurrensposition och stor marknadsandel da
Bolaget inte kan se att det finns nagot likvardigt ldkemedel pa
marknaden. Bolaget antar att Apta-1kan, vid ett godkannande
och sakerstdlld effektivitet, se ett mycket storre genomslag

dn det tidigare ndmnda lakemedlet Xigris, som trots att det
nadde marknaden inte kunde pavisa god effekt. Uppskattning-
en skulle motsvara en marknadspotential om flera miljarder
USD over en flerarshorisont, vilket Bolaget bedémer att dagens
och framtida patentskydd mojliggor. Det ska understrykas att
en uppskattning av marknadspotentialen av naturliga skal ar
osdker och beroende av ett stort antal antaganden och risker.
Ett av antagandena ar att marknaden utgérs av samtliga fall
av sepsis (fran mildare former till langt gdngen septisk chock)
men det kan tankas att Bolaget valjer att fokusera endast pa
en patientgrupp som under den kliniska utvecklingen svarar
battre pa behandling jamfort med andra patientgrupper.

Marknadsbeddémningen har aven gjorts projektivt rérande
patienter, priser och behandlingsgrader under 2030, vilket med
nya framsteg inom medicin och diagnostik kan komma att
fordndras. Alla dessa osdkerhetsfaktorer paverkar uppskattning-
en av marknadspotentialen vilket Bolaget har stravat efter att
mota genom anvandandet av forsiktiga antaganden.

Tabellen till hoger ger en indikation pa hur marknaden i vissa
andra lander varderar bolag som, likt Aptahem, har en lake-

medelkandidat mot sepsis i preklinisk fas. Det finns potentiella
konkurrenter till Aptahem som har ldkemedelskandidater mot
sepsis i klinisk fas, men information om dessa bolags marknads-
varde bedéms inte relevant som jamforelse fér Aptahem. Bola-
get bedomer att det tar sa l[ang tid att utveckla ett ldkemedel
fran preklinisk fas till marknadsgodkdnnande att det inte ar
meningsfullt att nu redovisa de konkurrenter som Bolaget

da kan komma att mota. Skalet till detta ar inte minst att en
majoritet av alla ldkemedelskandidater, dven i fas Il i klinisk
utveckling, aldrig nar marknadsgodkannande.?

Namn* Bors Market Cap
(MSEK)**
Cynata Therapeutics ASX 769 (85 MUSD)

Limited

547 (60 MUSD)
1068 (117 MUSD)
719 (79 MUSD)

Arch Biopartners Inc.
InflaRx N.V.

TSX Venture Exchange
NasdaqGS
OTC (US)***

Lixte Biotechnology
Holdings, Inc.

Enzychem Lifesciences 6291 (692 MUSD)

Corporation

KOSDAQ

* Information om bolagen ar hdmtad fran lakemedelsdatabasen Medtrack, dar publika bolag
med sepsiskandidater valts ut som jamférbara med Aptahem.

** Den relaterade borsinformationen fran bolagen &r hdamtad fran respektive bolags sida pa
Yahoo Finance. Siffrorna i tabellen under rubriken "Market CAP (MSEK)" &r berdknade med
de av Riksbanken publicerade véxelkurserna per den 25 september 2020, 9,09 SEK/USD, 1170
KRW/USD, 1,33 CAD/USD och 1,41 AUD/USD.

*** Handel som sker 6ver oreglerade handelsplatser.

% David W. Thomas et. al., Clinical Development Success Rates 2006-2015.
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Verksamhetsbeskrivning

Kort om Aptahem

Aptahem dr ett bioteknikbolag vars huvudsakliga affarsmo-
dell ar att prekliniskt och kliniskt utveckla aptamerbaserade
ldkemedelskandidater for behandlingar av livshotande, akuta,
tillstand dar koagulation och inflammation samverkar i sjuk-
domsprocessen. Bolagets huvudkandidat ar lakemedelskandi-
daten Apta-1 som utvecklas som ett akutlakemedel dmnat att
forhindra den inflammatoriska responsen och darmed motver-
ka uppkomsten av de organ och vavnadsskador som bland an-
nat leder till den mycket hoga dodligheten hos sepsispatienter.
Bolaget avser att med en uppdaterad utvecklingsplan ta Apta-1
till kliniska studier i manniska inom ett kliniskt utsatt omrade
dar effektiva behandlingar saknas.

Vision
Aptahems vision dr att utveckla nya ldkemedel for att behand-

la livshotande, akuta, tillstdnd dar koagulation och inflamma-
tion samverkar i sjukdomsprocessen.

Afféarsidé, malsattning och strategi

Aptahems affarsidé dr att utféra ett aktivt affarsutvecklings-
arbete mot framtida samarbetspartners genom att frekvent
interagera, presentera och diskutera utvecklingsstatusen med
lakemedels- och bioteknikbolag som har kommersiella synergier
med Bolagets teknologi. Aptahems strategi och malsattning ar
att genom dessa aktiviteter inga ett framgangsrikt partnerskap
eller licensavtal som kan generera resurser for att framja Bolagets
portfolj av lakemedelskandidater och starka Bolagets varde. Bola-
get har som malsattning att kunna inga ett sddant avtal kopplat
till lakemedelskandidaten Apta-1 under tidig klinisk utveckling.

Bolaget nyttjar dven en kostnadseffektiv kompetensstrategi
genom att rekrytera och projektleda konsulter med dokumen-
terat goda fardigheter i sina respektive omraden inom foretags-
ledning, ldkemedelsutveckling, kliniska forsok, regulatoriska
forfaranden, licensiering och patentansokningar. Strategin
sdkrar en god flexibilitet i relation till ett kontinuerligt férand-
rat behov av spetskompetenser vid utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidater. Vidare nyttjar Bolaget dven en proaktiv
immaterialrattslig strategi for att sakerstdlla en kontinuerlig
uppbyggnad av Bolagets interna varde och for att framja Bola-
gets position i framtida foérhandlingar med samarbetspartners.

Aptahems teknologi och projektportfol;

Aptahems utvecklingsportfolj bestdr av aptamerer, sa kallade
syntetiska (konstruerade) nukleinsyrapolymer. En aptamer bestar
av antingen enkelstréngat DNA eller RNA (ssDNA eller ssRNA).
Dessa molekyler kan binda specifikt till redan utvalda mal, inklu-
sive proteiner och peptider med hog affinitet och specificitet. Ap-
tamerer uppvisar flera vdsentliga fordelar jamfort med antikrop-
par, dar den framsta dr avsaknad av antikroppars biverkningar.
Dessutom identifierar aptamerer mindre mal och svaratkomliga
omraden som antikroppar inte nar eller kommer at vilket gor det
mojligt att identifiera nya och dnnu inte utforskade indikationer.

Aptahem utvecklar aptamerbaserade ldkemedel for behandling
av livshotande tillstand dar koagulation och inflammation sam-

verkar i sjukdomsprocessen. Apta-1, Bolagets framsta lakemedels-
kandidat, ar ett akutldkemedel som utvecklas med mal att stop-
pa de organ- och vavnadsskador som leder till den mycket héga
dodligheten for bland annat patienter som drabbas av sepsis.

Apta-1

Apta-1 har i ett flertal prekliniska studier pavisat en kombine-
rad verksamhetsprofil som sarskiljer sig frdn manga av dagens
behandlingar. Tidigare har Apta-1 visat sig ha antikoagulerande
(forlangt tiden for att blodet ska koagulera), antitrombotiska
(minskat storleken pa blockerande blodproppar) och dven
hammande effekt pa hyperinflammation (minskat ett antal
inflammatoriska faktorer i kombination med att ha en kraftigt
stimulerande effekt p& den antiinflammatoriska responsen).
De senast utforda prekliniska studierna, inklusive studien pa
icke-humana primater, visade dven att Apta-1 har profibrinoly-
tiska egenskaper (loser upp redan existerande blodproppar),
framjar vavnadsreparation samt aktivt kanner igen monster
som &r typiska fér patogener (Apta-1 kan alltsa sagas vara krop-
pens "dgon” for férsvar mot inkrdktande organismer).

Informationen fran den senaste prekliniska utvecklingen har
hjalpt Aptahems FoU-team att identifiera de tva egenskaper
som triggas av Apta-1. Apta-1 triggar frisattning av Pentraxin 3
(PTX-3) samtidigt som Apta-1 dven beter sig som en heparan-
sulfat-liknande molekyl (HS-liknande molekyl). Alla tidigare
rapporterade och nyligen upptdckta effekter hos Apta-1 orsakas
av antingen frisdttning av PTX-3 eller Apta-1s férmaga att agera
som heparansulfat, eller en kombination av bada.

Framkallar

Agerar som frislappning av

Pentraxin-3
(PTX3)

Modulerar blodkoagulering {—
Hammar hyperinflammation {—
Framjar reparation av vavnad ‘—

‘_

Heparansulfat-
liknande molekyl

Identifierar och
eliminerar patogener

MODULERAR MEDFODD IMMUNRESPONS

Apta-2

Apta-2 utvecklas inom inflammationsomradet och har tillver-
kats i minde skala for initiala studier. Det ar dock for tidigt
att dra nagra slutsatser annat an att den preliminart visar pa
liknande profil som Apta-1.

Apta-3
Befinner sig i planeringsstadiet, annu ej tillverkad eller stude-
rad, och dess fokusindikation ar annu inte offentliggjord.
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Forskningsoversikt

Preklinisk utveckling av Apta-1

Bolaget har paborjat regulatoriska sakerhetsstudier, sa kallade
toxstudier, avseende Apta-1 och har hittills utfort férsta halvan,
det vill sdga non-GLP tox med goda resultat. Aptahem utfor
och kommer fortsatt att studera Apta-1s effekter i djur (invivo)
och pd mdnniskoblod, sa kallade exvivo studier. Det prekliniska
utvecklingsprogrammet har som syfte att forstd och utreda
Apta-1s fulla potential samt sakerhetsmarginaler.

Alla prekliniska studier visar att Apta-1 modulerar medfodd
immunrespons. Genom att trigga frisdttning av PTX-3 och sam-
tidigt verka som en HS-liknande molekyl kan Apta-1 paverka
alla de ovan beskrivna processerna. Dessa effekter utforskas
vidare genom nya samarbeten.

Aptahem har pagaende internationella och nationella forsk-
ningssamarbeten med bland annat University Health Network i
Toronto (Kanada), Seattle Children's Research Institute i Seattle
(USA) och Orebro universitet.

Den grupp som Aptahem samarbetar med vid University
Health Network i Toronto studerar sambandet PTX-3, inflamma-
tion och patogenidentifiering relaterat till Covid-19-virus. Syftet
dr att utvdrdera om Apta-1 kan visa positiv behandlingseffekt
av de akuta andningssvarigheter som kan drabba de patienter
som infekterats av Covid-19.

Aptahems samarbete med Seattle Children’s Research Institute
ska ge svar p& hur sambandet patogen-eliminering (bakterier)
och anafylaktisk chock (plétsligt framkallad hyperinflamma-
tion) paverkas av Apta-1.

Samarbetet med Orebro universitet fokuserar p& sambandet
mellan HS-liknande molekyl, blodkoagulation och inflamma-
tion i syfte att utvardera nya strategier for att minska inflam-
mation, trombos och fibros vid hjart- och karlsjukdom.

Aptahem bidrar med ledarskap, koordinering och vagledning
till sitt natverk av forskningssamarbeten. Aptahem designar,
sdtter upp och dvervakar forskningsprojekten. Bolaget ana-
lyserar resultaten, tolkar data och drar slutsatser om den
biologiska innebodrden av resultaten. | ett nasta steg utforskar
Aptahem om de nya teorier och idéer som framkommit fran
dataanlyserna har potential att patenteras. Vidare delger

Aptahem sin nyvunna kunskap till den vetenskapliga sfaren
genom presentationer och posters pa konferenser och i veten-
skapliga tidskrifter.

Det kan ocksa namnas att Aptahem har tillgang till labora-
torielokaler pd inkubatorn Smile pa Medicon Village i Lund.
Labbet passar utmarkt fér sma studier pa kliniska prover och
anvands ocksa till att fortesta och losa prekliniska utmaningar.
Den har arbetsmodellen har visat sig vara mycket effektiv for
att forbattra designen av projekt och i vdgledningen av de
forskargrupper som Bolaget samarbetar med.

Fortsatt utveckling och tillverkning av Apta-1

Bolaget ingick under 2019 avtal med LGC Bioresearch Techno-
logies Inc. ("LGC") om tillverkning av Apta-1, sa kallad Active
Pharmaceutical Ingredient (API). Det &r ténkt att LGC ska férse
Bolaget med substans till kommande prekliniska, toxikologiska
och humana studier. Efter ett utvecklingsarbete i mindre skala
har nu tillverkning pabérjats och forsta resultatet av uppskal-
ningen kommer under hdsten 2020. De inledande toxikologi-
studierna (icke-GLP) &r sedan tidigare avslutade. Utveckling av
bioanalysmetod pagar samtidigt. Denna behovs for att bestam-
ma Apta-1i biologiskt material (blod och vévnader) i samband
med djurstudier och kliniska studier.

De resterande toxikologiska studierna (GLP), &r férsenade i vén-
tan pa processutveckling av en uppskalad tillverkningsmetod.
Det relativt stora substansbehovet av Apta-1 dr ett resultat av
att icke-GLP-studierna visade pa en bra sdkerhetsprofil, vilket
resulterat i ett storre behov dn vad bolaget kunde férutse. | de
kommande GLP-studierna kommer Apta-1 att ges i hdga doser
under en langre tid. Arbetet med att ta fram en formulering ar
pagaende genom Bolagets samarbetspartner Recipharm. De
arbetar med ta fram en optimal beredningsform fér injektion/
infusion (Investigational Medicinal Product, IMP). Allt detta
genomfors for att fa tillstand att paborja kliniska studier.

Bolaget genomfér fortldpande sé kallade MoAstudier (Mecha-
nism of Action/Mode of Action) som syftar till att férstd och
upptdcka nya verkningsmekanismer hos Apta-1. Den planerade
starten av kliniska studier i manniska for Apta-1 berdknas till
andra kvartalet 2022.

Bilden nedan visar Bolagets utvecklingsplan for Apta-1 de
narmsta aren.

UTVECKLINGSPLAN

sustans [ 2
tillverkning Non-GMP GMP
CMC &
processutveckling
GLP-toxikologi-
studier

Forberedelser infor
Fas 1-studier

GLP tox 2 djurslag

R

Utvecklingsarbete

Formulering/Processutveckling/Struktur och Bio-analys

I

Klinik

—

egulatioriskt/IND/Val av klinisk CRO
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Utveckling av Apta-2 och Apta-3

Inget utvecklingsarbete ar for ndrvarande inplanerat for
ldkemedelskandidaterna Apta-2 och Apta-3.

Det vetenskapliga radet

Aptahem har byggt upp ett vetenskapligt rad som ska

fungera som kliniskt stod till Aptahems utvecklingsteam samt
vara sakkunniga i kardiovaskuldra sammanhang. Medlem-
marna i det vetenskapliga rddet har ldng och bred erfarenhet
av kliniskt arbete inom det kardiovaskuldra omrddet. Det
vetenskapliga radet bestdr av Anders Bylock (ordférande), Hans
Peter Schwarz och Mats Eriksson. De personer som ingar i det
vetenskapliga radet beskrivs nedan.

ANDERS BYLOCK
CMO och ordférande i det vetenskapliga radet

Anders Bylock besitter en omfattande expertis efter en lang
internationell karriar och erfarenhet av klinisk utveckling fran
flera vdlkanda lakemedelsbolag sdsom Merck Sharpe & Dome
(MSD) Sweden, AstraZeneca och Boehringer Ingelheim. For
ytterligare beskrivning av Anders Bylock, se avsnittet "Foretags-
styrning — Ledande befattningshavare”.

HANS PETER SCHWARZ
Ledamot i det vetenskapliga radet

Hans Peter Schwarz har 30 ars erfarenhet fran global ldkeme-
delsindustri och forskning och utvecklingserfarenhet inom
bioterapi med fokus pa translationell medicin i sallsynta sjuk-
domar. Som VP for forskning och utveckling vid Baxter BioSci-
ence/Baxalta var han ansvarig for preklinisk/klinisk forskning
samt for produktlivscykeln av biologics, det vill saga rekom-
binanta och plasmagrundade terapeutiska proteiner. Hans

Peter Schwarz har lett ett globalt helintegrerat FoU-team i Los
Angeles och Wien med en "best-in-class” preklinisk organisa-
tion. Han har global regulatorisk erfarenhet med ledande roller
i FDA:s radgivande kommittéer. Under Hans Peter Schwarz
ledarskap har BioSciences FoU-portfolj framgangsrikt byggts
upp och utvecklats, vilket lett till licensiering och lansering av
viktiga biologics inom omradena hemofili, trombos, immunolo-
gi, neurologi och biokirurgi. Hans Peter Schwarz vetenskapliga
karridr har bland annat resulterat i 75 godkanda patentansok-
ningar, 360 vetenskapliga abstracts och mer dn 230 expertgran-
skade publikationer.

MATS ERIKSSON
Ledamot i det vetenskapliga rddet

Mats Eriksson har mangarig erfarenhet vid Anestesi- & Intensiv-
vardskliniken vid Akademiska sjukhuset i Uppsala. Mats Eriksson
har en omfattande vetenskaplig produktion, vilken inkluderar
mer an 60 vetenskapliga originalartiklar, publicerade i interna-
tionella valrenommerade tidskrifter, samt mer an 70 vetenskap-
liga arbeten, publicerade som bokkapitel, 6versiktsartiklar och
kongresspresentationer, bland annat som flerfaldigt inbjuden
talare. Mats Eriksson har varit vetenskaplig handledare till fem
doktorander som disputerat, samt medforfattare i ytterligare
fem avhandlingar. Forskningen har till stor del fokuserat pa
koagulationspaverkan vid sepsis. Mats Eriksson har varit natio-
nell koordinator for en internationell lakemedelsstudie. Han
var en av deltagarna i Ldkemedelsverkets expertkommitté, for
utarbetande av riktlinjer avseende behandling med antikoa-
gulantia vid férmaksflimmer. Mats Eriksson har dryga flera ars
erfarenhet av arbete inom ldkemedelsindustri, vilket bland
annat innefattat befattningar som bland annat International
Medical Advisor och VP Research & Clinical Develop/Medical
Director pa Orexo.
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Patent och patentansokningar

Aptahems patentportfolj ar en viktig tillgang for Bolaget och
innebdr ett avgérande hinder for konkurrenter att kopiera
och kommersialisera Bolagets teknologi. Enligt styrelsens
beddémning ar en stark patentportfélj dessutom en forutsatt-
ning for framtida potentiella licenser och partnerskap samt
for att behdlla ett forsprang till potentiella konkurrenter och
for att sakra vardet i Bolaget. Per dagen for Prospektet bestar
Aptahems patentportfolj av tva patentfamiljer vilka bada ags
till fullo av Bolaget.

Den forsta patentfamiljen bestar av 12 godkdnda patent och
en patentansokan baserade pa unika nya kemiska foéreningar i
form av aptamerbaserade lakemedelskandidater. Dessa patent
dr av den starkaste formen av patentskydd inom ldkemedels-
omradet, sa kallat substanspatentskydd for de tre unika RNA-
aptamererna. Patenten och patentansokan har sin grund i en
internationell patentansdkan som lamnades in den 5 februari
2009, vilket innebar att skyddstiden stracker sig fram till den 5
februari 2029 vid uppratthallande av patenten. Godkanda pa-
tent ar erhallet for Kina, sju ldnder i Europa, USA och Kanada.
Bolaget har en pdgdende patentansokan i Indien som forvdntas
bli godkdnd under 2020. For USA bestar godkannandet av tre
patent d& varje aptamer har sitt individuella skydd. Ovriga lan-
der tdcker in alla tre aptamerer under samma skydd.

Den andra patentfamiljen bestar av atta patentansokningar

i Brasilien, Europa, Israel, Japan, Kanada, Kina, Sydkorea och
USA vilka ar baserade pa Bolagets egna utvecklingsresultat
fram till 2017 for Apta-1 och dess terapeutiska profil, ett sa
kallat anvandarpatent. Samtliga patentansokningar i den andra
patentfamiljen ar under behandling. Patentansokningarna har
sin grund i en internationell patentansdkan som lamnades in
den 3 oktober 2017, vilket innebar att skyddstiden stracker sig

fram till den 3 oktober 2037 vid upprdtthdllande av patenten.
Skyddsomfanget for patentansokningarna ar utformat for att
tdcka det terapeutiska skyddet av Apta-1 samt forbdttringar av
den molekyldra Apta-1-strukturen. Skyddet tacker saledes in den
terapeutiska effekten som Apta-1 har i form av anti-koagulant,
anti-inflammatoriskt och organskyddande effekter samt dess
underliggande verkningsmekanismer.

For nytillkommen patenterbar teknologi har Aptahem som
immaterialrattsstrategi att anséka om patent i de ldnder

som framover bedoms utgora de viktigaste marknaderna for
Bolaget att etablera sig pa. For narvarande utgors detta av
féljande omraden: Europa, USA, Kanada samt utvalda tunga
marknader i Asien och 6vriga vdrlden. Bolaget har for avsikt
att ansoka om ytterligare patent for det fall styrelsen anser att
Bolagets immateriella skydd pa ett lampligt satt kan och bor
stdrkas ytterligare.

PATENTFAMILJ 1

Omrade Ansokningsnummer Ansokningsdatum Utgangsdatum Status

Europa 09708523.7 2009-02-05 2029-02-05 Godkant*
Indien 6250/DELNP/2010 2009-02-05 2029-02-05 Pdgaende
Kanada 2714121 2009-02-05 2029-02-05 Godkdnt
Kina 20098011646.4 2009-02-05 2029-02-05 Godkant
USA 12/866413 2009-02-05 2029-02-05 Godkant

* Bolagets patent har validerats i Sverige, Tyskland, Storbritannien, Italien, Spanien, Frankrike och Schweiz/Liechtenstein och &r darfér gallande i dessa léander.

PATENTFAMIL) 2

Omrade Ansokningsnummer Ansokningsdatum Utgangsdatum Status

Brasilien 112020 0059951 2017-10-03 2037-10-03 Pdgaende
Europa 18783424.7 2017-10-03 2037-10-03 Pagaende
Israel 273759 2017-10-03 2037-10-03 Pagaende
Japan 2020-519806 2017-10-03 2037-10-03 Pagaende
Kanada 3073364 2017-10-03 2037-10-03 Pagaende
Kina 2018800643106 2017-10-03 2037-10-03 Pagdende
Sydkorea 10-2020-7007266 2017-10-03 2037-10-03 Pagdende
USA 16/652,926 2017-10-03 2037-10-03 Pagdende
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Information om Bolaget

Bolagets féretagsnamn (och tillika handelsbeteckning) ar
Aptahem AB. Bolagets organisationsnummer dr 556970-5782.
Bolaget dr ett svenskt publikt aktiebolag som bildades och
registrerades hos Bolagsverket den 5 maj 2014. Bolaget regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer
(LEI) &r 549300IVD1BY4CIMSO40. Bolaget har sitt sdte i Malmd
kommun, Skane lan med adress Norra Vallgatan 58, 211 22
Malmé. Bolaget nds pd www.aptahem.com samt +46 (0)766
333 699. Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i
Prospektet savida inte denna information inforlivas i Prospektet
genom hdnvisning.

Per den 30 juni 2020 hade Bolaget fem anstdllda motsvarande
4,3 heltidstjanster. Darutéver arbetar Bolaget med langtids-
kontrakterade expertkonsulter motsvarande ytterligare cirka
tre anstallda. Aptahem ar moderbolag till det heldagda dotter-
bolaget, Aptahem Finans AB med organisationsnummer
559060-1448.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Aptahem har annu inte lanserat nagot ldkemedel pa markna-
den och har saledes inte heller genererat positivt kassaflode.
Historiskt sett har Bolaget primart finansierat verksamheten
genom aktiedgartillskott i form av nyemissioner. Framgent

avser Aptahem att finansiera verksamheten, det fortsatta
utvecklingsarbetet och rorelsekapitalbehovet med likvid fran
den forestaende Foretradesemissionen. Darutéver undersoker
Aptahem frekvent mojligheten att inga partnerskap eller licens-
avtal med strategiska partners och pa sa satt helt eller delvis
finansiera framtida utvecklingsarbete och kliniska studier.

Investeringar

Efter den 30 juni 2020 fram till dagen for Prospektet har Apta-
hem inte gjort ndgra vdsentliga investeringar. Bolaget har inte
heller nagra fasta adtaganden avseende kommande vasentliga
investeringar.

Trender

Aptahem har per dagen for Prospektet ingen produktion, lager
eller forsaljning, varfor utvecklingstrender avseende kostnader
och forsaljningspriser inte gar att beskriva.

Visentliga forandringar av Bolagets
lane- och finanseringsstruktur sedan utgangen
av den senaste rakenskapsperioden

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar avseende Bola-
gets lane- och finanseringsstruktur sedan den 30 juni 2020 fram
till dagen for Prospektet.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet,
per dagen for Prospektet, inte dr tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med
rorelsekapital avses i denna bemarkelse Bolagets mojlighet
att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgéra sina
betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.
Per den 30 juni 2020 uppgick Bolagets likvida medel till 17,6
MSEK. Bolaget bedémer att rorelsekapitalunderskottet uppstar
i slutet av december 2020. Med beaktande av bedémda kassa-
floden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 42
MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Det ar dock styrelsens bedomning att den initiala nettolikviden
fran Foretradesemissionen om cirka 26,7 MSEK, tillsammans
med den nettolikvid om upp till cirka 35,4 MSEK som hogst
kan komma att inflyta fran de teckningsoptioner serie TO 5
och TO 6 som utges i Foretradesemissionen, ar tillrackligt for
att kunna genomféra den uppdaterade utvecklingsplanen och
tillgodose Bolagets rorelsekapital for den kommande tolvma-
nadersperioden. Bolaget har i samband med offentliggérandet
av Foretradesemissionen erhdllit en teckningsférbindelse fran
den befintliga aktiedgaren Ivar Nordqvist om totalt 3 MSEK,
motsvarande cirka 9,3 procent av Foretrddesemissionen. Dartill
har ett antal externa investerare ingatt garantiataganden i
samband med Foretradesemissionen om totalt cirka 22,9 MSEK,
motsvarande cirka 70,7 procent av Foretrddesemissionen.
Darefter har Aptahem erhallit ytterligare teckningsforbindelser
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fran befintliga aktiedgare och en extern investerare om totalt
cirka 0,9 MSEK, motsvarande cirka 2,9 procent av Foretrades-
emissionen. De tillkommande teckningsférbindelserna varken
reducerar eller utdkar tidigare erhallna garantidtaganden och
Foretradesemissionen omfattas sdledes, trots de ytterligare
teckningsforbindelserna, fortfarande av teckningsforbindelser
och garantiataganden uppgaende till cirka 80 procent. Erhallna
teckningsforbindelser och garantidtaganden ar emellertid inte
sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda teckningsforbindelser
och ingdngna garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig ut-
strackning, eller om de teckningsoptioner serie TO 5 och TO 6
som utges i Foretradesemissionen inte utnyttjas for teckning
av aktier i tillrdcklig utstrackning, far Bolaget svarigheter att
driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansierings-
mojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lane-
finansiering, alternativt genomfoéra kostnadsnedskarningar
eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat

till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det dr inte sakert
att Bolaget lyckas sdkerstdlla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far dnskad effekt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att
Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.



Riskfaktorer

Nedan beskrivs Aptahems affdrs- och verksamhetsrisker, finan-
siella risker, legala och regulatoriska risker, risker relaterade till
aktien samt risker relaterade till Foretradesemissionen med
beddémning av dess negativa inverkan pa Bolaget samt sanno-
likheten for riskens forekomst med skalan l[dg, medelhdg och
hog. Redogorelsen ar baserad pa information som dr tillganglig
for dagen for Prospektet. De riskfaktorer som for narvarande
bedoms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori,
medan riskfaktorerna darefter féljer utan sarskild rangordning.

Risker specifika for Bolaget

Affirs- och verksamhetsrisker
Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Aptahem arbetar uteslutande med ldkemedelsutveckling och

i Bolagets portfolj av lakemedelskandidater ingar huvudkan-
didaten Apta-1 som befinner sig i preklinisk fas. Innan Apta-1
kan lanseras pa marknaden krévs bade prekliniska och kli-
niska studier for att bevisa sdkerhet och effektivitet for varje
enskild indikation. Eftersom Aptahem fortfarande befinner sig

i preklinisk fas gar det inte med sdkerhet att sdga att Bolaget
kommer att ta Apta-1 till klinisk fas for studier i manniska.
Resultat fran tidiga prekliniska studier éverensstammer inte
alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och
utfall fran senare prekliniska studier dverensstammer inte alltid
med de resultat som uppnas vid senare kliniska studier, vilket
innebdr att det finns en risk att kommande prekliniska och
kliniska studier for Bolagets lakemedelskandidater inte kommer
att indikera tillracklig sakerhet och/eller effekt for att Bolagets
lakemedelskandidater ska kunna lanseras. Vidare ar prekliniska
och kliniska studier forknippade med stor osdakerhet och risk
avseende tidplaner och resultat i studierna. Det finns darfor en
risk att Aptahem kan komma att behéva genomféra mer om-
fattande studier an vad styrelsen i Bolaget i dagsldget bedomer
vara behovligt, vilket kan fordréja processen samt foranleda
bland annat dkade kostnader, férsenad kommersialisering och i
forlangningen reducerat eller uteblivet kassaflode.

Aptahem bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
hog. Aptahem bedodmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till utebliven lansering och/eller utebliven
forsaljning/utlicensiering av lakemedelskandidat

Aptahem har dannu inte lanserat ndgot lakemedel pa markna-
den, varken enskilt eller via samarbetspartners, och har darfor
dnnu inte bedrivit nagon forséljning eller genererat nagra
forsaljningsintdkter, varfor det kan vara svart att utvardera Bo-
lagets forsdljningspotential. Det finns i preklinisk och klinisk fas
stora risker som bland annat innebar att utvecklingen av Bo-
lagets ldkemedelskandidat Apta-1, som befinner sig i preklinisk
fas, kan komma att ldggas ner innan lakemedelskandidaten
har blivit en kommersiellt gdngbar behandlingsform tillganglig
pd marknaden. Detta medfor en risk att Bolagets intdkter helt
eller delvis kan komma att utebli, vilket sdledes kan han ha en
negativ inverkan pad Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.
Dartill innefattar Bolagets framtidsplaner en potentiell for-

sdljning eller utlicensiering av Bolagets lakemedelskandidater.
Det finns dock en risk att Bolaget inte lyckas attrahera nagon
kdpare eller licenstagare av Bolagets ldkemedelskandidater,
vilket kan resultera i att framtida intdkter av denna anledning
fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir.

Aptahem bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Aptahem beddémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Covid-19

2020 har varit forenat med en global spridning av Covid-19. Den
pagaende Covid-19-pandemin har medfort att flertalet kliniska
studier har skjutits pa till framtiden till foljd av en fortsatt hog
belastning pa sjukvarden samt riktlinjer fran bland annat den
europeiska ldkemedelsmyndigheten (EMA) och lokala myndig-
heter. Aptahem har i dagsldget ingen pagaende klinisk studie
men Bolaget avser att initiera en klinisk fas I-studie for Bolagets
huvudkandidat Apta-1 sa snart toxikologipro-grammet for Apta-
1ar fardigstallt. Den planerade fas 1-studien forvantas inledas
under andra kvartalet 2022. Aptahem gor darfér bedémningen
att Covid-19 inte har haft ndgon omedelbar inverkan pa tidspla-
nen for Bolagets utvecklingsarbete och dess planerade kliniska
studie. Bolaget foljer dock utvecklingen av Covid-19-pandemin
noga och for det fall Covid-19 fortsatter att spridas i 6kad takt
och belastar sjukvarden finns det en risk att Bolagets planerade
kliniska studie forsenas till foljd av nya riktlinjer, att rekrytering-
en av patienter till studien tar langre tid eller blir dyrare dan vad
Bolaget planerat och att resultaten fran studien fordrojs. Sada-
na forseningar kan innebdra ytterligare kostnader for Bolaget
samt leda till att forvantade foérsaljningsintakter relaterade till
Apta-1 skjuts pa framtiden, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhog. Aptahem bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner
och kvalificerade medarbetare

Aptahem drivs av en relativt sett begransad organisation och
Bolagets framtida tillvaxt dr till hog grad beroende av den kun-
skap, erfarenhet och det engagemang som nyckelpersoner, vilket
aven innefattar personer i det vetenskapliga radet samt Bolagets
medgrundare, besitter. Dessa nyckelpersoner har betydande
kompetens och erfarenhet avseende aptamerer och behandling
av sepsis. Om Bolaget framdver inte kan behdlla dessa nyckel-
personer, eller inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbeta-
re i den utstrdackning och pa de villkor som behovs, skulle detta
kunna leda till att Bolagets strategi och utvecklingsmal inte
uppfylls, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att kommersialisera sina ldkemedelskandidater och
darmed paverka Bolagets [6nsamhet och framtida intjdnings-
formaga.

Aptahem bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Aptahem beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.
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Risker relaterade till leverantorer,
tillverkare och samarbetspartners

Aptahems verksamhet dr beroende av leverantorer, tillverkare
och samarbetspartners, och Bolaget har bland annat ingatt ett
produktionsavtal med LGC Bioresearch Technologies Inc. for
substanstillverkning av Bolagets ldkemedelskandidat Apta-1,
inklusive framtagande av en tillverkningsmetod som uppfyller
kraven pa GMP-standard, vilket kravs for att Bolaget ska kunna
genomfodra sina vetenskapliga studier. Det finns en risk att
nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare och sam-
arbetspartners valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget
eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga
villkor. Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantorer,
tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller de kvali-
tetskrav som Bolaget eller relevanta myndigheter staller. For
det fall detta skulle intraffa bedémer Aptahem att det skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form
av forsenad kommersialisering, extra kostnader for Bolaget och
eventuellt dven leda till begransade eller uteblivna intdkter.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intrdffar som
lag. Aptahem beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till biverkningar

Aptahem har annu inte genomfort nagra kliniska studier och
det finns darfor ingen tillganglig dokumentation om eventuella
biverkningar som kan uppsta fér mdnniskor i samband med att
de behandlas med Bolagets ldkemedelsprodukter. Det forelig-
ger darmed en risk att de patienter som deltar i Aptahems pla-
nerade kliniska studier kan komma att drabbas av biverkningar.
Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa Bolagets
utvecklingsarbete samt begransa eller forhindra den kommer-
siella anvandningen av Bolagets lakemedelskandidater och
darmed paverka Aptahems omsdttning, resultat och finansiella
stallning vasentligt negativt.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intrdffar som
lag. Aptahem beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

De utvecklingsprojekt som Bolaget bedriver, i forening med

att Bolaget inte genererar, och inte heller har genererat, nagra
forsaljningsintakter, medfor betydande kostnader och det finns
en risk att Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att bli mer
tids- och kostnadskravande an planerat. Det kan vidare ta ldng
tid innan Bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras och
[6pande kassaflode kan genereras fran Bolagets rorelse. Even-
tuella férseningar i Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att
innebdra att positivt kassaflode genereras senare an planerat.
Bolaget kan darfor, beroende pa ndr ett positivt kassaflode kan
uppnas, aven i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital
utover det kapital som anskaffas genom Foretraddesemissio-
nen. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt
kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa
for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt. Om
Aptahem inte kan erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli
tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomféra
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller
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tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt an planerat, vilket
kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av
Bolagets lakemedelskandidater samt férsenade eller uteblivna
licens- och forsaljningsintakter.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intréffar som
medelhog. Aptahem bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till patent
och andra immateriella rattigheter

Aptahem har per dagen foér Prospektet beviljade patent och
pagaende patentansokningar inom tva patentfamiljer. Patent
och andra immateriella rattigheter har en begransad livslangd
och det finns en risk att beviljade patent inte ger ett fullgott
kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighets-
ansprak mot beviljade patent kan goras efter patentets bevil-
jande. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot
en konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan detta
medfora omfattande kostnader for Bolaget, vilket kan komma
att paverka Bolagets verksamhet och finansiella stdllning va-
sentligt negativt. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven
vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns
dven en risk att omfattningen av ett godkdnt patent inte ar
tillrackligt stort for att skydda mot att andra aktorer utvecklar
liknande ldkemedelsprodukter.

Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende patentansok-
ningar inte blir beviljade eller att Bolaget inte lyckas registrera
och fullfélja alla nddvandiga patentansokningar till en rimlig
kostnad. Det kan dven visa sig att andra aktorer har ansokt om
patent avseende ldakemedelsprodukter som omfattas av Bola-
gets patentansokningar, utan Bolagets kdannedom. Det finns
darfor en risk att Bolaget kan komma att gora, eller pastas
gora, intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt
intrang i tredje parts patent kan komma att begrénsa mojlig-
heterna for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners
att anvdnda Bolagets lakemedelskandidater sdsom planerat.
Darmed kan Bolagets patentansékningar dven komma att ha
lagre prioritet i forhdllande till andra patentansokningar eller
begrdnsa mojligheten for Bolaget att kommersialisera lake-
medelskandidater och erhélla nddvandigt patentskydd, vilket
i hog grad skulle paverka Aptahems mojligheter att vidare-
utveckla Bolagets ldkemedelskandidater.

Om ovan risker skulle materialiseras skulle det forsvara eller
forhindra fortsatt utveckling och framgangsrik kommersialise-
ring av Bolagets ldkemedelskandidater, och slutligen Bolagets
mojligheter att generera licens- och forsdljningsintdkter i
framtiden.

Aptahem bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Aptahem beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till relevanta tillstand och godkdnnanden

Det finns en risk att relevanta myndigheter inte finner att de
prekliniska studier som ligger till grund for en ansékan om
klinisk studie ar tillrackliga, eller att Bolaget pa grund av myn-
dighetsbeslut behdver gora mer omfattande framtida kliniska
studier dn vad Bolaget i dagsldaget bedémer vara tillrackligt,
vilket kan leda till 6kade kostnader eller férsenade intdkter for
Bolaget. Bolagets verksamhet ar darutover beroende av att



Bolagets lakemedelskandidater erhaller erforderliga godkan-
nanden av myndigheter efter genomférandet av prekliniska
och kliniska studier. For att kunna marknadsféra och sdlja ldke-
medel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berord
myndighet pa respektive marknad, till exempel Food and Drug
Administration ("FDA") i USA och European Medicines Agency
("EMA") i Europa. Vidare kan géllande regler och tolkningar
komma att dndras, vilket kan komma att paverka Bolagets
forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav negativt. For
det fall Bolaget enskilt, eller via samarbetspartners, inte lyckas
erhalla relevanta tillstand eller godkdannanden kan det resultera
i 6kade kostnader, att Bolagets formaga att generera intakter
helt eller delvis uteblir, férseningar i utvecklingsarbetet, eller
att Bolaget tvingas lagga ner hela eller delar av sin verksam-
het, samt leda till att Bolagets marknadsposition forsamras i
forhallande till Bolagets konkurrenter.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intréffar som
[dg. Aptahem beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till aktien
Risker relaterade till framtida nyemissioner och utspadning

Aptahem befinner sig fortsatt i tidig klinisk utvecklingsfas och
det ar pa forhand svart att bedéma nar Bolaget kan komma
att generera intdkter och bli [dnsamt. For att mojliggora fort-
satt utveckling av Aptahems lakemedelskandidater behdver
Bolaget ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering
arrangeras genom dgarkapital, innebdr ytterligare nyemission-
er av aktier eller andra vardepapper i Bolaget for nuvarande
aktiedgare, savida de inte deltar i sddana eventuella nyemis-
sioner, en utspddning av deras dgarandel i Bolaget. Eftersom
tidpunkten och villkoren for eventuella framtida nyemissioner
kommer att bero pa Aptahems situation och marknadsforhal-
landena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse
eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for sddana
nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella
ytterligare nyemissioner kan sadana nyemissioner komma att
ha en negativ inverkan pa Aptahems aktiekurs.

Aptahem bedodmer sannolikheten for att risken intréffar som
hog. Aptahem beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ inverkan for innehavaren av Bolagets
vardepapper.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling,
volatilitet och likviditet

Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med Apta-
hem annu inte har lanserat nagot lakemedel pd marknaden,
vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvant-
ningar om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden.
Ett mindre bolag pa en oreglerad marknad, vilket galler for
Aptahem, l6per sarskilt hog risk att handeln i dess vardepapper
inte blir aktiv och likvid. Likviditeten i Bolagets aktie har histo-
riskt sett varit relativt [dg. Under de senaste sex manaderna har
i genomsnitt cirka 250 000 aktier omsatts per dag i Aptahem,
motsvarande en genomsnittlig omsdttning om cirka 0,7 MSEK.
Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas i Aptahems aktier,
eller inte visar sig vara hallbar, kan det innebdra svarigheter

for innehavarna att avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt eller
overhuvudtaget, och marknadskursen efter Féretradesemis-
sionens genomfoérande kan komma att skilja sig avsevart fran
kursen i Foretradesemissionen. Om ndgon av dessa risker skulle

forverkligas skulle det kunna ha en vdsentligt negativ inverkan
pa aktiernas marknadskurs och mojligheten for innehavare att
fa tillbaka investerat kapital.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Aptahem beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelh6g negativ inverkan fér innehavaren av
Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till Foretradesemissionen

Risker relaterade till makroekonomiska
faktorers paverkan pa Foretradesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretradesemissionen

kan, utéver av faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets
verksamhet och Bolagets aktier, dven paverkas av allmanna
makroekonomiska faktorer. Perioden narmast fére Prospektets
offentliggérande har varit férenad med en i hog grad turbulent
och volatil aktiemarknad som primart uppstatt till féljd av den
pdgdende Covid-19-pandemin, vilket har pdverkat investerings-
klimatet samt haft en generell inverkan pa utbud och efterfra-
gan pa aktier och andra vardepapper. Dessa faktorer har ocksa
haft en direkt inverkan pa Bolagets aktier genom att ha skapat
fluktuationer i aktiekursen.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osakerhet avseende
makroekonomiska faktorer kan komma att ha en negativ inver-
kan pa investerares villighet att investera i Bolagets vardepapper,
vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men
ocksa medfora att teckningsgraden i Foretradesemissionen blir
ldgre an vad som annars varit fallet. Det ar inte mojligt att pa for-
hand forutse framtida kursrorelser och det ar mojligt att faktorer-
na ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka vardet

av en investerares investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga
utveckling kan dven komma att negativt paverka teckningsgra-
den och utfallet i Foretradesemissionen, vilket i sig skulle kunna
ha en negativ inverkan pa en investerares villighet att investera

i Bolaget. En investering i Bolagets vardepapper bor darfor
foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och
omvadrld, generell information om branschen, det allmanna kon-
junkturlaget och makroekonomiska faktorer samt 6vrig relevant
information eftersom det finns en risk att aktier i Bolaget inte
kan sdljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs, eller
over huvud taget, vid ndgon tidpunkt.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
hoég. Aptahem beddmer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ inverkan for innehavaren av Bolagets
vardepapper.

Risker relaterade till vidhangande teckningsoptioner

| foreliggande Foretradesemission utgors instrumentet av sa
kallade units, som vardera bestar av tre (3) aktier, tva (2) teck-
ningsoptioner serie TO 5 och en (1) teckningsoption serie TO 6.
Varje teckningsoption medfor en ratt att under en bestamd
period i framtiden f& képa en nyemitterad aktie i Bolaget till
ett i forvag bestamt pris. Teckningsoptionerna som ingar i
Foretradesemissionen kan éverldtas och avses att tas upp till
handel pa Spotlight Stock Market. Kursutvecklingen i Bolagets
aktie kan komma att paverka handeln med de teckningsoptio-
ner som emitteras i Foretrddesemissionen. En teckningsoption
har endast ett varde om den forutbestamda teckningskursen
understiger marknadspriset for Bolagets underliggande aktie
vid teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten for att
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teckningsoptionerna kan forlora hela sitt varde dr storre an for
exempelvis aktier. Det finns sdledes en risk att de tecknings-
optioner som ingar som en del i de units som omfattas av den
foreliggande Foretradesemissionen inte kommer att 6ka i varde
eller att de inte representerar ett varde vid den tidpunkt de
l6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med
dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt god for att de ska
kunna avyttras pa for innehavaren tillfredsstallande villkor.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intrdffar som
medelh6g. Aptahem bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelh6ég negativ inverkan for innehavaren av
Bolagets vardepapper.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej sakerstdllda

Bolaget har i samband med offentliggdérandet av Foretrades-
emissionen erhallit en teckningsforbindelse fran den befintliga
aktiedgaren Ivar Nordqvist om totalt 3 MSEK, motsvarande
cirka 9,3 procent av Foéretradesemissionen. Ddrtill har ett antal
externa investerare ingatt garantidtaganden i samband med
Foretradesemissionen om totalt cirka 22,9 MSEK, motsva-
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rande cirka 70,7 procent av Foretradesemissionen. Darefter

har Aptahem erhallit ytterligare teckningsforbindelser fran
befintliga aktiedgare och en extern investerare om totalt

cirka 0,9 MSEK, motsvarande cirka 2,9 procent av Foretrades-
emissionen. De tillkommande teckningsférbindelserna varken
reducerar eller utdkar tidigare erhallna garantidtaganden och
Foretradesemissionen omfattas saledes, trots de ytterligare
teckningsforbindelserna, fortfarande av teckningsforbindelser
och garantidtaganden uppgaende till cirka 80 procent. Erhdllna
teckningsforbindelser och garantidtaganden ar emellertid inte
sdkerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det,
om samtliga eller delar av dessa ataganden inte skulle infrias,
finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med
verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital dan berdknat
for att finansiera rorelsen.

Aptahem bedomer sannolikheten for att risken intraffar som
ldg. Aptahem bedodmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.



Villkor for vardepapperen

Allmin information

Aptahem ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier
ar kontoférda i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,

101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets
aktier. Aptahems aktier a&r denominerade i SEK, dr utstdllda till
innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Foretradesemissionen

Extra bolagsstamma i Aptahem godkande den 25 september
2020 styrelsens beslut fran den 9 september 2020 om att
genomfora Foretradesemissionen. Foretraddesemissionen avser
teckning av units bestdende av aktier (ISIN-kod SE0006543450)
samt teckningsoptioner serie TO 5 (ISIN-kod SE0014856142) och
teckningsoptioner serie TO 6 (ISIN-kod SE0014856134) med fére-
tradesratt for befintliga aktiedgare i Aptahem. De teckningsop-
tioner som emitteras med anledning av Foretradesemissionen
kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market

och kontoféras av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket
innebdr att inga teckningsoptionsbevis kommer att utfardas.
For fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas
till "Villkor for teckningsoptioner serie TO 5 i Aptahem AB”
respektive "Villkor for teckningsoptioner serie TO 6 i Aptahem
AB" som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.aptahem.com.
Aktierna och teckningsoptionerna i Féretradesemissionen emit-
teras i enlighet med svensk rdtt och valutan for Féretradesemis-
sionen ar SEK. Foretradesemissionen planeras att registreras vid
Bolagsverket omkring vecka 46, 2020. Den angivna veckan ar
preliminar och kan komma att andras.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsord-
ningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till
en rost pa Bolagets bolagsstdamma. Varje rostberattigad aktie-
dgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
dgda och féretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och
samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedagare
ratt till andel av dverskott i forhdllande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler

i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstdmman
eller styrelsen med stoéd av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolags-
ordningen innehdller inga sarskilda bestdmmelser om inldésen
eller konvertering.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning

for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelning-

en framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetensart, omfattning och risker staller pa storleken av
det egna kapitalet, samt (i) Bolagets konsolideringsbehov, likvi-
ditet och stallning i dvrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av
ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt
till utdelning tillkommer den som dr registrerad som aktiedgare
i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbeta-
las normalt som ett kontant belopp per aktie genom Eurocle-
ars forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form dn kontant
utdelning (s& kallad sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nds
for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran

pa Bolaget och begrdnsas endast genom allmanna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige, med
undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktie-
dgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktiedgarens hemland kan paverka intakterna fran eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor

i samband med Foretrddesemissionen” nedan. For aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de vardepap-
per som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapi-
talforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler

for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag
och forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer.
Investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utland-
ska skatteregler och skatteavtal.

Bemyndigande

Arsstimman den 3 juni 2020 beslutade att bemyndiga styrel-
sen att, vid ett eller flera tillfallen fore nasta arsstamma, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta
om nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner.
Emission ska kunna ske mot kontant betalning, apport eller
kvittning eller i annat fall pd villkor som avses i 2 kap. 5§ andra
stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Det totala antalet aktier
som ska kunna ges ut, eller vid emission av teckningsoptio-
ner, tillkomma vid utnyttjande, med stdéd av bemyndigan-

det ska vara begransat till 25 procent av vid tidpunkten for
arsstdmman antal utestdende aktier. Om styrelsen beslutar
om emission utan foretradesrdtt for aktiedgarna sa ska skdlet
vara att kunna bredda dgarkretsen eller mojliggora intrade for
nya aktiedgare av strategiska skal, anskaffa eller mojliggora
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anskaffning av rorelsekapital, 6ka likviditeten i aktien, genom-
fora foretagsforvarv eller anskaffa eller mojliggdra anskaffning
av kapital for foretagsforvarv. Vid beslut om emissioner utan
foretradesratt for aktiedgarna ska teckningskursen vara mark-
nadsmassig vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Offentliga uppkdpserbjudanden och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkops-
erbjudanden som utfdrdats av Kollegiet for svensk bolagsstyr-
ning (Takeover-regler fér vissa handelsplattformar). Ett offentligt
uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s& kallad
budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsam-
mans med ndrstaende, uppnar ett innehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes [dmnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande &r nara forestaende, eller om
ett sddant erbjudande har l[dmnats.

Vid ett offentligt uppképserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stdllning till erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktie-
dgare som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande

dr som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare

kan dock under vissa omstandigheter dterkalla sin accept, till
exempel om ldmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet
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av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens
aktier bli foremal for tvangsinlosen for det fall den som lamnat
erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer dn nio
tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer dn nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvdrde, en lagstadgad rdttighet att l6sa in aterstaende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P&
motsvarande satt har den vars aktier kan losas in ratt att fa
sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier
som inléses genom tvdngsinlésen kan faststallas pa tva satt.
Om majoritetsaktiedgaren har ldmnat ett offentligt uppkops-
erbjudande till andra aktiedagare vilket accepterats av minst nio
tiondelar av aktiedgarna, ska losenbeloppet motsvara det er-
bjudna vederlaget for aktierna, om inte sdrskilda skal motiverar
annat. | 6vriga fall ska l©senbeloppet for aktierna motsvara det
pris som kan pdrdknas vid en forsaljning av aktierna under nor-
mala férhallanden. Denna process for bestammande av skalig
ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinlosen utgor
en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har
till syfte att skapa en rdttvis behandling av samtliga aktiedgare.
Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljeman.

Aptahems aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inldésenratt eller l6sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande Aptahems aktier under det innevarande eller fore-
gaende rakenskapsaret.



Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Foretrddesemissionen genomfors genom utgivande av units.
Totalt omfattar Erbjudandet hdgst 5 987 188 units. En (1) unit
bestar av tre (3) aktier, tva (2) teckningsoptioner serie TO 5 och
en (1) teckningsoption serie TO 6. Teckning kan endast ske av
hela units, vilket innebar att varken aktier eller teckningsoptio-
ner kan tecknas var for sig. Vid full teckning i Erbjudandet till-
fors Aptahem initialt cirka 32,3 MSEK fore emissionskostnader
och potentiellt ytterligare hogst cirka 24 MSEK fére emissions-
kostnader vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 5
och ytterligare hogst cirka 13,2 MSEK fore emissionskostnader
vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 6.

Avstaimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
dger ratt att erhalla unitratter i Foretrddesemissionen ar den
2 oktober 2020. Aktierna i Aptahem handlas inklusive ratt
att erhalla unitratter till och med den 30 september 2020.
Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla unitratter i Fore-
tradesemissionen fran och med den 1 oktober 2020.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 5,40 SEK per unit, vilket motsvarar en teck-
ningskurs om 1,80 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utges
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitrat-
ter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
7 oktober — 23 oktober 2020. Anmadlan om teckning av units
utan stod av unitratter ska ske under samma period. Observe-
ra att unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter tecknings-
tidens utgang och forlorar darmed sitt vdrde. Outnyttjade
unitratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedga-
res VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet pa unitratterna maste de antingen utnyttjas
for teckning av units senast den 23 oktober 2020 eller sdljas
senast den 21 oktober 2020.

Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vil-
ken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom pressmed-
delande senast den 23 oktober 2020.

Teckningsoptioner

De teckningsoptioner som ges ut i Foretradesemissionen utges
vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att, under perioden 1
april =15 april 2021 for varje teckningsoption serie TO 5 teckna
en (1) ny aktie i Aptahem mot kontant betalning motsvarande
70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
aktie pa Spotlight Stock Market under perioden 15 mars — 29
mars 2021, dock lagst 1,40 och hoégst 2,00 SEK per aktie, samt
under perioden 16 september — 30 september 2021 for varje
teckningsoption serie TO 6 teckna en (1) ny aktie i Aptahem
mot kontant betalning motsvarande 70 procent av den volym-
viktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Spotlight Stock
Market under perioden 30 augusti — 13 september 2021, dock

lagst 1,60 och hdgst 2,20 SEK per aktie. Teckningsoptioner se-
rie TO 5 har ISIN-kod SE0014856142 och teckningsoptioner serie
TO 6 har ISIN-kod SE0014856134. Teckningsoptionerna kommer
att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte
kommer att utfardas.

Utspéadningseffekter

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att 6ka
fran 47 897 508 till 65 859 072, vilket innebar en utspadnings-
effekt uppgaende till hogst 17 961 564 aktier, motsvarande
cirka 27,3 procent. Vid fullt utnyttjande av samtliga teck-
ningsoptioner i Erbjudandet kommer antalet aktier att 6ka
med ytterligare 17 961 564 aktier, vilket innebar en utspad-
ningseffekt om cirka 21,4 procent. Den totala utspadningen,
vid full teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av samt-
liga teckningsoptioner, uppgar ddarmed till hogst 35 923 128
aktier, motsvarande cirka 42,9 procent. Aktiedgare som inte
deltar i Foretradesemissionen har mojlighet att helt eller delvis
kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekter genom
att sdlja sina unitratter.

Kostnader som éldggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.
Vid handel med unitratter och BTU utgar dock normalt courta-
ge enligt tilldmpliga villkor for vardepappershandel.

Foretradesratt och unitratter

De som pa avstamningsdagen den 2 oktober 2020 dr re-
gistrerade i den av Euroclear, for Aptahems rakning, forda
aktieboken erhaller unitratter i forhallande till det antal aktier
som innehas pa avstamningsdagen. Innehavare av unitratter
dger foretrddesrdtt att teckna units i forhallande till det antal
unitratter som innehas och utnyttjas. Harutdver erbjuds aktie-
dgare och andra investerare att utan foretradesratt anmadla
intresse om teckning av units.

Unitratter

Ratten att teckna units utdvas med stdd av unitratter. For var-
je aktie i Aptahem som innehas pa avstamningsdagen erhalls

en (1) unitratt. Atta (8) unitrdtter berattigar till teckning av en
(1) unit.

Handel med unitratter

Handel med unitratter sker pa Spotlight Stock Market under
perioden 7 oktober — 21 oktober 2020. Bank eller annan forval-
tare handlagger formedling av kop eller férsdljning av unit-
ratter. Den som onskar kdpa eller sdlja unitrdtter ska darfor
vdnda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid sddan handel
utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om unitratter

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unit-
ratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 7 oktober — 23 oktober 2020. Observera att unitratter
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som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang
och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer
att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan
avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa
unitrdtterna maste de antingen utnyttjas for teckning av units
senast den 23 oktober 2020 eller sdljas senast den 21 oktober
2020. Observera att forfarandet vid ej utnyttjade unitratter kan
variera beroende pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk
forsdljning av unitrdtter i det fall forvaltaren inte kontaktas i
god tid fore teckningsperiodens slut. For mer information om
respektive forvaltares behandling av ej utévade unitratter bor
forvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med st6d av unitrétter

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen dr registrerade i

den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktiebok erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi
fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhdllna unitratter. Fullstandigt
Prospekt kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida,
www.aptahem.com samt Aqurat Fondkommissions hemsida,
www.aqurat.se, for nedladdning. Den som ar upptagen i den

i anslutning till aktieboken sdrskilt forda forteckning dver
panthavare med flera erhaller inte nagon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer
inte att skickas ut.

Anmadlan om teckning av units med stdd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhdllna, unitratter ut-
nyttjas for teckning av units ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan
om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far goras
i den pd inbetalningsavin fortryckta texten. Observera att
anmadlan dr bindande.

2. Sdrskild anmalningssedel

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedga-
ren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter
dn vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska sdrskild anmadlningssedel anvandas. Anmadlan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruk-
tioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dédrmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat
Fondkommission via telefon, e-post eller laddas ned fran hem-
sidan. Sarskild anmadlningssedel ska vara Aqurat Fondkommis-
sion tillhanda senast kl. 15.00 den 23 oktober 2020. Endast en
anmadlningssedel per person eller firma kommer att beaktas.

I det fall fler an en anmadlningssedel insandes kommer enbart
den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avse-
ende. Anmadlan dr bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel
skickas eller ldmnas till:
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Aqurat Fondkommission AB

Arende: Aptahem

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

E-mail: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
Hemsida: www.aqurat.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller
annan forvaltare

De aktiedgare som pd avstamningsdagen ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska av-
seende forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Teckning av units utan stdd av unitratter

Anmalan om teckning av units utan stod av unitratter ska ske
under samma period som anmadlan om teckning av units med
stéd av unitrdtter, det vill sdga under perioden 7 oktober — 23
oktober 2020.

Vid teckning av units utan foretradesratt samt vid andra fore-
tagshdndelser dar deltagande dr frivilligt och tecknaren har
ett eget val om deltagande, maste Aqurat Fondkommission
hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap
och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for var-
depappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD
Il 2014/65/EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t
(NID) hdmtas in om personen har annat medborgarskap an
svenskt eller ytterligare medborgarskap utover det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och mot-
svarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska
personer (féretag) maste Aqurat Fondkommission ta in ett
LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat Fondkommission kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmalnings-
sedel i Foretradesemissionen bekraftas att forvarvaren har tagit
del av Prospektet, samt forstatt riskerna som ar forknippade
med en investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska
tilldelning av resterande units inom ramen for Féretradesemis-
sionens hdgsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat
units med stéd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare

pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
teckning av units utan stod av unitrdtter och for det fall tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal unitratter som var och en av de som
anmalt intresse att teckna units utan stod av unitratter utnytt-
jat for teckning av units; i andra hand till annan som tecknat
units i Foretraddesemissionen utan stod av unitratter och for
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren
totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som
har [@Amnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i
proportion till sddana garantiataganden. | den man tilldelning
i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske
genom lottning.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depd) tecknare, som
vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan stod av foretrddes-


http://www.aptahem.com
http://www.aqurat.se
http://info@aqurat.se
http://www.aqurat.se

ratt genom att dven teckna units med stod unitratter, maste
dock teckna units utan foretradesratt genom samma forvaltare
som de tecknat units med foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare
som tecknat units saval med som utan stdd av unitratter.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedagares intresseanmalan att teckna units
utan stod av unitratter ska goras pa anmalningssedel "Anmal-
ningssedel for teckning av units utan stod av foretradesratt”
som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till
Aqurat Fondkommission med adress enligt ovan. Anmadlnings-
sedel kan bestallas fran Aqurat Fondkommission via telefon,
e-post eller laddas ned fran hemsidan. Anmalningssedeln ska
vara Agurat Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den

23 oktober 2020. Endast en anmalningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. For det fall fler &n en anmalnings-
sedel insdndes kommer enbart den forst inkomna att beaktas.
Ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldmnas utan avseende. Anmadlan dr bindande. Besked om
eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrakningsnota
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Med-
delande utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Om be-
talning inte gors i tid, kan tilldelade units komma att éverforas
till annan. For det fall aktiekursen dr lagre an teckningskursen
ar den som forst tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
med depa hos bank eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmadlan att teckna
units utan stod av unitratter ska goras i enlighet med anvis-
ningar fran respektive bank eller annan forvaltare. Besked om
tilldelning och betalning avseende férvaltarregistrerade aktie-
dgare sker i enlighet med rutiner fran respektive forvaltare.

Utlandska aktiedgare

Erbjudandet att teckna units i Aptahem i enlighet med vill-
koren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare som ar
bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Kanada eller andra lander dar deltagande férutsatter ytterliga-
re prospekt, registrering eller andra atgdrder an de som foljer
av svensk ratt. Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till
Foretradesemissionen hérande handlingar far foljaktligen inte
distribueras i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdi-
ktion dar sadan distribution eller deltagande i Foretrddesemis-
sionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller
andra myndighetstillstand.

Varken de unitratter, BTU eller de nyemitterade aktier eller
teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt detta
Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse,
eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Darfor far
inga unitratter, BTU eller aktier eller teckningsoptioner eller an-
dra vardepapper utgivna av Aptahem 6verldtas eller erbjudas
till forsaljning i USA eller Kanada annat an i sddana undantags-
fall som inte kraver registrering. Anmalan om teckning av units
i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och
[dmnas utan avseende.

Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i USA,

Australien, Japan, Kanada eller ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrerings eller
andra myndighetstillstand inte att erhdlla ndgra unitratter pa
sina respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha
levererats till dessa aktiedgare kommer att sdljas och forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas
till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer
emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade
aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kana-

da eller andra lander dar deltagande forutsdtter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av
svensk ratt) vilka dger ratt att teckna units i Foretradesemis-
sionen och som inte har tillgang till en svensk internetbank
kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon eller mail
enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betald tecknad unit ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade units (BTU) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan forvaltare far
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stock Market
fran och med den 7 oktober 2020 fram till att Bolagsverket
har registrerat nyemissionen. Denna registrering berdknas ske
omkring vecka 46, 2020.

Leverans av units, aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsoptioner sa
snart Foretrddesemissionen har registrerats av Bolagsverket.
Efter denna registrering kommer BTU att bokas ut fran res-
pektive VP-konto och ersdttas av aktier och teckningsoptioner
utan sarskild avisering. S&dan ombokning berdknas ske om-
kring vecka 47, 2020.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna kommer
att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market i samband
med ombokningen av BTU. Sddan ombokning berdknas ske
omkring vecka 47, 2020. Aktierna i Erbjudandet dr av samma
slag som de vardepapper som redan ar upptagna till handel pa
Spotlight Stock Market.

Ritt till utdelning

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger

ratt till utdelning fran och med den forsta avstdmningsdagen
for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet. Aktier som
utgivits efter utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 5 res-
pektive teckningsoptioner serie TO 6 ger ratt till vinstutdelning
fran och med den férsta avstamningsdag for utdelning som in-
traffar efter det att teckningen verkstallts i sddan utstrackning
att aktierna upptagits som interimsaktier i Bolagets aktiebok.
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Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar units i Féretradesemissionen kommer att
[dmna uppgifter till Aqurat Fondkommission. Personuppgifter
som lamnats till Aqurat Fondkommission kommer att behand-
las i datasystem i den utstrackning som behovs for att tillhanda-
halla tjdnster och administrera kundarrangemang. Aven
personuppgifter som inhamtats fran annan an den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
féorekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilka Aqurat Fondkommission
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter
[dmnas av Aqurat Fondkommission. Aqurat Fondkommission
tar dven emot begdran om rattelse av personuppgifter. Adress-
information kan komma att inhdmtas av Aqurat Fondkommissi-
on genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

Styrelsen for Aptahem ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade units kommer Aqurat Fondkommission att ombesorja
att overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat Fondkommission
kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift
om ett bankkonto som Aqurat Fondkommission kan aterbetala
beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskju-
tande belopp. En teckning av units, med eller utan stéd av
unitrdtter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller
modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden in-
betalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmadlan om teckning komma att l[dmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Units som ej betalats i tid kan komma att dverlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att un-
derstiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprung-
ligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Offentliggorande av Foretradesemissionens utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 28
oktober 2020.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Infor offentliggérandet av Erbjudandet hade Aptahem erhallit
en teckningsforbindelse fran en befintlig aktiedgare och garanti-
ataganden fran externa investerare om totalt cirka 25,9 MSEK,
motsvarande cirka 80 procent av Foretradesemissionen.

Den ursprungliga teckningsforbindelsen uppgar till 3 MSEK,
motsvarande cirka 9,3 procent av Foretradesemissionen, och har
erhallits fran den befintliga aktiedgaren Ivar Nordqvist. Ingen
ersdttning utgar for den ingangna teckningsforbindelsen.

Erhallna garantiataganden uppgar till cirka 22,9 MSEK, mot-
svarande cirka 70,7 procent av Foretradesemissionen, och har
erhdllits fran externa investerare. Garantiersattning utgar med
10 procent av garanterat belopp i form av kontant ersattning.
Garantikonsortiet har samordnats av Bolagets finansiella radgi-
vare Corpura Fondkommission som kan nds pa Artillerigatan 42,
114 45 Stockholm. Garantidtagandena ingicks under september
2020.

Det ska noteras att Bolaget, efter det att ovan teckningsforbin-
delse och garantiataganden ingatts, erhallit ytterligare teck-
ningsforbindelser i enlighet med vad som framgdr nedan.

Nedanstdende tabell sammanfattar saledes den teckningsfor-
bindelse och de garantidtaganden som Bolaget erhallit infor
offentliggérandet av Erbjudandet. Samtliga belopp anges i SEK.

Teckningsfoérbindelse Garantiatagande Summa Del av Erbjudandet (%)
Ivar Nordqvist 3000 002,40 3000 002,40 9,28
Formue Nord Markedsneutral AS' 7 364 655,00 7 364 655,00 22,78
Myacom Investment AB? 2 000 003,40 2 000 003,40 6,19
Gerhard Dal 2 000 003,40 2 000 003,40 6,19
Dariush Hosseinian 2000 003,40 2000 003,40 6,19
Ehsan Ashrafi 1500 001,20 1500 001,20 4,64
Jornelius Invest & Consulting AB? 1000 004,40 1000 004,40 3,09
Jinderman & Partners AB* 1000 004,40 1000 004,40 3,09
Philip Lochen 1000 004,40 1000 004,40 3,09
Mikael Blihagen 1000 004,40 1000 004,40 3,09
Niklas Estensson 1000 004,40 1000 004,40 3,09
Robert Burén 1000 004,40 1000 004,40 3,09
Simon Hammarstrom 1000 004,40 1000 004,40 3,09
Feat Invest AB® 500 002,20 500 002,20 1,55
BIEHL INVEST AB® 500 002,20 500 002,20 1,55
Totalt 3 000 002,40 22 864 701,60 25 864 704,00 80,00

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantiataganden kan nas genom Corpura Fondkommission eller Bolagets adress, Norra Vallgatan 58, 211 22 Malmo.

'@stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark.
2 Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm.
3Lupinvagen 1, 585 64 Linghem.
“Hornsgatan 178, 117 34 Stockholm.
5Box 6046, 102 31 Stockholm.
%Vinghastvagen 6, 167 71 Bromma.
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Foretradesemissionen offentliggjordes den 9 september 2020
och tabellen ovan redovisar den teckningsforbindelse och de
garantidtaganden som Bolaget erhallit vid den tidpunkten.
Darefter har Aptahem erhallit ytterligare teckningsforbindel-
ser enligt nedan tabell. Samtliga belopp anges i SEK. Ingen
ersattning utgdr for de ingdngna teckningsforbindelserna. De
tillkommande teckningsforbindelserna varken reducerar eller
utokar tidigare erhdllna garantiataganden enligt ovan och Fo-
retradesemissionen omfattas saledes, trots de ytterligare teck-
ningsforbindelserna, fortfarande av teckningsforbindelser och
garantidtaganden uppgdende till cirka 80 procent. Erhdllna
teckningsforbindelser och garantiataganden ar emellertid inte
sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns
det en risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla
sina respektive dtaganden. For vidare beskrivning, se avsnittet
"Riskfaktorer — Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej
sdkerstdllda”.

\ET Tecknings- Summa Del av

forbindelse Erbjudandet (%)
David Brandstrém' 701190,00 701190,00 2,17
Mikael Lindstam? 99 225,00 99 225,00 0,31
Ledningsresurs Syd AB? 58 050,00 58 050,00 0,18
Luiza Jedlina* 51975,00 51 975,00 0,16
Cristina Glad® 16 200,00 16 200,00 0,05
Ola Skanung® 9 498,60 9 498,60 0,03
Totalt 936 138,60 | 936 138,60 2,90

"David Brandstrom har forbundit sig att 6verta 1038 800 unitratter fran befintliga aktie-
dgare och utnyttja dessa for teckning av 129 850 units i Foretradesemissionen.

2Verkstallande direktor och styrelseledamot i Aptahem.
3 Kontrolleras av Ola Skanung, CFO i Aptahem.

“CSO i Aptahem.
° Styrelseledamot i Aptahem.
5 CFO i Aptahem.
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Foretagsstyrning

Enligt Aptahems bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hdgst sju ordinarie styrelseledamoter
med hogst fem styrelsesuppleanter. For ndrvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelse-
ledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan styrelsesuppleanter. Styrelseledamdterna dr valda for
tiden intill slutet av arsstamman 2021. Styrelsen har sitt sate i Malmo kommun.

Styrelse
Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Bert Junno Styfelse- 1966 2020
ordférande
Cristina Glad Styrelseledamot 1952 2016 42 000 A
Theresa
Comiskey Olsen Styrelseledamot 1963 2017
Johan Lindh Styrelseledamot 1963 2016 539 000 A
Mikael Lindstam | Verkstdllande 1966 2014 147 000A
direktdr och och
styrelseledamot 45000 PO
2016/2020

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A")

och personaloptioner ("PO") i Bolaget. PO 2016/2020 avser personaloptioner serie

2016/2020. For vidare beskrivning, se avsnittet "Information om aktiedgare och vérde-

pappersinnehavare — Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler”.

" Bert Junno var tidigare styrelseledamot i Aptahem mellan 2014 — 2016 samt styrelse-
suppleant under 2014.

BERT JUNNO

Styrelseordférande sedan 2020

Bert Junno har en teknologie doktorsexamen och civilingenjors-
examen i teknisk fysik fran Lunds tekniska hégskola (LTH). Bert
Junno har en gedigen erfarenhet av kommersiell utveckling,
foretagsledning och styrelsearbete fran ett flertal bolag verk-

samma inom elektronik, bioteknik och IT i bade Europa och USA.

Bert Junno dr en av grundarna av Aptahem och har darutdver
varit med och utvecklat flera bioteknikbolag som WntResearch,
Galecto Biotech, Gabather och Cyxone.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande for CombiGene AB
och Cyxone AB. Styrelseledamot i Accequa AB och Accequa GmbH.

Innehav: -

CRISTINA GLAD
Styrelseledamot sedan 2016
Cristina Glad har en teknologie doktorsexamen i biokemi fran

Lunds universitet och en Executive MBA fran Scandinavian Inter-

national Management Institute (SIMI), Kdpenhamn, Danmark.
Cristina Glad har mer an 25 ars erfarenhet av forskning och af-

farsutveckling inom bioteknik- och ldkemedelsutveckling och har

arbetat med projekt for utveckling av antikroppslakemedel och

deras produktionsprocesser. Cristina Glad har ocksa varit involve-

rad i forsknings- och utvecklingssamarbeten med bioteknik- och

ldkemedelsféretag samt in- och utlicensiering av projekt. | sin roll
som saval verkstallande direktor som vice verkstallande direktor

var Cristina Glad delaktig i att utveckla Biolnvent International.
Sedan 2013 dr hon verksam som konsult i eget bolag samt dven
ledamot av Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Guard Thera-

peutics International AB (publ) och Laccure AB. Styrelseledamot
i C Glad Consulting AB, Medeon Aktiebolag, Preelumina Diagnos-

tics AB, Region Skdne Holding AB och RhoVac AB.
Innehav: 42 000 aktier.
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THERESA COMISKEY OLSEN
Styrelseledamot sedan 2017

Theresa Comiskey Olsen har en Bachelor of Arts-examen

fran University of Pennsylvania, USA och Juris doktorexamen
fran University of Detroit Mercy School of Law, USA. Theresa
Comiskey Olsen har mer an 25 ars erfarenhet av legalt arbete
i omrddet lakemedel och Life Science med sarskild inrikt-
ning mot férhandling och upprdttande av internationella
licensavtal. Theresa Comiskey Olsen ar deldgare och verksam
i Advokatfirmaet Nova DA. Theresa Comiskey Olsen var till-
forordnad styrelseordférande i Bolaget under perioden 4 — 25
september 2020.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Cyxone AB,
Ff Bygg og Vedlikehold AS och Jotunfijell AS.

Innehav: -

JOHAN LINDH
Styrelseledamot sedan 2016

Johan Lindh ar docent i mikrobiologi och ar aktiv sedan januari
2014 pa Insitutionen for cell- och molekylérbiologi vid Uppsala
universitet. Med déver 20 ar i den akademiska varlden har Johan
Lindh varit verksam som molekyldrbiolog och har haft flera
befattningar inom parasitologi vid Smittskyddsinstitutet (SMI)/
Karolinska Institutet. Det samarbete som uppstod med Lunds
universitet genom identifiering av de tidiga indikationerna for
Aptahems antikoagulerande ldkemedelskandidater resulterade
i den patentansékan som Aptahem baserar sin utveckling pa.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Parasitanalys
Sverige AB.

Innehav: 539 000 aktier.

MIKAEL LINDSTAM
Verkstdllande direktor och styrelseledamot sedan 2014

Mikael Lindstam har en doktorsexamen i oorganisk kemi fran
Uppsala universitet samt har genomfort vidareutbildning
inom marknadsforing, entreprendrskap och personalledning.
Mikael Lindstam har varit involverad i uppstartsverksamhet
och utvecklingsprogram som har genererat investeringar

pa mer an 250 MSEK. Mikael Lindstam har bland annat varit
med och utvecklat Cyxone, Galecto Biotech, Gabather och
Serstech, samt genomfort ett antal licensavtal och IP-férsalj-
ningar i privata och statliga organisationer. Mikael Lindstam
dr ocksa Founding Partner i Accequa, en investeringsfond som
fokuserar pa affarsutveckling pa tidigt stadium i startups inom
bioteknik, och hanterar innehav, patent och licensportfol].

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Accequa
AB. Styrelseledamot i Aptahem Finans AB och Cyxone AB.

Innehav: 147 000 aktier och 45 000 personaloptioner serie
2016/2020.



Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstlld Innehav*
sedan
Mikael Lindstam |  Verkstallande 1966 2014 | 147 000 A och
direktor och 45 000 PO
styrelseledamot 2016/2020
Anders Bylock CMO 1954 2018 13998 A
Ola Skanung CFO 1964 20152 100 078 A
Luiza Jedlina CSO 1975 2016 77 000 A och
30 000 PO
2016/2020
Ulf Bjorklund [@e]e) 1956 2020

*Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A")
och personaloptioner ("PQ") i Bolaget. PO 2016/2020 avser personaloptioner serie
2016/2020. Fér vidare beskrivning, se avsnittet "Information om aktiedgare och vérde-
pappersinnehavare — Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler".

" Anders Bylock utfér sitt uppdrag som CMO pa konsultbasis.

2 Ola Skanung utfor sitt uppdrag som CFO pa konsultbasis.

MIKAEL LINDSTAM
Verkstdllande direktor och styrelseledamot sedan 2014

For beskrivning, se ovan under "Styrelse".

ANDERS BYLOCK
CMO sedan 2018

Anders Bylock dr legitimerad ldkare och docent samt har en
doktorsexamen inom kardiovaskular forskning fran Goteborgs
universitet. Anders Bylock ar en valkand expert pa kardiovasku-
ldra utvecklingsfragor inom savdl preklinik, kliniska studier samt
registreringsansokningar. Anders Bylock specialiserade sig inom
thoraxkirurgi vid Akademiska Sjukhuset i Uppsala och har sedan
haft en internationell karridr inom kardiovaskular forskning och
utveckling i Europa och USA. Han borjade arbeta inom ldkeme-
delsindustrin som Director of Clinical Research vid MSD Sweden,
men har sedan haft ett flertal positioner under 17 ar pa Astra-
Zeneca, bland annat som Director for avdelningarna Clinical
Pharmacology och Clinical Drug Safety. Under aren 2011-2016
var Anders Bylock Senior Global Director pa avdelningen Global
Clinical Development & Medical Affairs vid Boehringer Ingelheim
GmbH & Co KG i Tyskland, dar han medicinskt ledde ett stort an-
tal kardiovaskuldra projekt i olika stadier. Sedan 2016 ar Anders
Bylock aven ordférande for Aptahems vetenskapliga rad.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Anders Maria
Bylock Publications AB. Styrelseledamot i Bylock Medical Sup-
port AB. Bolagsman i Angiokonsult Handelsbolag.

Innehav: 13 998 aktier.

OLA SKANUNG

CFO sedan 2015

Ola Skanung har en civilekonomexamen fran Vaxjo universitet
med ytterligare studier i beskattningsratt, forandringsledarskap
och revisorsjuridik. Ola Skanung har manga ars erfarenhet som
CFO och stor erfarenhet fran att arbeta med snabbvdxande bolag.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Ledningsresurs
Syd AB och XO Sweden Wines & Spirits AB. Styrelsesuppleant i
Xibus AB. Verkstallande direktdr i Ledningsresurs Syd AB. Likvida-
tor i Ideonfonden AB.

Innehav: 100 078 aktier.

LUIZA JEDLINA
CSO sedan 2016

Luiza Jedlina, som var med och startade Aptahem 2014, har
en doktorsexamen i molekyldr parasitologi och immunologi
fran Polish Academy of Sciences, Polen samt en master-
examen inom toxikologi fran University of Lodz, Polen.

Som tidigare projektledare i Forskarpatent i Syd var Luiza
Jedlina avgorande for att etablera de studier som banade
vdg for att de foreslagna lakemedelsaptamererna ska kunna
utvecklas till kommersiella terapeutiska produkter. Forutom
sina tre ar som biotech-konsult har Luiza Jedlina ¢ver 15 ars
vetenskaplig erfarenhet inom cellbiologi, immunologi och
hematologi, epidemiologi och biokemi samt som utveck-
lare av vaccin mot parasiter. Luiza Jedlina har arbetat som
gastforskare och koordinator i flera EU-finansierade forsk-
ningsprojekt och har utvecklat nya metoder for experimen-
tell och analytisk biokemi, samt d&r meduppfinnare till tva
patent. Luiza Jedlina ar aven uppfinnare till Aptahems andra
patentfamilj.

Ovriga pagdende uppdrag: -

Innehav: 77 000 aktier och 30 000 personaloptioner serie
2016/2020.

ULF BJORKLUND
COO sedan 2020

Ulf Bjorklund har sedan 2016 varit involverad i Aptahem som
projektledare och expert inom utvecklingsfragor for Apta-1.
Ulf Bjorklund har en apotekarexamen fran Uppsala universi-
tet. Ulf Bjorklund har mer an 30 ars erfarenhet fran ldkeme-
delsindustrin. Fran 1983 till 2002 var Ulf Bjorklund verksam
framst inom klinisk forskning inom olika chefspositioner pa
Kabi Pharmacia, Pharmacia & Upjohn och Pharmacia. Dar-
efter var Ulf Bjorklund verkstdllande direktor i OxyPharma
under perioden 2002-2010 och verkstdllande direktor i Aprea
under perioden 2010-2016. For narvarande ar Ulf Bjorklund
verksam som konsult i eget bolag med inriktning mot lake-
medelsutveckling och projektledning inom Life Science. ULlf
Bjorklund dr COO i Aptahem sedan 2020.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Lipum
AB. Styrelseledamot i MedicaNatumin AB, TIKOMED AB och
UB-consulting AB.

Innehav: -
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Ovriga upplysningar avseende
styrelse och ledande befattningshavare

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare (i) démts i bedrageri-
relaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit féremal
for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbju-
dits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller dver-
gripande funktioner hos en emittent.

Bolaget verkstdllande direktor och styrelseledamot Mikael
Lindstam dar sammanboende med Bolagets CSO Luiza Jedlina.
Darutover forekommer det inga familjeband mellan nagra
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress, Norra Vallgatan 58, 211 22
Malmo.

Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av
arsstamman. Vid drsstamman den 3 juni 2020 beslutades att
arvode skulle utga med 150 KSEK till styrelseordféranden samt
med 75 KSEK till var och en av dvriga styrelseledamoter.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rdkenskapsdret 2019. Samtliga belopp anges i KSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ersattningar under 2019

(KSEK) Styrelsearvode | Grundlon/konsultarvode | Rorlig ersittning | Pensionskostnad | Ovriga formaner | Summa
Styrelsen

Kjell G Stenberg, 91 91
f.d. styrelseordférande!

Cristina Glad 46 46
Johan Lindh 46 46
Theresa Comiskey Olsen 46 2322 - - - 277
Ledande befattningshavare

Mikael Lindstam, verkstallande 1195 261 1455
direktor och styrelseledamot

Ovriga ledande befattningshavare? 1532 97 1629
Summa 228 2958 - 358 - 3544

" Kjell G Stenberg avgick fran styrelsen pa egen begdran den 3 september 2020.

2 For vidare beskrivning, se avsnittet “Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare — Transaktioner med narstaende”.

3 Totalt tre personer under rikenskapsaret 2019,
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information for Aptahem avseende raken-
skapsaren 2018 och 2019 med tillhérande revisionsberattelser
samt deldrsrapporten for perioden januari — juni 2020 med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2019 ar inforlivade

i Prospektet genom hanvisning. For narmare information se
avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning".

Aptahems arsredovisningar for rdkenskapsaren 2018 och 2019
har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad till arsredovis-
ningarna. Deldrsrapporten for perioden januari — juni 2020 har
inte varit foremal fér granskning av Bolagets revisor. Arsredo-
visningarna och delarsrapporten for perioden januari — juni
2020 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3). Férutom Aptahems revidera-
de arsredovisningar for rakenskapsaret 2018 och 2019 har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Hanvisningar gors enligt foljande:

- Arsredovisningen 2018: resultatrdkning (sidan 6), balansrak-
ning (sidorna 7-8), kassaflédesanalys (sidan 9), noter (sidorna
10-12) och revisionsberattelse (sidorna 14-16).

« Arsredovisningen 2019: resultatrakning (sidan 6), balansréak-
ning (sidorna 7-8), kassaflédesanalys (sidan 9), noter (sidorna
10-12) och revisionsberattelse (sidorna 14-16).

« Delarsrapport januari — juni 2020: resultatrdkning i samman-
drag (sidan 7), balansrakning i sammandrag (sidorna 8-9),
kassaflodesanalys i sammandrag (sidan 11).

Bolagets nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte definiera-
de enligt Aptahems tilldmpade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Aptahem beddmer att nyckeltalen ger en bdttre
forstdelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom
Aptahem har definierat dessa, bor inte jamforas med andra
bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna
kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats
sdvida inget annat anges.

Nyckeltal 2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2020-06-30 2019-06-30

Nettoomsattning 0 3 0 1

(KSEK)

Resultat efter -17 498 -20 597 -6 837 -8 413

finansiella poster

(KSEK)

Balansomslutning* 25673 35189 19 384 23140

(KSEK)

Soliditet* (%) 91,91 83,67 86,46 92,61

Antal aktier 47 897 508 | 16314 664 | 47897508 | 42514 664

Resultat per aktie* -0,36 1,26 -0,14 -0,20

(SEK)

* Alternativt nyckeltal.

Definitioner av alternativa nyckeltal

Balansomslutning

Summan av totala tillgangar eller summan av eget kapital och
skulder vid periodens slut. Nyckeltalet visar hur vardet pa Bola-
gets tillgangar respektive skulder utvecklats over tid.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Nyckeltalet
visar hur stor andel av Bolagets tillgangar som finansierats med
eget kapital och kan vara till stéd vid bedémning av Bolagets
langsiktiga betalningsféormaga.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med antalet aktier vid periodens
utgang. Nyckeltalet visar den historiska intjaningsférmagan
genom att visa hur stort resultatet dr per aktie.

Hirledning av alternativa nyckeltal

Soliditet (%) 2019-12-31 2018-12-31 2020-06-30 2019-06-30

Eget kapital 23 596 29 443 16 759 21430

(KSEK)

Balansomslutning 25673 35189 19 384 23140

(KSEK)

Soliditet (%) 91,91 83,67 86,46 92,61
Utdelningspolicy

Aptahem ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel plane-
ras avsdttas till utveckling av verksamheten. Mot denna bak-
grund beraknar inte Bolaget ldmna nagon utdelning under de
narmast féljande dren men i framtiden ndr Bolagets resultat och
finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell.
Bolaget har ddarmed for narvarande ingen utdelningspolicy och
Bolaget har inte beslutat om ndgon utdelning under den period
som omfattas av den historiska finansiella informationen.

Betydande forandringar av Bolagets
finansiella stallning sedan utgangen av
den senaste riakenskapsperioden

Det har inte skett ndgra betydande férandringar av Bolagets
finansiella stallning sedan den 30 juni 2020.
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Information om aktiedgare
och vardepappersinnehavare

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 30 juni 2020 uppgick Bolagets registrera-
de aktiekapital till 10 885 797,317759 SEK, fordelat pa 47 897 508
aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om cirka 0,227
SEK. Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 6 818 180 SEK och inte dverstiga 27 272 720 SEK,
fordelat pa inte farre an 30 000 000 aktier och inte fler an

120 000 000 aktier. Samtliga aktier ar emitterade i enlighet
med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt
inbetalda och fritt Gverlatbara. Antalet uteléopande aktier vid
ingangen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till
16 314 664 aktier och uppgick vid utgangen samma rakenskaps-
ar till 47 897 508 aktier.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som syf-
tar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda
till att kontrollen ver Bolaget fordndras eller forhindras. Savitt
styrelsen kdnner till foreligger det inte heller nagra dverlatelse-
begrasningar under viss tid (s& kallade lock up-avtal). Aptahem
har inte vidtagit ndgra sarskilda atgdrder i syfte att garantera
att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordréja, skju-
ta upp eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De
regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebo-
lagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritets-
dgares eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga
aktiedgare med innehav overstigande fem procent av samtliga
aktier och roster i Aptahem per den 30 juni 2020, inklusive
darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet.
Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier
har lika rostvarde.

Namn Antal aktier Andel kapital
och roster (%)
Ivar Nordqvist* 9 257 853 19,33
Nordnet Pensionsférsakring 5957 931 12,44
Totalt aktiedgare med innehav 15 215 784 31,77
overstigande fem procent
Ovriga aktiedgare 32 681724 68,23
Totalt 47 897 508 100,00

* |var Nordqvist innehar darutéver aktier i Bolaget via kapitalforsakring.
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Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler

Aktierelaterade incitamentsprogram

Per den 30 juni 2020 hade Aptahem ett utestdende aktierelate-
rade incitamentsprogram, vilket beskrivs nedan.

Personaloptionsprogram 2016/2020

Vid drsstdmma den 9 juni 2016 beslutades om inrdttande av ett
langsiktigt personaloptionsprogram for verkstallande direk-
toren och styrelseledamoten Mikael Lindstam och CSO Luiza
Jedlina genom utgivande av hogst 300 000 personaloptioner.
Samtliga 300 000 personaloptioner tilldelas till deltagarna

i programmet. Tilldelade personaloptioner tjdnas in med en
fiardedel i samband med offentliggérande av bokslutskom-
munikeé for rakenskapsaren 2016, 2017, 2018 och 2019, vilket
innebdr att samtliga personaloptioner tjdnats in per dagen

for Prospektet. Varje intjdnad personaloption kan utnyttjas
fran och med den dag som infaller 30 dagar efter dagen for
offentliggdrande av bokslutskommuniké for respektive ar till
och med den 1 december samma ar da offentliggérandet skett.
Av de 225 000 personaloptioner som kunnat utnyttjas under
2017, 2018 och 2019 har inga personaloptioner utnyttjats och
har darmed forfallit. Per dagen for Prospektet kan sdledes
totalt 75 000 personaloptioner utnyttjas under perioden fran
och med den 13 mars 2020 till och med den 31 december 2020.
Varje personaloption ger innehavaren, efter omrakning till foljd
av tidigare genomférda emissioner, ratt att forvarva 1,40 aktier
i Aptahem mot kontant betalning uppgaende till 8,80 SEK

per aktie. For att mojliggora Bolagets leverans av aktier enligt
personaloptionsprogrammet samt sakra darmed sammanhang-
ande kostnader, framst sociala avgifter, beslutade arsstamman
ocksd om emission av hégst 394 260 teckningsoptioner. Vid
fullt utnyttjande av samtliga 75 000 personaloptioner som ar
utestdende per dagen for Prospektet kan totalt 98 565 teck-
ningsoptioner komma att utnyttjas for teckning av 137 991 akti-
er i Bolaget, innebarande en 6kning av Bolagets aktiekapital
med cirka 31362 kronor, motsvarande en utspadning om cirka
0,3 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fore genom-
forandet av Erbjudandet. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Konvertibler

Per den 30 juni 2020 hade Aptahem inga utestdende konver-
tibler. Aptahem ingick dock i juni 2018 ett finansieringsavtal
baserat pa konvertibler med YA Il PN Ltd ("Yorkville"). Enligt
villkoren i investeringsavtalet har Yorkville forbundit sig att
over en period om 36 manader fran investeringsavtalets
ingaende teckna konvertibler i Bolaget for upp till 20 MSEK i
enskilda trancher om 2,5 MSEK férdelat pa 25 konvertibler med
ett nominellt belopp per konvertibel om 100 000 SEK. Respek-
tive tranche enligt investeringsavtalet emitteras pa Aptahems
begdran. Teckningskursen for varje konvertibel ska uppgd

till varje konvertibels nominella belopp, d.v.s. 100 000 SEK.
Aptahem ska emellertid betala en dtagandeavgift till Yorkville
pa 12 procent pa det sammanlagda beloppet for de utgivna
konvertiblerna i varje tranche och denna dtagandeavgift dras



av fran teckningskursen for konvertiblerna. Konvertiblerna som
emitteras enligt investeringsavtalet [6per utan ranta och varje
konvertibel ger Yorkville en rattighet, men ingen skyldighet,
att konvertera konvertiblerna till nya aktier i Aptahem till en
konverteringskurs uppgdende till 90 procent av det ldgsta dag-
liga volymvdgda genomsnittspriset pa Aptahems aktie under
fem handelsdagar fore dagen for konvertering eller dagen for
utgivandet av konvertibeln, efter Yorkvilles gottfinnande. Varje
konvertibel har en [Optid pa tolv manader fran emissionsda-
gen. Om en konvertibel inte har konverterats till aktier innan
konvertibelns [6ptid har l6pt ut maste Aptahem dterbetala
konvertibeln kontant.

Den forsta tranchen av konvertibler enligt finansieringsavtalet
emitterades i samband med avtalets ingdende i juni 2018. Av

de 25 konvertiblerna i den forsta tranchen utnyttjades totalt 14
konvertibler, med ett totalt nominellt belopp om 1,4 MSEK, for
konvertering till aktier fram till och med januari 2019 vartefter
resterande 11 konvertibler med ett totalt nominellt belopp om 1,1
MSEK aterbetalades kontant av Aptahem i januari 2019. Aptahem
har ddrefter inte begdrt emission av nagon ytterligare tranche
enligt investeringsavtalet. Yorkvilles skyldighet att teckna konver-
tibler enligt investeringsavtalet ar villkorat av att vissa villkor upp-
fylls varav ett villkor ar att Aptahems styrelse har ett bemyndi-
gande fran arsstamman att besluta om emission av konvertibler.
Aptahems styrelse valde att inte efterfraga nagot bemyndigande
avseende konvertibler vid arsstamman den 3 juni 2020.

Visentliga avtal

Aptahem har inte, med undantag for avtal som ingar i den
normala affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av vasentlig
betydelse under en period om ett ar omedelbart fore offentlig-
gorandet av detta Prospekt.

Myndighetsforfaranden,
réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Aptahem har under de senaste tolv manaderna inte varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skilje-
forfaranden (inbegripet férfaranden som dnnu inte ar avgjorda
eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) och
som under den senaste tiden har haft eller skulle kunna fa bety-
dande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [6nsamhet.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverenskom-
melse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra
parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intres-
sekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande befatt-
ningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata
intressen och/eller andra &taganden. Som framgér av avsnittet
"Foretagsstyrning” har dock ett flertal styrelseledamoter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Aptahem
genom innehav av vdrdepapper i Aptahem.

Transaktioner med narstiende

Bolaget ingick i februari 2015 ett konsultavtal med Ola Skanung
genom bolag. Genom avtalet atar sig Ola Skanung att bland
annat agera som CFO och l6pande forstdrka ekonomifunktio-

nen samt att, tillsammans med den verkstallande direktoren,
sakerstalla rapportering av bland annat budget och likviditet-
prognos till styrelsen. Avtalet l6per tillsvidare med en dmsesi-
dig uppsdgningstid om tva manader. Den totala ersattningen
for konsulttjansterna uppgick till 490 KSEK for rdkenskapsaret
2018, 504 KSEK for rakenskapsaret 2019 och 233 KSEK for perio-
den 1januari 2020 fram till dagen for Prospektet.

Bolaget ingick i oktober 2018 ett konsultavtal med Anders
Bylock genom bolag. Genom avtalet atar sig Anders Bylock

att utféra konsultarbete som CMO for att bista Bolaget i dess
utvecklingsarbete. Avtalet 6per tills vidare med en dmsesidig
uppsdgningstid om en manad. Den totala ersattningen for kon-
sulttjdnsterna uppgick till 299 KSEK for rakenskapsaret 2018,
183 KSEK for rakenskapsaret 2019 och 133 KSEK for perioden 1
januari 2020 fram till dagen for Prospektet.

Advokatfirmaet Nova DA, i vilket bolag styrelseledamoten
Theresa Comiskey Olsen dr deldgare och verksam i, har erhallit
ersattning for juridisk radgivning relaterat till avtal och avtals-
férhandling. Den totala ersattningen for konsulttjansterna
uppgick till 7,8 KSEK for rakenskapsaret 2018, 232 KSEK for
rdkenskapsaret 2019 och 63 KSEK for perioden 1 januari 2020
fram till dagen for Prospektet.

Samtliga transaktioner med narstdende har, enligt styrelsens
bedémning, skett pa marknadsmassiga villkor. | évrigt finns
inga avtal med narstaende utover vad som framgar av avsnit-
ten "Foretagsstyrning — Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare” samt "Narmare uppgifter om Erbjudandet
— Teckningsforbindelser och garantiataganden”.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | APTAHEM AB (PUBL) | 39



Tillgangliga handlingar

Aptahems uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis)

och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pa Bolagets kontor (Norra Vallgatan 58, Malmd) under
ordinarie kontorstid. Aptahems uppdaterade stiftelseurkund
(registreringsbevis) och bolagsordning finns dven tillgéngliga i
elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.aptahem.com.
Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor
en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av
Finansinspektionen.
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