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‘VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av Raytelligence AB (publ):s ("Raytelligence” eller "Bolaget”), org.nr 559039-7088, férestaende nyemission
av units med foretradesratt for befintliga aktiedgare pa NGM Nordic SME. Med "Augment” avses Augment Partners AB, org.nr 559071-0793. Med "Aqurat Fondkommission”
avses Aqurat Fondkommission AB, org.nr 556736-0515. Med "Eversheds Sutherland” avses Eversheds Sutherland Advokatbyra AB, org.nr 556878-2774. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med "Foéretradesemissionen” eller “"Erbjudandet” avses erbjudandet om att teckna units enligt villkoren i Prospektet.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen i enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkéant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordningen (EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och Foretradesemissionen géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Foretrddesemissionen och dérmed sammanhangande rattsférhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsréatt ska utgora forsta instans.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa
tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets
revisor.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehéller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information &r alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt
sadana uttalanden som &r hanforliga till framtida och som exempelvis innehdller uttryck som “anser”, "bedémer”, "férvantar”, "kan”, "ska”, "vill", "b6r”, "planerar”, "uppskattar”,
"savitt man kanner till", eller liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler sérskilt uttalanden och asikter i Prospektet vilka avser framtida
resultat, finansiell stéallning, kassafléde, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och Iénsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk
omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet
med vad Bolaget kanner till. Sddana uttalanden ar foremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella
stallning, kassafldde och I16nsamhet, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra
att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfért med de resultat
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet ar exponerad for ett antal risker och osdkerheter som kan medféra att ett
framtidsinriktat uttalande blir fordelaktigt eller en uppskattning eller berakning blir korrekt.

Bolaget kan inte lamna nagra garantier savitt avser riktigheten, i de framtidsinriktade uttalandena som gors hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av nagra forutsedda
utvecklingar. | ljuset av dessa risker, osékerheter och antaganden ar det méjligt att framtida handelser som ndmnas i Prospektet, inte kommer att intraffa. Dessutom kan framtids-
inriktade uttalanden och prognoser som harrér fran externa parters undersékningar som hanvisas till i Prospektet visa sig vara felaktiga. Faktorer som kan medverka att Bolagets
framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framtidsinriktad information innefattar, men &r inte begrénsad till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”, Bolaget
fransager sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera dessa framtidsinriktade uttalanden for att spegla eventuella andringar i dess forvantningar eller nagon férandring av
héandelser, villkor eller omstandigheter pa vilka sadana uttalanden &r baserade, om inte sadan skyldighet féljer av lag eller Nordic Growth Markets regelverk for emittenter. Alla
efterféljande skriftliga och muntliga uttalanden om framtiden hanférliga till Bolaget eller till personer som agerar for dess rakning gors helt med forbehall for de osakerhetsfak-
torer som omnamns ovan och som finns pa andra stéllen i Prospektet, inklusive de i avsnittet "Riskfaktorer”.

Presentation av finansiell information
Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berakningar hdmtade fran branschrapporter- och studier,
marknadsundersékningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sadana uttalanden identifieras genom hanvisning till kalla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet, bl.a. avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i
forhallande till sina konkurrenter, ar inte baserad pa statistik eller information fran oberoende tredje part och saknar darfor kéllhanvisning. Sadan information och sadana
uttalanden &terspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgédngspunkt i information som erhdllits fran bransch- och afférsorganisationer och andra kontakter inom den
bransch dar Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sddan information och sadana uttalanden &r anvandbara
for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksam och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgéng till de fakta och antaganden
som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt annan information som hamtats fran offentligt tillgéangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende
verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahéllits genom tredje part, branschen eller allminna publikationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att dess
interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera dess riktighet.

Bolaget tar inte nagot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller branschinformation i Prospektet. Bolaget bekraftar att den information som tillhandahallits av tredje part
har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har inte nagra uppgifter
utelamnats som skulle kunna innebéra att den atergivna informationen &r felaktig eller vilseledande.






‘HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Raytelligences arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 samt delarsrapporten for perioden januari-september 2020 utgor
en del av Prospektet och ska lasas som en del darav, dar hanvisningar gors enligt foljande:

Raytelligence arsredovisning for rakenskapsaret 2018
Bolagets resultatrakning (sidan 4), Bolagets balansrakning (sidorna 5-6), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9-13)
och revisionsberattelsen (sidorna 14-16).

Arsredovisningen finns tillganglig pa:
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=arsredovisning-2018-69928/Raytelligence_Arsredovisning_2018.pdf

Raytelligence arsredovisning for rakenskapsaret 2019
Bolagets resultatrakning (sidan 4), Bolagets balansrakning (sidorna 5-6), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9-13)
och revisionsberattelsen (sidorna 14-15).

Arsredovisningen finns tillganglig pa:
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=arsredovisning-2019-75994/AR-2019-Raytelligence-AB.pdf

Raytelligence delarsrapport for perioden januari-september 2020
Bolagets resultatrakning (sidan 6), Bolagets balansrakning (sidorna 7-8), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 10).

Delarsrapporten finns tillganglig pa:
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=delarsrapport-q3-2020-79988/Delarsrapport-Q3-2020.pdf

Raytelligences arsredovisning for rakenskapsaret 2018 har reviderats av Jonas Herne pa Bjarehall Herne & Partners AB. Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2019 har reviderats av Bolagets revisor Ludvig Kollberg pa Moore KLN AB, och revisionsberattel-
serna ar fogade till arsredovisningarna. Revisionsberattelserna innehaller inga anmarkningar. Deldrsrapporten for perioden 1 januari
- 30 september 2020 har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Forutom Raytelligences reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 har ingen annan information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom hanvisning ar
antingen inte relevant for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet. Informationen pa Bolagets webbplats utgor inte
en del av Prospektet savida informationen inte har inforlivats genom hanvisning.



‘SAMMANFATTNING

1.INLEDNING
1.1 Vdrdepapprens namn och Foretradesemissionen omfattar aktier med ISIN-kod SE0011721356 och teckningsoptioner
ISIN av serie TO1 med ISIN-kod SE0015192729 i Raytelligence AB (publ).

1.2 Namn och kontaktuppgifter
for emittenten

Raytelligence AB (publ), org. nr 559039-7088, Klammerdammsgatan 6, 302 42 Halmstad
LEI-kod (Identifikationsnummer for juridisk person): 549300VVOK7EC1Z0CI71

E-post: info@raytelligence.com

Hemsida: www.raytelligence.com

1.3 Namn och kontaktuppgifter
for behdrig myndighet som
godkant Prospektet

Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm
E-post: finansinspektionen@fi.se
Telefonnummer: 08-408 980 00

Hemsida: www.fi.se

14 Datum for godkénnande

Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 27 oktober 2020.

15 Varning

Denna sammanfattning bér Idsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut
om att investera i de vardepapper som erbjuds bér grundas pa att investeraren studerar
hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan férlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan
den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning
bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan det rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive éversattningarna darav, men endast om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med andra delar av EU-tillvaxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger nyckelinformation
som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i berérda vardepapper.

2.NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

21 Information om emittenten

Raytelligence ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras av den
svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Halmstad och verkstallande
direktor ar Klas Arvidson.

Raytelligence bedriver utveckling och férséljning av radarsensorer for halso- och
industriomradet. Raytelligences affarsidé ar att erbjuda produkter och tjanster for
6vervakning av vitalparametrar, d.v.s. andning, hjartfrekvens och rérelsemonster, baserat
pa Bolagets egen 60 GHz radarteknologi. Denna teknologi ar basen for det molnbaserade
sensorsystemet EaZense™.

Nedan visas Bolagets aktieagare, savitt Bolaget kanner till, med innehav motsvarande fem
procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget per den 30 september 2020, inklusive
darefter kdnda forandringar fram till dagen for Prospektet.

Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

Antal aktier
4312523
10292 390 70,47
14 604 913 100,00

Aktiedgare

Swedish Adrenaline AB
Ovriga aktiedgare
Totalt

Kapital, %
29,53
70,47

100,00

Roster, %
29,53

2.2 Finansiell nyckelinformation
om emittenten

Nedan presenteras viss historisk finansiell nyckelinformation i sasmmandrag fér koncernen
avseende rakenskapsaren 2018 och 2019 samt delarssiffor for perioderna januari-sep-
tember 2020 och januari-september 2019. Bolagets finansiella rapporter har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3).




2.2

Finansiell nyckelinformation
om emittenten forts.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 januari-30 september

1 januari-31 december

2020 2019 2019 2018
KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 342 - - 94
Ovriga rérelseintakter 13 130 662 10
Rérelseresultat -4422 -3254 -5 245 -3224

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 september 31 december

2020 2019 2019 2018
KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Summa tillgangar 18 346 11201 19238 14196
Summa eget kapital 16 927 9324 16 807 12577
Summa skulder 1419 1878 2431 1618

KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

1 januari-30 september 1 januari-31 december

2020 2019 2019 2018
KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den lopande -5477 -2984 4612 -3214
verksamheten
Kassaflode fran investerings- -4143 -2634 -4 331 -3935
verksamheten
Kassaflode fran finansierings- 4544 60 9536 11759
verksamheten

NYCKELTAL

1 januari-30 september 1 januari-31 december

2020 2019 2019 2018
KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 342 - - 94
Resultat efter finansiella poster -4 425 -3254 -5 246 -3224
Balansomslutning 18 346 11201 19238 14196
Soliditet (%) 92 83 87 89

Antal anstallda - - - R
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Huvudsakliga risker som dr
specifika for Bolaget

Operationella risker

Forsdljningsrisker

For att Bolaget och dess affarspartners ska kunna marknadsféra och kommersialisera
sensorerna med vinst maste efterfragan pa dessa vara tillracklig. Det finns en risk att
efterfrdgan Bolagets sensorer uteblir eller att den efter en kommersialisering minskar
exempelvis till foljd av att en konkurrent erbjuder en battre produkt eller att Bolagets
sensor inte uppnér erforderlig kvalitet. Okad konkurrens kan innebéra negativ effekt p&
forsaljningseffekter for Bolagetiframtiden. Det foreligger aven risk att priset pa sensorerna
inte kan sattas pa en av Bolaget dnskad niva vid kommersialisering. Skulle efterfragan eller
priset utebli vid, eller minska efter, en kommersialisering kommer detta paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Risken bedéms som hog.

Teknisk utvecklingsrisk

Raytelligence ar en aktér som bedriver utveckling och férsaljning av radarsensorer
for halso- och industriomradet. Férandringar i denna bransch, som karaktériseras av
snabba produktférandringar, och framtida teknikutveckling kan vara férknippade med
stor osakerhet jamfort med bolag i mer stabila branscher och marknader med mindre
forandringar. For att Raytelligence ska forbli konkurrenskraftigt maste Bolaget folja den
teknologiska utvecklingen, sarskilt vid eventuella teknikskiften i branschen. Bolaget maste
framgent fortsatta lansera nya produkter och tjanster samt 6ka och férbattra produkternas
funktionalitet och egenskaper.

Det finns en risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte motsvarar Bolagets
egna, kunders eller marknadens férvantningar. Detta kan i sin tur innebéra férsenad eller
helt utebliven marknadslansering av delar av eller hela produktkategorier med uteblivna
intakter och/eller ckade utvecklingskostnader som foljd. Likasa finns det risk att Bolaget
inte lyckas finna de tekniska l6sningar som kravs for kommersiella lanseringar, eller att
dessa mal inte uppnas inom rimlig tid, med negativ paverkan pa Bolagets ekonomiska
stallning och resultatutveckling som konsekvens. Risken bedéms som medel.

Risker relaterade till beroendet av nyckelpersoner

Raytelligences nyckelpersoner, framforallt personer i ledning och styrelse, har stor
kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Verksamheten &r
beroende av férmégan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare.
Det foreligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande
villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller nérstdende
branscher. Om nyckelpersoner lamnar eller inte kan engageras i Bolaget uppkommer risk
att Bolagets verksamhet paverkas pa ett negativt satt. Risken bedéms som medel.

Finansiella risker

Intjdningsférmdga och framtida kapitalbehov

Raytelligence bildades 2015 och har annu inte storskaligt paborjat distributionen av
sina utvecklade sensorer. Darmed har Bolaget endast en begransad historik samt ingen
bevisad intjaningsférmaga. Bolaget ar beroende av en framgangsrik kommersialisering
och marknadsintroduktion av sina radarsensorer. Det féreligger risk att Bolaget under
kortare eller langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera
den fortsatta verksamheten. Per dagen for Prospektet beddms Raytelligences befintliga
rorelsekapital vara otillrackligt givet Bolagets framtida tillvaxtplaner. Efter genomférandet
av Foretradesemissionen finns det en risk att Raytelligences rérelsekapital inte kommer
vara tillrackligt for att tacka behoven, varfor Raytelligence kan tvingas soka framtida
extern finansiering for att kunna fortsatta bedriva verksamheten i den tillvaxttakt som
Bolaget planerar. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer att kunna erhalla erforderlig
finansiering eller att sadan finansiering inte kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare,
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhdlla ytterligare finansiering vid viss
tidpunkt innebar risk att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.
Risken bedéms som hog.



3.NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

3.1

Information om
vdrdepappren, réttigheter
forenade med vdrdepappren
och utdelningspolicy

Allmén information

Per dagen for Prospektet finns ett aktieslag i Raytelligence. Varje aktie ager lika ratt till
Bolagets tillgangar och vinst. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma.
Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterande aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Rattigheterna forenade
med aktier emitterade av bolag, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Foretradesemissio-
nen omfattar aktier och teckningsoptioner i Raytelligence. Per dagen for Prospektet finns 14
604 913 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,07 SEK.

Rostratt vid bolagsstamma
Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktieagare far vid bolagsstdmma résta for fulla antalet av denne &gda och féretradda aktier.

Féretradesratt vid nya aktier m.m.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stod av bolagsstémmans bemyndigande beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott
i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman.
Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstimman beslutad avstamningsdag
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear men, betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktieagarna
inte kan nds genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstut-
delningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte Idmnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for
att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten
ar att styrelsen arligen ska préva mojligheten till utdelning. | 6vervagandet om framtida
utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansions-
planer, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer. Raytelligence anser att
fokus framgent framst ska framija tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.

3.2

Plats for handel

Raytelligences aktie handlas pa NGM Nordic SME, vilken ar en alternativ marknadsplats,
klassificerad som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag samt multilateral
handelsplattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska
status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna i
Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa NGM Nordic SME i samband med
att emissionen registreras av Bolagsverket.

3.3

Garantier som vdrdepappren
omfattas av

Ej tillamplig. Det finns inga garantier kopplade till aktierna.

3.4

Huvudsakliga risker som dr
specifika for vardepappren

Volatil handel med aktier och aktiens likviditet

Raytelligences aktie noterades i december 2018 pd NGM Nordic MTF (numera NGM
Nordic SME) och teckningskursen uppgick i samband darmed till 7,05 SEK. Handeln i
Raytelligences aktie har historisk uppvisat en hég grad av volatilitet och handeln i aktien
har fran tid till annan varit inaktiv och illikvid. Da handeln fortsatt kan vara foremal for
inaktivitet eller vara illikvid, finns det en risk att investerare i Raytelligences aktier inte har
mojlighet att avyttra sitt innehav vid varje given tidpunkt och darmed inte kommer att
kunna genomféra en forsaljning till dnskade prisnivaer. Forverkligas risken innebar det
minskade méjligheter for investerare att avyttra sina aktier till en tillfredstallande kurs
samt att kursen paverkas negativt. Risken bedéms som hég.

Agare med betydande inflytande

Bolagets huvudagare Swedish Adrenaline AB har under Bolagets livstid haft stort
inflytande éver Bolaget. Denna huvudagare, som innehar cirka 29,5 procent av
aktiekapitalet och rosterna innan Féretradesemissionen, kan komma att paverka
utfallet av merparten av sadana drenden som beslutas pa bolagstamman, inklusive
hur Bolagets eventuella vinster ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt.
Huvudagaren kan dartill utéva inflytande éver Bolaget genom uppdrag som styrelsele-
daméter i Bolaget. Det finns risk att huvudagarens intressen inte ar identiska med 6vriga
aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Huvudagaren kan
aven paverka forutsattningarna for agarforandringar i Bolaget och samgaenden med
andra foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet
och finansiella stallning samt aktiekursens utveckling. Risken bedéms som hog.




4, NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidplan for att Foretradesratt till teckning

investera i vdrdepapperen Den som pa avstamningsdagen den 27 oktober 2020 &r registrerad som aktiedgare i
Raytelligence &ger foretradesratt att teckna units i Bolaget i forhdllande till befintligt
aktieinnehav i Bolaget. For varje befintlig aktie pa avstamningsdagen erhalls i Foretradese-
missionen en (1) unitratt. Innehav av fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit
(primar foretradesratt). En unit bestar av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption. Units som
inte tecknas med primar foretradesratt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om sadana units inte racker fullt ut for teckning med subsidiar foretradesratt,
ska units fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de férut ager och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare

att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av units.

Emissionsbelopp och avstamningsdag

Erbjudandet omfattar hégst av 3 651 228 units, motsvarande totalt cirka 26,3 MSEK.
Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 27
oktober 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemis-
sionen ar den 23 oktober 2020. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i

Foretradesemissionen ar den 26 oktober 2020.

Unitratter (UR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie per avstamningsdagen. Det

kravs fyra (4) unitratter for att teckna en (1) unit.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 7,20 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 3,60 SEK.

Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 29 oktober till och med den 12 november 2020.
Styrelsen har rétt att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade

teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pA& NGM Nordic SME under perioden fran och med
29 oktober till och med 10 november 2020. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kop och forsaljning av unitratter. Den som 6nskar kopa eller salja
unitratter skall darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Unitratter som férvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna units
som de unitratter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen maste séljas senast den 10
november 2020 eller anvandas for teckning av units senast den 12 november 2020 for att
inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan

avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med betald tecknad unit (BTU)

Handel i BTU kommer att ske pa NGM Nordic SME fran den 29 oktober 2020 till och med dagen

for Foretradesemissionens registrering hos Bolagsverket.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto.
Nytecknade units ar bokforda som BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos

Bolagsverket.

Teckning och betalning utan féretréadesratt

Anmalan om teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under samma period som

anmalan om teckning av units med stéd av unitratter.



4.1

Villkor och tidplan fér att
investera i vérdepapperen
forts

Tilldelningsordning

For det fall inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen besluta om
tilldelning inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker enligt
féljande:

1. i forsta hand ske till dem som har tecknat units med stdd av unitratter och
som anmalt sitt intresse for teckning av units utan stéd av unitratter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det
antal units som tecknats med stéd av unitratter (och, i den man det inte kan ske,
genom lottning);

2. i andra hand ske till 6vriga som har anmalt sig for teckning utan stéd av
unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i
forhallande till det antal units var och en anmalt for teckning (och, i den man det
inte kan ske, genom lottning);

3. i tredje hand ske till dem som har ingatt garantidtaganden i egenskap av
emissionsgaranter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning
ske i forhallande till sddana garantiatagandens belopp och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Utspéadning

For befintliga dgare som inte deltar i Foretradesemissionen innebar detta en utspadning
om 33,3 procent av aktiekapitalet och résterna vid fullteckning av Foretradesemissionen
avseende de nyemitterade aktierna och ytterligare 14,3 procent av aktiekapitalet och
rosterna vid fullteckning av teckningsoptionerna férutsatt fullteckning av Foretradesemis-
sionen. Saledes blir den totala utspadningen for befintliga agare 42,9 vid fullt utnyttjande av
bade aktie- och teckningsoptionsdelen i Féretradesemissionen.

Uppskattade kostnader

Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 4,3 MSEK och bestar huvudsakligen av
emissionsgarantier och ersattning for finansiell och legal radgivning i anslutning till Foretra-
desemissionen.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Féretradesemissionen. Vid handel med
unitratter och BTU utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappers-
handel.

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO1

Innehavare ager ratt att for en (1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget

under perioden 7 juni till och med den 18 juni 2021. Teckningskursen for de aktier

som kan tecknas baserat pa Teckningsoptionerna kommer att bestdmmas pa basis

av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktier pa NGM Nordic

SME fran och med den 24 maj 2021 till och med den 4 juni 2021 med en rabatt om

25 procent. Teckningskursen ska dock inte vara hogre an 7,20 SEK per aktie och inte
mindre an kvotvardet. Omrakning av antalet aktier varje teckningsoption berattigar till
teckning av samt teckningskursen sker vid sedvanliga, i de fullstandiga villkoren angivna
bolagshandelser, bland annat fondemission, emission av vardepapper med foretradesratt
for aktiedgarna och fusion. | 6vrigt galler for teckningsoptionerna sedvanliga villkor.




4.2

Motiv till Erbjudandet och
anvdndning av emissionslikvid

Raytelligence bedriver utveckling och férsaljning av radarsensorer for halso- och
industriomradet. Raytelligences affarsidé ar att erbjuda produkter och tjanster for
6vervakning av vitalparametrar, d.v.s. andning, hjartfrekvens och rérelsemonster, baserat
pa Bolagets egen 60 GHz radarteknologi. Denna teknologi ar basen for sensorsystemet
EaZense™.

Raytelligence har nu efter en lang utvecklingsperiod lanserat plattformen EaZense med

tva produkter, EaZense-Motion och EaZense-Presence, som ar bada medicinsktekniskt
certifierade som klass 1 produkter. Bolaget ser stort intresse for dessa produkter nationellt
saval som internationellt. Dessa tva produkter ar inriktade pa tillsyn av aldre pa sarskilda
boenden och inom kriminalvarden. Bolaget har for avsikt att i samarbete med sina kunder
kontinuerligt lagga till nya produkter pa EaZense-plattformen.

Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget inte har tillrackligt med rorelsekapital for att
finansiera den I6pande verksamheten de kommande tolv manaderna, varfor styrelsen for
Raytelligence har beslutat att genomféra Foretradesemissionen.

Syftet med Foretradesemissionen ar att forstarka rorelsekapitalet och att mojliggéra for
Raytelligence att positionera sig som en ledande leverantdr av beréringsfri matning av
vitalparametrar internationellt, genom att Bolaget kan fortsatta utveckla plattformen
EaZense med unika funktioner som enligt Bolagets vetskap saknas pa marknaden idag.
Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Raytelligence tillféras cirka 26,3 MSEK innan
avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till maximalt cirka 4,3 MSEK. Vid en
fulltecknad Foretradesemission ar nettolikviden saledes cirka 22,0 MSEK.

Raytelligence avser anvdnda nettolikviden till rorelsekapital och det avses disponeras

till féljande dndamal i prioritetsordning:

+ Internationell férsaljnings- och marknadsféringsexpansion i Europa (utanfér Norden),
USA och Kanada (50 procent)

+  Produktutveckling (20 procent)

+  Kvalitetssakring (medicinskteknisk certifiering klass 2) (20 procent)

+  Produktion, distribution (10 procent)

Om samtliga teckningsoptioner i Féretradesemissionen utnyttjas tillfors Bolaget
ytterligare maximalt cirka 26,3 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas
uppga till cirka 1,7 MSEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna pa hogsta majliga
teckningskurs ar nettolikviden saledes cirka 24,6 MSEK.

Raytelligence avser anvanda nettolikviden fran teckningsoptionerna till

rérelsekapital och det avses disponeras till foljande andamal i prioritetsordning:

+ Internationell forsaljnings- och marknadsféringsexpansion i Europa (utanfér Norden),
USA och Kanada (60 procent)

*  Produktutveckling (20 procent)

+  Produktion, distribution (20 procent)

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att undersoka
alternativa finansieringslésningar, t.ex. genom riktade emissioner, lan eller liknande,
alternativt tvingas Bolaget se Over sina offensiva satsningar eller driva verksamheten i mer
aterhdllsam takt &n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

Augment &r Bolagets finansiella rédgivare i samband med Foretradesemissionen. Augment
har tillhandahallit, och kan i framtida komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, och kan komma att erhalla
ersattning. Eversheds Sutherland ar legal radgivare at Bolaget i samband med Foretrade-
semissionen och erhaller [6pande ersattning for utférda tjidnster. Foretradesemissionen

ar till 100 procent tackt av teckningsférbindelser och garantiataganden, vilka har lamnats

av externa investerare, se under "Teckningsforbindelser och garantidtaganden” i avsnittet
"Narmare uppgifter om Foretradesemissionen”. Utdver Bolagets intresse att tillféras
ytterligare rorelsekapital och ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen
genomfors framgangsrikt, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
i Foretradesemissionen.




ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN
TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV
FINANSINSPEKTIONEN

Ansvariga personer

Styrelsen for Raytelligence ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till Gverensstammer informationen som ges
i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift har utelamnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord. Styrelsen i
Raytelligence bestar per dagen for Prospektet av styrelseordféranden Jonas Vikbladh och styrelseledaméterna Klas Arvidson, Per-Arne
Viberg och Peter Martinsson. For mer information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part har inte sakforhallanden utelamnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Upprédttande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar behoérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
har godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande boér inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i Prospektet eller nagot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen bedomning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som en del av ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2017/1129.

Kallforteckning

+ Mojligheter for Sverige i digitaliseringens spar 2017
www.mckinsey.com/~/media/mckinsey/featured%20insights/europe/mojligheter%20for%20sverige%20i%20digitalisering-
ens%20spar/digitizing-sweden-mojligheter-for-sverige-i-digitaliseringens-spar.ashx#:~:text=Ett%20stort%20ekonomiskt%20
v9%C3%A4rde%20kan, kronor%20per%20%C3%A5r%20fr9%C3%A5n%202025.&text=8-,miljarder%20kronor%20per%20%C3%A5r%20-
frooC3%A5n%202025,betydligt%20mer%20p%C3%A5%201%C3%A4ngre%20sikt.

* AnAging World 2015, United States Census Bureau
www.census.gov/content/dam/Census/library/publications/2016/demo/p95-16-1.pdf.

+  United Nations World population prospects 2017
www.population.un.org/wpp/Publications/Files/WPP2017_DataBooklet.pdf.

+ Vard och omsorg om aldre - Lagesrapport 2016 Socialstyrelsen
www.socialstyrelsen.se/globalassets/sharepoint-dokument/artikelkatalog/ovrigt/2016-2-29.pdf.

+  Aldreomsorgens kostnader - Historik och framtid, SKL
www.webbutik.skr.se/bilder/artiklar/pdf/5405.pdf?issuusl=ignore.

+  Luxresearch - Mobile health devices market to grow eight-fold to $41.8 Billion in 2023
www.packworld.com/home/news/13365895/mobile-health-devices-market-to-grow-eightfold-to-418-billion-in-2023.



‘ BAKGRUND OCH MOTIV

Raytelligence bedriver utveckling och forséljning av radarsensorer for hélso- och industriomradet. Raytelligences affarsidé ar att
erbjuda produkter och tjanster for 6vervakning av vitalparametrar, d.v.s. andning, hjartfrekvens och rérelsemonster, baserat pa
Bolagets egen 60 GHz radarteknologi. Denna teknologi ar basen fér det molnbaserade sensorsystemet EaZense™.

Raytelligence har nu efter en lang utvecklingsperiod lanserat plattformen EaZense med tva produkter, EaZense-Motion och EaZen-
se-Presence, som ar bada medicinsktekniskt certifierade som klass 1 produkter. Bolaget ser stort intresse for dessa produkter
nationellt sdval som internationellt. Dessa tva produkter ar inriktade pa tillsyn av aldre pa sarskilda boenden och inom kriminalvarden.
Bolaget har for avsikt att i samarbete med sina kunder kontinuerligt 1agga till nya produkter pa EaZense-plattformen.

Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget inte har tillrackligt med rérelsekapital for att finansiera den I6pande verksamheten de
kommande tolv manaderna, varfor styrelsen for Raytelligence har beslutat att genomféra Foretradesemissionen.

Syftet med Foretradesemissionen ar att forstarka rorelsekapitalet och att moéjliggdra for Raytelligence att positionera sig som en
ledande leverantor av berdringsfri matning av vitalparametrar internationellt, genom att Bolaget kan fortsatta utveckla plattformen
EaZense med unika funktioner som enligt Bolagets vetskap saknas pa marknaden idag. Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer
Raytelligence tillforas cirka 26,3 MSEK innan avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till maximalt cirka 4,3 MSEK. Vid en
fulltecknad Foretradesemission ar nettolikviden saledes cirka 22,0 MSEK.

Raytelligence avser anvidnda nettolikviden till rérelsekapital och det avses disponeras till féljande &ndamal i
prioritetsordning:

+ Internationell férsaljnings- och marknadsfoéringsexpansion i Europa (utanfér Norden), USA och Kanada (50 procent)
*  Produktutveckling (20 procent)

+  Kvalitetssakring (medicinskteknisk certifiering klass 2) (20 procent)

*  Produktion, distribution (10 procent)

Om samtliga teckningsoptioner i Féretradesemissionen utnyttjas tillfors Bolaget ytterligare maximalt cirka 26,3 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 1,7 MSEK. Vid fullt utnyttjiande av teckningsoptionerna pa hogsta mojliga
teckningskurs ar nettolikviden saledes cirka 24,6 MSEK.

Raytelligence avser anvianda nettolikviden fran teckningsoptionerna till rérelsekapital och det avses disponeras till
féljande dndamal i prioritetsordning:

+ Internationell forsaljnings- och marknadsféringsexpansion i Europa (utanfér Norden), USA och Kanada (60 procent)
*  Produktutveckling (20 procent)
+  Produktion, distribution (20 procent)

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att undersdka alternativa finansieringslosningar, t.ex.
genom riktade emissioner, lan eller liknande, alternativt tvingas Bolaget se 6ver sina offensiva satsningar eller driva verksamheten i
mer aterhallsam takt &n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

Augment ar Bolagets finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen. Augment har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, och kan
komma att erhalla ersattning. Eversheds Sutherland ar legal radgivare at Bolaget i samband med Foretradesemissionen och erhaller
|6pande ersattning for utférda tjanster. Foretradesemissionen ar till 100 procent tackt av teckningsforbindelser och garantiataganden,
vilka har lamnats av externa investerare, se under "Teckningsforbindelser och garantidtaganden” i avsnittet "Narmare uppgifter om
Foretradesemissionen”. Utover Bolagets intresse att tillforas ytterligare rorelsekapital och ovanstaende parters intresse att Foretra-
desemissionen genomfors framgangsrikt, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.



‘VERKSAMHETS()VERSIKT

Verksamhetsbeskrivning

Raytelligence bedriver utveckling och foérsaljning av
radarsensorer for halso- och industriomradet. Bolagets vision ar
attvara eninternationellt erkand aktér som driver digitalisering-
en inom halsoomradet. Raytelligences affarsidé ar att erbjuda
produkter och tjanster for &vervakning av vitalparametrar,
d.v.s. andning, hjartfrekvens och rérelsemonster, baserat pa
Bolagets egen 60 GHz radarteknologi. Denna teknologi ar basen
for Bolagets utvecklade produkt, sensorsystemet EaZense™.
Sensorn ar den forsta av sitt slag att inkludera en avancerad
mm-vag radarsensor och en flexibel processplattform som
har kapacitet att hantera Artificiell Intelligens ("Al") algoritmer.
Malmarknaden for Bolagets teknologi inom 6Gvervakning av
vitalparametrar ar primart halsovardssektorn samt inom
industrier dar sakerhetskritiska arbetsuppgifter utfors, t.ex.
kranférare.

Bolagets malkunder ar foretag som tillhandahaller e-halsolos-
ningar till vardgivare éver hela varlden. Bolagets erbjudande
kan ge dessa kunder en konkurrensférdel pa den globala
halsomarknaden. Raytelligence har ocksa majlighet att salja
produkten till foretag som tillhandahaller I6sningar fér hemau-
tomatisering och matinstrument for anvandning inom industri,
marin, jordbruk och sakerhet. Bolagets primara marknad ar
halsomarknaden, men ett intresse fran andra tillampningsom-
raden har resulterat i att ett partnerskapsnat byggts upp.

Under 2019 lanserade Bolaget ett molnbaserat sensorsystem,
paborjade samarbeten med aktorer sdsom Cuviva AB och Tellu
AS samt knét an Transfer Service Group AB och Sensec AB
som aterforsaljare. Via iZafe AB nar Bolaget cirka 90 svenska
kommuner och via Sensec AB:s samtliga institutioner for
kriminal- och mentalvard i Sverige.

Under det forsta kvartalet 2020 erhdll Bolaget en bestallning
pa sensor "samples” med ordervarde om cirka 300 000 SEK
fran ett av varldens storsta sensorbolag. Vidare har Bolaget
lanserat andra generationen av EaZense™ och tecknat
avtal med Mandalay Consulting Oy som erhallit ratten att
marknadsfora och sdlja EaZense™ i Finland. Dartill har EaZense
blivit registrerad som medicinskteknisk produkt, klass 1
av Lakemedelsverket, vilket innebar att Bolaget kan bodrja

©

leverera sensorer till sina aterférsaljare. Detta innebar dven
att Raytelligence nu kan bearbeta ytterligare kundsegment
som efterfragar Bolagets teknologi. Harefter ska Bolaget dven
genomfora klass 2 certifiering vilket innebar att sensorsystemet
kan anvandas i sjukhusmiljé, i t.ex. infektionskliniker.

Affarsidé

Raytelligence utvecklar radarteknologi fér monitorering av
vitalparametrar som ar forst i sitt slag. Bolagets teknologi,
bestdende av sensor och molntjanst, paketeras som tjanster
till vardgivare varlden over. | tillagg till tillsyn av aldre ar
kriminalvard och rattspsykiatri malgrupper for Bolaget
produkter och tjanster. Bolaget séljer dven produkter baserade
pa sin teknologi i form av sensorer under eget varumarke
EaZense™ och for inbyggnad.

Losningar

Raytelligence erbjuder en I6sning for beréringsfri évervakning
av aldre i hemmet. Tjansten innebar att vardgivare far realtids-
varningar gallande specifika handelser sa som att "Erik har fallit
ur sangen” eller "Lisa har en andningsfrekvens om 20 andetag
per minut”.

Handelsen skickas direkt till vardgivarens eHealthsystem
som mojliggdr kort responstid. Systemet har ett utvecklat
webbgranssnitt dar vardgivaren kan motta varningar utan att
behéva involvera basbearbetningen i ett back-end system. Med
Bolagets teknologi kan en &vervakad, berdringsfri och saker
vard i hemmet erbjudas som ett alternativ till vardhem, vilket
innebar forhojd livskvalitet och sjalvstandighet for aldre. Vard i
hemmet ar ocksa fordelaktigt ur ett kostnadsperspektiv. Genom
fiarrévervakning av patienter med hjalp av sensorer bedéms
sjukvardskostnader i Sverige kunna sdnkas med 29 miljarder
kronor per ar fran och med 2025'. Ett minskat besok/dygn hos
en brukare i hemtjansten sparar upp emot 14-28 KSEK/manad.

Utover halsosektorn finns maojlighet for Bolaget att leverera
teknik baserat pa sensorn till andra kunder som &r i behov av
att kunna dvervaka vitalparametrar. Bolaget har inlett kontakt
med ett multinationellt foretag intresserade av 6vervakning
av vitalparametrar hos personer som utfér sakerhetskritiska
arbetsuppgifter. Bolagets sensorteknik inom detta omrade kan
bidra till en forhojd sakerhet pa byggarbetsplatser.

Bolagets radarsensor EaZense™



Den industriella anvandningen av sensorn kommer alltsa i
forsta hand vara relaterad till 6vervakning av vitalparametrar
hos personer som ar centrala och kan orsaka stor skada (t.ex.
forare av tunga fordon eller kranar).

Avsikten ar att introducera ett sensorsystem med maskinin-
larningskapacitet for ett flertal applikationer. Att kombinera
hégpresterande radarteknik och Al beddms ha potential att
underlatta och effektivisera arbetet inom flera industrier.

Produkt och tjanst

Kort om Raytelligence radarsensor EaZense™:

. Sensorerna behdver inte baras pa kroppen, vilket
reducerar risken att patienten lagger ifran sig eller tappar
den. Samtidigt 6kar det bekvamligheten och sakerheten.

. Sensorn har en diskret design och ansluts till natverket via
Ethernet och spanningssatts 6ver samma kabel (Power
over Ethernet). Sensorn kan latt monteras i taket och pa
vaggen med hjalp av en flexibel fastanordning.

. Hog grad av integritet for den 6vervakade personen, vilket
ar en viktig aspekt for slutanvandaren och reglerande
organ.

. Penetrerar vaggar och fungerar bra under alla ljusforhal-
landen vilket 6kar tackningen och sakerheten.

. Hog grad av precision mojliggdr Overvakning av
vitalparametrar (andning och hjartfrekvens).

. Mycket precis matning av hastighet och position
(mindre an en mm) mojliggor ett flertal funktioner t.ex.
falldetektering.

. Flexibel molntjanst ger avancerad signaldataanalys.
Potentiella tillampningar ar langsiktiga halsotrender och
forutsagelser av anomalier med eller utan molntjanst.

Raytelligences teknologi mojliggdr ©vervakning av andning
och rorelsemdnster med en enda sensor. Andra ldsningar
pa marknaden kraver fysiska besok (dyrt med begransad
tackning), stort antal sensorer som tacker olika delar av hemmet
(begransad tackning och fler sensorer behdévs), kameror (mindre
integritet och farre matfunktioner) eller sensorer burna pa
kroppen (mindre komfort och mindre sakerhet). Ur ett tekniskt
perspektiv ar EaZense™ en ultrahégfrekvent mikrovagsensor
for matning av rorelse och distans till alla objekt i narheten.

MOLNET
Behandling av sensordata for tjdnster

sker i molnet.
P\
A

RADARSENSOR
En sensor med radar
och kommunikations

funktionalitet.

INTERNET

Data gors tillganglig via en moln-
server till anvdndargrinssnittet

over internet.

Sensorn har féljande funktioner:

. Rackvidd: 15 meter.

. Matprecision: 20 ym.

. Frekvens for malpositionering: 100 Hz.

. Penetrerar vaggar.

. Signalbehandling i sensorn eller i molntjansten.

. Anpassad formning av stralningsriktning.

. Bearbetningskapacitet for att kora Al-algoritmer.

. Positionering av flera malobjekt i tva dimensioner.

EaZense™ fungerar i 60 GHz-bandet och har en mycket liten
formfaktor: 75x150x30 mm. Sensorn kommunicerar via
Ethernet i forsta hand och kommande versioner éver mobilt
bredband (LTE). EaZense™ har tre sandarkanaler och fyra
mottagarkanaler som gor det mojligt att detektera personer i
tre dimensioner. Detta ar en viktig egenskap vid t.ex. detektion
av fall. Sensorn kan detektera positionen av upp till fem
personer i ett rum.

Molnbaserat ekosystem

Bolagets sensor kan utnyttjas inom halsovardssektorn saval
som i mdnga andra sektorer. Inom den industriella sektorn
kravs vanligtvis matningar i harda miljoer, sd som under
forhallanden med daligt ljus och med damm. Raytelligences
sensorer ar anpassade aven for dessa forutsattningar. Forutom
sjdlva sensorns egenskaper erbjuds en allt-i-ett-Iosning dar
sensorn kan anslutas till ett molnbaserat ekosystem for
databearbetning och varningar av specifika handelser.

Strategi

Intdktsmodell

Inom vardsektorn anvander Bolaget en abonnemangs-
baserad betalningsmodellikombination med en uppstartsavgift,
vilket bedéms lampligt eftersom malkunder anvander liknande
modeller for slutkunden (halsovardsorganisationer). Férutom
intakter frdn enheten och serviceplattformen, erbjuder Bolaget
dven installation av systemet.

DATABEHANDLING
Sensordata behandlas for att
mdjliggéra vdra tjanster.

DATAFORVARING
Saker molnbaserad data-
forvaring.

ANVANDARGRANSSNITT
Data fran sensorn omvandlas
till tjanster/applikationer som

sedan visas i ett anvdandar-

granssnitt.

Raytelligences |8sning

TMojlighet for Sverige i digitaliseringens spar, McKinsey



Prissattningsstrategin bygger pa dialoger med IT-foretag inom
vardsektorn for att sakerstélla en I6nsam och attraktiv prisniva
for bade slutkund och Raytelligence. Avsikten ar att sélja
abonnemangen for 1 000 SEK per manad per person, vilket ar
i linje med vad konkurrenter som saljer kameror tar betalt. For
industrikunder erbjuds bade abonnemangsbaserade modeller
och engangsforsaljning av enheter.

Produktutvecklingsstrategi

Framover avser Raytelligence att forstarka sin position
som leverantor av tjanster och produkter till vardgivare
internationellt genom att erbjuda flexibla funktioner baserat
pa plattformen EaZense™. Det ar Bolagets bedémning att det
inte finns nagon annan leverantor, vid sidan av Raytelligence pa
marknaden som integrerar radarsensorer och molntjanster for
att erbjuda vardgivare med nya lésningar. En fortsatt produk-
tutveckling ska ske for att tillféra nya funktioner till plattformen
EaZense. Detta innebar bland annat matning av andning och
puls i klinisk miljé och att upptacka avvikelser i rérelsemonster
for att t.ex. detektera demens i ett tidigt lage. Raytelligences
strategi ar darav att genom kontinuerlig utveckling av sensorer
och molntjanst bibehalla detta forsprang for att lyckas med en
internationell expansion.

Marknadsforings- och forsaljningsstrategi
Inom vardsektorn kommer Bolagets |6sning att saljas genom
IT-leverantorer inom halso- och sjukvarden, vilket begransar
Raytelligences behov av en egen forsaljningsorganisation.
Bolagets nuvarande organisation har kompetens och erfarenhet
av forsaljning samt relationer med IT-leverantorer inom halso-
och sjukvarden bade i Sverige och internationellt. Bland annat
har Bolaget knutit an samarbetspartners som Cuviva AB och
Tellu AS samt aterforsaljare sasom Transfer Service Group
AB och Sensec AB. Via iZafe AB nar Bolaget cirka 90 svenska
kommuner och via Sensec AB:s samtliga institutioner for
kriminal- och mentalvard i Sverige. Strategin framéver kommer
att rikta sig i allt hogre omfattning gentemot en internationell
expansion inom Europa och Nordamerika, dar fokus ligger pa
att knyta an allt fler samarbeten och vaxa foérsaljningen via
aterforsaljare.

Vid en integration mot dessa partners system kan data fran
Raytelligences system visas i en rad backendsystem. Bolagets
integrationspartners far pa detta satt ett unikt erbjudande
till vardgivarna. Integration har redan gjorts mot Cuvivas och
Tellus system, vilket demonstrerades pa massan Vitalis i maj
2019.

Forutom forsaljning och marknadsféring mot IT-leveranté-
rerna som Bolaget saljer genom kommer Raytelligence att
utveckla egna marknadsférings- och forsaljningsaktiviteter mot
slutkunder. Eftersom Bolaget utvecklat en komplett molntjanst
som kan erbjuda efterfragade tjanster till kommuner och
privata vardbolag kommer forsaljning ocksa att ske direkt till
vardgivare. Flera kommuner har efterfragat systemet och
installationer planeras redan under ar 2020.

Forsdljnings- och  marknadsféringsexpansionen  vilket
mojliggdrs av Foretradesemissionen kommer att genomforas
med en forsaljningsinsats kombinerat med marknadsforing,
med bade direktférsaljning och genom att bygga ut et natverk
med flera aterforsaljare. Direktforsaljning sker till slutkunderna
som ar bolag och organisationer som tillhandahaller vard och
tillsyn av aldre. Aterférséljarna ar med férdel de som brukar
bendmnas Value Added Resellers (VAR). Dessa tenderar vara
foretag som levererar diverse tjanster, bland annat IT-stod, till
vard- och omsorgsgivare.

Framtida utmaningar

Raytelligences stdrsta utmaning ar att Bolaget inte i framtiden
lyckas framgangsrikt erbjuda produkter som motsvarar
marknadens krav. Ifall Bolagets sensorer innehar fel eller saker-
hetsbrister ar det mojligt att det kravs stora finansiella resurser
for ytterligare produktutveckling.

Allman bolagsinformation

Bolagets registrerade firma och  handelsbeteckning
ar Raytelligence AB (publ) med organisationsnummer
559039-7088. Raytelligence AB (publ) ar ett publikt aktiebolag

. PROSPEKT

som har sitt sate i Halmstad. Bolaget bildades den 8
december 2015 och reglereras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEl) ar
549300VVOK7EC1Z0OCI71. Bolagets adress ar Klammerdamms-
gatan 6, 302 42 Halmstad. Bolaget nas pa www.raytelligence.
com samt info@raytelligence.com. Notera att informationen pa
webbplatsen inte ingdr i Prospektet savida denna information
inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Se avsnittet
"Handlingar inférlivade genom hanvisning”.

Produktion

Sensorn har ett plasthélje som kapslar in elektroniken. Denna
mekanik tillverkas i Sverige. EaZense™ har en radarmodul och
en kommunikationsmodul som bada tillverkas i Sverige, vilket
ger bra kontroll éver produktionsprocessen och god kvalitets-
sakring. Aven slutmontering av sensorn gors i Sverige av en
produktionspartner. Samtliga produktionspartners har under
en langre tid samarbetat med Raytelligence, men ar méjliga att
ersattas mot konkurrerande produktionsforetag.

Bolaget avser att bygga en egen produktionslinje, sa att
EaZense-sensorer kan monteras, programmeras och testas i
Bolagets lokaler. Detta gors bland annat for att sakerstalla en
jamn och hog kvalitet pa produkterna. Produktionslinjen med
programmering och test beraknas finnas pa plats under varen
2021.

Certifieringar

Raytelligence har erhallit medicinskteknisk certifiering klass 1
av Lakemedelsverket som géller inom EU, och paborjat klass
2 for att kunna erbjuda Bolagets plattform EaZense i kliniska
miljoer. Kvalitetssakring sker genom certifiering av EaZense
som en medicinsktekninsk produkt klass 2.

For forsaljning i USA kravs godkannande fran FCC (motsvarar CE
i Europa). Omfattningen av denna certifiering ar jamférbar med
CE. For att kunna uppna konkurrensférdelar och ha majlighet
att leverera till vissa kunder kommer dven FDA-godkannande
att krévas. Detta ar ocksa jamférbart med CE i omfattning.

Organisation

Bolaget har i dag atta heltidstjanster pa konsultbasis. Den
ekonomiska rapporteringen hanteras av auktoriserad revisor
Ludvig Kollberg pa bokféringsbyran Moore KLN AB.

Ledning

Klas Arvidson &r VD i Bolaget. Ovriga medlemmar i
ledningsgruppen ar Per-Arne Viberg, CTO, och Peter Martinsson,
CFO. For mer information om Bolagets ledande befattnings-
havare, se rubriken “Ledande befattningshavare” i avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare”.

Finansiering av verksamheten
Raytelligence avser att finansiera verksamhet, investerings- och
rérelsekapitalbehov genom nettolikviden fran Erbjudandet och,
nar sa medges, operativa kassafloden.

Investeringar

Efter den 30 september 2020 och fram till Prospektets
publicering och godkannande den 27 oktober 2020 har
Raytelligence inte gjort nagra investeringar som bedéms vara
av vasentlig karaktar.

Vasentliga forandringar av
Raytelligence lane- och
finansieringsstruktur

Inga vasentliga forandringar i lane- och finansieringsstruktu-
ren har skett sedan den 30 september 2020 fram till dagen for
Prospektet.

Information om trender

Enligt Bolagets bedémning har den radande covid-19 pandemin
okat intresset for beréringsfria 16sningar inom halsoomradet.
Utdver denna och andra trender som beskrivs i avsnittet
"Marknadsoversikt” bedomer Bolaget att det inte finns nagra
betydande kanda trender i fraga om produktion, forsaljning,
lager, kostnader eller forséljningspriser fran utgangen av
rakenskapsaret 2019 fram till dagen for Prospektet den 27
oktober 2020.



‘ MARKNADSOVERSIKT

Malgrupp

| dagslaget har Raytelligence kunder och/eller aterforsaljare i
Sverige, Finland, Norge och Nederlanderna. Ett LOI ar tecknat
med en potentiell aterforsaljare for Nordamerika. Bolaget
soker aven aterférsaljare i andra lander, framst inom EU.
Bolagets malgrupp ar foretag som tillhandahaller e-halsolos-
ningar till vardgivare éver hela varlden. Raytelligences marknad
ar saledes den globala "eHealth” marknaden.

eHealth

Den globala héalsovarden tampas med en okad efterfragan
pa éaldrevard. Detta resulterar i en oOkad efterfragan pa
hogkvalitativ, men samtidigt kostnadseffektiv vard for ett
vaxande antal manniskor.

Antalet personer 6ver 65 ar eller dldre bedoms vaxa med 236
miljoner personer under de kommande 10 aren fran cirka 562
miljoner personer under 2015. Darefter forvantas en ytterligare
accelererad 6kning for att totalt na cirka 1,6 miljarder personer
ar 20502. Antalet personer 65 ar eller aldre ar 2030 pa Bolagets
framsta malmarknader bedoéms vara: Sverige: 2,4 miljoner,
Tyskland: 22 miljoner, Frankrike: 16 miljoner, Storbritannien: 15
miljoner och USA: 70 miljoner?.

For att kunna minska den snabbt vaxande sjukvardskostnaden,
men samtidigt erbjuda en hogkvalitativ vard ar sjukvarden i
akut behov av nya metoder och teknologier.

Marknadsutsikter inom
hadlsovardssektorn

Kostnaderna for aldreomsorg 6kar i takt med den demografiska
utvecklingen och hemvaérden férvantas vaxa avsevart av bade
kvalitet- och kostnadsskal®. Under 2014 uppgick kostnaderna
for aldreomsorgen i Sverige till 109,2 miljarder kronor, en
siffra som forvantas 6ka med 40 procent till cirka 152 miljarder
kronor fram till 2030°.

Stora foretag inom hélso- och sjukvarden blir alltmer aktiva i
att kunna tillhandahalla konkurrenskraftiga serviceplattformar
dar losningar fran tredje part integrerats. Telenor erbjuder t.ex.
en sarskild plattform for hemvard dar tredjepartslésningar kan
integreras.

Den globala marknaden fér mHealth-enheter (mobila enheter
inom halsoomradet) forvantas vaxa fran cirka USD 17 miljarder
ar 2020 till cirka USD 42 miljarder ar 2023, vilket motsvarar en
tillvaxt om cirka 150 procent®.

Konkurrenter

Kameraleverantorer erbjuder konkurrerande I|6sningar for
Overvakning, men dessa |6sningar har dock inte kapacitet
att Overvaka vitalparametrar som t.ex. andning. De storsta
konkurrenterna som erbjuder kamerabaserad tillsyn av aldre
ar Phoniro AB och Doro Care.

Marknaden erbjuder dven flertalet barbara enheter som riktar
sig mot halsovardssektorn. Dessa sensorer maste oftast baras
direkt pa kroppen. Den storsta konkurrenten inom detta
segment ar Next Step Dynamics.

Raytelligence konkurrerar ocksa med andra leverantérer av
liknande radarsensorer. Det bolag som erbjuder en produkt
narmast Raytelligence ar Novelda med Xehtru. Foretaget
levererar ett chip eller en modul till skillnad fran Raytelligence
som levererar en komplett [6sning.

2 An Aging World: 2015, United States Census Bureau, Wan He, Daniel Goodkind and Paul Kowal

3 United Nations World population prospects 2017
4VARD OCH OMSORG OM ALDRE - LAGESRAPPORT 2016 SOCIALSTYRELSEN
5 Aldreomsorgens kostnader - Historik och Framtid, SKL

©Lux research - Mobile health devices market to grow eight-fold to $41.8 Billion in 2023
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‘ UTTALANDE OM RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for Raytelligences behov under de kommande tolv
manaderna fran dagen fér Prospektet givet Bolagets aktuella expansionsplaner. Ett underskott berdknas uppkomma i januari 2021.
For den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for Prospektet uppskattas underskottet uppga till cirka 9 MSEK.

Mot bakgrund av ovanstaende foreslog styrelsen den 20 september 2020 darmed Féretradesemissionen om cirka 26,3 MSEK, som
extra bolagsstdamman den 20 oktober 2020 beslutade om. Vid en fulltecknad emission tillférs Bolaget cirka 26,3 MSEK. Emissionskost-
naderna beraknas uppga till maximalt cirka 4,3 MSEK. Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantiataganden
fran ett antal externa investerare om sammanlagt 26,3 MSEK, motsvarande 100,0 procent av Foretrddesemissionen. Dessa ataganden
ar dock inte sakerstallda genom bankgaranti eller annan sakerhet.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att underséka alternativa finansieringsldsningar, t.ex.
genom riktade emissioner, lan eller liknande, alternativt tvingas Bolaget se Gver sina offensiva satsningar eller driva verksamheten i
mer aterhdllsam takt &n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.



‘RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de riskfaktorer Raytelligence har bedémt vara vasentliga och specifika for verksamheten och aktierna i Bolaget.
Riskfaktorerna bedéms vara vasentliga for en investerare for att fatta ett valgrundat beslut. Riskfaktorerna presenteras i ett antal
kategorier, dar varje risk kategoriseras som lag, medel eller hog risk enligt Raytelligences beddmning, samt den negativa effekt som

kan uppsta om risken forverkligas.

Huvudsakliga risker avseende
Bolaget och branschen

Operationella risker

Férsdljningsrisker

For att Bolaget och dess affarspartners ska kunna marknadsféra
och kommersialisera sensorerna med vinst maste efterfragan
pa dessavaratillracklig. Det finns enrisk att efterfragan Bolagets
sensorer uteblir eller att den efter en kommersialisering
minskar exempelvis till f6ljd av att en konkurrent erbjuder en
battre produkt eller att Bolagets sensor inte uppnar erforderlig
kvalitet. Okad konkurrens kan innebéra negativ effekt pa férsalj-
ningseffekter for Bolaget i framtiden. Det foreligger aven risk
att priset pa sensorerna inte kan sattas pa en av Bolaget 6nskad
niva vid kommersialisering. Skulle efterfragan eller priset utebli
vid, eller minska efter, en kommersialisering kommer detta
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt. Risken bedéms som hog.

Teknisk utvecklingsrisk

Raytelligence ar en aktér som bedriver utveckling och forsaljning
av radarsensorer for halso- och industriomradet. Férandringar i
denna bransch, som karaktariseras av snabba produktférand-
ringar, och framtida teknikutveckling kan vara férknippade med
stor osakerhet jamfort med bolag i mer stabila branscher och
marknader med mindre férandringar. For att Raytelligence ska
forbli konkurrenskraftigt maste Bolaget folja den teknologiska
utvecklingen, sarskilt vid eventuella teknikskiften i branschen.
Bolaget maste framgent fortsatta lansera nya produkter och
tjanster samt 6ka och forbattra produkternas funktionalitet och
egenskaper.

Det finns en risk att resultaten av den tekniska utvecklingen
inte motsvarar Bolagets egna, kunders eller marknadens
forvantningar. Detta kan i sin tur innebara forsenad eller helt
utebliven marknadslansering av delar av eller hela produkt-
kategorier med uteblivna intakter och/eller 6kade utveck-
lingskostnader som foljd. Likasa finns det risk att Bolaget inte
lyckas finna de tekniska lésningar som kravs fér kommersiella
lanseringar, eller att dessa mal inte uppnas inom rimlig tid, med
negativ paverkan pa Bolagets ekonomiska stallning och resul-
tatutveckling som konsekvens. Risken bedéms som medel.

Risker relaterade till beroendet av
nyckelpersoner

Raytelligences nyckelpersoner, framférallt personer i ledning
och styrelse, har stor kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. Verksamheten &r beroende
av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade
medarbetare. Det foreligger alltid risk att Bolaget inte kan
erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande villkor gentemot

den konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller
narstaende branscher. Om nyckelpersoner lamnar eller inte kan
engageras i Bolaget uppkommer risk att Bolagets verksamhet
paverkas pa ett negativt satt. Risken bedéms som medel.

Leverantdorer och produktion

Raytelligence agerar i nara samarbete med sina underleveran-
torer och utvecklar tillsammans logistikfunktioner och kvali-
tetskontroller. Risk foreligger att brister i dessa funktioner och
rutiner kan leda till férdyringar eller foérlorade inkomster, med
negativ inverkan pa Bolagets resultat och stallning som foljd.
Vidare har Bolaget annu inte etablerat leverantdrskontakter
i sadan utstrackning att samtliga ingaende komponenter kan
upphandlas fran mer an en kalla. Det foreligger ocksa risk att
Bolagets leverantorer valjer att avsluta sina samarbeten, vilket
skulle medféra negativ inverkan pa verksamheten. Risken
bedéms som medel.

Produktansvar

Bolaget kommer tillhandahalla sensorer inom hélsovard, vilket
kommer medféra risker férknippade med produktansvar.
Eventuella fel eller sakerhetsbrister i Bolagets sensorer skulle
kunna foranleda ansvar och krav pa skadestand mot Bolaget.
Darutdver bar man ett allmant solidariskt produktansvar for
tillverkade och forsalda produkter. Bolaget kan darmed komma
att bli ansvarigt for skador orsakade av dess produkter. Sadant
produktansvar kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt. Risken bedéms som medel.

Finansiella risker

Intjdningsférmdga och framtida kapitalbehov
Raytelligence bildades 2015 och har annu inte storskaligt
paborjat distributionen av sina utvecklade sensorer. Darmed
har Bolaget endast en begransad historik samt ingen bevisad
intjaningsformaga. Bolaget ar beroende av en framgangsrik
kommersialisering och  marknadsintroduktion av  sina
radarsensorer. Det foreligger risk att Bolaget under kortare
eller langre perioder inte kommer att generera tillrackliga
medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Per dagen
for Prospektet bedoms Raytelligences befintliga rérelsekapital
vara otillrackligt givet Bolagets framtida tillvaxtplaner. Efter
genomforandet av Féretradesemissionen finns det en risk att
Raytelligences rorelsekapital inte kommer vara tillrackligt for att
tacka behoven, varfor Raytelligence kan tvingas soka framtida
extern finansiering for att kunna fortsatta bedriva verksamheten
i den tillvaxttakt som Bolaget planerar. Det foreligger risk att
Bolaget inte kommer att kunna erhalla erforderlig finansiering
eller att sadan finansiering inte kan erhallas pa, for befintliga
aktieagare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhélla
ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebar risk att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter. Risken
beddms som hog.



Valutarisker

Externa faktorer sasom inflations-, valuta- och ranteférand-
ringar kan ha inverkan pa rérelsekostnader, forséljningspriser
och aktievardering. En stor del av framtida forsaljningsintak-
ter kan komma att inflyta i saval kronor som annan valuta och
valutakurser kan vasentligen komma att férandras. Beroende
pa hur Bolagets intakter och kostnader fordelas mellan olika
valutor kan férandringar i valutakurser komma att vasentligen
paverka Raytelligences finansiella stallning och resultat. Risken
bedéms som medel.

Legala risker

Immateriella rdttigheter

Bolaget ar beroende av att bibehalla skydd for immateriella
rattigheter i form av patent, framtida varumarken, firmanamn
och domannamn som skyddas med stdd av immaterialrattslig
lagstiftning och avtal. Bolaget har lamnat in en patentansdkan
pa delar av sin teknologi, men det foreligger risk att Bolaget
inte kommer kunna erhdlla patent for sin teknologi eller erhalla
patent for nya teknologier eller produkter. For det fall tredje
part skulle inneha patent som omfattar samma produkt eller
teknologi som Bolagets kan Bolaget tvingas driva rattsliga
processer, dven internationellt, for att fa faststallt om kommer-
sialisering av en produkt eller teknologi ar méjlig. Kostnaden for
sadana processer kan vara betydande. Bolaget riskerar aven
att forlora sddana processer, vilket kan innebédra att Bolagets
ratt till den immateriella rattigheten upphor. Samtliga dessa
faktorer kan medfora en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Risken bedéms
som medel.

Huvudsakliga risker avseende
Foretradesémissionen och de
vardepapper som erbjuds

Volatil handel med aktier och aktiens likviditet
Raytelligences aktie noterades i december 2018 pa NGM Nordic
MTF (numera NGM Nordic SME) och teckningskursen uppgick
i samband darmed till 7,05 SEK. Handeln i Raytelligences aktie
har historisk uppvisat en hog grad av volatilitet och handeln i
aktien har fran tid till annan varit inaktiv och illikvid. D& handeln
fortsatt kan vara foremal for inaktivitet eller vara illikvid, finns
det en risk att investerare i Raytelligences aktier inte har
mojlighet att avyttra sitt innehav vid varje given tidpunkt och
darmed inte kommer att kunna genomféra en forsaljning till
onskade prisnivaer. Forverkligas risken innebar det minskade
mojligheter for investerare att avyttra sina aktier till en tillfred-
stallande kurs samt att kursen paverkas negativt. Risken
beddms som hog.

Agare med betydande inflytande

Bolagets huvudagare Swedish Adrenaline AB har under Bolagets
livstid haft stort inflytande dver Bolaget. Denna huvudagare,
som innehar cirka 29,5 procent av aktiekapitalet och rosterna
innan Foretradesemissionen, kan komma att paverka utfallet av
merparten av sddana drenden som beslutas pa bolagstamman,
inklusive hur Bolagets eventuella vinster ska disponeras och
hur styrelsen ska vara sammansatt. Huvudagaren kan dartill
utova inflytande dver Bolaget genom uppdrag som styrelsele-
damoter i Bolaget. Det finns risk att huvudagarens intressen
inte ar identiska med 6vriga aktiedgares vad avser exempelvis
vinstutdelning och strukturaffarer. Huvudagaren kan aven
paverka forutsattningarna for agarfoérandringar i Bolaget och
samgaenden med andra foretagsgrupperingar. Denna typ av
konflikter kan pdaverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning samt aktiekursens utveckling. Risken beddéms som
hog.

Utspddning genom framtida nyemissioner
Raytelligence kan i framtiden, for att sakerstalla kapital for
fortsatt drift och expansion, komma att behdva genomfora
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument.
Sadana emissioner kan komma att genom utspadning minska
aktiedgarens relativa agande och rdstandel samt vinst per
aktie for de innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar
i kommande emissioner. Vidare kan eventuella framtida
nyemissioner komma att fa negativ effekt pa Raytelligence-ak-
tiens marknadspris. Risken bedéms som medel.

Osdkerhet till foljd av COVID-19

Perioden innan offentliggérandet av Prospektet har varit
férenad med en volatil aktiemarknad relaterad till osakerheten
kring virusutbrottet COVID-19, vilket har lett till en allman
paverkan av radande investeringsklimat. En fortsatt volatil
marknad pa grund av COVID-19 kan komma att paverka
investerares vilja att investera i Bolaget, vilket skulle kunna
innebara en lagre teckningsgrad i Foretradesemissionen an vad
som annars hade varit fallet. Risken beddms som medel.

Framtida aktieférsdljningars pdverkan pd
aktiekursen

Bolagets storre aktiedgare ager tillsammans en betydande del
av det totala antalet aktier i Bolaget. Om nagon eller nagra
av dessa skulle avyttra stora kvantiteter av sina aktier, skulle
férsaljningen kunna ha en negativ paverkan pa aktiernas
marknadsvarde och darigenom riskera att minska investeras
vilja att foérvarva aktier i Bolaget. Risken bedéms som medel.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina
teckningsrdtter

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren for att
teckna aktier kommer att forfalla utan ratt till ersattning. Som
en konsekvens av detta kommer innehavarens proportionella
agande och rostratt i Raytelligence att spadas ut motsvarande
utfallet av Foretradesemissionen. FOr att inte ga miste om
eventuella varden behover innehavaren pa eget initiativ eller
genom ombud sdlja sina teckningsratter. Det foreligger har
en risk att beloppet som erhalls inte motsvarar det varde som
den ekonomiska utspadningen genom Foretradesemissionen
medfor for befintliga aktieagare. Risken beddms som medel.



Teckningsforbindelser och emissionsgarantier dr
inte sdkerstdllda

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantiatagand-
en i Foretradesemissionen fran externa investerare till ett varde
om 26,3 MSEK. De parter som har lamnat teckningsforbindelser
och ingatt garantiavtal har darigenom forbundit sig att teckna
sig for 100,0 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har inte
mottagit eller begart sédkerhet fran de parter som har atagit
sig att teckna aktier i Foretradesemissionen pa grundval av
teckningsforbindelser och garantiataganden. Dessa tecknings-
férbindelser och garantidtaganden utgér juridiskt bindande
forpliktelser gentemot Bolaget, men ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, pantsattning, deposition eller nagot liknande
arrangemang. Det finns darfor en risk att parter som har ingatt
teckningsforbindelser eller garantidtaganden inte kommer att
uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget. Risken beddéms
som lag.



‘ INFORMATION OM VARDEPAPPERNA

Allman information

Per dagen for Prospektet finns ett aktieslag i Raytelligence. Varje
aktie ager lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst. Varje aktie
beréattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Aktierna
ar denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats
i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterande aktier ar
fullt betalda och fritt overlatbara. Rattigheterna forenade
med aktier emitterade av bolag, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551). Per dagen for Prospektet
finns 14 604 913 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett
kvotvarde om cirka 0,07 SEK.

RoOstratt vid bolagsstamma

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstdmma.
Varje rostberéattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier.

Foretradesratt vid nya aktier m.m.
Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebo-
lagslagen, savida inte bolagsstdamman eller styrelsen med stod
av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och behdllning
vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets
tillgdngar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman.
Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning
utbetalas normalt till aktiedagarna som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclear men, betalning kan aven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nds genom
Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom
regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstut-
delningsbeloppet Bolaget.

Central vardepappersforvaring

Bolaget ar anslutet till Euroclears system for kontoforing av
finansiella instrument. Inga fysiska aktiebrev kommer darfor att
utfardas. Kontoforing och registrering sker av Euroclear Sweden
AB (adress: Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm).

Bemyndigande

Arsstdamman den 20 april 2020 beslutade om att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nastkommande arsstamma, med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner. Nyemission ska kunna ske mot kontant
betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning
eller eljest med villkor. Teckningsoptioner ska aven kunna
emitteras utan vederlag.

Foretradesemissionen

Extra bolagstamma i Raytelligence godkande den 20 oktober
2020 styrelsens beslut fran den 20 september 2020 att
genomfora Foretradesemissionen av hogst 3 651 228 units. En
(1) unit bestar av tva (2) aktier med ISIN-kod SE0011721356 och
en(1)teckningsoptionavserie TO1 med ISIN-kod SE0015192729.
De teckningsoptioner som emitteras med anledning av Foretra-
desemissionen kommer dven tas upp till handel pa NGM Nordic
SME och kontoféras i Euroclears avstamningsregister. Aktierna
och teckningsoptionerna som emitteras med anledning av
Foretradesemissionen kommer att emitteras enligt svensk ratt
i svenska kronor. Den som ar registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 27 oktober 2020 kommer att erhalla
en (1) unitratt for varje aktie som innehas i Bolaget. Fyra (4)
unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. En unit bestar
av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption. Teckningsperioden
I6per mellan den 29 oktober och den 12 november 2020.

Skattefragor

Vid en investering i Foretradesemissionen bor investerare
beakta relevant och aktuell skattelagstiftning i dennes
hemmedlemsstat och Bolagets registreringsland eftersom detta
kan inverka pa eventuella inkomster fran aktierna. Investerare
uppmanas att konsultera en oberoende skatteradgivare for
denna typ av investering.

Tillampliga_ regler vid
uppkopserbjudanden m.m.

Bestammelser om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden regleras av lagen (2006:451) om offentliga
uppképserbjudanden pa aktiemarknaden. Dessa regler géller
for bolag vars aktier ar upptagna och handlas pa en reglerad
marknad i Sverige. For bolag vars aktier ar upptagna pa en
handelsplattform sasom NGM Nordic SME tillampas regler
utfardade av Kollegiet for svensk bolagsstyrning. Om ett
offentligt uppkdpserbjudande ldmnas avseende aktierna i
Bolaget tillampas per dagen for Prospektet "Takeover-regler for
vissa handelsplattformar”.

Vid tvangsinlosen tvingas minoritetsagarna att salja sina aktier
trots att aktiedgaren inte accepterat erbjudandet. Denna
handelse kan intraffa nar en budgivare eller aktiedgare har
mer an 90 procent av aktierna i det bolag som ar foremal for
uppkopserbjudandet. Tvangsinlosen ar aven maojligt att pakalla
for en minoritetsaktiedgare nar en aktiedgare har mer an 90
procent av aktierna.

Det har inte lamnats nagot offentligt uppkopserbjudan-
de avseende Bolagets aktier under det foregdende eller
innevarande rakenskapsaret.



‘NARMARE UPPGIFTER OM FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 27 oktober 2020 ar
registrerad som aktiedgare i Raytelligence ager foretradesratt
att teckna units i Bolaget i forhallande till befintligt aktieinnehav
i Bolaget. For varje befintlig aktie pa avstamningsdagen
erhalls i Foretrddesemissionen en (1) unitrdtt. Innehav
av fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit
(primar foretradesratt). En unit bestar av tva (2) aktier och
en (1) teckningsoption. Units som inte tecknas med primar
foretradesratt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om sadana units inte racker fullt ut
for teckning med subsidiar foretradesratt, ska units férdelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Harutéver
erbjuds aktiedgare och andrainvesterare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av units.

Emissionsbelopp

Erbjudandet omfattar hogst 3 651 228 units, fordelat pa hogst
7 302 456 aktier och hogst 3 651 228 teckningsoptioner,
motsvarande totalt 26,3 MSEK.

Unitratter (UR)

Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje innehavd
aktie per avstamningsdagen. Det kravs fyra (4) unitratter for att
teckna en (1) unit.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretra-
desemissionen ar den 27 oktober 2020. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissio-
nen ar den 23 oktober 2020. Forsta dag fér handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 26
oktober 2020.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 7,20 SEK per unit, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 3,60 SEK. Teckningsoptionerna
erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 29 oktober till och
med den 12 november 2020. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering
fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa NGM Nordic SME
under perioden fran och med 29 oktober till och med 10
november 2020. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger férmedling av kdp och forséljning av unitratter. Den
som Onskar kopa eller sdlja unitratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Unitratter som forvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna units som de unitratter aktiedgare
erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsda-
gen. Vid Overlatelse av teckningsratt (primar foretradesratt)
6verlats aven den subsididra foretradesratten till férvarvaren.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Féretradesemissionen
maste saljas senast den 10 november 2020 eller anvandas for
teckning av units senast den 12 november 2020 for att inte bli
ogiltiga och forlora sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade unitsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran aktieagarnas VP-konton.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnda avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissions-
redovisning. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat erhdllna unitratter. Fullstandigt Prospekt kommer
att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.raytelligence.
com, Augments erbjudandesida https://offers.augment.se
samt Aqurat Fondkommissions hemsida

www.aqurat.se for nedladdning. Den som ar upptagen i den
i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Raytelligence ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhdller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning
med, respektive utan foretradesratt ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av
foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 12 november 2020. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstamningsdagen erhdllna
unitratter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goéras i den pa inbetalningsa-
vin fortryckta texten. Observera att anmalan ar
bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| de fall unitratter férvarvas eller avyttras, eller
ett annat antal unitratter an vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, ska den sarskilda anmalningsse-
deln anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear ska dérmed inte anvéandas.
Sarskild anmaélningssedel kan bestallas fran Aqurat
Fondkommission via telefon eller e-post.

PROSPEKT .



Sarskild  anmadlningssedel ska vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 12
november 2020. Eventuell anmalningssedel som
sands med post bor darfor avsandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. |
det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Observera att
anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller Iamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Raytelligence

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta i vissa obehdriga ju-
risdiktioner

Erbjudandet att teckna units i Raytelligence i enlighet med
villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med
hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller i nagot annat land
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.

Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till Foretradese-
missionen hérande handlingar far foljaktligen inte distribueras
i eller till ovan ndamnda lander eller annan jurisdiktion déar sddan
distribution eller deltagande i Foretradesemissionen skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra myndig-
hetstillstand.

Inga unitratter, BTU, units, aktier, teckningsoptioner eller
andra vardepapper utgivna av Raytelligence har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i USA
eller enligt nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda
units, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper
utgivna av Raytelligence dverlatas eller erbjudas till forsaljning
i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som inte
kraver registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan
avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i
USA, Kanada, Australien, Schweiz, Singapore, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrerings
eller andra myndighetstillstdnd inte att erhélla ndgra unitratter
pa sina respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle
ha levererats till dessa aktiedgare kommer att saljas och forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas
till sadana aktiedgare. Belopp understigande 100,00 SEK
kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade
aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka
ager ratt att teckna units i Foretradesemissionen och som
inte har tillgang till en svensk internetbank kan vanda sig till
Aqurat Fondkommission pa telefon eller e-post enligt ovan for
information om teckning och betalning.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske
under samma period som teckning av units med foretradesratt,
d.v.s. frdn och med den 29 oktober till och med den 12
november 2020.

Observera att aktieagare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmala teckning utan féretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner. (Detta for att sakerstalla
att teckning kan ske om depan &r kopplad till en kapital-
forsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att
kunna aberopa subsidiar foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan
foretradesratt goras genom att anmalningssedel for teckning
utan foéretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat
Fondkommission pa adress enligt ovan. Nagon betalning ska
ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad
som anges nedan.

Anmalningssedel fér teckning utan foretrade ska vara
Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den
12 november 2020. Det ar endast tillatet att insdnda en (1)
anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer sdledes att lamnas
utan hanseende. Anmalan ar bindande.

Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra foéretags-
handelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, maste Aqurat Fondkommission hamta
in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for varde-
pappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD
Il 2014/65/EV). For fysiska personer maste det nationella ID:t
(NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap an
svenskt eller ytterligare medborgarskap utdver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar
en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer
(foretag) maste Agurat Fondkommission ta in ett LEI (Legal
Entity Identifyer). Aqurat Fondkommission kan vara férhindrad
att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer. Genom undertecknande av anmalningssedel i
foretradesemissionen bekraftas att férvarvaren har tagit del av
Prospektet, samt forstatt riskerna som &r forknippade med en
investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning
utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stéd av unitratter
ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for Foretra-
desemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa féljande
grunder:



1. i forsta hand ske till dem som har tecknat units med
stdd av unitratter och som anmalt sitt intresse for
teckning av units utan stdd av unitratter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske i forhallande till det antal units som
tecknats med stéd av unitratter (och, i den man det
inte kan ske, genom lottning);

2. i andra hand ske till évriga som har anmalt sig for
teckning utan stod av unitratter och, om tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i
forhallande till det antal units var och en anmalt for
teckning (och, i den man det inte kan ske, genom
lottning);

3. i tredje hand ske till dem som har ingatt garantiata
ganden i egenskap av emissionsgaranter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske i forhallande till sédana garantiata
gandens belopp och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill oka
sannolikheten att fa tilldelning utan féretradesratt genom
att dven teckna units med foretradesratt, maste dock
teckna units utan foretradesratt genom samma forvaltare
som de tecknat units med foretradesratt. Annars finns
det vid tilldelningen ingen maéjlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat units savdl med som utan stéd av
unitrétter.

Tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom dversandande av tilldelningsbe-
skediform av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast den
dag som framkommer av avrakningsnotan. Nagot meddelande
ldmnas ej till den som inte erhdllit tilldelning. Erlaggs ej likvid i
ratt tid kan aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sddan dverlatelse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU)
skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade units ar bokforda
som BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske pa NGM Nordic SME fran den 29
oktober 2020 till och med att dagen for Foretradesemissionens
registrering hos Bolagsverket.

Leverans av units

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket beraknas ske omkring vecka 48, ombokas BTU till aktier
och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de aktieagare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

Villkor for Foretradesemissionens
fullfoljande

Styrelsen for Raytelligence har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna units i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i
Raytelligence ager rétt att en eller flera ganger férlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande.

Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida.

Handel pa NGM Nordic SME

AktiernaiRaytelligence handlas pa NGM Nordic SME, vilken aren
alternativ marknadsplats, klassificerad som en tillvaxtmarknad
for sma och medelstora foretag samt multilateral handels-
plattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte
har samma juridiska status som en reglerad marknad. De
nyemitterade aktierna i Foretradesemissionen kommer att
tas upp och teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa
NGM Nordic SME i samband med att emissionen registreras av
Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 48. Bolaget har
inte nagon likviditetsgarant.

Utspadning

For befintliga dgare som inte deltar i Foretradesemissionen
innebar detta en utspadning om 33,3 procent av aktiekapitalet
och rosterna vid fullteckning av Foretradesemissionen
avseende de nyemitterade aktierna och ytterligare 14,3 procent
av aktiekapitalet och rosterna vid fullteckning av teckningsop-
tionerna forutsatt fullteckning av Foretradesemissionen.
Saledes blir den totala utspadningen for befintliga agare 42,9
vid fullt utnyttjande av bade aktie- och teckningsoptionsdelen i
Foretradesemissionen.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
att de nya aktierna registrerats.

Villkor for teckningsoptioner av
serie TO1

Innehavare ager ratt att for en (1) teckningsoption teckna en
(1) ny aktie i Bolaget under perioden 7 juni till och med den
18 juni 2021. Teckningskursen fér de aktier som kan tecknas
baserat pd Teckningsoptionerna kommer att bestammas
pa basis av den volymvégda genomsnittliga betalkursen for
Bolagets aktier pa NGM Nordic SME fran och med den 24
maj 2021 till och med den 4 juni 2021 med en rabatt om 25
procent. Teckningskursen ska dock inte vara hogre an 7,20 SEK
per aktie och inte mindre an kvotvardet. Omrakning av antalet
aktier varje teckningsoption berattigar till teckning av samt
teckningskursen sker vid sedvanliga, i de fullstandiga villkoren
angivna bolagshandelser, bland annat fondemission, emission
av vardepapper med foretradesratt for aktieagarna och fusion.
| 6vrigt galler for teckningsoptionerna sedvanliga villkor.



Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktieagare hanteras och kontoférs av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

Aktieagares rattigheter

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets bolagsordning.

Information_ om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar units i Foretradesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat Fondkommission. Personuppgifter
som lamnats till Aqurat Fondkommission kommer att
behandlas i datasystem i den utstrackning som behévs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang.
Aven personuppgifter som inhamtats frdn annan &n den
kund som behandlingen avser kan komma att behandlas.
Det kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat
Fondkommission samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter lamnas av Aqurat Fondkommission. Aqurat
Fondkommission tar dven emot begdran om rattelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas
av Aqurat Fondkommission genom en automatisk process hos
Euroclear.

Ovrig information

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
av units kommer Aqurat Fondkommission att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat Fondkommission
kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for
uppgift om ett bankkonto som Aqurat Fondkommission kan
aterbetala beloppet till. Ingen rénta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. En teckning av units, med eller utan stoéd
av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva
eller modifiera en teckning av units.

Ofullstéandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att Ilamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer i sa fall att dterbetalas.

Units som e] betalats i tid kan komma att éverlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan Overlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Lock up-avtal

Swedish Adrenaline AB, Konkarong AB och Klas Arvidson har
gentemot Augment och Raytelligence férbundit sig att inte utan
Augments medgivande avyttra de aktier som de direkt eller
indirekt innehar fore Foretradesemissionen eller aktier som
tecknas i Foretradesemissionen fram till den 17 maj 2021. Totalt
omfattas 4 542 023 aktier, motsvarande cirka 31,1 procent av
kapitalet och résterna av lock up-avtalen.

Vidare har samtliga investerare som ingatt teckningsforbindel-
ser dven ingatt ett lock-up atagande om fyra (4) manader fran
att tilldelning i Foretradesemissionen har skett, vilket férvantas
ske den 17 november 2020. Totalt omfattas 2 156 062 aktier,
motsvarande cirka 29,5 procent av Erbjudandet av lock-up
avtalen lamnade genom teckningsférbindelser.

Overlételsebegransningarna ar férenade med sedvanliga
undantag sasom avyttringar av aktier som sker inom ramen
for ett offentligt uppkdpserbjudande, och dartill kan Augment
medge undantag for 6verlatelser vid synnerliga skal. | sddana
situationer kan aktier under lock up trots allt komma att
erbjudas till forsaljning. Efter utgangen av lock up-perioden
kommer vidare de aktiedgare som berdérs av lock up vara fria
att dterigen salja sina aktier.

Teckningsforbindelser och
garantiataganden

Raytelligence har i september 2020 erhallit teckningsforbindel-
ser och garantidtaganden om 26,3 MSEK vilka har lamnats av
externa investerare, motsvarande 100,0 procent av Foretra-
desemissionen. Teckningsférbindelserna motsvarar cirka 7,8
MSEK eller cirka 29,5 procent av Foretradesemissionen, och
garantidtaganden motsvarar cirka 18,5 MSEK eller 70,5 procent
av Foretradesemissionen. Ingen ersattning eller kompensation
utgdr till de som lamnat teckningsforbindelser. Garantidta-
ganden berattigar till garantiersattning som uppgar till tio
(10) procent kontant, innebdrande en kostnad om maximalt
cirka 1,85 MSEK for Bolaget. Garantikonsortiet nds pa adress:
Augment Partners AB, Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm.

Teckningsforbindelser och  garantidtagandena ar inte
sakerstallda genom vare sig pantsattning, sparrmedel eller
andra liknande arrangemang for att sakerstalla att den likvid
som omfattas av forbindelserna och ataganden kommer att
tillféras Bolaget, se "Emissionsgarantier ar inte sakerstallda” i
avsnittet "Riskfaktorer”.

Teckningsforbindelser lamnade av Andy Holmstrém och
Polynom Investment AB dverstiger fem procent av Erbjudandet.
Samtliga investerare som ingatt teckningsférbindelser har
aven ingatt ett lock-up dtagande om fyra (4) manader fran att
tilldelning i Féretradesemissionen har skett, vilket férvantas ske
den 17 november 2020.

Nedanstdende tabell sammanfattar de teckningsférbindelser
och garantiataganden som finns per datumet fér Prospektets
angivande.



Teckningsforbindelse Garantiatagande Totalt

Andel av Andel av Belopp i SEK Andel av

Belopp i SEK Erbjudandet Belopp i SEK Erbjudandet Erbjudandet

Sebastian Clausin 1161828,0 4,4 % 17527 017,6 66,7 % 18 688 845,6 711 %
Andreas Bergstrom 1000 000,8 3,8% 1000 000,8 3,8% 2000 001,6 7.6 %
Andy Holmstrom 3600 000,0 13,7 % - - 3600 000,0 13,7 %
Polynom Investment AB* 1499 997,6 57 % - - 1499 997,6 57 %
Niklas Danaliv 499 996,8 1,9 % - - 499 996,8 1,9%
Totalt 7761 823,2 29,5 % 18 527 018,4 70,5 % 26 288 841,6 100,0 %

* Rostvingegatan 10, 218 33 Bunkefloststrand



‘STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Enligt Raytelligences bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hégst nio ledamoter med lagst noll och hégst tre suppleanter.
Per dagen for Prospektet bestar Raytelligences styrelse av fyra ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter,
vilka har omvalts pa arsstamman 2020. Styrelseledaméterna, deras befattning och ar for inval anges i tabellen nedan.

Oberoende av Bolaget Oberoende av stérre

Jonas Vikbladh
Klas Arvidson
Per-Arne Viberg

Peter Martinsson

Position Ledamot sedan och dess ledning aktieagare™
Ordférande 2018 Ja Ja
Ledamot 2018 Nej Ja
Ledamot 2015 Nej Nej
Ledamot 2015 Nej Nej

Jonas Vikbladh
Ordférande, Malm®, Sverige

| styrelsen sedan 2018

Fédd: 1957

Innehav: 62 500 teckningsoptioner

Utbildning och erfarenhet: Vikbladh blev advokat 1987 och &r sedan 2007 deldgare och verksam
i Advokatfirman Delphi. Vikbladh arbetar uteslutande med affarsjuridik, radgivning, avtalsskrivning
och tvisteldsning. Vikbladh har aterkommande uppdrag som ordférande vid olika stammor och ar
ledamot eller adjungerar i bolagsstyrelser med skiftande inriktning.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Advokatfirman Delphi i Malmé AB, Advokatfirman
Delphi Holding AB, eValent Group AB och Indexera Sweden AB. Styrelsesuppleant i Cyber Relax
Sweden AB, Compitum - Advokatbyran for upphandlingsjuridik AB och Tillerson AB.

Agande éver tio procent i andra bolag: -

Klas Arvidson

Ledamot och VD, Enskede, Sverige

| styrelsen sedan 2018

Fodd: 1967

Innehav: 229 500 aktier och 62 500 teckningsoptioner. Huvudagaren i Raytelligence, Swedish
Adrenaline AB, har dven utfardat en képoption till Klas Arvidson. Optionen ger ratt att képa 400 000
aktier i Raytelligence till priset av 12 SEK per aktie senast den 24 januari 2022, vilket motsvarar cirka
2,7 procent av kapitalet i Raytelligence innan Foretrddesemissionen.

Utbildning och erfarenhet: Arvidson har en sjukskodterskeutbildning i grunden har varit med och
byggt upp flera framgéngsrika foretag inom halsoomradet bl.a. Magnetkameran MR AB, Cortree,
Cambio Healthcare Systems, Cambio Software Engineering Pvt Ltd. Arvidson var VD i FrisQ AB fram till
borsnoteringen 2016 och var senast vice VD i noterade iZafe Group AB.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Picture My Life Communications AB, Doktor
Hemma Stockholm AB och Transfer Group AB. Styrelseledamot i Konkarong AB.

Agande éver tio procent i andra bolag: Konkarong AB (100 procent)

© Med storre aktiedgare avses dgare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.
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Per-Arne Viberg

Ledamot och CTO, Halmstad, Sverige

| styrelsen sedan 2015

Fodd: 1953

Innehav: 1 516 714 aktier och 62 500 teckningsoptioner via bolag

Utbildning och erfarenhet: Viberg erholl civilingenjérsexamen fran LTH 1992 och examen som Teknisk
Licentiat i datorteknik fran Chalmers tekniska hogskola 1996. Viberg har under sin karriar arbetat som
utvecklare och projektledare for utveckling av stérre datorsystem. 1987 tog Viberg anstallning vid
Hogskolan i Halmstad och var med och byggde upp forskning och utbildning i datorteknik. Viberg
grundade kommunikationsbolaget Free2move AB ar 2000 och grundade sedan Swedish Adrenaline
AB 2013, huvudagare i Raytelligence. Viberg ar huvudansvarig for teknikutvecklingen i Raytelligence.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande fér Innowearable AB. Styrelseledamot och VD fér
Swedish Adrenaline AB och ledamot i Pelle Viberg Konsult AB.

Agande over tio procent i andra bolag: Swedish Adrenaline AB (35,17 procent) och Pelle Viberg
Konsult AB (100 procent)

Peter Martinsson

Ledamot och CFO, Bastad, Sverige

| styrelsen sedan 2015

Foédd: 1953

Innehav: 1 656 440 aktier och 62 500 teckningsoptioner via bolag

Utbildning och erfarenhet: Martinsson har last Industriell Ekonomi pa Linkdpings Universitet
under fyra ar. Martinsson har byggt upp ett eget IT-konsultbolag med cirka 60 anstallda och varit
regionchef for cirka 200 konsulter pa Information Highway AB i slutet av 90-talet, starkt involverad
i boérsnoteringen av Information Highway 1999, Investment Manager pd eQuality Venture AB
2000-2006, CFO pa Free2move AB 2007-2012. Martinsson ar idag CFO pa Swedish Adrenaline AB fran
2013 och pa Raytelligence fran 2015.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande fér Swedish Adrenaline AB. Styrelseledamot och VD
for Kapitalisera Sverige AB och styrelseledamot och VD fér Innowearable AB.

Agande dver tio procent i andra bolag: Swedish Adrenaline AB (38,41 procent) och Kapitalisera
Sverige AB (100 procent)



Ledande befattningshavare

Klas Arvidson (VD)
For mer info se avsnittet "Styrelse” ovan.

Per-Arne Viberg (CTO)
For mer info se avsnittet "Styrelse” ovan.

Peter Martinsson (CFO)
Fér mer info se avsnittet "Styrelse” ovan.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger en narstaenderelation mellan CFO tillika styrelseledamoten Peter Martinsson och CTO tillika styrelseledamot Per-Arne
Viberg som innehar styrelse- och ledningspositioner samt ett kontrollerande &dgarskap om totalt 73,58 procent av aktierna i
huvudagaren Swedish Adrenaline AB.

Utdver ovan foreligger det inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befatt-
ningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Vissa styrelseledamoter och
ledande befattningshavare har direkt eller indirekt ingatt avtal med Bolaget. Dessa redogors for under avsnittet "Transaktioner med
narstaende” under "Legala fragor och agarfoérhallanden”. Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dven finansiella
intressen i Bolaget till en féljd av deras innehav av aktier i Bolaget.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) forsatts
i konkurs eller varit styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvidation eller konkursfor-
valtning, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar
eller (iv) dlagts naringsforbud, eller av i lag eller forordning bemyndigad myndighet (inkluderande godkanda yrkessammanslutning-
ar) varit foremal for anklagelser och/eller sanktioner, eller av domstol forbjudits att ingd i en emittents forvaltnings-, lednings eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag med undantag fér vad som anges nedan:

Jonas Vikbladh har varit inblandad i en likvidation. Han var styrelsesuppleant for Limhamns Veterinarklinik AB som forsattes i konkurs
den 8 februari 2018 med 6verskott, dar likvidationen avslutades den 27 september 2018.

Klas Arvidson var styrelseledamot i Dots Solution AB som uppléstes genom fusion den 20 maj 2020. | samband med detta byttes namn
pé bolaget till Sista versen 51759 AB.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna for Raytelligence kan nds pa Klammerdammsgatan 6, 302 42 Halmstad.

Ersattningar till styrelsen, verkstallande direktoren och ledande
befattningshavare

Ersattning till styrelsens ordférande och ledamoter beslutas av bolagsstdamma. Beslutade arliga arvoden vid arsstamman 2020
for ordféranden Jonas Vikbladh tvd basbelopp (94 600 SEK) och fér ledamoten Klas Arvidson ett basbelopp (47 300 SEK). For
verksamhetsaret 2019 betalades Jonas Vikbladh tva prisbasbelopp och Klas Arvidson ett basbelopp. Ledam&terna Per-Arne Viberg
och Peter Martinsson erhaller inget styrelsearvode. Per-Arne Viberg har for verksamhetsaret 2019 fakturerat 880 468 SEK for tjanster
utférda som VD och CTO genom bolaget Pelle Viberg Konsult AB. Peter Martinsson har for verksamhetsaret 2019 fakturerat 859 302
SEK for tjanster utférda som CFO genom bolaget Kapitalisera AB. Klas Arvidson fakturerade genom bolaget Konkarong AB 904 757 SEK
for tjanster utférda som vice VD och VD under &r 2019.

Inga belopp har avsatts fér framtida pensionsataganden for Bolagets konsulter. Pensionsférmaner kan dock utgd som del i en enskild
anstallningsuppgorelse; daiform avinbetalning till pensionsforsakring, vilken kostnad belastar arets resultat det ar som inbetalningen
ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska atagande gentemot nagon styrelseledamot eller annan befattningshavare i Bolaget efter det att
foérordnandet eller anstaliningen upphort.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna erhéllit avseende
rakenskapsaret 2019. Samtliga belopp anges i SEK.

Styrelse- Lén/ Roérlig Pensions-
2019 (SEK) arvode konsultarvode ersattning avsattningar
Jonas Vikbladh 93 000 0 0 0 93 000
Klas Arvidson 46 500 904 757 0 0 951 257
Per-Arne Viberg 0 880 468 0 0 880 468
Peter Martinson 0 859 302 0 0 859 302
Totalt 139 500 2644 527 0 0 2784027

. PROSPEKT



‘FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Inférlivade dokument och korshanvisningar till respektive del som inforlivas presenteras under avsnittet "Handlingar inforlivade genom
hanvisning”. Raytelligences historiska finansiella information, har inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar
inforlivade genom hanvisning”. | prospektet inkluderas historisk finansiell information for Raytelligence avseende rékenskapsaren
2018 och 2019 samt deldrssiffror fér perioderna januari-september 2020 och januari-september 2019. Arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2018 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor. Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2020 har
inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Raytelligence arsredovisning for rakenskapsaret 2018
Bolagets resultatrakning (sidan 4), Bolagets balansrakning (sidorna 5-6), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9-13)
och revisionsberattelsen (sidorna 14-16).

Arsredovisningen finns tillganglig pa:
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=arsredovisning-2018-69928/Raytelligence_Arsredovisning_2018.pdf

Raytelligence arsredovisning for rakenskapsaret 2019
Bolagets resultatrakning (sidan 4), Bolagets balansrakning (sidorna 5-6), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9-13)
och revisionsberattelsen (sidorna 14-15).

Arsredovisningen finns tillganglig pa:
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=arsredovisning-2019-75994/AR-2019-Raytelligence-AB.pdf

Raytelligence delarsrapport for perioden januari-september 2020

Bolagets resultatrakning (sidan 6), Bolagets balansrakning (sidorna 7-8), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 10).

Delarsrapporten finns tillganglig pa:
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=delarsrapport-q3-2020-79988/Delarsrapport-Q3-2020.pdf

Bolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3). Ingen annan information i Prospektet har reviderats om det inte uttryckligen anges.

Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovisningsprincip och i samma format som tidigare redovisats i Bolagets
arsredovisningar. Detta sker i syfte att tilldta jamforelser med tidigare perioder. Jamforbarheten med nyckeltal som redovisas av
andra bolag kan vara begransad. Nyckeltalen for rékenskapsaren 2018 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor. Nyckeltalen for
perioderna januari-september 2020 och januari-september 2019 har inte reviderats av Bolagets revisor.

Nyckeltal (KSEK) 1 jan - 30 sep 2020 1jan - 30 sep 2019 1jan - 31 dec 2019 1 jan - 30 dec 2018
Nettoomsattning 342 - - 94
Resultat efter finansiella poster -4.425 -3254 -5 246 -3224
Balansomslutning 18 346 11 201 19 238 14196
Soliditet (%) 92 83 87 89

Antal anstallda - - . -
1 Soliditet definieras som eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen

Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal Definition Syfte
Nettoomsattning Intékter fran foérsaljning utan moms och skatt.  Visar Bolagets intdkter fran foérsaljning av
produkter och tjanster.
Resultat efter finansiella poster ~ Resultat efter finansiella poster, tar hansyn Visar éverblick av Bolagets resultat efter
till resultatet fran finansiella poster, justering for finansiella poster.

exempelvis resultat fran rantekostnader och
ranteintakter.

Balansomslutning Summan av tillgangssidan alternativt summan  Visar éverblick av Bolagets tillgangar och
av skulder och eget kapital vid en viss skulder och vad dessa uppgar till.
tidpunkt.

Soliditet (%) Eget kapital i procent av balansomslutningen.  Visar den finansiella stabiliteten.

Antal anstallda Antal anstallda vid en viss tidsperiod. Visar produktiviteten i Bolaget.




Betydande forandringar i Raytelligences finansiella stdallning efter den

30 september 2020

Det har inte intraffat nagra betydande féréandringar avseende Raytelligences finansiella stallning efter den 30 september 2020 fram
till dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte lamnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas
eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att styrelsen arligen ska prova mojligheten till utdelning. | dvervagandet om framtida
utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning,
aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer. Raytelligence
anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.



‘LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 december 2019 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 883 144,10 SEK, fordelat pa 12 518 497 aktier
av samma slag, envar med ett kvotvdrde om 0,07055 SEK. Antalet utel6pande aktier vid ingdngen av 2019 uppgick till 8 215 543 aktier
och antalet uteldpande aktier vid utgangen av 2019 uppgick till 12 518 497 aktier.

Den 9 april 2020 beslutade styrelsen i Raytelligence om en nyemission enligt vilken aktiekapitalet och antalet aktier 6kade med 147
190,67 SEK respektive 2 086 416 aktier. Nyemissionen registrerades den 1 juni 2020. Bolagets registrerade aktiekapital per datumet
for Prospektet uppgar till 1 030 334,77 SEK, fordelat pa 14 604 913 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,07055 SEK.

Samtliga aktier i Bolaget ar denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och é&r fritt 6verlatbara.

Enligt Bolagets bolagsordning, per datumet for Prospekts avgivande, far aktiekapitalet inte understiga 500 000 SEK och inte Gverstiga
2 000 000 SEK och aktiekapitalet ska vara fordelat pa inte farre &an 5 000 000 aktier och inte fler &n 20 000 000 aktier.

Den extra bolagsstammans godkannande den 20 oktober 2020 av styrelsens beslut om Foretradesemissionen den 20 september
2020 har foregatts av beslut om att dndra bolagsordningens granser, genom att antalet aktier ska vara lagst 15 000 000 och hégst 60
000 000 och att aktiekapitalet ska vara lagst 1 050 000 SEK och hogst 4 200 000 SEK.

Den extra bolagsstammans godkannande den 20 oktober 2020 av styrelsens beslut om Foretradesemissionen den 20 september
2020 har foregatts av beslut om att minska Bolagets aktiekapital med 7 990,86 SEK, fran 1 030 334,77 SEK till 1 022 343,91 SEK, utan
indragning av aktier, for avsattning till fond att anvandas enligt beslut av bolagsstdmma. Genom minskningen av aktiekapitalet satts
aktiernas kvotvarde ned fran 0,07055 SEK till 0,07 SEK. Aktiekapitalet kommer sedan vid full teckning av Féretradesemissionen att ka
med 511 171,92 SEK till 1 533 515,83 SEK.

Foretradesemissionen kommer, vid full anslutning, att medféra att antalet aktier 6kar fran 14 604 913 aktier till 21 907 369 aktier
genom nyemission av hogst 7 302 456 aktier. | det fall Féretradesemissionen fulltecknas och samtliga Teckningsoptioner utnyttjas
for teckning av aktier, kan antalet aktier i Bolaget maximalt 6ka med 10 953 684, fran 14 604 913 aktier till 25 558 597 aktier och
aktiekapitalet 6ka med 766 757,88 SEK, fran 1 022 343,91 SEK till 1 789 101,79 SEK.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan nagra av Bolagets
aktieagare som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande
6verenskommelser som kan leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.

Agarforhallanden och storre aktiedagare

Savitt styrelsen i Raytelligence kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av nagot enskilt rattssubjekt. Nedan visas
Bolagets aktiedgare, savitt Bolaget kanner till, med innehav motsvarande fem procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget
per den 30 september 2020, inklusive darefter kdnda férandringar fram till dagen for Prospektet. Savitt styrelsen kanner till foreligger
inte nagra aktiedgaravtal eller andra verenskommelser mellan nagra av Bolaget aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget eller ndgra andra 6verenskommelser som kan komma att leda till att kontrollen i Bolaget férandras.

Aktieagare Antal aktier Kapital, % Roster, %
Swedish Adrenaline AB (Per-Arne Viberg & 4312523 29,53 29,53
Peter Martinsson)

Ovriga 10292 390 70,47 70,47
Totalt 14 604 913 100,00 100,00

Teckningsoptioner och konvertibler
Arsstamman den 18 april 2019 beslutade att 500 000 teckningsoptioner (TO 2019/2021) beréattigande till teckning av hégst 500 000
aktier i Bolaget emitteras enligt nedanstaende villkor.

Rétten att teckna teckningsoptionerna tillfaller anstéllda och konsulter i Bolaget. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt
ar att styrelsen anser att ett teckningsoptionsprogram som ger nyckelpersoner mojlighet att ta del av Bolagets vardeutveckling
framjar delaktighet och ansvarstagande och medfor en 6kad motivation att verka for en gynnsam ekonomisk utveckling i Bolaget.
Ett incitamentsprogram férvantas ocksa bidra till mojligheterna att rekrytera och behalla kompetenta, motiverade och engagerade
medarbetare.



+ Innehavarna av teckningsoptionerna ager ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 7 kronor. Teckning av ny aktie genom utnyttjande av teckningsoption ska ske fran och med tidpunkten for registrering vid
Bolagsverket av emissionsbeslutet till och med den 30 april 2021 eller den tidigare dag som féljer av villkoren for
teckningsoptionerna.

+ Teckningsoptionerna emitteras till en premie om 0,09 kronor per option.

+ Optionspremien och teckningskursen beraknas pa marknadsmaéssiga grunder enligt Black & Scholes-metoden.

* Loptid 2 ar.

+ Teckning av ny aktie med stod av teckningsoptionerna ska ske fran 2019-05-21 till 2021-04-30.

» Teckningsoptionerna ska betalas fére 2019-05-07.

Teckningsoptionerna tecknades fullt ut av Bolagets nyckelpersoner och styrelse.
Bolaget har for narvarande inte nagra konvertibler.

Visentliga avtal ingangna utanfor ramen for den normala
affarsverksamheten

Styrelsen i Raytelligence bedomer att Bolaget, under perioden av ett ar fore datumet for detta Prospekt, inte har ingatt nagot avtal
utanfér ramen for den normala afféarsverksamheten som &r av vasentlig betydelse. Daremot har Bolaget ingétt avtal inom ramen for
den normala affarsverksamheten som beddms vara av vasentlig betydelse.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagot myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skiljeforfarande som vid nagot tillfalle har eller har
haft betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller resultat. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra omstandigheter
som skulle kunna leda till att nagot sadant rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle vara under uppsegling.

Intressen och intressekonflikter

Det finns inga arrangemang eller éverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka styrel-
seledamoéterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget valt in i ett forvaltnings-, lednings, eller tillsynsorgan eller tillsatts i
foretagsledningen. Det foreligger inte heller nagra intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas
och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget & ena sidan och deras privata intressen och/eller andra ataganden a
andra sidan. Som framgar under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” har dock flera av styrelseledamoterna samt VD
ekonomiska intressen i Bolaget genom direkta eller indirekta aktieinnehav.

Transaktioner med narstaende
Bolaget har képt konsulttjanster enligt féljande tabell nedan. Transaktionerna har skett till marknadsmassiga villkor.

Fér narmare beskrivning av villkoren i transaktionerna till VD, CFO och CTO se "Ersattningar till styrelse, verkstallande direktéren och
ledande befattningshavare”. Styrelsen kanner i Gvrigt inte till nagra andra transaktioner mellan Bolaget och Bolagets narstaende
personer eller foretag.

SEK 1 jan - 30 sep 2020 2019 2018
Swedish Adrenaline AB 2008 004 4077 655 2971600
Pelle Viberg Konsult AB 720 000 880 468 820784
Kapitalisera AB 680 000 859 302 722520
Konkarong AB 1141 657 904 757 81320




‘TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgdngliga pa Bolagets kontor pa Klammerdammsgatan 6, 302 42 Halmstad, under Prospektets giltighetstid
(ordinarie kontorstid pa vardagar). Handlingarna gar aven att finna pa Bolagets hemsida: www.raytelligence.com.

* Bolagets bolagsordning.
+ Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis).
+ Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO1.



Raytelligence AB (publ)
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