ESITE 8.3.2021

Nexstim Oyj
Suomen lainsddddannon mukaisesti perustettu julkinen osakeyhti6 (ruotsiksi publikt aktiebolag)

Merkintdoikeusanti
Enintdédn 219 811 378 osaketta
Merkintahinta 0,03 euroa 0,31 Ruotsin kruunua per osake

Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhtié Nexstim Oyj (jdljempanad yhdessa tytaryhtidineen “Nexstim” tai “Yhti6”, ellei asiayhteydestd toisin
ilmene), tarjoaa osakkeenomistajien merkintdetuoikeuteen perustuvassa maksullisessa osakeannissa merkittavaksi enintdan 219 811 378 uutta
osaketta (“Antiosakkeet”) merkintdhintaan 0,03 euroa tai 0,31 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta (“Merkintdhinta”) jaljempdna esitettyjen
osakeannin (“Osakeanti”) ehtojen mukaisesti. Antiosakkeet maksetaan euroissa Suomessa tai Ruotsin kruunuissa Ruotsissa. Antiosakkeet tulevat
edustamaan korkeintaan 33,33 prosenttia Yhtion kaikista rekisteroidyista osakkeista Osakeannin jalkeen, jos ne merkitdan kokonaisuudessaan.

Nexstim antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n (”Euroclear Finland”) tai Euroclear Sweden AB:n
("Euroclear Sweden”) yllapitimaan Nexstimin osakasluetteloon, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintdoikeuden (”Merkintdoikeus”) jokaista
Osakeannin tasmaytyspaivana 10.3.2021 (”"Tasmaytyspaiva”) omistettua osaketta kohden. Normaalien arvopaperikauppojen selvitysaikojen
mukaisesti Nasdaq Helsinki Oy:ssa (”Helsingin Porssi”) ja Nasdaq Stockholm AB:ssa ("Tukholman P6rssi”) Yhtion osakkeella viimeistdaan 8.3.2021
tehdyt kaupat vaikuttavat Tdasmaytyspdivan osakasluetteloon. Kaksi (2) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemdan yhden (1)
Antiosakkeen. Antiosakkeiden murto-osia ei anneta eikd yksittdistd Merkintdoikeutta voi kayttda osittain. Merkintdoikeudet rekisterdidaan
osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin yllapitdmé&ssa arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 11.3.2021 ja Euroclear Swedenin
ylldpitdmassa arvo-osuusjdrjestelmdssa arviolta 12.3.2021. Merkintdoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankdynnin kohteena
Helsingin Porssin yllapitamalla Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalla (”First North Finland”) (kaupankayntitunnus
NXTMHUO0121) ja Tukholman Porssin ylldpitamalla Nasdaq First North Growth Market Sweden -markkinapaikalla (”First North Sweden”)
(kaupankayntitunnus NXTMS TR) 15.3.2021 ja 24.3.2021 valisena aikana. Antiosakkeiden merkintdaika alkaa 15.3.2021 klo 9.30 Suomen aikaa
(8.30 Ruotsin aikaa) ja paattyy 31.3.2021 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 29.3.2021 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30
Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Merkintdoikeuksien kayttoa ja Antiosakkeiden merkintda koskevia ohjeita on kohdassa “Tarjouksen eli Osakeannin
ehdot”. Kayttamattomat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina 31.3.2021 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 29.3.2021
klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa. Katso ” Tarjouksen eli Osakeannin ehdot — Antioikeuksien merkinté merkintdoikeuksilla”.

Jos kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty ensisijaisten Merkintdoikeuksien perusteella, Nexstimin hallitus paattdaa ilman Merkintdoikeutta
merkittyjen Antiosakkeiden allokoinnista tavalla, joka on kuvattu tarkemmin kohdassa “Tarjouksen eli Osakeannin ehdot" ensiksi niille, jotka ovat
merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella ja sen jilkeen niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman
Merkintdoikeuksia. Antiosakkeiden merkinta ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu jattamalla
merkintatoimeksianto ja maksamalla Merkintdahinta merkitsijan tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisteriin merkittyjen sijoittajien
osalta hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti tavalla, joka on kuvattu tarkemmin kohdassa “Tarjouksen eli Osakeannin
ehdot".

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin ylldpitdamdssa arvo-osuusjdrjestelmdssd ja ne
toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin yllapitdmien arvo-osuusjarjestelmien kautta. Merkinndan tekemisen jalkeen
Merkintdoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat viliaikaiset osakkeet (”Valiaikaiset Osakkeet”) kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille.
Kaupankdynti Valiaikaisilla Osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus NXTMHNO0121) ja First North Swedenissa
(kaupankayntitunnus NXTMS BTA) omana lajinaan arviolta 15.3.2021. Viliaikaiset Osakkeet yhdistetdan Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen,
kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Yhdistaminen tapahtuu Euroclear Finlandin ylldpitdmassa arvo-osuusjarjestelmdssa arviolta
13.4.2021 ja Euroclear Swedenin yllapitamassa arvo-osuusjarjestelmassa arviolta 16.4.2021. Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessa
Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 13.4.2021 First North Finlandissa ja 14.4.2021 First North Swedenissa.

First North Finland ja First North Sweden ovat vaihtoehtoisia markkinapaikkoja, joita ylldpitdvit NASDAQ-konserniin kuuluvat pérssit. First North
Finlandissa tai First North Swedenissa listattuihin yhti6ihin ei sovelleta samoja sddntéjd kuin sdcdnnellyilld pddémarkkinoilla. First North -yhtiét
noudattavat pienille kasvuyhtiéille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia séddntdjd. First North -yhtiéén sijoittaminen saattaa siten siséltéd
suuremman riskin kuin pddmarkkinoiden yhtidihin sijoittaminen. Kaikilla First North -markkinapaikan yhtiéilld on Hyvdksytty Neuvonantaja, joka
valvoo, ettd sddntdjd noudatetaan. Markkinapaikka (Nasdaq Helsinki ja Nasdaq Tukholma) hyvéksyy Antiosakkeiden kaupankdynnin kohteeksi
ottamista koskevan hakemuksen.

Tietyissa maissa, kuten Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa, Uudessa-Seelannissa, Singaporessa ja Yhdysvalloissa
tdman esitteen (”Esite”) jakeluun ja Antiosakkeiden tarjoamiseen sekd myyntiin saattaa liittyd lakisdateisia rajoituksia. Osakeanti ei koske
henkil6ita tai muita tahoja, jotka asuvat Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa, Uudessa-Seelannissa, Singaporessa tai
Yhdysvalloissa tai missddn muussa maassa, jossa se olisi paikallisen lainsdddannon tai muiden sdanndsten vastainen. Tata Esitetta tai Osakeantia
koskevaa muuta materiaalia ei tule jakaa tai levittda missdan maassa noudattamatta kyseisen maan lakeja ja sddnnoksia. Tama Esite ei ole tarjous



laskea liikkeeseen Antiosakkeita kenellekaan sellaisessa maassa, jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkil6lle olisi paikallisen lainsdddannon
tai muiden sdannodsten tai maaraysten vastaista. Antiosakkeita ei ole rekisteroity eika niita rekisterdida Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain
(the U.S. Securities Act of 1933) ja sen muutosten ("Yhdysvaltain arvopaperilaki") tai minkdan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien
mukaisesti, eikd niitd saa siten tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain
Regulation S -sddnnoksessa on madritelty), ellei niitd ole rekisterdity Yhdysvaltain arvopaperilain tai Yhdysvaltain arvopaperilain
rekisterdintivaatimuksista saadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen. Tarjous
merkitd Antiosakkeita ei koske henkil6itad tai muita tahoja, jotka asuvat maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi lainvastaista. Yhtio ei
ole ryhtynyt eika ryhdy mihinkaan toimiin salliakseen yleisolle tarjoamista tai taman Esitteen (tai minkdan muun Osakeantia koskevan tarjous- tai
muun materiaalin tai lomakkeiden) hallussapitoa tai jakamista missddn maassa, jossa tallainen jakaminen voisi johtaa lain tai sdanndsten tai
madraysten rikkomiseen. Tata Esitettd tai muuta Osakeantia koskevaa materiaalia ei tule jakaa tai julkaista missadan maassa paitsi edellytyksin ja
tilanteessa, jossa noudatetaan kyseisen maan lakeja ja maarayksia. Yhtioé suosittelee, ettd taman Esitteen haltuunsa saavat henkil6t hankkivat
asianmukaiset tiedot naista rajoituksista ja noudattavat niita. Yhtio ei ole oikeudellisessa vastuussa sellaisille henkilGille tai muille tahoille, jotka
ovat saaneet tdman Esitteen haltuunsa naita rajoituksia rikkoen riippumatta siita, ovatko nama henkil6t tai muut tahot mahdollisia Antiosakkeiden
merkitsijoita tai ostajia.

Antiosakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeja. Tarkeimmat riskitekijat on kuvattu jaljempana kohdassa "Riskitekijdt".

TARKEAA TIETOA JA HUOMAUTUKSET SUOITTAJILLE

Osakeantiin liittyen Yhtié on laatinut taman suomenkielisen esitteen, joka on laadittu arvopaperimarkkinalain (746/2012 muutoksineen),
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi saannellyllda markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta ja
direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:0 2017/1129, muutoksineen (”Esiteasetus”),
arvopapereiden yleisélle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 2017/1129 tidydentamisestd esitteen muodon, sisdllén, tarkastuksen ja
hyvdksymisen osalta sekd komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta annetun komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980
("Delegoitu Asetus”) liitteineen 24 ja 26, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 taydentamisestd esitteen tiivistelmaan
sisaltyvia keskeisia taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen taydennyksia ja
notifiointiportaalia koskevilla teknisilld sdantelystandardeilla sekd komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission delegoidun
asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta annetun komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/979 seké Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden
mukaisesti.

Tama Esite on laadittu Esiteasetuksen 15 artiklan seka Delegoidun Asetuksen mukaisena EU:n kasvuesitteend. Esite sisdltda myods Esiteasetuksen
7 artiklan ja Delegoidun Asetuksen 33 artiklan ja liitteen 23 mukaisen tiivistelman vaaditussa muodossa. Esitteesta ja tiivistelmasta on laadittu
englanninkielinen asiakirja, joka vastaa suomenkielistd Esitettd, seka tiivistelmdstda myods ruotsinkielinen kdannds. Yhtid vastaa kaannoksista.
Finanssivalvonta Esiteasetuksen mukaisena toimivaltaisena viranomaisena on hyvaksynyt Esitteen. Finanssivalvonta hyvaksyy tamén Esitteen vain
siltd osin, kuin se tdyttaa Esiteasetuksen kattavuutta, ymmarrettavyyttad ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Sijoittajien on tehtava
arvionsa arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta. Tatd Finanssivalvonnan hyvaksyntdad ei tulee pitdd osoituksena
liikkeeseenlaskijan hyvaksynnastd, jota tama Esite koskee. Tama Esitteen hyvaksymispaatoksen diaarinumero on FIVA 10/02.05.04/2021.
Esiteasetuksen mukaisesti ruotsinkielinen tiivistelma ja englanninkielinen kdannds tastd Esitteestd ilmoitetaan Ruotsin toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Ketdan ei ole valtuutettu antamaan Osakeantiin liittyen mitdan muita kuin tahan Esitteeseen sisaltyvia tietoja tai lausumia.

Tassa Esitteessa esitetyt tiedot on annettu Esitteen pdivamaarana. Taman Esitteen voimassaolo paattyy tarjousajan paattyessa. Esiteasetuksen
mukaista velvollisuutta taydentaa tata Esitetta olennaisten uusien seikkojen, olennaisten virheiden tai olennaisten epatarkkuuksien osalta ei ole
enda Esitteen voimassaolon paattymisen jalkeen.

Mikaan Esitteessa esitetty ei ole eikd mitddn Esitteessd esitettya tule pitda Yhtion lupauksena tai lausumana tulevaisuudesta. Taman Esitteen
julkistaminen tai Esitteeseen perustuva Antiosakkeiden tarjoaminen, myyminen tai toimittaminen ei missaan olosuhteissa merkitse, etta Yhtion
liilketoiminnassa ei voisi tapahtua muutoksia taman Esitteen pdivdmaaran jalkeen tai ettd Esitteessa esitetyt tiedot pitdisivat paikkansa
tulevaisuudessa. Yhtiolla on kuitenkin Esitteen tdaydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan paattymiseen saakka sellaisten Esitteeseen
sisdltyvien olennaisten virheellisten tai puutteellisten taikka Esitteeseen sisdltymattdmien olennaisten uusien tietojen osalta, jotka tulevat ilmi
ennen tarjouksen voimassaoloajan paattymista ja joilla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle. Tallaiset olennaiset virheelliset, puutteelliset
ja uudet tiedot on lain mukaan viivytyksetta saatettava yleison tietoon julkaisemalla Esitteen taydennys samalla tavalla kuin Esite.

Sijoittajia kehotetaan seuraamaan Yhtion julkaisemia yhtiétiedotteita.

Osakeantiin liittyvan sijoituspaatokseen tulisi perustua omaan itsendiseen arvioon Antiosakkeiden merkinndn tai hankinnan oikeudellisista,
verotuksellisista, liiketoiminnallisista ja taloudellisista sekd muista seuraamuksista, mukaan lukien sijoitukseen liittyvat edut ja riskit. Sijoittaja
vastaa itse Osakeantiin osallistumisen aiheuttamista veroseuraamuksista.
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VIITTAAMALLA SISALLYTETYT TIEDOT

Seuraavat asiakirjat on sisallytetty tahdn Esitteeseen viittaamalla:

Nexstim Oyj:n konsernitilinpaatos 2020 (tilintarkastettu) Sivut
Toimintakertomus 16-24
Konsernitilinpdatés (sisdltden konsernin tuloslaskelman, taseen, rahavirtalaskelman sekd 25-46
tuloslaskelman ja taseen liitetiedot)

Tilintarkastuskertomus 47-48
Saatavilla: www.nexstim.com/investors/financial-reports-and-presentations

Nexstim Oyj:n konsernitilinpaatos 2019 (tilintarkastettu) Sivut
Toimintakertomus 14-22
Konsernitilinpdatés (sisdltden konsernin tuloslaskelman, taseen, rahavirtalaskelman sekd 23-45
tuloslaskelman ja taseen liitetiedot)

Tilintarkastuskertomus 46-47

Saatavilla: www.nexstim.com/investors/financial-reports-and-presentations

Nexstim Oyj:n yhtiojarjestys

Saatavilla: www.nexstim.com/investors/corporate-governance

Esitteeseen viittaamalla sisallytetyissa asiakirjoissa esitettyjen muiden tietojen ei katsota olevan merkityksellisia sijoittajille tai ne

I6ytyvat muualta Esitteesta.

Viittaamalla  sisdllytetyt suomenkieliset  asiakirjat ovat saatavilla  Nexstim  Oyj:n

verkkosivustolla

osoitteessa

www.nexstim.com/investors/rights-issue-2021 seka painetussa muodossa Yhtion paidkonttorilla osoitteessa Elimaenkatu 9 B, 00510

Helsinki.


http://www.nexstim.com/investors/financial-reports-and-presentations
http://www.nexstim.com/investors/financial-reports-and-presentations
http://www.nexstim.com/investors/corporate-governance

TIVISTELMA

1. Johdanto

1.1

Arvopapereiden nimi ja ISIN-koodit

Tama esite ("EU:n Kasvuesite”) koskee osakeantia (”Osakeanti”), jossa Nexstim Oyj tarjoaa ensisijaisesti
osakkeenomistajilleen merkittavaksi osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden perusteella enintddn 219 811 378 uutta
osaketta (“Antiosakkeet”) ISIN-koodilla FI4000354162 Suomessa ja Ruotsissa.

12 Liikkeeseenlaskijan nimi ja yhteystiedot
Liikkeeseenlaskijan toiminimi on Nexstim Oyj ("Yhtio" tai ”"Nexstim”), ruotsiksi Nexstim Abp ja englanniksi Nexstim Plc.
Yhtion yhteystiedot ovat seuraavat:
Osoite: Nexstim Oyj, Elimdenkatu 9 B, 00510 Helsinki
Yritys- ja yhteisotunnus: 1628881-1
Oikeushenkilétunnus (LEI-tunnus): 743700S7ZI0LNMHZ6Y27
13 EU:n Kasvuesitteen hyvaksynyt toimivaltainen viranomainen
Finanssivalvonta on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 2017/1129 muutoksineen (”Esiteasetus”)
mukaisena toimivaltaisena viranomaisena hyvaksynyt taman EU:n Kasvuesitteen. Finanssivalvonta on hyvaksynyt taman
EU:n Kasvuesitteen vain siltd osin, ettd se tdyttdd Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta ymmarrettavyyttd ja
johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. T&ata Finanssivalvonnan hyvaksyntda ei tule pitdd osoituksena sen
liikkeeseenlaskijan hyvaksynnasta, jota tdma EU:n Kasvuesite koskee. Taman EU:n Kasvuesitteen hyvaksymispaatoksen
numero on FIVA 10/02.05.04/2021. Finanssivalvonnan yhteystiedot ovat seuraavat:
osoite: Finanssivalvonta, PL 103, 00101 Helsinki; puhelinnumero: +358 9 183 51; sdhkdposti: kirjaamo@finanssivalvonta.fi
14 EU:n Kasvuesitteen hyvaksymispaiva
Tama EU:n Kasvuesite on hyvaksytty 8.3.2021.
1.5 Varoitus

Tama tiivistelmaa tulee lukea EU:n Kasvuesitteen johdantona. Sijoittajan tulee perustaa paatdksensa sijoittaa
arvopapereihin eli Antiosakkeisiin EU:n Kasvuesitteeseen kokonaisuutena. Antiosakkeisiin sijoittava sijoittaja voi menettda
kaiken tai osan sijoitetusta padomasta. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille EU:n Kasvuesitteeseen sisaltyvia tietoja
koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi sovellettavan lainsdddannén mukaan joutua ennen oikeudenkaynnin
vireillepanoa vastaamaan EU:n Kasvuesitteen kdanndskustannuksista. Yhtio vastaa siviilioikeudellisesti tasta tiivistelmasta
ja sen mahdollisesta kdadannoksesta vain, jos tiivistelma luettuna yhdessa EU:n Kasvuesitteen muiden osien kanssa on
harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen tai jos siind ei luettuna yhdessa EU:n Kasvuesitteen muiden osien
kanssa anneta keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoittamista Antiosakkeisiin.

2. Keskeisia tietoja liikkeeseenlaskijasta

2.1

Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Arvopapereiden liikkeeseenlaskija on Nexstim, joka on Suomessa perustettu julkinen osakeyhtio (ruotsiksi: publikt
aktiebolag), johon sovelletaan Suomen lakia. Yhtion kotipaikka on Helsinki. Yhti® on perustettu ja rekisterdity Suomessa
kaupparekisteriin Y-tunnuksella 1628881-1.

Liikkeeseenlaskijan pdidasiallinen toiminta

Nexstim on laadketieteellinen teknologiayritys, joka on keskittynyt kallon ulkopuolisen aivostimulaatiotekniikan
kehittamiseen ja kaupallistamiseen, SmartFocusTM® TMS (kallon ulkopuolinen magneettistimulaatio) masennuksen ja
kroonisten kipujen hoitoon NBT®-laitteistonsa navigointitoimintoa hyédyntdvan aivostimuloinnin avulla.

Nexstim on lanseerannut NBT®-laitteistonsa Yhdysvalloissa vaikea-asteisen masennuksen hoitoon saatuaan télle
kayttoaiheelle Yhdysvaltojen Health and Human Services -terveysministerion alaisen elintarvike- ja ladkeviraston (Food and
Drug Administration,”FDA”) myynti- ja markkinointiluvan. NBT®-laitteistolla on myds CE-merkint3, joten laitteistoa voidaan
myyda ja markkinoida vapaasti EU:n alueella kdytettavaksi esimerkiksi masennuksen tai kroonisen neuropaattisen kivun
hoitoon. Vaikea-asteisen masennuksen hoidossa ko. hoito kuuluu myés korvattavuuden piiriin, koska masennuksen TMS-




hoito kuuluu Yhdysvaltain liittovaltion Medicare-ohjelman ja useimpien suurten vyksityisten amerikkalaisten
vakuutusyhtididen vakuutusturvan piiriin. Nexstimin NBT®-laitteisto lanseerattiin kaupallisesti vaikea-asteisen
masennuksen hoidon osalta toukokuussa 2018, ja tdhan tarkoitukseen liittyen asiakkaille on tdman EU:n Kasvuesitteen
paivdmaaraan mennessa toimitettu 33 NBT®-laitteistoa.

Talla hetkelld Yhtio suunnittelee jatkotutkimuksia liittyen sen NBT®-laitteiston kdytt6on vakavan masennuksen hoidossa
nopeutetulla ns. iTBS-hoitoprotokollalla. 3.3.2021 Yhti6 on julkistanut ko. kdyttoaiheeseen liittyen yhteistydssa Kuopion
yliopistollisen sairaalan kanssa tehdyn pilottitutkimuksen tulosten yhteenvedon. Tulokset julkistaessa pilottitutkimuksessa
jokaisen kymmenen nopeutetulla ns. iTBS-hoitoprotokollalla hoidetun potilaan viisipdivdinen hoitojakso on paattynyt, ja
lisdksi ndista potilaista on seitsemdan potilasta ollut vahintaan viisi viikkoa seurannassa hoitojakson jalkeen (suunnitellun
seurantajakson kestdessa yhteensa 12 viikkoa). Kroonisen neuropaattisen kivun hoidon suhteen Yhtiélla on parhaillaan
kdynnissa pilottitutkimus NBT®-laitteiston kdytosta hoitoresistentin kroonisen neuropaattisen kivun hoidossa nopeutetulla
ns. iTBS-hoitoprotokollalla.

Lisdksi Nexstim on kaupallistamassa navigointitoimintoa hyddyntdvaa aivostimulointitekniikkaan perustuvaa NBS
(Navigated Brain Stimulation) -laitteistoa diagnostisiin kayttotarkoituksiin. Yhtion tietojen mukaan NBS-laitteisto on ainoa
FDA-hyvadksynnan saanut ja CE-merkitty navigoiva TMS-laitteisto aivojen puhealueiden ja liikeaivokuoren ennen leikkausta
tehtdvaan kartoitukseen. Nexstimin NBS-laitteisto on my0ds kaupallistamisvaiheessa sen leikkausta edeltdavdan
diagnostiikkaan kaytén osalta. Myynti ja markkinointi, jotka alkuun kohdistuivat ensisijaisesti yliopistoihin ja
opetussairaaloihin, ovat laajentuneet myds muihin johtaviin sairaaloihin, joissa tydskentelee niin kutsuttuja johtavia
asiantuntijoita (key opinion leader, KOL), joiden ladketieteellinen erikoisala on neurokirurgia.

Liikkeeseenlaskijassa suoraan tai viilillisesti mddrdysvaltaa kéyttévd(t) osakkeenomistaja(t)

Yhtion johdon tiedossa ei ole, ettd kenellakdan osakkeenomistajalla olisi suoraan tai valillisesti maaraysvalta Yhtiossa.

Liikkeeseenlaskijan johtoon kuuluvien avainhenkiléiden nimet

Nexstimin hallituksen jasenet ovat Leena Niemistd (puheenjohtaja), Rohan Hoare (hallituksen varapuheenjohtaja), Martin
Forss sekd Tomas Holmberg. Yhtion johtoryhméaan kuuluvat Mikko Karvinen (toimitusjohtaja), Steve Beller, Henri Hannula,
Joonas Juokslahti, Gustaf Jarnefelt, Hanna Kotola ja Jarmo Laine.

2.2

Liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot seka niihin liittyvat varaumat

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd historiallisia keskeisid taloudellisia tietoja perustuen Yhtion taloudellisiin
konsernitilinpdatostietoihin ~ 31.12.2020 ja  31.12.2019 paattyneiltd tilikausilta.  Yhtion tilintarkastetut
konsernitilinpaatokset 31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyneilta tilikausilta on laadittu suomalaisen kirjanpitokdaytdannon
("FAS”) mukaisesti.

Alla esitetyt valikoidut keskeiset taloudelliset tiedot eivat sisalld kaikkia Yhtion konsernitilinpdatdsten tietoja.

Tuhatta euroa 1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2019
tilintarkastettu, tilintarkastettu,

ellei toisin ilmoitettu ellei toisin ilmoitettu

Liikevaihto 4114,0 3348,1
Henkilostokulut -3731,5 -4713,0
Poistot ja arvonalentumiset -367,0 -524,6
Liikevoitto / -tappio -3332,7 -6517,4
Tilikauden tulos -4 121,6 -6782,6
Tulos per osake (euroa)*?! -0,02 -0,25
Liiketoiminnan rahavirta -2724,7 -6 681,5
Rahat ja pankkisaamiset 3455,8 4266,2
Oma padoma yhteensa -1469,1 -740,1
Omavaraisuusaste (%)* -28,25% -8,49 %




* Tilintarkastamaton

1 Laskettu keskimairiisen osakemairan perusteella, joka 1.1.-31.12.2020 267 693 026 osaketta ja 27 611 274 osaketta
1.1.-31.12.2019.

Tuhatta euroa 31.12.2020 31.12.2019

tilintarkastettu, ellei toisin tilintarkastettu, ellei toisin

ilmoitettu ilmoitettu

Korollisten velkojen yhteismaara* 5044,3 6277,0

Taseen loppusumma (vastaavaa/ 6231,3 7 654,7
vastattavaa yhteismaara)

Tilintarkastuskertomukset liittyen tilinpaatoksiin 31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyneiltd tilikausilta pitavat sisalladn
seuraavat esitettyja historiallisia tietoja koskevat varaumat:

Toiminnan jatkuvuuteen liittyvé olennainen epdvarmuus

Haluamme kiinnittdd huomiota tilinpaatoksen liitetietoon 11 seka toimintakertomuksen kohtaan “Toiminnan jatkuminen”,
jossa kuvataan oletusta toiminnan jatkuvuudesta. On olemassa huomattavia epdvarmuustekij6it, jotka vaikuttavat Yhtion
likviditeettiin ja sen vaikutuksiin Yhtion taloudelliseen tulokseen sekd mahdollisten rahoitusvaihtoehtojen onnistumiseen.
Yhtion johto on ottanut tdman huomioon arvioidessaan Yhtidon kykyad jatkaa toimintaansa. Rahoituksen riittdvyys
muodostaa olennaisen epavarmuustekijan, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla Yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos
lisdrahoitusta ei saada, Yhtio voi joutua vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin.

Tietyn seikan painottamista koskeva lisdtieto

Haluamme kiinnittdd huomiota emoyhtion tilinpaatoksen liitetietoon 6 seka toimintakertomuksen kohtaan “Rahoitus ja
investoinnit”, jossa kuvataan emoyhtion tytaryhtidlainojen takaisinmaksuun ja arvostukseen liittyvaa epavarmuutta. Jos
emoyhtid ei pysty perimdan nditd saatavia tdysimaardisind, on olemassa huomattava riski, ettd emoyhtid menettada
osakepddomansa.

2.3

Liikkeeseenlaskijaa koskevat olennaiset riskit
Yhtioon liittyvat olennaiset riskit ovat seuraavat:

e  Yhtion kayttépadoma ei riita Yhtion tarpeisiin ja Yhtion tulevat kdyttotarpeet voivat edellyttdaa Osakeannin lisaksi
lisdrahoitusta

e Yhtid on aiemmin toiminut tappiollisesti, eikd toiminta valttdmattd koskaan kaanny voitolliseksi

e Yhtidn tuotteet ovat vield kehittamisvaiheessa, eikd Yhtio valttamatta onnistu suunniteltujen NBT-laitteiston
jatkotutkimusten toteuttamisessa tai kykene osoittamaan tutkimuksella kliinista tehokkuutta

e  COVID-19-pandemian seuraukset markkinoilla, joilla Yhtio toimii, voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion tuotteiden
kysyntaan ja myyntiin

e  Kreosin tai Business Finlandin rahoitus voidaan joutua maksamaan takaisin ennenaikaisesti, eikd lisarahoitusta ole
valttamatta saatavilla

e  Yhtion tuotteille tarvitaan tiettyja viranomaishyvaksyntéja tai -lupia, kuten FDA:n myynti- ja markkinointilupa
NBT-laitteistolle kroonisen neuropaattisen kivun hoitoon liittyen ennen kaupallistamista. Talla hetkelld kaikkia
tarvittavia hyvaksyntoja tai lupia ei ole myonnetty, eika ole varmuutta, etta tallaisia hyvaksyntdja ja lupia saadaan
tai ettd ne onnistutaan yllapitdmaan

e Yhtid ei valttdmattd onnistu saamaan Yhtion tuotteiden uusille kayttoaiheille korvattavuustunnuksia tai
varmistamaan hoidon korvattavuutta muulla tavoin

e Terveydenhuoltopalveluiden tarjoajat ja sairaalat eivat valttdamatta ota Yhtion teknologiaa ja hoitomuotoa
kayttoon odotetulla tavalla tai odotetussa laajuudessa

e Konsernin sisdisten saamisten ja tytdryhtidosakkeiden alaskirjaus voi heikentda emoyhtion omaa pdaomaa tai
aiheuttaa emoyhtidon oman pddoman negatiivisuuden

e Yhtion tuloksentekokyky ja menestys ylipdatdan on riippuvainen sen kyvystda rekrytoida ja sitouttaa




avainhenkilostdaan seka tutkimus- ja yhteistyokumppaneita, eika Yhtio valttamatta onnistu tassa

e  Yhtio tulee tulevaisuudessa tarvitsemaan huomattavan maardn lisdrahoitusta NBT-laitteiston kaupallistamisen
jatkamiseen

3. Keskeiset tiedot arvopaperista

3.1

Arvopapereiden keskeiset ominaisuudet

Osakeannissa tarjotaan merkittavaksi enintadn 219 811 378 uutta Yhtion osaketta, joita ennen Osakeantia on rekisterdity
439 622 756 kappaletta. Antiosakkeiden ISIN-tunnus on FI4000354162 ja kaupankdyntitunnus NXTMH Nasdaq Helsinki
Oy:n ("Helsingin Porssi”) yllapitamalla Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalla (”First North Finland”)
ja NXTMS Nasdaq Stockholm AB:n (”"Tukholman Porssi”) yllapitamalla Nasdaq First North Growth Market Sweden -
markkinapaikalla (”First North Sweden”). Osakkeilla ei ole nimellisarvoa ja Yhtiolla on vain yksi osakesarja.

Antiosakkeet ovat euromaardisia. Antiosakkeilla, jotka ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa, kdyddan
kauppaa ja ne selvitetddn euroissa. Antiosakkeilla, jotka ovat kaupankaynnin kohteena First North Swedenissa, kdydaan
kauppaa ja ne selvitetdaan Ruotsin kruunuissa

Yhtion osakkeisiin liittyvat oikeudet maardytyvat kulloinkin voimassa olevan Suomen osakeyhti6lain (624/2006
muutoksineen, “Osakeyhtiélaki”) ja muun Suomessa voimassa olevan lainsdddannén mukaan. Osakkeisiin liittyvat
oikeudet sisdltavat oikeuden osallistua Yhtion yhtiokokoukseen ja kayttaa sielld ddnioikeutta. Kukin Yhtion osake tuottaa
yhtiokokouksessa yhden danen. Kaikki Yhtion osakkeet tuottavat yhtéldiset taloudelliset oikeudet, mukaan lukien oikeus
osinkoon ja oikeus muuhun varojenjakoon. Osakeyhti6lain mukaan osakkeenomistajalla on etuoikeus merkitd osakkeita
osakeomistuksensa suhteessa, ellei antia koskevassa paatoksessa toisin maarata. Yhtion osakkeita koskee Osakeyhti6lain
lunastusoikeus ja -velvollisuus. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja, jolla on enemméan kuin yhdeksan
kymmenesosaa yhtion kaikista osakkeista ja &anistd, on oikeutettu kdyvastd hinnasta lunastamaan muiden
osakkeenomistajien osakkeet ko. yhtiossa. Tallaisella osakkeenomistajalla on vastaavasti velvollisuus lunastukseen, jos
lunastukseen oikeutettu osakkeenomistaja vaatii osakkeidensa lunastamista.

Antiosakkeet oikeuttavat kaikkiin tulevaisuudessa jaettaviin osinkoihin sekd muihin osakkeenomistajan oikeuksiin Yhtitssa
(yhtalaiset muiden osakkeiden kanssa) sen jalkeen, kun ne on rekisterdity kaupparekisteriin. Antiosakkeet merkitaan
kaupparekisteriin arviolta 12.4.2021. Yhtio ei ole 31.12.2019 tai 31.12.2018 tilinpdatdsten perusteella tai muutoin ennen
EU:n Kasvuesitteen paivamaaraa jakanut osinkoa, eikd ole takeita siitd, ettd silld on jaettavia varoja tulevaisuudessa.
Ratkaisut mahdollisesta osingonjaosta tehdaan Osakeyhtidlain mukaisesti Yhtion hallituksen esityksen perusteella.

3.2

Kaupankaynti arvopapereilla

Yhtio aikoo jattdaa hakemuksen Antiosakkeiden ottamiseksi julkisen kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Porssin First North
Finland -markkinapaikalla kaupankdyntitunnuksella NXTMH sekd Tukholman Porssin First North Sweden -markkinapaikalla
kaupankayntitunnuksella NXTMS.

Merkintaoikeudet ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus NXTMHUO0121, ISIN
FI4000480462) ja First North Swedenissa (kaupankdyntitunnus NXTMS TR, ISIN SE0015660592) 15.3.2021 ja 24.3.2021
valisenad aikana.

Kaupankaynti valiaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankayntitunnus NXTMHNO121, ISIN FI4000480470)
ja First North Swedenissa (kaupankayntitunnus NXTMS BTA, ISIN SE0015660600) omana erityisena osakelajinaan arviolta
15.3.2021.

Vidliaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jdlkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity
kaupparekisteriin. Yhdistaminen tapahtuu Euroclear Finland Oy:n ylldpitdamdssa arvo-osuusjarjestelmassd arviolta
13.4.2021 ja Euroclear Sweden AB:n yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelmdssa arviolta 16.4.2021. Antiosakkeet ovat
kaupankdynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 13.4.2021 First North Finlandissa ja
arviolta 14.4.2021 First North Swedenissa.
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Onko arvopapereihin liitetty takaus?

Arvopapereihin ei ole liitetty takausta.
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Arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit
Arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit ovat seuraavat:

e  Merkintasitoumukset on annettu ehdollisina, eika ole varmuutta ko. ehtojen toteutumisesta tai siitd etta kaikki
merkintdsitoumuksen antaneet sijoittajat muutoin tayttaisivat velvoitteensa Yhtiota kohtaan

e  (Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien mahdollisten osinkojen tai pddomapalautusten maarasta ei ole
varmuutta, eika osingonjakoa ole odotettavissa lahitulevaisuudessa




e  Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuviin sijoittajiin
e  Osakkeenomistajien omistus laimenee, mikali osakkeenomistajat eivdat kdytd merkintdoikeuksiaan, ja
merkintdoikeudet voivat menettda arvonsa kokonaan

4. Keskeiset tiedot arvopapereiden tarjoamisesta ja kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta

4.1

Arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu

Nexstim antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n tai Euroclear Sweden AB:n
yllapitamaan Nexstimin osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintdoikeuden ("Merkintdoikeus”) jokaista
Osakeannin tasmaytyspaivdana 10.3.2021 omistettua osaketta kohden. Normaalien arvopaperikauppojen selvitysaikojen
mukaisesti Helsingin Porssissa ja Tukholman Porssissa Yhtion osakkeella viimeistadn 8.3.2021 tehdyt kaupat vaikuttavat
tasmaytyspaivan osakasluetteloon. Kaksi (2) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan yhden (1) Antiosakkeen.
Antiosakkeen murto-osia ei anneta eika yksittdista Merkintdoikeutta voi kdyttaa osittain.

Antiosakkeiden merkintdaika (”Merkintdaika”) alkaa 15.3.2021 klo 9.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen
odotetaan paattyvan 31.3.2021 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 29.3.2021 klo 16.30 Suomen
aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa, jolloin kdyttamattomat Merkintdoikeudet raukeavat. Yhtié voi oman harkintansa
mukaan kuitenkin pidentda Merkintdaikaa. Merkintdaikaa voidaan pidentda yhden tai useamman kerran, kuitenkin
enintdan 12.5.2021 asti. Merkintdajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtictiedotteella ennen Merkintdajan
paattymista.

Antiosakkeiden merkintdhinta on 0,03 euroa tai 0,31 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta (“Merkintdhinta”).

Jos kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Nexstimin hallitus paattaa ilman
Merkintaoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

(a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myos Merkintdoikeuksien perusteella. Mikali kyseiset merkitsijat
ylimerkitsevdat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maaraytyy arvo-osuustilikohtaisesti Antiosakkeiden
merkintdan kaytettyjen Merkintdoikeuksien lukumaardan mukaisessa suhteessa ja, mikdli tdma ei ole mahdollista,
arpomalla; ja

(b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia, ja mikali kyseiset merkitsijat
ylimerkitsevdat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maardytyy arvo-osuustilikohtaisesti suhteessa
Antiosakkeiden maarin, jotka kyseiset merkitsijat ovat merkinneet ja mikali tima ei ole mahdollista, arpomalla.

Mikali Merkintdaikaa ei pidennetd, Yhti6 julkistaa Osakeannin tuloksen yhtictiedotteella arviolta 7.4.2021

Merkintasitoumukset

Seuraavat Yhtion suurimmista osakkeenomistajista seka eraat Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenet ovat sitoutuneet
jaljempana kuvatuin ehdoin merkitsemaan yhteensa noin 48,73 % Antiosakkeista kdsittaen yhteensd 3 153 929,71 euron
sitoumuksen seuraavasti:

Sitoumuksen antaja Merkintdsitoumus (euroa)

Ossi Haapaniemi lahipiiriyhtidineen 722 608,65
Kyosti Kakkonen Iahipiiriyhtidineen ja hallinnoimine ao-tileineen 1200 000,00
Leena Niemistd edustaen Kaikarhenni Oy:ta 1100 000,00
Eraat Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenet yhteensa 131 321,06

Kaikki merkintdsitoumukset on annettu ehdollisina sille, ettei ennen merkintdsitoumuksen tayttamista Osakeannin
merkintdaikana (Suomessa 31.3.2021 ja Ruotsissa 29.3.2021 mennessd) tapahdu olennaista kielteista tapahtumaa tai
olosuhdetta liittyen Yhtion kdynnissa oleviin ladketieteellisiin/ kliinisiin tutkimuksiin.

Osakeannin yhteydessa Yhtid antaa Antiosakkeita sitoumuksen ja Osakeannin ehtojen mukaisesti merkinneille
merkintdsitoumuspalkkion, joka vastaa 4 % merkintdsitoumuksen kokonaismadrasta enintdaan 4 205 236 Yhtion uutena
osakkeena suuntaamalla ko. tahoille ko. palkkio-osakkeet maksutta.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Laimeneminen

Yhtion osakkeiden lukumaara voi Osakeannin seurauksena nousta 439 622 756 osakkeesta enintddan 663 639 370
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osakkeeseen, huomioiden myds merkintdsitoumuspalkkio-osakkeiden enimmaismaara. Tarjottavat Antiosakkeet
vastaavat noin 50,00 % Yhtion kaikista osakkeista ennen Osakeantia ja noin 33,33 % Osakeannin jdlkeen olettaen, etta
Osakeanti merkitdaan kokonaisuudessaan. Huomioiden merkintdsitoumuspalkkiona annettavien Yhtion uusien osakkeiden
enimmaismaara, tarjottavat Antiosakkeet ja palkkio-osakkeet yhdessd vastaavat noin 50,96 % Yhtion kaikista osakkeista
ennen Osakeantia ja noin 33,76 % Osakeannin jalkeen (olettaen, ettd Osakeanti merkitdan kokonaisuudessaan).

Palkkiot ja kulut (merkintdsitoumuspalkkioiden liséiksi)

Nexstim odottaa maksavansa Osakeannin yhteydessd yhteensd noin 0,2 miljoonaa euroa palkkioina ja kuluina
neuvonantajilleen. Antiosakkeiden merkinndasta ei peritda maksuja eika varainsiirtoveroa. Merkintdoikeuksia tai merkint6ja
koskevia toimeksiantoja toteuttavat tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja arvopaperinvalittdjat saattavat perida naista
toimenpiteista valitys- tai vastaavan palkkion omien hinnastoidensa mukaisesti.

4.2

Miksi EU:n Kasvuesite on laadittu
Osakeannin tarkoitus

Osakeannin odotetaan tukevan Yhtion kasvua ja sen strategiaa. Nexstim odottaa kdyttavansa Osakeannin nettotuottoja
padasiassa kayttopddaomatarpeisiin  ja tdhan liittyen rahoittaakseen markkinoinnin ja muut vastaavat
kaupallistamistoimenpiteet Yhtion masennuksen hoitoon kaytettdvan NBT-laitteiston myynnin kasvattamiseksi,
diagnostisiin kayttotarkoituksiin kdytettavan NBS-laitteiston myynnin kasvattamiseksi sekd yhdessa nykyisten rahojen ja
pankkisaamisten kanssa rahoittaakseen eraantyvien lainojensa takaisinmaksua huomioiden jiljempana tdssa kohdassa
kuvatut nettotuottojen kayttotarkoitukset.

Osakeannin arvioitu tuotto ja varojen kdytto

Osakeannin kokonaistuotot voivat yltdd enintddan noin 6,6 miljoonaan euroon perustuen Antiosakkeiden
enimmaismaaraan (219 811 378 Antiosaketta) ja Merkintdhintaan 0,03 euroa per Antiosake. Osakeannin nettotuotot ovat
enintdan 6,4 miljoonaa euroa sen jalkeen, kun tuotoista on vdahennetty Yhtion maksettavaksi jaavat, kokonaisuudessaan
noin 0,2 miljoonan euron arvioidut Osakeannin palkkiot ja kulut (huomioimatta Yhtion osakkeina maksettavia
merkintdsitoumuspalkkioita). Yhtido voi kuitenkin toteuttaa Osakeannin, vaikka Antiosakkeita ei merkittdisikddn
taysimaaraisesti, jolloin Osakeannin kokonais- ja nettotuotto jadvat vastaavasti alhaisemmaksi. Osakeannin nettotuotot on
tarkoitus kayttaa erityisesti seuraaviin tarkoituksiin:

e NBT-laitteistojen myynnin kasvattaminen erityisesti USA:n klinikkayhteistyon kautta
e NBS-laitteistojen myynnin kehittdminen ja kasvattaminen USA:n ja EU:n markkinoilla

o Jatkotutkimuksiin suuremmilla potilasmaarilla liittyen NBT-laitteiston kdytt6dn vakavan masennuksen hoidossa
nopeutetulla iTBS-hoitoprotokollalla

e Llainojen lyhentamiseen seka Yhtion yleisiin rahoitustarpeisiin
e Uusien kroonista neuropaattista kipua koskevien kliinisten tutkimusten arviointiin

e  Tuotekehitystarpeiden rahoittamiseen

10



VASTUUHENKILOT, KOLMANSIEN OSAPUOLTEN TIEDOT JA TOIMIVALTAISEN VIRANOMAISEN HYVAKSYNTA

ESITTEESTA VASTULLINEN JA TAMAN VAKUUTUS

Nexstim Oyj, jonka kotipaikka on Helsinki, on vastuussa tastad Esitteestd. Yhtio vakuuttaa, ettd sen parhaan ymmarryksen mukaan
Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eika tiedoista ole jatetty pois mitdan asiaan todenndkoisesti vaikuttavaa.

KOLMANSIEN OSAPUOLTEN TIEDOT

Esite sisdltda kolmannelta osapuolelta perdisin olevia tietoja. Yhtio vahvistaa, etta tiedot on toistettu asianmukaisesti ja etta silta osin
kuin liikkeeseenlaskija tietaa ja on pystynyt kyseisen kolmannen osapuolen julkistamien tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista
ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

Esitteessa kaytetyt tietoldhteet ovat seuraavat:

e Ahdab R, et al. Comparison of "’standard” and "’navigated” procedures of TMS coil positioning over motor, premotor and
prefrontal targets in patients with chronic pain and depression. Clinical Neurophysiology (2010) 40, 27-36.

e Attal N, et al. EFNS guidelines on pharmacological treatment of neuropathic pain. Eur J Neurol 2006;13:11, 53-69.

e Blumberger, et al., Effectiveness of theta burst versus high-frequency repetitive transcranial magnetic stimulation in patients
with depression (THREE-D): a randomised non-inferiority trial. Lancet 391:1683-1692, 2018.

e Bouhassira D, et al. Prevalence of chronic pain with neuropathic characteristics in the general population. Pain 2008;136:380—
7.

e Carpenter L, et al. Transcranial Magnetic Stimulation (TMS) for Major Depression: A Multisite, Naturalistic, Observational
Study of Acute Treatment Outcomes in Clinical Practice. Depression and Anxiety 29:587-596, 2012.

e (Case, et al., Declining use of electroconvulsive therapy in US general hospitals. Biol Psych 2013; 73(2): 119-126;
(www.aha.org/statistics).

e Cole E, et al., Stanford Accelerated Intelligent Neuromodulation , Therapy for Treatment-Resistant Depression. Am J Psych
2020.

e  Fitzgerald P, et al. A randomized trial of rTMS targeted with MRI based neuro-navigation in treatment resistant depression.
Neuropsychopharmacol 2009;34:1255-126.

e  Forster, Marie-Thérese, et al. "Navigated transcranial magnetic stimulation and functional magnetic resonance imaging: ad-
vanced adjuncts in preoperative planning for central region tumors." Neurosurgery 68.5 (2011): 1317-1325.

e Frey, Dietmar, et al. "Navigated transcranial magnetic stimulation improves the treatment outcome in patients with brain
tumors in motor eloquent locations. "Neuro-oncology (2014): nou110.

e George M et al., Daily prefrontal transcranial magnetic stimulation therapy for major depressive disorder. Arch Gen Psychia-
try. 2010: 67:507-516.

e George M, Wassermann E, Williams W, Callahan A, Ketter T, Basser P et al, Daily repetitive transcranial magnetic stimulation
(rTMS) improves mood in depression. Neuroreport 1995. 6:1853-6.

e Hallett M. Transcranial Magnetic Stimulation: A Primer. DOI 10.1016/j.neuron.2007.06.026.

e Herwig U, et al. Transcranial Magnetic Stimulation in Therapy Studies: Examination of the Reliability of “Standard” Coil Posi-
tioning by Neuronavigation. Biol Psychiatry 2001;50:58—-61.

e Jaaskeldinen SK, et al, Variation in the dopamine D2 receptor gene plays a key role in human pain and its modulation by
transcranial magnetic stimulation, PAIN (2014), doi: http://dx.doi.org/ 10.1016/j.pain.2014.08.029.

e Kessler RC, Berglund P, Demler O, et al. The Epidemiology of Major Depressive Disorder Results From the National Comorbid-
ity Survey Replication (NCS-R). JAMA. 2003;289(23):3095-3105. http://time.com/4876098/new-hope-for-depression/.

e Krieg, Sandro M., et al. "Preoperative motor mapping by navigated transcranial magnetic brain stimulation improves outcome
for motor eloquent lesions."Neuro-oncology (2014): nou007.
e Krieg, Sandro M., et al. "Utility of presurgical navigated transcranial magnetic brain stimulation for the resection of tumors in

11


http://www.aha.org/statistics

eloquent motor areas: Clinical article." Journal of neurosurgery 116.5 (2012): 994-1001.

e Lefaucheur J-P, et al., Evidence-based guidelines on the therapeutic use of repetitive transcranial magnetic stimulation
(rTMS). Clin Neurophysiol 125(11):2150-2206, 2014.

e Lisanby S et al., Daily Left Prefrontal Repetitive Transcranial Magnetic Stimulation in the Acute Treatment of Major Depres-
sion: Clinical Predictors of Outcome in a Multisite, Randomized Controlled Clinical Trial. Neuropsychopharmacology. 2009:
34:522-534.

o Neuroneticsin USA-listautumisen yhteydessa julkaistu 27.6.2018 paivatty esite.

e Nexstim markkinatutkimus, tekijana Practical Management Solutions and Insights, PMSI Inc, London, UK, 2018.

e Nuvectra Investor Presentation - August 2017 .

e O'Reardon, J, et al., Efficacy and Safety of Transcranial Magnetic Stimulation in the Acute Treatment of Major Depression: A
Multisite Randomized Controlled Trial. Biological Psychiatry. 2006:62:1208—-1216.

e Persistence Market Research titled 'Global Market Study on Neuropathic Pain: Anticonvulsants Drug Class Segment Projected
to Witness the Highest Growth Through 2024'.

e  PichtT, et al. Assessment of the Influence of Navigated Transcranial Magnetic Stimulation on Surgical Planning for Tumors in
or Near the Motor Cortex. Neurosurgery 2011.

e Plow E, et al. Brain Stimulation in the Treatment of Chronic Neuropathic and Non-Cancerous Pain J Pain. 2012 May; 13(5):
411-424. doi:10.1016/j.jpain.2012.02.001.

e  Practical Management Solutions and Insights ("PMSI”): Investor Relation Presentation for Nexstim - Draft report on Chronic
Pain, Market Research based on PMSI research, analysis and interviews dated 4 September 2018, Nexstim 2018.

e Senova S, et al., Durability of antidepressant response to repetitive transcranial magnetic stimulation: Systematic review and
meta-analysis, Brain Stimulation (2018), https://doi.org/10.1016/j.brs.2018.10.001.

e Takahashi S, et al. Navigated transcranial magnetic stimulation for mapping the motor cortex in patients with rolandic brain
tumors. Neurosurg Focus (2013), http://thejns.org/doi/abs/10.3171/2013.1.FOCUS133.

e Tarapore, Phiroz E., et al. "Language mapping with navigated repetitive TMS: proof of technique and validation." Neuroimage
82 (2013): 260-272.

e Tarapore, Phiroz E., et al. "Preoperative multimodal motor mapping: a comparison of magnetoencephalography imaging,
navigated transcranial magnetic stimulation, and direct cortical stimulation: Clinical article." Journal of neurosurgery 117.2
(2012): 354-362.

e Torrance N, et al. The epidemiology of chronic pain of predominantly neuropathic origin. Results from a general population
survey. J Pain 2006;7:281-9.

e Vajkoczy, et al. Utility of Navigated Brain Stimulation in preoperative mapping of essential speech areas. 2012.

e Vos, T, etal. Global, regional, and national incidence, prevalence, and years lived with disability for 310 diseases and injuries,
1990-2015: a systematic analysis for the Global Burden of Disease Study 2015, The Lancet, Volume 388, Issue 10053, 2016,
Pages 1545-1602.

TOIMIVALTAISEN VIRANOMAISEN HYVAKSYNTA

Taméan Esitteen on hyvaksynyt Finanssivalvonta, joka on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 2017/1129
("Esiteasetus”) tarkoitettu toimivaltainen viranomainen. Finanssivalvonta hyvaksyy tdman Esitteen vain siltd osin, ettd se tayttaa
Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyytta ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset eika tata hyvaksyntaa tule pitaa
osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvaksynnastd, jota tama Esite koskee. Sijoittajien tulee tehdd oma arvionsa arvopapereihin eli
Antiosakkeisiin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta.

Esite on laadittu EU:n kasvuesitteena Esiteasetuksen 15 artiklan mukaisesti.
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TARJOUKSEN ELI OSAKEANNIN TAUSTA JA SYYT

OSAKEANNIN TARKOITUS

Tama Esite on tehty liittyen Yhtion osakeantiin ("Osakeanti”), jossa nykyisten osakkeenomistajien merkittavaksi annetaan naiden
merkintdetuoikeuden mukaan enintdan 219 811 378 Yhtion uutta osaketta (”Antiosakkeet”). Osakeannin odotetaan tukevan Yhtion
kasvua ja sen strategiaa. Nexstim odottaa kayttavansa Osakeannin nettotuottoja padasiassa kdyttépadomatarpeisiin ja tahan liittyen
rahoittaakseen markkinoinnin ja muut vastaavat kaupallistamistoimenpiteet Yhtion masennuksen hoitoon kdytettavan NBT-
laitteiston myynnin kasvattamiseksi, diagnostisiin kdyttotarkoituksiin kdytettavan NBS-laitteiston myynnin kasvattamiseksi seka
yhdessa nykyisten rahojen ja pankkisaamisten kanssa rahoittaakseen eraantyvien lainojensa takaisinmaksua huomioiden jaljempana
tdssa kohdassa kuvatut nettotuottojen kayttotarkoitukset.

OSAKEANNIN ARVIOITU TUOTTO JA VAROJEN KAYTTO

Osakeannin kokonaistuotto voi yltaad enintdan noin 6,6 miljoonaan euroon perustuen Antiosakkeiden enimmaismaaraan

(219 811 378 Antiosaketta) ja Merkintdhintaan 0,03 euroa per Antiosake. Osakeannin nettotuotot ovat enintddn noin 6,4 miljoonaa
euroa sen jalkeen, kun tuotoista on vdhennetty Yhtion maksettavaksi jadvat, kokonaisuudessaan noin 0,2 miljoonan euron arvioidut
Osakeannin palkkiot ja kulut (huomioimatta Yhtion osakkeina maksettavia merkintasitoumuspalkkioita). Yhtio voi kuitenkin
toteuttaa Osakeannin, vaikka Antiosakkeita ei merkittaisikdan taysimaaraisesti, jolloin Osakeannin kokonais- ja nettotuotto jadvat
vastaavasti alhaisemmaksi.

Osakeannin nettotuotot on tarkoitus kayttaa erityisesti seuraaviin tarkoituksiin:

(i) NBT-laitteistojen myynnin kasvattaminen erityisesti USA:n klinikkayhteistyon kautta

(ii) NBS-laitteistojen myynnin kehittdminen ja kasvattaminen USA:n ja EU:n markkinoilla

(iii) Jatkotutkimuksiin suuremmilla potilasmaarilla liittyen NBT-laitteiston kayttoon vakavan masennuksen hoidossa
nopeutetulla iTBS-hoitoprotokollalla

(iv) Lainojen lyhentdmiseen seka Yhtion yleisiin rahoitustarpeisiin

(v) Uusien kroonista neuropaattista kipua koskevien kliinisten tutkimusten arviointiin

(vi) Tuotekehitystarpeiden rahoittamiseen

Jaljempana Esitteen kohdassa “Kdyttépddomalausunto” on esitetty, miten Osakeantia kdytetdan Yhtion kdyttépddaoman riittavyyden
varmistamiseksi. Tahan kuuluvat edellad kohdissa (i)-(iv) kuvatut kdyttotarkoitukset. Osakeannilla saatavien varojen lisaksi Yhtion
erityisesti edelld kohdissa (i)-(iii) ja (v)-(vi) kuvatut kayttotarkoitukset voivat edellyttda lisdrahoitusta, jota voidaan hankkia Yhtiolle
esimerkiksi uusien suunnattujen osakeantien kautta. Yhtio ei Esitteen paivamaarana kykene arvioimaan ko. kayttotarkoitusten
edellyttaman kokonaisrahoituksen maaraa, koska klinikkayhteystydhoén, myynnin kehittdmiseen ja kasvattamiseen seka
jatkotutkimusten ja uusien tutkimusten arviointiin liittyvien kustannusten lopullinen maara riippuu paitsi niihin kaytettavissa olevista
varoista (eli osittain myos Osakeannin lopputuloksesta) kuin myds siitd, missa laajuudessa ja milla aikataululla toimenpiteita
toteutetaan. Yhtion hallitus paattaa tarvittavista rahoituksen hankkimiseen liittyvista toimenpiteista erikseen, huomioiden edella
kuvatut kayttotarkoitukset.

YHTIOLLA OLEVAT LAINAT JA NIIDEN LYHENTAMINEN OSAKEANNISTA SAATAVILLA TUOTOILLA

31.12.2020 Yhtiolla on ollut Kreos Capital V (UK) Limited -nimiselta yhti6lta ("Kreos”) lainaa 988 942,44 euroa ja Business Finlandilta
tuotekehityslainoja yhteensa 3 852 786,44 euroa. Vuoden 2021 erdantyvista lainoista on maksettu takaisin ennen Esitteen
paivdmaaraa yhteensa 237 403,54 euroa ja 12 kuukauden aikana Esitteen paivamaarasta ko. lainoista erdantyy maksettavaksi
yhteensd 915 056,93 euroa, mihin maksuun voidaan kayttaa edella mainitun kohdan (iv) mukaan Osakeannista saatavia varoja sikali,
kun Yhtiolla olevat rahat- ja pankkisaamiset, joita oli 31.12.2020 noin 3,5 miljoonaa euroa, eivat riita lainojen takaisinmaksuun niiden
eraantymishetkelld. Osakeannista saatavia varoja voidaan kayttaa ko. lainojen lyhennyksiin my6s tulevina vuosina.
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Seuraavassa taulukossa on esitetty kuinka paljon varoja tarvitaan ko. lainojen lyhennyksiin (huomioimatta korkoja)nykyisten
lainaehtojen mukaisesti vuosina 2021-2030, kunnes kaikki on maksettu takaisin:

Velkoja Lyhennykset  Lyhennykset Lyhennykset Lyhennykset Lyhennykset Lyhennykset Lyhennykset
(euroa) (euroa) (euroa) (euroa) (euroa) (euroa) (euroa)
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027-2030
Kreos 988 942,44 - - - - - -
Business 163 518,00 619 394,00 878 063,00 878 063,00 809 658,25 413 050,19 91 040,00
vuosittain)
Yhteensa 1152 460,47 619 394,00 878 063,00 878 063,00 809 658,25 413 050,19 91 040,00
NEUVONANTAJAT

Yhtion juridisena neuvonantajana Suomen lain osalta on Esitteen laadinnassa toiminut Asianajotoimisto Trust Oy, jonka yhteystiedot
ovat: Asianajotoimisto Trust Oy, Erottajankatu 13, 00130 Helsinki, Finland.

Yhtion juridisena neuvonantajana Ruotsin lain osalta on Esitteen laadinnassa toiminut Térngren Magnell & Partners Advokatfirma
KB, jonka yhteystiedot ovat: Térngren Magnell & Partners Advokatfirma KB, Jakobs Torg 3, SE-111 52 Stockholm, Sweden.

Yhtion hyvaksyttynd neuvonantajana toimii Erik Penser Bank AB, jonka yhteystiedot ovat: Erik Penser Bank AB, Apelbergsgatan 27,
(Box 7405), 103 91 Stockholm, Sweden.

ETURISTIRIIDAT

Osakeannin jarjestaa Yhtio ilman erillista jarjestajaa eika kenenkdan neuvonantajan palkkio ole sidottu Osakeannin tuottojen
maardan tai muutoin Osakeannin lopputulokseen. Merkintdsitoumuksen antajien palkkio on sidottu sitoumuksen maaraan eika
Osakeannin tulokseen tai tuottoihin. Osakeantiin liittyen ei siten ole Yhtion, merkintasitoumuksen antaneiden ja/tai Yhtion
neuvonantajien valilla eturistiriitoja.
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STRATEGIA, TULOS JA LIIKETOIMINTAYMPARISTO

TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

Liikkeeseenlaskijan toiminimi on Nexstim Oyj, ruotsiksi Nexstim Abp ja englanniksi Nexstim Plc. Yhtid on rekisterdity Suomessa
Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin 25.10.2000, ja sen Yritys- ja yhteisotunnus on 1628881-1 ja oikeushenkilotunnus (LEI-
tunnus) 743700S7ZIOLNMHZ6Y27. Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

Yhtion kotipaikka on Helsinki ja yhtiomuoto Suomen osakeyhtiélain (624/2006 muutoksineen, ”Osakeyhtiélaki”) mukainen julkinen
osakeyhtio, johon sovelletaan Yhtion perustamispaikan ja rekisterdintimaan Suomen lakia. Yhtién pdatoimipaikan osoite on Nexstim
Oyj, Elimdenkatu 9 B, 00510 Helsinki ja puhelinnumero +358 9 2727 170.

Yhtijarjestyksen 2 §:n mukaan Nexstimin toimialana on ladketieteellisten tutkimus-, hoito-, terapia- ja diagnostiikkavalineiden seka
ndihin liittyvien oheislaitteiden ja ohjelmistojen kehittdminen, valmistaminen ja myynti. Yhtidé voi tarjota toimialaansa liittyvia
palveluja ja harjoittaa toimialaansa liittyvaa tutkimus- ja tuotekehitystoimintaa seka lisensointitoimintaa. Yhtio voi omistaa ja myyda
kiinteist6ja ja arvopapereita. Yhtio voi harjoittaa toimintaansa suoraan tai tytar- tai osakkuusyhtididensa valityksella.

Yhtion verkkosivujen osoite on www.nexstim.com. Yhtié huomauttaa, etteivat ko. verkkosivustolla, tai muilla Yhtion verkkosivustolla
viitatuilla verkkosivustoilla olevat tiedot ole osa Esitettd, ellei ko. tietoja voida katsoa osaksi Esitettd ndiden ollessa Esitteeseen
viittaamalla sisallytettyja tietoja (ks. kohta “Viittaamalla sisdllytetyt tiedot”) tai ellei kyse ole Esitteen mahdollisesta taydennyksest3,
joka katsotaan osaksi Esitetta. Finanssivalvonta ei ole tarkastanut tai hyvaksynyt Yhtion verkkosivustolla tai niissa viitatuilla muilla
verkkosivustoilla olevia tietoja.

RAHOITUS
Olennaiset muutokset Yhtion ulkoisessa rahoituksessa ja rahoitusrakenteessa

Yhtion ulkoisessa rahoituksessa tai rahoitusrakenteessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia viimeksi eli 31.12.2020 paattyneen
tilikauden paattymisen ja taman Esitteen paivamaaran valilla.

Selvitys suunnitellusta rahoituksesta

Yhtion toimintaa on ennen Osakeantia ja Esitteen laadintaa rahoitettu vuosina 2019 ja 2020 toteutetuilla merkintdaoikeusanneilla seka
vaihtovelkakirjalainojen ja tuotekehitykseen liittyvien avustusten ja lainojen avulla. Téhdan mennessa Yhtio on rahoittanut toimintansa
oman padoman ehtoisella rahoituksella osakkeenomistajiltaan, Business Finlandin ja osakkeenomistajien myontamilla
padomalainoilla, Business Finlandin tuotekehitysrahoituksella, Bracknor Investmentin ja Suomen Itsendisyyden Juhlarahasto Sitran
kanssa solmituilla pitkaaikaisilla rahoitusjarjestelyilld, Kreos Capital V (UK) Limitedin myontamalla lainalla, osakkeiden suunnatuilla
anneilla tietyille yksittaisille sijoittajille (kuten Capricorn Partners), vuonna 2019 merkintdoikeusannin yhteydessa annettujen
warranttien (26.3.2019 paivatyn Yhtion esitteen mukaisten ”Antioikeuksien”) perusteella saaduilla merkintdhinnoilla, syksylld 2019
toteutetuilla suunnatuilla osakeanneilla sekd NBS- ja NBT®-jarjestelmien ja niihin liittyvien palveluiden myynnista saaduilla tuotoilla.

Konsernin emoyhtid Nexstim Oyj on rahoittanut ylla kuvatuilla rahoitusmuodoilla oman liiketoimintansa lisdksi etenkin Saksan ja USA:n
tytaryhtididensa liiketoimintoja.

Yhtion liiketoimia ja toimintaa on tarkoitus rahoittaa Esitteen paivamaarasta seuraavan 12 kuukauden ajan Osakeannista saatavilla
varoilla, joita kdytetdaan osittain myos Yhtion lainojen takaisinmaksuun (ks. Esitteen kohta “Tarjouksen eli Osakeannin tausta ja syyt —
Osakeannin arvioitu tuotto ja varojen kdytté” ja “Yhtiolld olevat lainat ja niiden lyhentdminen Osakeannista saatavilla tuotoilla”).
Osakeannilla saatavien varojen lisdksi erityisesti kohdan “Tarjouksen eli Osakeannin tausta ja syyt — Osakeannin arvioitu tuotto ja
varojen kdytt6” alakohdissa (i)-(iii) ja (v)-(vi) kuvatut kayttotarkoitukset voivat edellyttda lisdrahoitusta, jota voidaan hankkia Yhtidlle
esimerkiksi uusien suunnattujen osakeantien kautta. Yhtion hallitus p&aattda tarvittavista rahoituksen hankkimiseen liittyvista
toimenpiteistd erikseen, huomioiden Esitteen kohdassa “Tarjouksen eli Osakeannin tausta ja syyt — Osakeannin arvioitu tuotto ja
varojen kdytt6” kuvatut Osakeannista saatujen varojen kayttotarkoitukset.
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YHTION LIIKETOIMINTA

Nexstim on suomalainen, kansainvalisilla markkinoilla toimiva ladkintateknologiayritys, jonka tavoitteena on mahdollistaa haastavien
aivosairauksien yksiléllinen ja tehokas diagnostiikka ja hoito. Nexstim on kehittdnyt non-invasiivisen! aivostimulaatioteknologian
nimeltd SmartFocus®. SmartFocus® perustuu kallon ulkopuoliseen aivostimulaatioon (TMS eli transcranial magnetic stimulation),
johon on yhdistetty 3D-navigointijarjestelma. Maantieteellisesti Yhtion liiketoiminta on keskittynyt Pohjois-Amerikkaan (Yhdysvallat
ja Kanada) seka EU:n alueelle.

SmartFocus® TMS teknologiaa kdytetaan Nexstimin kehittamassa NBT® (Navigated Brain Therapy) -laitteistossa, jolla on Yhdysvaltojen
Health and Human Services - terveysministerion alaisen elintarvike- ja ladkeviraston (Food and Drug Administration,”FDA”) myynti- ja
markkinointilupa vakavan masennuksen hoitoon Yhdysvalloissa seka vastaava lupa myyntiin ja markkinointiin myds Kanadassa. NBT®-
laitteistolla on myds CE-merkintd, jolla vakuutetaan, ettd ko. laitteisto tdyttdaad tuotetta koskevien EU:n direktiivien ja asetusten
olennaiset vaatimukset, jolloin tuote saa liikkua eli sitd voidaan myyda ja markkinoida vapaasti EU:n alueella kdytettavaksi esimerkiksi
masennuksen tai kroonisen neuropaattisen kivun hoitoon (ks. tarkemmin jaljempana ”“Euroopan lainsdddédnnén mukainen
hyvdksyntd”).

Hoitosovelluksissa Yhtion tavanomaisia asiakkaita ovat mm. TMS-palveluntarjoajat, psykiatriset klinikat, TMS-keskukset ja sairaalat.

Lisdksi Nexstim markkinoi kehittdmaansa, SmartFocus® TMS-teknologiaan perustuvaa NBS (Navigated Brain Stimulation) -laitteistoa.
Nexstimin NBS-laitteisto on ainoa CE-merkitty navigoiva TMS-laitteisto, jolla on FDA:n myynti- ja markkinointilupa USA:ssa
liilkeaivokuoren ja aivojen puhealueiden leikkausta edeltdvaa kartoitusta varten, sekd vastaava lupa myds Kanadassa.

Diagnostiikkasovelluksissa Yhtion asiakkaita ovat mm. maailman johtavat neurokirurgiset ja yliopistolliset sairaalat.

Strategia ja tavoitteet

Yhtion hallituksen ja johtoryhméan yhdessa tekeman strategian perusteellisen tarkastelun jalkeen Nexstim on 13.8.2020 julkistanut
vuodet 2020-2024 kasittdvan paivitetyn strategian ja 26.2.2021 (osana tilinpaatosta 31.12.2020) lisdksi ensimmaisen toteutusvuoden
2021 strategiset pdatavoitteet. 13.8.2020 julkistetun yritysstrategian mukaan:

Nexstimin missio

Nexstimin missio on tekemalld kallon lapaisevalld magneettisella stimuloinnilla (Transcranial Magnetic Stimulation eli TMS)
sahkdkentista nakyvia ja toistettavia mahdollistaa potilaiden yksildllinen ja tehokas hoito ja diagnostiikka vaikeissa aivosairauksissa ja
-hairidissa.

Nexstimin visio

Nexstimin visio on asettaa uusi standardi talla hetkelld vaikeasti hoidettavissa olevien aivosairauksien ja -hairididen hoidolle. Yhtién
johdon nakemyksen mukaan yksilollistetty, onnistunut TMS-hoito voi antaa potilaille ja heidan Iaheisilleen takaisin elaman, jonka he
pelkdsivat menettdneensa.

Nexstimin arvot

Nexstimin arvoina on olla sitoutunut toimittamaan vain tieteelliseen ja kliiniseen tutkimukseen perustuvia teknologisia ratkaisuja, seka
tehda tiivista yhteistyota johtavien asiantuntijoiden kanssa, jotka uskovat Nexstimin tavoin, ettd TMS auttaa valjastamaan aivojen
oman parannusvoiman eli neuroplastisuuden.

Edelld mainittuun missioon, visioon ja arvoihin perustuva pdivitetty yritysstrategia pohjautuu siihen, ettd Nexstimilld on TMS-

L. selitys sanalle “non-invasiivinen” ja muille Esitteessa kaytetyille ldaketieteellisille termeille jakson “Strategia, tulos ja liiketoimintaympdrist6” lopussa olevasta
sanastosta.
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alustateknologia sekd useita kadyttosovelluksia laitteistolleen. Laitteiston vahvuutena on sahkokenttddn perustuva navigointi.
Liiketoimintatavoite diagnostiikkasovelluksissa on jatkuvan tulovirran kerryttdaminen olemassa olevan vahvan asennuskannan kautta
ja myynnin kehittdminen paaasiassa strategisten kumppanuuksien kautta.

Nexstimin tavoitteet

Yhtion tavoitteena on kasvattaa liiketoiminnan laajuutta diagnostiikkasovelluksissa, ja téahan liittyen aivojen liike- ja puhetta ohjaavien
alueiden kartoittamisessa kaytetyn teknologian jatkuva kehittdminen valituissa diagnostisissa kadyttoaiheissa valituilla markkinoilla,
painopisteena Yhdysvallat ja Euroopan unioni, yhdessd maailman johtavien sairaaloiden kanssa. Tahan liittyvat keskeiset kdyttoaiheet
ovat leikkausta edeltdva suunnittelu potilailla, joilla on vaikea aivokasvain tai epilepsia, sekd suunnittelu potilailla, joilla on sddehoitoa
vaativa aivokasvain.

Yhtion tavoitteena on hoitosovelluksiin liittyvassa likketoiminnassaan jatkuvan tulovirran optimointi olemassa olevan asennuskannan
kautta ja uusien laitteistojen myynnin kannattava kasvu vakavan masennuksen (MDD) ja kroonisen neuropaattisen kivun hoidossa.
Tavoitteena on aikaansaada uutta liiketoimintaa ja perustaa uusi liiketoiminta-alue nopeutettuun hoitomenetelméaan eli ns. iTBS-
hoitoprotokollaan perustavassa vakavan masennuksen hoidossa. Liiketoiminnan laajuutta hoitosovelluksissa pyritdan kasvattamaan
hyodyntamalld Yhtion alustateknologiaa valituissa kadyttoaiheissa valituilla markkinoilla, painopisteena erityisesti Yhdysvallat ja
Euroopan unioni, yhdessa uusien ja nykyisten TMS-palveluntuottajien kanssa. Tahan liittyvat keskeiset kayttdaiheet ovat
hoitosovelluksissa vakavan masennuksen hoito sekd kroonisen neuropaattisen kivun hoito.

Nexstimin pdiditavoitteet vuodelle 2021

Edelld kuvatun yritysstrategiaan liittyen Yhtion 26.2.2021 (osana tilinpaatosta 31.12.2020) julkaistut strategiset paatavoitteet vuodelle
2021 ovat:

e  Keskittyminen liikevaihdon kannattavaan kasvuun ja liiketoiminnan kulujen tiukkaan hallintaan

e Raportoida ensimmaiset tulokset pilottitutkimuksista vakavasta masennuksesta ja kroonisesta kivusta karsivien potilaiden
hoitamiseksi nopeutetuilla hoitomenetelmilla seka pyrkia etenemaan kohti lisatutkimuksia kasvatetuilla potilasmaarilla

e Kehittda ja toteuttaa syvempi ja kannattavampi kumppanuus- ja liiketoimintamalli keskeisilla terapiamarkkinoilla yhdessa
arvostettujen kumppanien kanssa

e Aikaansaada vakavasta masennuksesta karsivien potilaiden yli 200 paattyneen hoitojakson potilastietorekisteri, jonka
sisdltamat henkildtiedot ovat anonymisoituja

e Varmistaa rahoitus strategisen vision edistamiseen pddomamarkkinoilta ja/tai strategisten kumppanuuksien avulla

Lddkinndillisten laitteiden markkinoiden ominaispiirteet (sddntely-ympdristé)

Yhdysvaltain lainséédénté

Ladkinnallisten laitteiden markkinoilla sovelletaan erittdin tiukkoja vaatimuksia ennen kuin laitteet voidaan tuoda markkinoille, etenkin
Yhdysvalloissa. Yhdysvalloissa FDA luokittelee Iddkinnalliset laitteet luokkaan I, Il tai lll riippuen siitd, kuinka paljon niitad on sdadeltava
laitteen turvallisen ja tehokkaan kdyton takaamiseksi ja miten ne vastaavat Yhdysvaltain markkinoilla jo olevia vastaavia laitteita.
Luokitus vaikuttaa siihen, kuinka paljon ndytt6a vaaditaan, jotta ladkinnallisen laitteen voi tuoda markkinoille ja sitd voi myyda
Yhdysvalloissa johonkin tiettyyn tarkoitukseen. Luokan Il laitteeseen verrattuna luokan | ja Il laitteiden osalta on osoitettava vain, etta
ne vastaavat jo aiemmin hyvaksyttya laitetta, ja niiden kayttoturvallisuutta ja -tehokkuutta koskevat vaatimukset eivat ole yhta
tiukkoja. Luokkaan Il tai | laskettujen laitteiden osalta on talléin suoritettava vain kevyempi 510(k) selvitysprosessi ennen markkinoille
vientid. Luokan lll laitteille tarvitaan hyvdksyntdprosessi ennen markkinoille vientia (PMA). Siihen kuuluu kattavat kliiniset tutkimukset
FDA:n valvonnassa laitteesta mahdollisesti aiheutuvien merkittavien riskien vuoksi, tai siita syystd, ettd vastaavia laitteita ei ole vield
hyvaksytty markkinoille. Valmistajat, joiden laitteet luokitellaan automaattisesti luokan Il laitteiksi siita syysta, ettd vastaavia laitteita
ei ole vield hyvaksytty markkinoille, voivat jattda De Novo -hakemuksen luokituksen laskemisesta luokkaan | tai Il silla edellytykselld,
ettd laitteen riskitason voidaan osoittaa olevan matala tai kohtuullinen. Lupaprosessin tuloksena laitteelle voidaan saada FDA-lupa,
joka Nexstimilld on NBT -jarjestelman hyodyntamiseen vakavan masennuksen hoidossa (MDD) ja NBS -jarjestelman hyodyntamiseen
leikkausta edeltdvassa kartoituksessa (PSM).
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Jos vastaavaa laitetta ei ole olemassa, laitteille tarvitaan FDA:n myontama IDE-lupa (tutkimuksiin tarkoitettuja laitteita koskeva lupa),
jotta laitetta voi kayttaa kliinisessa tutkimuksessa Yhdysvalloissa. IDE-luvan saannin jalkeen yritys voi tuoda laitteen Yhdysvaltoihin
tutkimuskayttda varten. Jos tutkimuksessa kaytettavan laitteen kayttoturvallisuuteen liittyvat riskit voidaan osoittaa vahaisiksi, FDA:n
IDE-lupa voidaan katsoa tarpeettomaksi ja kokeilupaikan tutkimuslaitosten arviointilautakunnat voivat myéntaa tutkimusluvan.

Kanadan lainsddddnté

Yhdysvaltain 510(k)-hakuprosessiin verrattuna ladkinnallisten laitteiden lisenssien hakeminen on helpompaa luokan Il laitteille ja
suunnilleen yhta vaikeaa luokan Ill laitteille. Luokan IV laitteiden lupaprosessi vastaa Yhdysvaltain PMA-prosessia. Saadakseen luokan
I, 1l tai IV ladkinnallisen laitteen lisenssin Kanadassa valmistajan on hankittava standardin I1SO 13485 (MDSAP) mukainen
laadunhallintajarjestelman sertifikaatti Health Canadan akkreditoimalta sertifiointitaholta. Yhtion osalta kyseinen tarkastus on
toteutettu ja Yhtid on saanut tasta sertifikaatin. Yhtid on saanut lisenssit liittyen NBT-jarjestelman hyodyntdmiseen vakavan
masennuksen hoidossa (MDD) ja NBS -jarjestelman hyédyntdmiseen leikkausta edeltdvassa kartoituksessa (PSM).

Euroopan lainsddddnnén mukainen hyviksyntd

Euroopan talousalueella (ETA) ladkintalaitedirektiivissa (direktiivi 93/42/ETY, siten kuin sitd on muutettu, "lddkintélaitedirektiivi")
maadritetyilld laitteilla on oltava CE-merkintd ja EY-vaatimustenmukaisuusvakuutus. Nexstimin laitteet ovat luokan Ila laitteita, ja ns.
ilmoitettu laitos voi toteuttaa niiden vaatimustenmukaisuuden arvioinnin neljalla eri tavalla. Yksi ndistd menetelmistd on
ladkintalaitedirektiivien liitteessa Il maaritetty tdysi laadunvarmistusjarjestelma.

Taydessa laadunvarmistusjdrjestelmassa CE-merkinta edellyttda, ettd laitteeseen sovellettavien olennaisten vaatimusten tayttyminen
pystytddn osoittamaan, yritykselld on ilmoitetun laitoksen arvioima ja sertifioima laadunhallintajarjestelma ja yritys on tehnyt
laitteesta EY-vaatimustenmukaisuusvakuutuksen. Yhtié on velvollinen ilmoittamaan ilmoitetulle laitokselle kaikista merkittavista
muutoksista sen tuotteisiin tai laadunhallintajarjestelmaan.

Nexstim kayttdd toiminnassaan tayttd laadunvarmistusjarjestelmaa. Nexstimilld on standardin ISO 13485 (ladkinnalliset laitteet)
mukainen laadunhallintajarjestelman sertifikaatti.

Ennen kaupallistamista

FDA-luvan saatuaan ladkinnallisia laitteita myyva yritys saa oikeuden markkinoida ja myyda laitetta tietyilla markkinoilla ja tiettyyn
kayttoon Yhdysvalloissa. Sama patee Kanadaan, kun Health Canada on mydntanyt lisenssin. Euroopassa laitetta voidaan markkinoida
ja myyda, kun se on CE-merkitty. Terveydenhoitoteollisuudessa markkinointioikeus ei kuitenkaan johda suoraan kaupallistamiseen
etenkaan, kun laakinnallisia laitteita myydaan sairaaloihin ja klinikoihin. Ennen kaupallistamista valmistaja pyrkii hankkimaan tarkeita
mielipidevaikuttajia tuekseen, luomaan sopivat koodaus- ja laskutusmekanismit ja osoittamaan laitteen taloudelliset edut eri
osapuolille. Tarkeiden mielipidevaikuttajien tuki helpottaa yleensa laakinnallisen laitteen kaupallistamista ja auttaa korvausten
saamisessa.

Mielipidevaikuttajiin ja markkinoihin - ja tata kautta hoitojen korvattavuuteen - pyritdan vaikuttamaan ns. terveystaloustieteellisten
mallien ja niiden soveltamisen avulla.

Terveystaloustieteellinen malli

Nexstim soveltaa toiminnassaan ns. arvoperusteista nakokulmaa terveystaloustieteelliseen malliin pohjautuen potilaiden,
terveydenhuollon tarjoajien ja maksajien viliselle yhteistyolle. Malli perustuu arvon lisddmiseen osapuolille, silla Yhtion tiedossa ei ole
yhtaan vertailukelpoisia vastineita NBS- ja NBT-jarjestelmien taloudellisen vaikutuksen havainnollistamiseen sairaaloiden taloudessa.
Terveystaloustieteellisen mallin rakentaminen edellyttaa kliinisten tutkimusten tulostietoja, joiden avulla voidaan osoittaa laitteiden
vaikutus potilaan toipumiseen. Ladkinnallisen laitteen tyypista riippuen tulostietojen avulla on voitava osoittaa potilaan saaman
hyodyn lisaksi joko sairaaloiden suurempi tuotto tai pienemmat kustannukset.

Suuremman tuoton taustalla on yleensd mahdollisuus peria maksua hoidosta joko suoraan potilaalta tai yleisemmin
korvausmenettelyn kautta. Korvausten maksamisesta vastaavat yleensa vakuutusyhtiot ja valtiot, jotka haluavat saada aikaan saastoja
korvausten maksamisessa. Sairaaloiden terveystaloustieteellisen mallin suurempaan tuottoon voi vaikuttaa my6s muiden
toimenpiteiden lisddntyminen, mikda on mahdollista ladkinnallisen laitteen kayton tai sairaalan laadun parantumisen ja asiakkaiden
madaran kasvun myota.

Maksajat kadyttavat terveystaloustieteellisen mallin  tietoja myds sen maarittamiseen, onko vaihtoehtoinen hoito
kustannustehokkaampaa kuin nykyisin kaytossa olevat hoitomuodot ja saavutetaanko hoidosta kustannussaastoja pitkalla aikavalilla
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esimerkiksi invalidisoitumisen vihenemisen my6ta, jolloin potilas voi tehda toita tai tarvita vdhemman hoitoa myéhemmin.

Nexstimin NBS-jarjestelman terveystaloustieteellinen malli on rakennettu kliinisesta tutkimuksesta saatujen tulostietojen perusteella.
Tutkimuksen tarkoituksena on osoittaa, miten parantuneet kliiniset tulokset vaikuttavat sairaalan tuottoon. Sairaalat hyotyvat NBS-
jarjestelmasta padasiassa parantuneiden hoitotulosten ja tehokkaamman kirurgian myota. Julkaistut tulostiedot osoittavat, etta NBS-
jarjestelman kdyttd ennen aivokasvainleikkausta voi vaikuttaa suoraan suunniteltuun toimenpiteeseen ja parantaa perusteellisen
kudoksenpoistoon tahtaavaa paanleikkausta kokonaisuudessaan. NBS-jarjestelman kayttd voi myds helpottaa aivoleikkauksia, joita ei
voitaisi muutoin toteuttaa, ja sen avulla voidaan ndin hidastaa kasvaimen kasvun etenemistd, mikda monissa tapauksissa voi pidentda
elinikda. Toiminnan laadun parantaminen voi lisata asiakasvirtaa, mikd puolestaan voi kasvattaa sairaalan tuottoa. NBS-jarjestelman
avulla saatavien tulosten myota koepaloista voidaan siirtya leikkauksiin, joiden korvaukset ovat suurempia, silld aivokasvaimet, joiden
epaillaan sijaitsevan motorisessa aivokuoressa tai sen ldhelld, voidaan kartoittaa ja leikata koepalan ottamisen sijaan. Koepaloja
otetaan yleensa kasvaimen aggressiivisuuden selvittamiseksi, kun kasvaimen poistaminen leikkaamalla katsotaan liian riskialttiiksi
(koska kasvaimen epailladn olevan lahelld motorista aivokuorta). Uusimmat tulostiedot osoittavat, ettd NBS-jarjestelman avulla
voidaan luotettavasti havaita aivokasvaimen sijainti suhteessa motoriseen aivokuoreen. Jos kasvain on tarpeeksi kaukana motorisesta
aivokuoresta, se voidaan leikata turvallisesti ja nopeasti sen sijaan, ettd siitd otettaisiin erikseen vield koepala leikkaustarpeen
arviointia varten.

Nexstimin mukaan NBS-jarjestelman ottaminen kdyttoon olemassa olevissa kliinisissa tyonkuluissa vahentda neurokirurgiaan kuluvaa
aikaa ja kustannuksia, minkd ansiosta sairaalat voivat saavuttaa paremman tuoton aivokirurgiasta, silld ndistd toimenpiteista
maksetaan kiinted korvaus. Lisdksi NBS-jarjestelman avulla voidaan laskea sairaalalle koituvia leikkauksen jalkeisia kustannuksia
vahentdamalld leikkausten jalkeisten neurologisten hdirididen esiintyvyytta.

Korvattavuuden hakeminen laitteille

Kun yritys on saanut FDA-luvan ldakinnallisen laitteen myyntiin ja markkinointiin Yhdysvalloissa, Yhdysvaltain ladkariliitolta ("AMA”)
voi hakea korvauskoodeja laitteen kayton korvausten korvattavuuden hakemiseksi. Korvattavuutta ei voi hakea ilman korvauskoodeja,
ja ilman niita potilaan on itse maksettava hoito kokonaan. Kun korvauskoodit on mydnnetty, korvauksen laajuudesta tai siitd, kuinka
paljon rahaa sairaala tai klinikka saa kustakin hoitokerrasta, on sen jalkeen neuvoteltava maksajien (valtio tai yksityinen taho) kanssa
hoidon hallintakustannusten ja maksajien laskemien kustannusetujen perusteella. Vastaavaa korvausprosessia kaytetdan useimmissa
lansimaissa.

Yhdysvalloissa on olemassa pysyvat CPT-korvauskoodit ja niihin kuuluva kattava maksajan korvaus kdytettdessa esimerkiksi rTMS-
teknologiaa tietyn sairauden hoidossa. Koodit eivat ole diagnoosikohtaisia, joten mydnnettdessa teknologialle tai jarjestelmalle FDA-
lupa tiettyyn kdyttéaiheeseen, korvauskoodit on mahdollista pyrkid laajentamaan muihin kdytt6aiheisiin, esimerkiksi masennuksen
hoitoon kdytetyt korvauskoodit uuteen kayttoaiheiseen, kuten kivun hoitoon. Mikali koodien laajennusta uusiin kadyttéaiheisiin ei
hyvaksytd, on haettava uusia koodeja uusia kayttdaiheita varten, jolloin prosessi on pidempi ja kalliimpi.

Kanadassa useimmissa territorioissa ja provinsseissa ei talla hetkelld ole olemassa korvattavuutta rTMS-hoidoille missdaan sairaudessa,
eikd niissa voida siksi hakea korvattavuutta myoskadan Nexstimin laitteistoilla tehtaville hoidoille. rTMS-hoidoilla on kuitenkin
osittainen korvattavuus Yukonin territorion sekd Québecin ja Saskatchewanin provinssin alueilla. Yhtioé aikoo lahivuosina keskittda
NBT-laitteistonsa kaupallistamisen naille maantieteellisille alueille ja yleisen rTMS-hoitojen korvattavuuden mahdollisesti laajentuessa
muihin provinsseihin tai territorioihin, myos ndihin uusiin alueisiin.

EU-maissa korvattavuutta ei ole vield haettu Nexstimin laitteistoille. EU:ssa on maakohtaisia hoitosuosituksia, eikd korvattavuutta
synny EU-tasolla. Lahivuosina korvattavuutta haetaan yksittaisissa EU-maissa.

Strategian toteuttamiseen liittyviit vahvuudet

Yhtion johdon ndkemyksen mukaan Nexstimin vahvuudet strategian toteuttamisessa ovat seuraavat:

e NBS-alustalla ei ole johdon tietojen mukaan Kkliinisesti hyvaksyttya/validoitua kilpailijaa aivojen liikeaivokuoren ja
puhealueiden leikkausta edeltdvassa kartoituksessa, ja NBS-laitteistolla tehdyt kartoitukset mahdollistavat erinomaisia
hoitotuloksia potilailla. Vaikka laitteistolla ei vielda ole yksittdisia CPT-korvattavuustunnuksia tdssa kayttoaiheessa, sen
tuottamat tulokset ja johtavien asiantuntijoiden jatkuva tuki edesauttavat laitteiston myyntia seka tutkimuskayttoon etta
kliiniseen kayttoon.

e Integroitu ja helppokdyttdéinen TMS-laite mahdollistaa alustan kadyton tulevaisuudessa myds mahdollisissa uusissa
kayttoaiheissa.

e  Saadut viranomaishyvaksynnat vahentavat riskia Yhtion strategian toteutuksessa. Yhtié uskoo, ettd samaan teknologia-
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alustaan perustuvat olemassa olevat viranomaishyviaksynnat (FDA:n myynti- ja markkinointilupa NBS-laitteistolle ja NBT-
laitteistolle vakavan masennuksen hoitoon sekd CE-merkinndt NBS- ja NBT-laitteistoille) vahentdavat NBT-laitteistolle
haettavien uusien viranomaishyvaksyntdjen epdaamisen riskia liittyen etenkin vakavan masennuksen hoitoon nopeutetuilla
iTBS-hoitoprotokollilla. Teknologia-alustan ja sen pohjalle kehitettdvien NBT- ja NBS-laitteistojen kehitysriskit rajoittuvat
kliinisen tehokkuuden osoittamiseen. Yhtion NBS-laitteistoa on myyty jo noin 180 kappaletta, Yhtion NBT-laitteistoa 33
kappaletta ja niistd on saatu kokemuksia seka tutkimuskaytosta etta kliinisesta potilashoidosta.

MDD-hoidoissa MDD:lla on myo6s korvattavuuskattavuus TMS-hoitona masennuksen hoitoon. Tama merkitsee sita, ettad se on
US Medicaren ja useimpien yksityisten vakuutusyhtididen korvausjarjestelmien piirissa Yhdysvalloissa. Medicare Nationalin
painotettu keskimaardinen kdyntimaksun korvausmaara on terapeuttiselle TMS-kdynnille USD 250.

NBT-teknologian avulla pystytdan hyodyntamaan potilaiden omia MRI-tietoja sekd TMS-sdahkokenttien mallintamista
anatomiseen dorsolateraaliseen prefrontaalikorteksiin kohdistuvassa terapiassa masennuksen hoidossa. Nexstimin
teknologia mahdollistaa todellisen anatomisen hoitokohteen tarkan ja toistettavan stimuloinnin, mikd puolestaan edesauttaa
Nexstimin NBT-laitteiston erottumista muista TMS-jarjestelmista brandin rakentamisessa ja markkinoinnissa.

Yhtion NBT-laitteisto mahdollistaa jo teknisesti hoidot myds nopeutetuilla hoitoprotokollilla.

Kokenut yhtiéjohto. Yhtion johdolla on kokemusta ldakintalaitteiden kehittdmisestd ja johdon jasenet ovat aiemmin
toimineet ladkintateknologia-alan yhtidissa. Hallituksen jdsenistd vahvaa toimialan kokemusta on erityisesti Leena
Niemistolla, Martin Forssilla ja Rohan Hoarella. Johtoryhméan jasenistd Gustaf Jarnefelt on aiemmin tyoskennellyt GE
Healthcare Finland Oy:ssad (entinen Instrumentarium Oyj) ja Steve Beller Abbot Laboratoriesissa ja St Jude Medicalissa.
(Lisatietoja on kohdassa “Hallitus ja muu ylin johto”.) Yhtion osakkeenomistajiin kuuluu myos sijoittajia ja padomasijoittajia,
jotka ovat erikoistuneet terveydenhoitoalaan.

Yhtion vahvuuksina diagnostiikan ja hoidon alalla valituilla kdyttoaiheilla ovat:

Nexstimin teknologialla voidaan vaikuttaa kliiniseen tulokseen ja tidtd kautta mahdollisesti asiakkaan toiminnan
kannattavuuteen

Potilaiden hoito ko. kdyttdaiheilla jo sindlldan vaatii yleensd hoitoa sairaaloissa, joissa Yhtion laitteistoja on kaytdssa jo
nykyisellddn suhteellisesti enemman kuin esimerkiksi yksityisilla klinikoilla

Strategian toteuttamiseen liittyvdt Yhtion tulevat haasteet

Yhtion johdon nakemyksen mukaan seuraavat tulevat haasteet ja nakymat vaikuttavat Yhtion strategian toteuttamisessa:

Onnistuminen jatkotutkimuksissa liittyen NBT-laitteiston kayttodon nopeutetulla iTBS-hoitoprotokollalla vaikea-asteisen ja
vakavan masennuksen hoidossa

NBT-laitteiston kaupallistamisen onnistuminen etenkin Yhdysvaltain markkinoilla

Korvattavuuden saaminen leikkausta edeltdvasta kartoituksesta, joka tehdaan NBS:Ild Yhdysvalloissa
Korvattavuuden saaminen hoidoista, jotka tehdadn NBT-jarjestelmilla muilla kohdemarkkinoilla

NBS- ja NBT-laitteistojen terveystaloustieteellisen mallin rakentaminen ja toteuttaminen
Avainhenkildiden saatavuus

Tasapainoisen kustannusrakenteen sdilyttaminen tutkimuksen ja tuotekehityksen seka hallinnon alueilla

Rahoituksen saatavuus

Yhtion toiminnan kuvaus

Tuotteet

Nexstim tuottaa NBS- ja NBT-laitteistoja, jotka valmistaa Yhtion alihankkija Sanmina Corporation Haukiputaalla Suomessa. Sanmina
Corporation pystyy toimittamaan laitteet suoraan ostajille. Nexstim on kehittanyt aivohalvauspotilaiden hoitoon seka toiminnallisten
aivoalueiden kartoitukseen kaksi erillistd tuotetta, jotka perustuvat samaan teknologia-alustaan. Nexstimin NBS- ja NBT-laitteistot
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koostuvat navigointilaitteiston sisaltavasta tyopisteesta ja potilastuolista. Yhtid valmistaa laitteistosta kahta eri versiota: leikkausta
edeltdavan diagnostiikan sovelluksiin tarkoitettua laitteistoa seka hoitokdyttoon, kuten masennuksen ja kroonisen kivun hoitoon,
tarkoitettua versiota. Hoitoon kaytettdva tyopiste on leikkausta edeltdvassa diagnostiikassa kdytettavaa tyopistetta yksinkertaisempi
ja kayttotarkoitukseltaan suppeampi. Erot tyopisteiden valilla syntyvat muun muassa diagnostiikkasovelluksissa kdytettavan liike- ja
puhealueiden kartoitusmoduulin laajemmista diagnostiikkavalmiuksista seka kayttoliittymasta.

Nexstimin NBT-laitteiston hoitosovelluksissa kdytetadn aivotoimintaa moduloivaa kallon lapaisevda kohdennettua sahkdmagneettista
stimulaatiota kullekin hoitomuodolle maaritettyjen hoitoprotokollien mukaisesti. Masennuksen hoitoon sovelletaan dorsolateraalisen
prefrontaalikorteksin moduloivaa stimulointia. Kroonisen kivun hoidossa stimulointi kohdistetaan kipualuetta vastaavaan aivokuoren
lihasvastaavuuteen. NBT-laitteisto on suunniteltu siten, ettd stimulointi kohdistuu aina haluttuun alueeseen potilaan mahdollisista
liikkeista huolimatta. NBT-laitteistossa on ilmajaahdytetty kela, joka mahdollistaa pitkdkestoisemmat hoitokerrat.

Nexstimin NBS-laitteisto kykenee kartoittamaan aivojen puhe- ja liikealueet tarkasti neurokirurgiaa varten kallon ulkopuolelta. NBS-
laitteisto on suunniteltu integroitumaan saumattomasti neurokirurgiseen tyénkulkuun siten, ettd laitteistosta saatava kartoitustieto
voidaan helposti siirtda muihin neurokirurgisiin laitteisiin. NBS-laitteistossa kaytetaadn peruskartoituskelaa. NBS-laitteistoon pitaa lisata
NexSpeech-moduuli, jotta voidaan kartoittaa aivojen puhealueet. NexSpeech-moduuli sisaltda erillisen ndyton, ilmajaahdytetyn kelan
seka ohjelmiston aivojen puhealueiden kartoitukseen ja analysointiin. NexSpeech-moduulilla varustettu NBS-laitteisto on Yhtion
johdon tietojen perusteella ainoa FDA:n hyvdaksyma ja CE-merkinnélla varustettu laite, jota kdytetdan puhealueiden kartoitukseen
kallon ulkopuolelta. Lisdksi NBS-laitteistosta on saatavilla tutkimuskaytt6on soveltuva versio.

Alla olevassa kuvassa on havainnollistettu Nexstimin laitteistojen kokoonpano. Laitteet ovat melko suurikokoisia ja moniosaisia seka
edellyttavat asiantuntemusta ja koulutusta niin asennuksen kuin kdyténkin suhteen. Asennus toteutetaan paikan paalla asiakkaan
tiloissa.

| NBS workstation | | NBT workstation | NBS System with
NexSpeech Module

Nexstim myy laitteistoja ja tarjoaa myynnin jalkeisida palveluja Suomen padkonttorin lisdksi Saksassa ja Yhdysvalloissa sijaitsevista
tytaryhtioista. Saksan, Itdvallan ja Sveitsin ulkopuolella yhtio toimii Euroopassa jakelijoiden kautta. Yhtiolla on jakelijoita myds muissa
maissa, kuten Vendjalla, Lahi-lddssa ja Hongkongissa.
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Teknologia-alusta

Nexstimin NBT- ja NBS-laitteistot perustuvat samaan teknologia-alustaan, joka yhdistdd navigointiin, neuronien aktivointiin ja
reaktioiden mittaamiseen tarvittavat tekniikat.

e Navigointi tarkoittaa aivokuoren pinnan suurimman stimuloivan sahkdkentdn sijainnin madrittamista ja visualisointia.
Keskeisimmat teknologiakomponentit ovat 3D-seurantajarjestelmat, paan 3D-malli sekd sahkokentdn reaaliaikaisen
mallinnuksen mahdollistavat algoritmit.

e Aktivointi tarkoittaa halutun neuronien aktivoinnin tuottavien arsykepulssien hallittua tuottamista TMS-laitteella.

e Reaktion mittaaminen tarkoittaa neuronien aktivoinnin osoittavan vasteen mittaamista EMG-mittauksella tai puheanalyysin
kautta.

Teknologia-alusta perustuu siten navigointilaitteiston, stimuloivan annoksen eli indusoidun sdhkokentdn paikantamisessa ja
madrittamisessd kdytettdvien erilaisten ohjelmallisten algoritmien, Nexstimin oman TMS-stimulaattorin sekd stimuloinnin
aikaansaavan lihasvasteen mittaamisessa kdytettavan EMG-menetelman integrointiin. Kun laitteistoa kaytetdan leikkausta edeltdvaan
kartoitukseen (PSM), jarjestelmaan kuuluu myos NexSpeech-kielimoduuli, jota kdytetddn vasteen havaitsemiseen ja arviointiin.
Teknologia-alustan toimintaa ja laitteistokohtaisia eroja havainnollistetaan lyhyesti seuraavassa.

Navigointiprosessi

Nexstimin teknologia-alustan omilla algoritmeilla tuotetaan potilaan aivoista magneettikuvien (magnetic resonance imaging, MRI)
perusteella 3D-malli, josta voidaan paikallistaa eri aivoalueita. 3D-malli on potilaan aivojen virtuaaliesitys, jonka avulla l1dadkari pystyy
kohdistamaan stimulaation reaaliaikaisesti ja erittdin tarkasti aivojen oikeaan kohtaan. 3D-malli toimii myos liike- ja puhealueiden
vasteiden kartoituksen perustasona.

Kuva 3D-mallista on esitetty alla.

Nexstimin teknologia-alusta hyddyntda stereotaktista navigointia, jossa paan virtuaalinen 3D-malli ja potilaan oikea paa kohdistetaan
jarjestelmdssa toisiinsa tarkasti. Teknologia-alusta tallentaa malliin kolme ennalta maariteltya viitekohtaa, jotka osoitetaan potilaan
oikeassa padssa rekisterdintitydkalulla. Tallennettujen kohtien avulla ohjelmisto maarittdd potilaan paan sijainnin suhteessa 3D-
malliin. Potilaan pdan paikantamisen apuna kdytetdadan kertakdyttoistda otsaan kiinnitettdvaa seurantavalinettd, jolloin
kohdistuspisteiden kautta pystytdadan ohjaamaan stimulointikelaa ja sen aiheuttamaa stimuloivaa sahkokenttda halutusti suhteessa
potilaan aivojen rakenteisiin. Otsaan kiinnitettavassa kertakayttdisessa seurantavalineessa on sisddanrakennettu salattu RFID-siru, jota
tarvitaan laitteiden kayttoon. llman laitteen kanssa yhteensopivaa otsaan kiinnitettavaa seurantavalinetta laitteistoa ei voi kayttaa.
Seurantavalineet ovat kertakayttoisia.

Nexstimin teknologia-alusta laskee ja navigoi reaaliaikaisesti aivokudokseen tuotettua sahkokenttda (e-field), joka saadaan aikaan
TMS-kelan tuottamalla magneettipulssilla. Navigointi toteutetaan maarittamalla TMS-kelan sijainti ja suunta suhteessa paahan seka
paan sahkoéisten ominaisuuksien perusteella (laskemalla aivokuoren pinnalle maaratylla voimakkuudella annettavan arsykkeen
tuottama sahkokenttd). Sahkokentdan voimakkuus aivokuoren pinnalla visualisoidaan reaaliaikaisesti, minkd ansiosta jarjestelman
kayttaja pystyy liikkuttamaan kelaa potilaan pdata pitkin ja tarkastelemaan syntyvaa sahkodkenttdaa suhteessa potilaan aivojen
yksilolliseen anatomiaan. Stimulaation tuottaman sahkokentan tarkka paikka aivoissa maaritetdan monimutkaisilla algoritmeilla, jotka
laskevat, miten aivojen lapi kulkeva magneettikentta vaikuttaa. Pulssimainen magneettikentta tuottaa aivoihin sdhkokentan, johon
potilaan pdan muoto ja pdan osien erilaiset sdahkdiset ominaisuudet vaikuttavat. Ndin ollen suurimman stimuloivan vaikutuksen
tuottava alue on aina potilaskohtainen eikd valttamatta ole suoraan stimulointikelan keskikohdan alapuolella. Nexstimin omat
kliinisesti todennetut algoritmit tekevat tdman reaaliaikaisesti ja mahdollistavat stimuloinnin vaikutusten jatkuvan havainnoinnin,
kohdistamisen ja tallentamisen.
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Stimulointi ja reaktion mittaaminen

TMS-kela stimuloi aivokuorta tuottamalla aivoihin tarkasti maaratyn ja voimakkaan mutta lyhytkestoisen magneettikentdn, joka
tuottaa aivojen halutulle alueelle sdhkokentdn. Liikeaivokuoren maaratyn alueen stimuloiminen I|dhettda liikeaivokuoren
kontrolloimille lihaksille signaalin, joka mitataan sahkdisesti potilaaseen kiinnitetyn EMG-mittarin avulla. Mittauksen tulos naytetaan
laitteiston tuottamassa 3D-mallissa. Puhevasteen havainnoinnissa tarkastellaan puhejaksojen videotallenteita, joissa esiintyvat
potilaan reaktiot stimulointiin, kuten puheen keskeytyminen, empiminen ja kognitiiviset virheet, tunnistetaan ja luokitellaan.

Arsykeannoksen médrittdminen

Arsykkeen voimakkuus voidaan siitaa potilaan yksildllisen motorisen kynnyksen mukaan. Motorinen kynnys on potilaskohtainen
arsyketaso, jolla stimulointivaste pystytdan mittaamaan EMG-mittarilla, ja se kuvaa kunkin potilaan aivokuoren reaktiivisuutta.

Nexstimin teknologia-alusta NBT- ja NBS-laitteistoissa

Nexstimin NBS- ja NBT-laitteistot hyddyntdvdat samaa navigointiprosessia, mutta laitteistot eroavat toisistaan aivoalueiden
stimuloinnin ja stimulaatiovasteiden mittauksen hyédyntamisen osalta.

Kun NBT-laitteistoa kaytetddn terapeuttiseen hoitoon, oikeiden aivoalueiden paikantaminen ja potilaan yksil6llisen
stimulaatioannoksen maarittely ovat erityisen tarkeita tekijoita. Aivokuoren kohta, johon hoito halutaan kohdistaa, tallennetaan 3D-
malliin, minkd ansiosta hoito pystytdan kohdistamaan tdsmalleen samaan paikkaan myds seuraavilla hoitokerroilla. Nexstim uskoo,
ettd tarkan navigoinnin mahdollistama arsykkeen kohdistaminen tarkalleen samaan alueeseen luotettavasti ja toistettavasti eri
hoitokerroilla on erittdin tarkeda parhaan hoitotuloksen saavuttamiseksi. Tarkan ja toistettavan kohdistamisen kehittdminen on,
viranomaisvaatimukset tayttavalld tavalla, kilpailijoille erittdin vaikeaa. Esimerkiksi FDA:n myynti- ja markkinointiluvan saanti
edellyttdd TMS-pulssin aikaansaaman aivojen sisdisen sdhkokentdn mallintamisen reaaliajassa laitteen ohjelmistossa sekda TMS-
laitteen, navigaatiojarjestelman ja ohjelmiston integrointia yhteen ja samaan jarjestelmain, mikd edellyttda laitevalmistajilta
merkittavaa ja aikaa vievaa tuotekehityshanketta. Tallaisen hankkeen jalkeen laitevalmistajan tulee lisdksi osoittaa tarkkuus kliinisessa
tutkimuksessa, mika vie lisda aikaa ja sisaltda epavarmuustekijan tutkimuksen onnistumisesta.

Diagnostisissa sovelluksissa NBS-laitteistolla kartoitetaan laajoja aivojen puhealueiden ja liikeaivokuoren alueita, jotta voidaan valttaa
tarkeiden aivoalueiden vahingoittuminen tai poistaminen aivokirurgian aikana. Aivojen puhealueiden ja liikeaivokuoren kartoituksessa
aivoja stimuloidaan toistuvasti, stimulaatiovasteita mitataan laajalta alueelta ja tieto reagoivista ja reagoimattomista alueista
siirretdan 3D-malliin. Saatuja tietoja verrataan muihin neurokirurgisen kohteen, kuten kasvaimen, paikasta ja laajuudesta kaytettavissa
oleviin tietoihin, ja tietoja hyodynnetaan leikkauksen suunnittelussa.

Nexstimin teknologia-alusta edustaa johdon ndakemyksen mukaan alan huippua, ja sitd kdytetdaan useissa yliopistosairaaloissa seka
useiden tutkimusryhmien tieteellisessa tydssa. Teknologia-alusta soveltuu hyvin nopeutettujen hoitoprotokollien toteutukseen, koska
nykyisen tiedon mukaan tima edellyttdd neuronavigoinnin kiyttda. 2

Nexstimin teknologia-alustan kayttda terapeuttisissa ja diagnostisissa sovelluksissa seka Yhtion liiketoiminnassa on kuvattu tarkemmin
alla.

NBT-laitteisto masennuksen hoidossa

Pulssijonomuotoista TMS-menetelmda (toistuva TMS eli rTMS / repetitive TMS) voidaan kédyttda aivokuoren aktiivisuuden
modulointiin. Sen avulla voidaan lisitd tai vdhentda aivokuoren herkkyyttd kiytettdvien rTMS-parametrien mukaisesti. 3.
Vasemmanpuoleiseen dorsolateraaliseen prefrontaaliseen aivokuoreen (DLPFC) kohdistetun korkeataajuisen (10 Hz rTMS tai 50Hz
intermittent Thetaburst, iTBS) stimuloinnin on todettu olevan tehokas hoitomuoto potilaille, jotka karsivat muihin hoitomenetelmiin
reagoimattomasta masennuksesta. * Vasemmanpuoleisen DLPFC-lohkon valinta hoitokohteeksi perustuu neurokuvaustutkimuksiin,
joissa vakavasta masennuksesta karsivilla potilailla on todettu aineenvaihdunnan heikentymista tall alueella. ° Korkeataajuisen rTMS-

2 Cole E, et al., Stanford Accelerated Intelligent Neuromodulation , Therapy for Treatment-Resistant Depression. Am J Psych 2020.

3 Hallett M. Transcranial Magnetic Stimulation: A Primer. DOI 10.1016/j.neuron.2007.06.026.

4 George M et al., Daily prefrontal transcranial magnetic stimulation therapy for major depressive disorder. Arch Gen Psychiatry. 2010: 67:507-516, O'Reardon, J, et
al., Efficacy and Safety of Transcranial Magnetic Stimulation in the Acute Treatment of Major Depression: A Multisite Randomized Controlled Trial. Biological Psychia-
try. 2006:62:1208-1216 ja Lisanby S et al., Daily Left Prefrontal Repetitive Transcranial Magnetic Stimulation in the Acute Treatment of Major Depression: Clinical
Predictors of Outcome in a Multisite, Randomized Controlled Clinical Trial. Neuropsychopharmacology. 2009: 34:522-534.

5 George M, Wassermann E, Williams W, Callahan A, Ketter T, Basser P et al, Daily repetitive transcranial magnetic stimulation (rTMS) improves mood in depression.
Neuroreport 1995. 6:1853-6.
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stimulaation uskotaan nopeuttavan heikentynytta aineenvaihduntaa ja siten lievittdvan vakavan masennuksen kliinisia oireita.

Stimulaatio voidaan kohdistaa DLPFC-lohkon summittaiseen sijaintiin paikantamalla m.APB-lihaksen sijainti liikeaivokuoressa ja
mittaamalla siitd 5 cm eteenpéin paianahan pintaa pitkin ° tai, kuten Nexstimin NBT-laitteistolla eli kohdistamalla rTMS-stimulointi
todelliseen anatomiseen DLPFC-lohkoon MRI-pohjaisen neuronavigoinnin avulla. ”

Aivokuvausta hyddyntava Nexstim NBT System 2 yhdistda MRI:n ja TMS:n tuottaman kallonsisdisen sahkdkentdn mallintamisen ja
hyodyntda nain saatua tietoa stimulointikelan sijoittamiseen suhteessa pdahan. Taman ansiosta neuronitoiminnan pitkdkestoinen
stimulointi ja modulointi pystytddn kohdistamaan tarkasti todelliseen anatomiseen DLPFC-lohkoon. Jarjestelmad mahdollistaa my6s
aivokuoren saman kohdan tarkan stimuloinnin toistuvasti eri hoitokerroilla, mikd parantaa hoidon yhdenmukaisuutta koko
hoitojakson aikana.

Nexstimin tietojen mukaan NBT-laitteiston tarkkuus ja paikannuksen toistettavuus DLPFC-lohkon ja aivokuoren muiden osien
paikantamisessa on muita TMS-laitteita merkittavasti parempi.

Tyypillinen masennuspotilaan rTMS-hoito kasittdd 30 hoitokertaa viitend paivéna viikossa kuuden viikon aikana. Naturalistisessa
avoimessa kliinisessa kdytdssa masennusoireiden on raportoitu lievenevan merkittavasti noin 29-37 prosentilla potilaista ja noin 56—
58 prosentilla potilaista on todettu hoitomuotoon kliininen vaste, jonka maaritelmana on oireiden vakavuuden laskeminen 50
prosenttia. 8 Hoitotulokset kdytettdessd 10Hz tai 50Hz iTBS-hoitoprotokollia ovat yhta hyvid. ® Masennushoitojen osalta tiedetdédn
kliinisten tutkimusten meta-analyysin perusteella, ettd mikali potilas saa hoitovasteen, noin 46 %:lla potilaista hoitovaste kestada
ainakin 12 kuukautta °. Masennusterapian uudet hoitojaksot ovat yleensa korvattavia, mikili potilas on aiemmin hyétynyt hoidosta.

Nexstim on perustanut potilasrekisterin, johon Nexstimin NBT-laitteistoa masennuspotilaiden hoidossa kayttavat klinikat voivat
tallentaa normaalin kliinisen kdytdn hoitotuloksiaan. Rekisterin henkildtiedot ovat anonymisoituja. Yhtion 5.10.2020 julkaistun
lehdistotiedotteen mukaisesti ensimmaisistd 108 hoitonsa paattédneista potilaista 42 % oli hoidon jalkeen kliinisesti oireeton ja 74 %
saavuttanut kliinisen hoitovasteen.

Yhdysvalloissa kaupallistamispyrkimykset keskitetdadan suurten asutuskeskusten suurten potilasmaarien TMS-keskuksiin. Asiakkaille
tarjotaan kehittynytta teknologiaa edullisemmalla aloitushinnalla sekd mahdollisuutta osallistua rekisteripohjaisiin julkaisuihin, joiden
avulla saadaan aikaisessa vaiheessa tieto parantuneista hoitotuloksista potilailla. Varhaisen vaiheen kdyttdonoton edesauttamiseksi
Nexstim pyrkii kehittdmaan kliinisen tason suhteita alan vaikutusvaltaisiin keskuksiin ja johtaviin asiantuntijoihin, jotka ovat
osallistuneet TMS-aiheita kasitteleviin julkaisuihin.

Uutena, erittdin lupaavana rTMS-hoitojen toteutustapana masennuksen hoidossa on USA:ssa julkaistu varhaisvaiheen tutkimuksia ns.
nopeutettujen hoitoprotokollien kiytdsta (Stanfordin yliopiston julkaisu). * Naissd rTMS-hoitoja annetaan useita kertoja paivassa
muutaman pdivan aikana sen sijaan, ettd hoitoja annettaisiin kerran paivassa useiden viikkojen aikana. Stanfordin yliopiston
kdyttamassa protokollassa hoitoja annetaan 10 kertaa pdivdssa viiden vuorokauden ajan ja hoito kohdistetaan neuronavigaatiota
kdyttdaen jokaiselle potilaalle yksilollisesti maaritettyyn aivoalueeseen. Julkaistujen hoitotulosten perusteella 19 hoidetuista 21
potilaasta (90.5 %) oli hoidon jalkeen kliinisesti oireeton, mikd on huomattavasti aiemmin raportoituja rTMS-hoitotuloksia parempi.
Hoidetuilla potilailla oli lisdksi ollut hoitoa edeltivisti itsemurha-ajatuksia, joita ei hoidon jilkeen en3i ollut. 2

Nopeutetut hoitoprotokollat saattavat tarjota Nexstimille mahdollisuuden edetd uuteen markkinasegmenttiin masennuksen hoidossa,
silla talla hetkella yhdelldakdan TMS-valmistajalla ei ole hyvaksyttyd kayttotarkoitusta itsemurha-ajatuksia omaavien
masennuspotilaiden hoitoon. N&ditd potilaita hoidetaan tyypillisesti sairaaloiden osastopotilaina, mika mahdollistaisi Nexstimille
kohdennetun myynnin ndille asiakkaille. Mahdollinen uusi markkina on myds erittdin houkutteleva, erityisesti Yhdysvalloissa, missa
arviolta 160 tuhatta tillaista potilasta hoidetaan vuosittain. 3

6 O'Reardon, J, et al., Efficacy and Safety of Transcranial Magnetic Stimulation in the Acute Treatment of Major Depression: A Multisite Randomized Controlled Trial.
Biological Psychiatry. 2006:62:1208-1216.

7 Fitzgerald P, et al. A randomized trial of rTMS targeted with MRI based neuro-navigation in treatment resistant depression. Neuropsychopharmacol 2009;34:1255—
1262, Ahdab R, et al. Comparison of ”’standard’”’ and "’navigated”’ procedures of TMS coil positioning over motor, premotor and prefrontal targets in patients with
chronic pain and depression. Clinical Neurophysiology (2010) 40, 27-36 ja Herwig U, et al. Transcranial Magnetic Stimulation in Therapy Studies: Examination of the
Reliability of “Standard” Coil Positioning by Neuronavigation. Biol Psychiatry 2001;50:58-6.1.

8 Carpenter L, et al. Transcranial Magnetic Stimulation (TMS) for Major Depression: A Multisite, Naturalistic, Observational Study of Acute Treatment Outcomes in
Clinical Practice. Depression and Anxiety 29:587-596, 2012.

° Blumberger, et al., Effectiveness of theta burst versus high-frequency repetitive transcranial magnetic stimulation in patients with depression (THREE-D): a random-
ised non-inferiority trial. Lancet 391:1683-1692, 2018.

10 Senova S, et al., Durability of antidepressant response to repetitive transcranial magnetic stimulation: Systematic review and meta-analysis, Brain Stimulation
(2018), https://doi.org/10.1016/j.brs.2018.10.001.

1 cole E, et al., Stanford Accelerated Intelligent Neuromodulation , Therapy for Treatment-Resistant Depression. Am J Psych 2020.

12 cole E, etal.

13 Nexstim market research, Practical Management Solutions and Insights, PMSI Inc, London, UK, 2018 ja Case et al., Declining use of electroconvulsive therapy in US
general hospitals. Biol Psych 2013; 73(2): 119-126.), psykiatrisia sairaaloita noin 620 ja yleissairaaloita, joilla on psykiatrinen vuodeosasto, noin 800
(www.aha.org/statistics).
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Osastopotilaiden lisdksi nopeutetut hoitoprotokollat voivat tarjota avohoitopotilaille nykyistd hoitotapaa helpomman vaihtoehdon,
silla esim. viiden paivan intensiivinen hoitojakso hairitsee muuta elamaa todennakoisesti vihemman kuin paivittdinen hoitokdynti
useiden viikkojen ajan. Ks. tdhan liittyva Yhtion pilottitutkimus kohdassa “Strategia, tulos ja liiketoimintaympdristé — Yhtién
liiketoiminta — Viimeaikaiset lilketoiminnan kannalta merkittdvét toimet”.

NBS-laitteiston kdytto toiminnallisten aivovasteiden kartoituksessa

Nexstimin NBS-laitteisto on toiminut masennuspotilaiden sekd kipupotilaiden hoitoon kaytettdavassda NBT-laitteistossa
hyodynnettavan navigointiteknologian koekenttdna. FDA-hyvaksynnalla ja CE-merkinnalla NBS on myds osoittanut teknologia-alustan
turvallisuuden sdantelyviranomaisille. Lisdtietoja CE-merkinnasta on edelld kohdassa “Strategia, tulos ja Liiketoimintaympdristé —
Yhtién liiketoiminta — Strategia ja tavoitteet — Ldékinndllisten laitteiden markkinoiden erityispiirteet - Lupamenettely Euroopassa”.

Nexstimin NBS-laitteiston tarkkuus liikeaivokuoren kartoituksessa on todettu seka aivotutkimuksella ettd kliiniselld potilastyolla.
Laitteiston tarkkuuden liikeaivokuoren kartoituksessa on todettu olevan samalla tasolla aivokuoren leikkauksen aikaisen
suorasahkostimulaation (direct cortical stimulation, DCS) kanssa, jota pidetdan aivojen kartoituksessa parhaana mahdollisena
menetelmana ja yleisena kdypa hoito -suosituksena, mutta joka edellyttda kallon avausta leikkaussaliolosuhteissa.

NBS-laitteistoa kaytetddn ennen aivoleikkauksia tehtdvissa liikeaivokuoren ja aivojen puhealueiden kartoituksessa. NBS-laitteistoa
kaytetdan yleisimmin ennen aivokasvainten poistoa, mutta sitd voidaan hyddyntdaa myds hoitoa hylkivan epilepsian ja verisuonten
epamuodostumien takia tehtavien leikkauksien yhteydessa.

Liikeaivokuoren kartoitus

NBS-laitteiston on todistettu olevan hyvin tarkka lihastoimintaa saatelevan liikeaivokuoren kartoittamisessa. Tarkkuus on osoitettu
kliinisissa tutkimuksissa (kuuden tutkimuksen meta-analyysi), joissa NBS-laitteiston antamia tuloksia on verrattu neurokirurgin
leikkauksen aikana tekeméaan kallon avauksen jalkeisen aivojen suoran sdhkostimulaation (Direct Cortical Stimulation, DCS) antamiin
tuloksiin. Molemmat menetelmét paikantavat aivojen liikeaivokuoren samaan rakenteeseen ja menetelmien yksittdisten lihasten
aivoesitysalueiden vélinen ero on keskimaarin 6 mm. 1% NBS-laitteiston kayttd on turvallinen kallon ulkopuolinen vaihtoehto suoraan
aivokuorelle tehtdvalle stimulaatiolle leikkauksen aikana. NBS-laitteisto auttaa neurokirurgeja suunnittelemaan riskialttiita
liikeaivokuoren laheisyydessa tehtavid aivoleikkauksia entistd tarkemmin kayttdmalla hyvaksi liikeaivokuoren aktivointia ja
mittaamalla siitd saatavia vasteita seka luomalla tuloksista potilaan aivojen 3D-mallin. Katso edelld ”"Navigointiprosessi.”

Liikeaivokuoren kartoituksen kliininen hyoty on todistettu useassa vertaisarvioidussa julkaisussa. Esimerkiksi Charité Berlinin ja TU
Miinchenin neurokirurgian osastot ovat julkaisseet tutkijalahtoisia tutkimustuloksia NBS-laitteiston hyddyista aivokasvainpotilaiden
hoidossa. Tutkimuksissa verrattiin yhteensa 350 NBS-laitteistolla kartoitettua potilasta 215 verrokkipotilaaseen, jotka kartoitettiin
pelkdstdan aivokuoren suorasdhkéstimulaatiolla (”DCS”). Charité Berlinin tutkimuksessa NBS-laitteella kartoitettujen potilaiden
aivokasvaimen kokonaispoistosuhde kasvoi 42 prosentista 59 prosenttiin, kirurginen indikaatio laajeni 14,8 prosenttia, liikeaivokuoren
oletettu osallisuus kumoutui 25,1 prosentissa tapauksista ja samalla taudin eteneminen pysaytettiin 22,4 kuukaudeksi verrokkiryhman
15,4 kuukauteen verrattuna (45 prosentin parannus) ja muitakin hydtyja todettiin. > TU Miinchenin tutkimuksessa osoitettiin muiden
hyétyjen ohella aivokasvaimen kokonaispoistotodennikéisyyden paraneminen 58 prosentista 78 prosenttiin.

Aivojen puhealueiden kartoitus

Kuten liikeaivokuoren kartoitusta, aivojen puhealueita on aiemmin kyetty luotettavasti kartoittamaan vain aivokuoren
suorasdahkostimulaatiolla. Aivokuoren suorasahkdstimulaatio suoritetaan aivoleikkauksen yhteydessa siten, ettd potilas heratetaan
kesken leikkauksen ja potilaalle ndytetddn kuvia samalla, kun aivokuorta stimuloidaan sahkolld. Toimenpide vaatii potilaan ja
neurokirurgin valistd yhteisty6td, ja se on potilaalle epamiellyttdva ja stressaava seka erittdin vaikeasti toteutettava toimenpide.
Taman vuoksi aivokuoren suorasdahkostimulaatiolla suoritettavaa puhealueiden kartoitusta kdytetdan vain harvoissa laitoksissa.
Nexstimin NBS-laitteiston ja NexSpeech-moduulin avulla puhealueiden kartoitus tehddan kallon ulkopuolelta ja toimenpide
suoritetaan turvallisella ja potilaalle miellyttavalla tavalla. Kartoitus tehdaan ennen leikkausta, ja siitd saadun tiedon avulla aivoleikkaus

14 Takahashi S, et al. Navigated transcranial magnetic stimulation for mapping the motor cortex in patients with rolandic brain tumors. Neurosurg Focus (2013),
http://thejns.org/doi/abs/10.3171/2013.1.FOCUS133.

5 Frey, Dietmar, et al. "Navigated transcranial magnetic stimulation improves the treatment outcome in patients with brain tumors in motor eloquent locations.
"Neuro-oncology (2014): nou110.

16 Krieg, Sandro M., et al. "Preoperative motor mapping by navigated transcranial magnetic brain stimulation improves outcome for motor eloquent lesions. "Neuro-
oncology (2014): nou007.
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kyetdan tekemdin pienemmalle aivoalueelle ja se pystytdan suunnittelemaan paremmin. Puhealueiden kartoitus NexSpeech-
moduulilla laskee kartoituksen kynnysta ja vahentaa leikkauksen aikana tehtdvan kartoituksen laajuutta, silla puhealueiden sijainti on
jo tiedossa. Laitteiston helppokayttdisyys seka se, ettd toimenpide ei edellyta potilaan kallon avaamista, mahdollistavat myos aivojen
puhealueiden kartoituksen laajemman kayton. Jos puhealueiden kartoitus johtaa leikkaukseen, leikkauksen aikana taytyy kuitenkin
suorittaa kartoitus aivokuoren suorasahkostimulaatiolla NexSpeech-moduulilla tehdyn kartoituksen tulosten vahvistamiseksi.

Johtavien asiantuntijoiden suorittamassa sokkotutkimuksessa, jossa verrattiin NexSpeech-moduulia ja aivokuoren
suorasidhkdstimulaatiota v/, todettiin, ettd NexSpeech-moduulia kyettiin kdyttimaan onnistuneesti puhealueiden kartoitukseen
kaikissa tapauksissa ja ettd neurokirurgit pystyivat sen avulla tunnistamaan aivoalueet, jotka eivat sisdltdneet puheen tuottamiseen
tarvittavia toimintoja.

NBT-laitteiston kdytto kroonisen neuropaattisen kivun hoidossa

TMS-laitteiston avulla toteutettu kallon ulkopuolinen neurostimulaatio sekd kivun suhteen kontralateraalisen liikeaivokuoren
stimulointi on tunnistettu mahdollisiksi lisdhoitomuodoiksi kroonisesta neuropaattisesta kivusta karsivien potilaiden hoidossa. Kipua
lieventdvan hoidon vaikutusmekanismia ei kuitenkaan ymmarreta taysin. Kivun lievitykseen kaytettavasta kliinisesta kallonsisdisesta
neurostimulaatiosta (nucleus subthalamukseen kohdistuva aivojen syvastimulaatio tai aivokuoren ja talamuksen valisiin yhteyksiin
vaikuttavat epiduraalista liikeaivokuorta stimuloivat elektrodit) saatujen kokemusten perusteella on otaksuttu, ettd samankaltaisia
kliinisia tuloksia (kivun lievitys) voitaisiin saada aikaan myo6s rTMS-stimulaatiolla liikeaivokuoreen tuotetun sdhkokentdn avulla.
Vallitsevan kasityksen mukaan rTMS-stimulaatio vaikuttaa myds laskevaan opioidipohjaiseen nosiseption estymiseen ja lisaa
endogeenisen opioidijarjestelman aktiivisuutta. Vaikutus voi perustua striataalisten dopaminergisten neuronien lisddntyneeseen
aktiivisuuteen. On my®0s esitetty, etta stimulaatio voi johtaa talamuksen hyperaktiivisten ydinten toiminnan estymiseen aivokuoren ja
talamuksen viélisten yhteyksien kautta sekd virheellisen gabaergisen estymisen palautumiseen ja sen kautta kipuaistimuksen
lieventymiseen. 8

NBT-laitteistoa kdytetddn yksipuolisen kroonisen neuropaattisen kivun hoidossa hoidon kohdistamiseen kipualueen lihasten
aivokuorirepresentaatiota vastaavaan liikeaivokuoren osaan. Kun kohdealue on kartoitettu NBT-laitteistolla, aluetta stimuloidaan sen
toimintaa aktivoivalla korkeataajuisella rTMS-stimulaatiolla.

Masennuspotilaiden hoidossa nopeutetuissa rTMS-hoitoprotokollista, joissa hoitoja toteutetaan useita kertoja pdivassa muutaman
paivan aikana, on saatu erittdin lupaavia tuloksia (ks. edellda "NBT-laitteisto masennuksen hoidossa”). Vastaavaa tutkimusnayttoa ei
toistaiseksi ole kipupotilaiden osalta. Kohdan ”Strategia, tulos ja liiketoimintaympdristé — Yhtién liiketoiminta — Viimeaikaiset
liiketoiminnan kannalta merkittdvit toimet” mukaisesti Nexstimin NBT-laitteistolla on Helsingin yliopistollisessa sairaalassa
kdynnistetty varhaisvaiheen kliininen tutkimus asian selvittamiseksi. Myos hoitovasteen kesto kroonisessa kivussa on huonommin
tunnettu. Sen on esitetty vaihtelevan viikoista kuukausiin.

Tutkimus ja tuotekehitys

Nexstimilla on oma tutkimus- ja tuotekehitysorganisaatio padkonttorissaan Helsingissa. Yhtid myds ulkoistaa osia tutkimus- ja
tuotekehitystehtavista pddasiassa suomalaisille alihankkijoille. Yhtié on hyvin verkottunut sekd Suomessa etta ulkomailla. Ulkomailla
yhteistydkumppaneita ovat esimerkiksi Charite Universitatsmedizin Berlin, Technische Universitat Minchen ja University of Milan seka
Suomessa Teknologian Tutkimuskeskus VTT Oy, Helsingin ja Uudenmaan Sairaanhoitopiirin kuntayhtyma (HUS), Aalto Yliopisto seka
Kuopion, Turun ja Tampereen yliopistolliset sairaalat. Kuopion yliopistollisen sairaalan kanssa Yhtiollda on kdynnissd useampikin
kehitys- ja tutkimusprojekti (ks. esimerkiksi jéljempana “Viimeaikaiset lilketoiminnan kannalta merkittdvdt toimet”). Nexstim on
osallistunut omilla kehitysprojekteillaan kansallisiin kadrkihankkeisiin, kuten Elastronics-hankkeeseen, jossa kehitetdadn puettavaa
elektroniikkaa. Nexstim on osana tatda kehittdmdssa uutta erityisen helppokayttoistd EMG-moduulia tarkoittaen uudenlaista
teknologia-alustaa joka soveltuu hyvin muiden fysiologisten parametrien mittaamiseen. Lisdksi Nexstim on alihankkinut kotimaasta
kayttoliittyma- ja SW-kehitysosaamista jo useissa projekteissa pitkdaikaisten yhteistyokumppanien, kuten Atostek Oy ja Movial Corpin
kanssa. Tama merkittava verkottuminen luo hyvan pohjan ja tyokalut Yhtion kehitystyon nopealle kiihdyttamiselle ja sdatelylle.

17 Vajkoczy, et al. Utility of Navigated Brain Stimulation in preoperative mapping of essential speech areas. 2012.
18 j55skelsinen SK, et al, Variation in the dopamine D2 receptor gene plays a key role in human pain and its modulation by transcranial magnetic stimulation, PAIN
(2014), doi: http://dx.doi.org/ 10.1016/j.pain.2014.08.029 ja Plow E, et al. Brain Stimulation in the Treatment of Chronic Neuropathic and Non-Cancerous Pain J Pain.
2012 May; 13(5): 411-424. doi:10.1016/j.jpain.2012.02.001.
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Laadunhallintajéirjestelmd

Nexstim kdyttdd toiminnassaan MD-konedirektiivin mukaista kokonaisvaltaista laadunvarmistusjarjestelmaa. Nexstimin
laadunhallintajarjestelmalla on ISO 13485 -standardin (terveydenhuollon laitteet ja tarvikkeet) mukainen sertifiointi, jota voidaan
kayttda kokonaisvaltaisessa laadunvarmistusjarjestelmdssa siihen liittyvien harmonisoitujen standardien kautta.

Nexstimin laitteistojen saamien lupien ja hyvaksyntdjen yllapito edellyttdd laadunhallintajarjestelman pitdmista vaatimusten
mukaisena ja sen jatkuvaa kehittdmistd. Yhdysvaltain elintarvike- ja ladkevirasto FDA sekd MD-konedirektiivin mukainen ilmoitettu
laitos voivat tehda arviointi- ja tarkastuskaynteja Yhtion tiloihin ja tarkastaa sen toiminnan varmistaakseen, etta luvan tai hyvdaksynnan
saanut laitteisto seka siihen liittyvat asiakirjat ovat asianmukaisia ja tayttavat mahdolliset lupaehdot seka laadunhallintajarjestelman
vaatimukset. Nexstim pyrkii varmistamaan saatujen lupien ja hyvaksyntdjen voimassaolon laadunhallintajarjestelman aktiivisella
ylldpidolla ja kehittamisella.

Immateriaalioikeudet

Nexstim pyrkii suojaamaan teknologiansa ja innovaationsa hankkimalla tarkoituksenmukaisen immateriaaliomaisuutta koskevan
suojan seka vyllapitamallda ja valvomalla tarkeimpid olemassa olevia immateriaalioikeuksia. Nexstim turvautuu patentti-,
hyodyllisyysmalli-, tavaramerkki- ja tekijanoikeuslainsaadantéon seka liikesalaisuuteen ja salassapitosopimuksiin suojatakseen
tuotteitaan, yksinoikeudella valmistettua teknologiaansa ja tietotaitoaan.

Yhtié pyrkii immateriaalioikeusstrategiansa avulla varmistamaan, ettd se on vapaa toimimaan kohdemarkkinoillaan myds
tulevaisuudessa. Yhtion tavoitteena on luoda esteita kilpailijoille patenttisuojan kautta ja ndin suojata laitteistojen kaupallistamista.
Yhtio pyrkii esimerkiksi suojaamaan eri osia laitteistoista patenteilla ja siten tekemaén kilpailevien tuotteiden luomisen vaikeammaksi
mahdollisille kilpailijoille. Yhtid suojaa keskeiset algoritmit patentoimisen sijaan liikesalaisuuksina.

Nexstim uskoo, ettd sen immateriaaliomaisuus on hyvin arvokasta ja tarkeaa Yhtiolle ja sen liiketoiminnalle. Nexstim uskoo my®és, etta
sen liiketoiminta, taloudellinen asema ja liiketoiminnan tulos eivat ole riippuvaisia yhdestdkdan yksittdisesta patentista tai
hyodyllisyysmallista.

Patentit ja hyddyllisyysmallit

Nexstimilla on patentti- ja hyddyllisyysmalliportfolio, jossa on sekd NBT- ettd NBS-laitteistoihin liittyvat patentit, patenttihakemukset
ja hyodyllisyysmalli. Yhtiolla oli Esitteen paivamaarana portfoliossa 14 patenttiperhettd ja yksi hyodyllisyysmalli. Jokainen
patenttiperhe on itsendinen keksintd, jolle voidaan hakea patenttia eri maissa. Yhti6lla on yhteensd 132 myonnettya patenttia ja 3
vireilla olevaa patenttihakemusta taman Esitteen pdivamaarana. Patenttihakemuksista suurin osa liittyy NBT-laitteistoon.

Patenttien maantieteellinen alue keskittyy paaasiassa Yhdysvaltoihin, Eurooppaan ja Aasiaan. Lisaksi Nexstimilla on
patenttirekisterdinteja ja patenttihakemuksia Japanissa, Kiinassa, Brasiliassa, Koreassa ja Kanadassa. Olemassa olevat patenttisuojat
ja -hakemukset on haettu tarkeimmilld alueilla seuraavien hakemusryhmien mukaisesti:

e Standardi (Standard): Suomi, Saksa, Iso-Britannia, Ranska, Italia, Yhdysvallat, Japani, Kiina;
e Tapauskohtainen (Case-by-case): Vendja, Espanja, Tanska, Belgia, Alankomaat, Taiwan, Brasilia, Intia, Korea, Australia.

Nexstimin patentit on saatu ldhinna tyosuhdekeksinndista. Nexstimin patentti- ja hyodyllisyysmalliportfolion lisdksi Nexstim turvautuu
myds salassapitosopimuksiin ja muihin samankaltaisiin sopimuksiin suojatakseen tekijanoikeuksiaan, liikkesalaisuuksiaan, tietotaitoaan
seka uusien tuotteidensa ja teknologiansa kehitysta.

Ohjelmistot

Nexstim omistaa oikeudet oman tuotekehitystyonsa tuloksena syntyneisiin NBT- ja NBS-laitteiden ohjelmistoihin. Ohjelmistojen
kehitystyossa on kaytetty apuna myds alihankkijoita. Nexstim myy asiakkailleen nadiden ohjelmistojen kayttéon oikeuttavia
ohjelmistolisensseja yhdessa laitteiden kanssa. Nexstim kdyttda tuotteen kehitystydssa avoimen ldhdekoodin ohjelmistoja. Nexstim
on tietoinen avoimen ldhdekoodin ohjelmistoihin liittyvistda lisenssivaatimuksista ja on ottanut ne huomioon omissa
lisenssiehdoissaan. Nexstim on kdyttanyt avoimia ldahdekoodeja vain siten, ettd sille ei ole syntynyt velvollisuutta jakaa tallaisia
Iahdekoodeja kolmansille osapuolille.
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Tavaramerkit ja verkkotunnukset

Nexstim omistaa rekisteroidyt tavaramerkit sanamerkeille "NEXSPEECH", "NBT", "NEXSTIM NBT", "NEXSTIM" ja ”SmartFocus”
Yhdysvalloissa ja Euroopassa. Yhteensd Nexstimilla on 39 myonnettyd tavaramerkkia ja yksi kansainvalinen "SmartFocus"
tavaramerkkihakemus vireilla tamén Esitteen pdivamaarana.

Nexstimin hallussa ovat muun muassa seuraavat  verkkotunnukset: nexstim.com, nexstim.fi, nexstim.de,
navigatedbrainstimulation.com, navigatedbraintherapy.com ja neurosurgerystartshere.com.

Viimeaikaiset liiketoiminnan kannalta merkittévdt toimet

Yhtion pilottitutkimukset

Kuopion yliopistollisessa sairaalassa aloitettiin 22.9.2020 Nexstimin NBT®-laitteistolla pilottitutkimus koskien vakavan masennuksen
hoitoa nopeutetulla iTBS -hoitoprotokollalla. Nopeutettu iTBS (accelerated iTBS) tarkoittaa transkraniaalista magneettistimulaatio
(TMS) -terapiaa, jossa magneettistimulaatiota annetaan potilaalle useita kertoja pdivdssa yhden viikon ajan. Tavallisessa TMS-
terapiassa hoitokertoja on yksi pdivassa usean viikon ajan.

Pilottitutkimuksessa testattiin hoidon vaikuttavuutta kymmenelld potilaalla. 3.3.2021 Yhtidé on julkistanut ko. pilottitutkimuksen
tulosten yhteenvedon. Tulokset julkistaessa Yhtion pilottitutkimuksessa jokaisen kymmenen nopeutetulla ns. iTBS-hoitoprotokollalla
hoidetun potilaan viisipdivainen hoitojakso on paattynyt, ja lisdksi ndista potilaista on seitseman potilasta ollut vahintdan viisi viikkoa
seurannassa hoitojakson jalkeen (suunnitellun seurantajakson kestdessa yhteensa kaksitoista viikkoa). Kaikkia kymmenta potilasta
hoidettiin lyhennetyilla hoitoistunnoilla, jotta potilasturvallisuus nopeutetulla hoitoprotokollalla voitiin varmistaa (verrattessa esim.
edelld kohdassa “NBT-laitteisto masennuksen hoidossa” kuvattuun Stanfordin yliopiston toteuttamaan tutkimukseen). Tutkimuksen
keskeytyksid ei ole tapahtunut eikd vakavia haittavaikutuksia ole ilmennyt. Kaikilla kymmenelld potilaalla oireissa havaittiin
paranemista |adkarin hoidon lopussa Hamiltonin masennusluokituksen (HAMD-17) tulosasteikolla arvioimana (pisteiden
keskimaarainen lasku ldht6tasolta 37 %, p < 0,001). Yksi potilas kymmenesta potilaasta (10 %) oli saavuttanut kliinisen remission ja
kolme potilasta kymmenesta potilaasta (30 %) kliinisen vasteen, joka oli maaritelty > 50 prosentin parannukseksi asteikolla. Niista
seitsemastd potilaasta, jotka ovat kdyneet viiden viikon seurantakaynnillaan, kaksi (29 %) oli kliinisessa remissiossa ja kolme (43 %) oli
saavuttanut kliinisen vasteen lahtétason HAMD-17-pisteisiin verrattuna. Yksi potilas niistd kahdeksasta potilaasta, jotka olivat
Iahtotilanteessa ilmoittaneet heilld olleen aiemmin itsemurha-ajatuksia, ilmoitti téllaisista ajatuksista hoidon lopussa.

Seuraavina vaiheina ovat tarkempien lopputulosten julkistus sekd Suomessa tai ulkomailla toteutettavat jatkotutkimukset.
Jatkotutkimusten laajuus ja tarkempi tutkimusprotokolla maaritetdadan myéhemmin. Niiden arvioitu kesto riippuu siitd, miten nopeasti
tutkimukseen tarvittavia potilaita saadaan rekrytoitua ja miten hyvin he osallistuvat tutkimukseen laadittavan tutkimusprotokollan
mukaisesti.

Helsingin yliopistollisessa sairaalassa aloitettiin 25.9.2020 Nexstimin NBT®-laitteistolla pilottitutkimus koskien hoitoresistentin
kroonisen neuropaattisen kivun hoitoa nopeutetulla iTBS -hoitoprotokollalla. Nopeutettu iTBS (accelerated iTBS) tarkoittaa
transkraniaalista magneettistimulaatio (TMS) -terapiaa, jossa magneettistimulaatiota annetaan potilaalle useita kertoja pdivassa
yksittaisten pdivien aikana. Tavallisesti kivun hoidossa kdytettdavdssa TMS-terapiassa hoitokertoja on yksi pdivdssa usean viikon ajan.

Helsingin yliopistollisen sairaalan pilottitutkimuksessa selvitetdan nopeutetun iTBS-protokollan vaikuttavuutta 5-10 potilaalla, jotka
karsivat hoitoresistentistd kroonisesta neuropaattisesta kivusta ja jotka eivdt ole hyotyneet aikaisemmasta 10 Hz taajuudella
toteutetusta liikeaivokuorelle kohdennetusta sarja-TMS -hoidosta. Tutkimuspotilaiden hoito on aloitettu 2020 viimeisella
neljannekselld ja kaikkien hoitojen arvioidaan olevan toteutettu 30.6.2021 mennessad. Tutkimuksen tuloksista tiedotetaan taman
jalkeen mahdollisimman pian niiden valmistuttua.

Ehdotettu muutos hallituksen kokoonpanoon

Yhtio on 20.1.2021 julkaissut yhtiotiedotteen, jonka mukaan Nexstimin hallituksen jasenena vuodesta 2016 toiminut Rohan Hoare
seka Nexstimin hallituksen jasenena vuodesta 2017 toiminut Tomas Holmberg ovat ilmoittaneet, etteivat he ole enda kaytettavissa
yhtion hallitukseen kaudelle 2021-2022. Yhtién osakkeenomistajien nimitystoimikunta on paattanyt kokouksessaan ehdottaa
yhtiokokoukselle uusiksi hallituksen jaseniksi Timo Hildénia sekd Tero Weckrothia. Esitteen pdivdimaarand Rohan Hoare ja Tomas
Holmberg toimivat Nexstimin hallituksen jasenina eika kutsua uudet jasenet mahdollisesti valitsevaan Yhtion yhtiokokoukseen ole
Iahetetty tai julkaistu.
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Toimialakatsaus

Liiketoimintaympdristo

NBT-laitteistolla Nexstim tdhtdad masennuksenhoitomarkkinoille, koska kyseiselle hoidolle on kysyntda, mutta ei riittavasti tarjontaa.
Kehittyneissd maissa vakavaan masennukseen sairastuu noin 2-5 % ° viestdst, eli yli 216 miljoonaa ihmista. Hoitoon hakeutuneista
39 miljoonalle ei ole apua perinteisistd hoitomuodoista. 2° Johdon arvion mukaan TMS-hoito sopii noin 1,9 miljoonalle ihmiselle
Yhdysvalloissa ja noin 4 miljoonalle EU:ssa. 2! Jos kaikki ndm3 potilaat saisivat hoitoa hintaan noin 300 dollaria (USA:ssa) ja noin 250
euroa (EU:ssa) per potilas se vastaisi 40 miljardin euron kokonaismarkkinapotentiaalia.

Tyypillinen masennuspotilaan rTMS-hoito kasittdd 30 hoitokertaa, jotka annetaan viitena paivana viikossa kuuden viikon aikana
ladkarin vastaanotolla tai kuntoutusklinikalla. Naturalistisessa avoimessa kliinisessa kdyt6ssda masennusoireiden on raportoitu
lievenevan merkittavasti noin 29-37 prosentilla potilaista ja noin 56-58 prosentilla potilaista on todettu hoitomuotoon kliininen vaste,
jonka maaritelména on oireiden vakavuuden laskeminen 50 prosenttia 22,

Nexstimin NBS-jarjestelmd on puolestaan kaupallistettu ennen leikkausta tehtavdan kartoitukseen. Se on ei-kirurginen ja tarkka
motoriikan ja puheen kartoitustydkalu. Nexstimin johto arvioi, etta NBS-laitteistojen mahdollinen kokonaismarkkina on Yhdysvalloissa
ja EU:ssa noin 240 miljoonaa euroa 23 perustuen oletukseen, ettid kussakin laitoksessa on kiytettdvissd vain yksi NBS-laite ennen
leikkausta tehtdvaan kartoitukseen, yhteensd 1 200 laitosta kayttaa ko. laitetta ja laitteiston hinta on noin 200 tuhatta euroa. Téman
lisaksi edella tarkoitettuun mahdolliseen kokonaismarkkinaan voidaan lisata keskimaarainen kulutustarvikkeiden hinta ja vuosihuollot
laitteen odotetun kliinisen kdyttéidn 7 vuoden ajalta eli arviolta yhteensa noin 24 miljoonaa euroa per vuosi kasittden sekd Yhdysvallat
ettd EU-alueen. Arvio ei ole koko markkinoiden vuosittainen arvo, vaan se on pikemminkin nykyisten markkinoiden mahdollinen
kokonaisarvo, kun yhteensa noin 1 200 neurokirurgian laitosta suorittaa vuodessa 36 tuhatta aivokasvainleikkausta seka 65 tuhatta
epilepsiaan ja 30 tuhatta Parkinsonin tautiin liittyvaa toimenpidetta. NBS-jarjestelman kliininen kayttoika on arviolta seitsemén vuotta,
minka jalkeen laite on vaihdettava uuteen.

Krooninen neuropaattinen kipu on yleinen oire, jonka on arvioitu ilmenevin jopa 6-7 %:lla viestdsti. 2 Neuropaattisen kivun hallinnan
maailmanlaajuisten markkinoiden arvo oli 6 miljardia dollaria vuonna 2017 (2 miljardia dollaria Yhdysvalloissa) ja sen ennustetaan
kasvavan 5,6 % (CAGR) vuoteen 2024 mennessa. 2°. Muista TMS-valmistajista Brainswaylla on tihan kiyttoétarkoitukseen soveltuva
TMS-laite, jolla on CE-merkint3. Vain 30—40 % potilaista vastaa farmakologisiin hoitoihin ja saa riittdvaa kivunlievitysta. 26 Sen vuoksi
tarvitaan muita hoitomuotoja kivunlievityksen parantamiseen ja/ tai rajoittamaan tarvittavaa lddkeannostusta ja lddkkeistd aiheutuvia
sivuvaikutuksia, jotka ovat yleisia antinosiseptiivisten lddkkeiden yhteydessd. 13 maasta kotoisin olevan 33 eurooppalaisen
asiantuntijan muodostaman ryhman, jonka tehtdvand oli tarjota todisteisiin perustuvat ohjeet toistuvan transkraniaalisen
magneettisimulaation hoitokdyttoon, yksimielisen lausunnon mukaisesti korkeataajuuksisen (> 5 Hz) rTMS-teknologian kayton
tehokkuudesta on selked todiste, kun sitd kdytetddn kohdistetusti motorisen aivokuorien kivun vastaiselle puolelle kroonisen
neuropaattisen kivun hoidossa. 2’ Kivunlievitys on yleensi lievastd keskitasoon ja rTMS-magneettistimulaatiolla tehtdvdn yhden
hoitokerran vaikutukset ovat parhaimmillaan 2—4 pdivan kuluttua. Vaikutukset ovat lisdksi valiaikaisia ja kivun voimakkuus palaa
yleensa lahtotilanteeseen paivien tai viikkojen kuluessa. rTMS-hoidon jatkaminen useiden paivien ajan voi pidentda vaikutusten
kestoa, mutta kivunlievitys on silti tilapaista.

Kliinisesti olennaisista potilaiden hoitotuloksista saatuja ensisijaisia hoitomalleja kehitetddn ja tutkitaan parhaillaan. Yksi
kehityssuunnista on nopeutettujen hoitoprotokollien kaytto, jota testataan Nexstimin laitteistolla Helsingin yliopistollisessa sairaalassa
(ks. “Strategia, tulos ja liiketoimintaympdristé — Yhtién liiketoiminta — Viimeaikaiset liiketoiminnan kannalta merkittévdt toimet”).

19 Vos, T., et al. Global, regional, and national incidence, prevalence, and years lived with disability for 310 diseases and injuries, 1990-2015: a systematic analysis for
the Global Burden of Disease Study 2015, The Lancet, Volume 388, Issue 10053, 2016, Pages 1545-1602.

20 Do not seek treatment: 51.6% of 12-month cases received health care treatment for MDD (Kessler RC, Berglund P, Demler O, et al. The Epidemiology of Major
Depressive Disorder Results From the National Comorbidity Survey Replication (NCS-R). JAMA. 2003;289(23):3095-3105. About 30% of all people with depression
don’t respond adequately to the available treatments http://time.com/4876098/new-hope-for-depression/.

21 Nexstim markkinatutkimus, tekijan Practical Management Solutions and Insights, London UK, 2018.

22 Carpenter et al, 2012.

23 Nexstim markkinatutkimus, tekijana Practical Management Solutions and Insights, London UK, 2018.

2 Torrance N, et al. The epidemiology of chronic pain of predominantly neuropathic origin. Results from a general population survey. J Pain 2006;7:281-9 ja Bouhas-
sira D, et al. Prevalence of chronic pain with neuropathic characteristics in the general population. Pain 2008;136:380-7.

2 persistence Market Research titled 'Global Market Study on Neuropathic Pain: Anticonvulsants Drug Class Segment Projected to Witness the Highest Growth
Through 2024'.

26 Attal N, et al. EFNS guidelines on pharmacological treatment of neuropathic pain. Eur J Neurol 2006;13:1153-69.

27 Lafaucheur 2014.
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Rutiininomainen kliininen hoito kroonisesta neuropaattisesta kivusta karsiville potilaille on talla hetkella rajoitettua, mutta sita ollaan
lisddmassa. Nexstimin tietojen mukaan useissa sairaaloissa, joissa kaytetddn Yhtion teknologiaa, kdytetdaan tai suunnitellaan
kdytettdavan Nexstimin laitteita talle potilasryhmalle.

Kilpailuympdristo

Nexstim pitdd mahdollisina kilpailijoina yrityksid, jotka kayttdvat tutkimukseen ja hoitokdytt6on Nexstimin teknologian kanssa
kilpailevia transkraniaalisia magneettisimulaatioteknologioita. Hoitokdyttéon keskittyvia kilpailevia TMS-valmistajia ovat mm.
Brainsway, Neuronetics, Magstim, Magventure ja Neurosoft, jotka keskittyvat talla hetkelld pdaasiassa masennuksen hoitoon.

Neuroneticsin NeuroStar-laite ja muiden kilpailijoiden markkinoille tuodut laitteet on tarkoitettu lahinna psykiatristen sairauksien ei-
kirurgiseen hoitoon. Neuronetics sai ensimmaisena FDA-luvan masennuksen hoitoon TMS-teknologian avulla potilailla, jotka eivat ole
hyotyneet ladkehoidosta. Johto uskoo, ettd kilpailevat TMS-valmistajat kayttavat ei-navigoitua TMS-teknologiaa, joka ei mahdollista
yksilollista ja tarkkaa simulaatiota tarvittavissa anatomisissa kohteissa (vakavassa masennuksessa vasen dorsolateraalinen
prefrontaalinen aivokuori). Lisdksi Brainswayn teknologiassa hyddynnetdan kelatyyppia, joka saa aikaan epaspesifisen simulaation
kartoitettavista aivoista, mukaan lukien aivojen syvemmat osat, ja mahdollistaa aivojen syvempien osien toimintahairidista johtuvien
mielenterveysongelmien ja -sairauksien hoidon. Vaikka tdman teknologian avulla on mahdollista paasta syvemmalle kuin Nexstimin
NBT-jarjestelman avulla, siina ei ole yhta tarkkoja navigointiominaisuuksia kuin NBT-jarjestelmassa.

Tietojensa mukaan Nexstim on ainoa yritys, jolla on todistetusti tarkka sahkdkenttanavigointi, joka mahdollistaa potilaskohtaisen ja
tarkan aivojen alueiden paikannuksen ja kohdennuksen hoitoa varten.

YIld mainittujen TMS-valmistajien lisdksi on olemassa yrityksia, jotka valmistavat navigointijarjestelmia kolmannen osapuolen TMS-
laitteisiin. Niitd ovat mm. ANT Neuro, Rogue Research ja Localite. Nama yritykset eivat valmista integroituja navigoituja TMS-
jarjestelmia eika niilla ole CE-merkint6ja tai FDA-lupia mihinkdan tiettyyn kliiniseen kayttéon. Yritykset kayttavat linjanavigoitua TMS-
teknologiaa, joka ei mallinna sdhkokenttdd samalla tavalla kuin Nexstimin oma teknologia. Naiden yritysten teknologioiden
tarkkuudesta ei ole télla hetkelld saatavilla kliinisid todisteita. Nexstimin sdhkoékenttdnavigoinnin ja muutamien kilpailijoiden ns.
linjanavigoinnin valinen ero on esitetty alla olevassa kuvassa 1.

Kuva 1. Vertaileva kuva Nexstimin sdhkdkenttdnavigoinnista ja ns. linjanavigointimenetelmasta.
Nexstim E-field navigation vs. line navigation

TMS coil Line navigated TMS coil

E-field target & Line navigation

misses target

Toisin kuin linjanavigointi, Nexstimin sahkokenttanavigointi ottaa huomioon luu- ja aivoaineiden aiheuttamat vaaristymat.

Vakavan masennuksen hoidossa on raportoitu, ettd ei-navigoitua rTMS-teknologiaa on kaytetty kohdistetusti dorsolateraaliseen
prefrontaaliseen aivokuoreen vain 30 % tapauksista vs. 100 % Nexstim NBT®-jarjestelma3 kaytettiessi.?®

28 Hervig 2001, Ahdab 2010.
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Vakavan masennuksen hoidon markkinat ja kilpailuympdristé

Vakavaan masennukseen liittyy voimakas surullisuuden ja mielenkiinnon puutteen tunne. Muita oireita voivat olla unihdiriot,
ruokahalun muutokset, seksuaalielaman hairiot, ahdistus, vasymys, keskittymisvaikeudet ja itsetuhoiset ajatukset. Vakava masennus
voi uusiutua potilaan elinaikana, ja ensimmaisen kerran jalkeen voi ilmeta elpymistd ja pahentumista.

Vakavaa masennusta hoidetaan yleensad ensisijaisesti farmakologisesti. Ladkehoidon teho on kuitenkin rajallinen ja siita voi aiheutua
usein sivuvaikutuksia. Yli 4 tuhannen aikuisen potilaan STAR*D-tutkimuksessa vain noin 28 % potilaista sai lievennysta ensimmaisella
ja 21 % toisella ladkehoitokerralla. Yhdysvalloissa arviolta 7,6 miljoonaa potilasta saa vuosittain psykiatrista hoitoa vakavaan
masennukseen. STAR-D-kokeilun tulosten perusteella yli puolet heistd (5,5 miljoonaa) ei ole saanut kliinistd hyotyd masennuksen
hoitoon maaratyista |dakkeistd 2°.

Jos ensisijainen |aake- ja psykoterapeuttinen hoito eivat lievita riittavalla tavalla potilaan oireita, toissijaisena hoitomuotona voidaan
kayttda useita muita vaihtoehtoja. Niitd ovat kahden tai useamman masennuksen hoitoon tarkoitetun ladkkeen yhdistaminen tai
toisen ladkkeen, joka ei ole masennuksen hoitoon tarkoitettu ladke, kuten epatyypillinen antipsykoottinen aine, lisddminen tai
ladkehoidon ja psykoterapian yhdistaminen.

TMS:ia voi kayttaa joko toissijaisena hoitomuotona tai jos toissijaisesta (tai sitd seuraavasta) hoitomuodosta ei ole saatu haluttuja
kliinisia tuloksia. Muut hoitomuodot voivat sisdltaa esimerkiksi lddkehoidon kokeilemista uudelleen tai voimakkaampia hoitomuotoja,
kuten sdahkohoitoa, ketamiini-infuusioita tai jopa kiertdjahermon stimulaattorin istuttamisen.

Nopeutetut hoitoprotokollat saattavat tarjota Nexstimille mahdollisuuden edetd uuteen markkinasegmenttiin masennuksen hoidossa,
silla talla hetkellda yhdellakdaan TMS-valmistajalla ei ole hyvdksyttynd kayttotarkoituksena itsemurha-ajatuksia omaavien
masennuspotilaiden hoitoa. N&itd vaikea-asteisia potilaita hoidetaan tyypillisesti sairaaloiden osastopotilaina, mikd mahdollistaisi
Nexstimille kohdennetun myynnin néille asiakkaille. Yhdysvalloissa téllaisia potilaita arvioidaan olevan noin 160 tuhatta vuosittain. 3°

Nexstim NBT-jarjestelmélld on Yhdysvalloissa FDA:n myynti- ja markkinointilupa kadytettdvaksi ns. standardihoitoprotokollan 37
minuutin hoidoissa kuin myos kayttoon lyhyemmissa hoitoprotokollissa, mm. 3 minuutin Theta Burst Stimulation (TBS) -menetelmassa
vaikea-asteisen masennuksen hoidossa. Vaikea-asteisen masennuksen hoidossa ko. hoito kuuluu myds USA:ssa korvattavuuden piiriin,
koska masennuksen TMS-hoito kuuluu Yhdysvaltain liittovaltion Medicare-ohjelman ja useimpien suurten yksityisten amerikkalaisten
vakuutusyhtiditten vakuutusturvan piiriin. Medicare Nationalin painotettu keskimaardinen kayntimaksun korvausmaara on
terapeuttiselle TMS-kaynnille USD 250.

Nexstim NBT-jarjestelmalld on EU:ssa CE-merkintd seka EY-vaatimustenmukaisuusvakuutus vakavan masennuksen hoitoon. Nexstim
ei ole EU-maissa hakenut korvattavuutta erityisesti omille laitteilleen. EU:ssa on maakohtaisia hoitosuosituksia, joiden puitteissa osissa
maita esim. Suomessa on muodostunut aluekohtaisia sairaanhoitopiirin laskutuskdytant6jd sarjastimulaatio TMS:n kaytolle
masennuksen hoidossa.

Kanadassa Nexstim on saanut lisenssin liittyen NBT-jarjestelman kaytt6on vakavan masennuksen hoidossa (MDD). Talld hetkella hoitoa
on saatavilla Kanadassa ainoastaan noin kymmenella klinikalla eikd Kanadassa useimmissa territorioissa ja provinsseissa voida hakea
korvattavuutta. Nexstim jatkaa toimia NBT-jdrjestelman kaupallistamiseksi erityisesti Yokonin territorion sekd Québecin ja
Saskatchewanin provinssien alueilla, joilla on mahdollista saada hoidot osittain korvattavaksi hyédyntden olemassa olevaa rTMS-
hoitojen korvattavuuskaytantda. Nexstimin NBT-laitteen lisdaksi useat muut TMS-valmistajat valmistavat laitteita vaikean masennuksen
hoitoon. Yhdysvalloissa viisi muuta valmistajaa on saanut FDA-luvan tdhan tarkoitukseen: Neuronetics, Brainsway, Magstim, CloudTMS
ja Magventure. Talla hetkelld Neuronetics on markkinoiden johtava valmistaja 38 %:in markkinaosuudella. Markkinatutkimuksen
mukaan rTMS-markkinoiden odotetaan kasvavan 30 % vuosittain 2017-2023. 3!

Johdon tietojen mukaan Nexstimin NBT-jdrjestelmd on ainoa FDA-luvan saanut jarjestelmd, joka mahdollistaa
sahkdkenttanavigaatiolla kohdistetun hoitokdyttoén soveltuvan stimulaation kraniaalisen MRI:n perusteella ja kayttdaa sita
dorsolateraalisen prefrontaalisen aivokuoren tunnistamiseen ja kohdentamiseen, mihin keskitytddan vakavan masennuksen hoidossa.
Yhdysvaltalaisella Soterix-yritykselld on lisdksi tuotevalikoimassaan masennuksen hoitoon FDA-luvan saanut jarjestelmd, jossa
yhdistetdadan Neurosoft valmistajan TMS-stimulaattori ja kelat Neural Navigator linjanavigoidun navigaatiojarjestelman kanssa.
Soterixin jarjestelmdssa hyodynnetddn kuitenkin sahkdkenttdnavigoinnin sijaan edelld kuvassa 1 kuvattua linjanavigointia, joka ei
huomioi luu- ja aivoaineiden aiheuttamia vaaristymia ja jonka tarkkuudesta ei ole kliinisia todisteita.

29 Neuroneticsin USA-listautumisen yhteydessa julkaistu esite.

30 Nexstim market research, Practical Management Solutions and Insights, PMSI Inc, London, UK, 2018 ja Case et al., Declining use of electroconvulsive therapy in US
general hospitals. Biol Psych 2013; 73(2): 119-126.), psykiatrisia sairaaloita noin 620 ja yleissairaaloita, joilla on psykiatrinen vuodeosasto, noin 800
(www.aha.org/statistics).

31 practical Management Solutions and Insights (“PMSI”): Investor Relation Presentation for Nexstim - Draft report on Chronic Pain, Market Research based on PMSI
research, analysis and interviews dated 4 September 2018, Nexstim 2018.
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Ennen leikkausta tehtdvdn toiminnallisten aivoalueiden kartoituksen markkinat ja kilpailuympdristo

Ennen leikkausta tehtdva kartoitus on diagnoositoiminto, joka koostuu puheesta ja motoriikasta vastaavan aivokuoren osan
kartoittamiseen ennen leikkausta. Ennen leikkausta tehtavan kartoituksen p&daasiallinen tarkoitus on vahentda puheen ja motoriikan
heikkenemisen vaaraa, kun leikattava alue on naiden tarkeiden aivokuoren osien ldhelld. Nykyinen vakiomuotoinen ennen leikkausta
tehtdva kartoitustapa on suora aivokuoren stimulaatio ("DCS")3?, johon kuuluu puheesta ja motoriikasta vastaavan aivokuoren osien
kartoitus asettamalla elektrodit suoraan aivoihin leikkauksen aikana ennen varsinaista toimenpidettd. DCS edellyttaa kuitenkin suoraa
padsya aivoihin eika se tue tehokasta suunnittelua ennen toimenpidetta.

Nexstimin NBS-jarjestelmdn avulla voi tehdad tarkan kartoituksen ennen leikkausta. NBS-jarjestelman motoriikan ja puheen
kartoituksen on todettu olevan yhta tarkka kuin DCS paikannettaessa puheesta ja motoriikasta vastaavia aivokuoren osia ennen
leikkausta tehtdvdn suunnittelun aikana 33, mikd mahdollistaa tarkan suunnittelun ennen leikkausta. NBS-jirjestelmia kédytetdan
leikkauksen suunnitteluun ja DCS on tarkoitettu kartoitustulosten tarkastamiseen leikkauksen aikana. Johdon tietojen mukaan
Nexstimin NBS-jarjestelma on ainoa USA:ssa FDA-luvan ja CE-merkinndn saanut ei-kirurginen vaihtoehto, joka mahdollistaa tarkan
kartoitukset neurokirurgiaa varten, seka on ainoa FDA-hyvaksytty ja CE-merkitty navigoiva TMS-laitteisto aivojen puhealueiden ja
liikeaivokuoren ennen leikkausta tehtdvaan kartoitukseen. Aivokirurgiassa NBS-jarjestelmaa voi kdyttaa lahinna leikkauksissa, joissa
hoidettava alue on motoriikasta ja puheesta vastaavien aivokuoren osien ldhella tai kohdalla, koska jarjestelma voi auttaa valttdmaan
leikkauksen epdedulliset vaikutukset hoidettavan alueen yksityiskohtaisen kartoituksen avulla. Tarkeimmat toimenpiteet, joissa NBS-
jarjestelmasta voi olla etua, ovat aivokasvaimiin (neurokirurgia ja stereotaktinen radiokirurgia), vaikeaan epilepsiaan ja valtimo-
laskimoepamuodostumiin liittyvat leikkaukset. Motoriikasta ja puheesta vastaavien aivokuoren osien kartoitus NBS-jarjestelmalla
ennen aivoleikkausta on osoittautunut merkittavaksi toimenpiteeksi leikkausta koskevien paatdsten kannalta. Sen avulla voidaan
kartoittaa tarkasti hoidettavan alueen koko ja sijainti, ja tilastollisesti sitd kaytettdessa potilaalle on jaanyt merkittavasti vihemman
kasvainkudosta vaikeissa leikkauksissa vertailuryhm&an verrattuna. Ennen leikkausta tehtdvan NBS-kartoituksen on osoitettu
pidentdvan elinaikaa, jona kasvaimen kasvu ei etene, 45 % (22,4 vs. 15,4 kuukautta) potilailla, joilla on hidaskasvuinen gliooma, silla
perusteellinen kudoksen poistaminen parantaa potilaan selvidmismahdollisuutta. 34

Nexstimin NBS-jarjestelmalld ennen leikkausta tehtavalle aivojen toiminnalliselle kartoitukselle on erilliset korvauskoodit Saksassa
(Operationen- und Prozedurenschlissel, OPS) motoriikasta ja kielestd vastaavien aivokuoren alueiden kartoituksen osalta. FDA-luvasta
huolimatta Yhdysvalloissa ei ole tilla hetkelld ko. kayttdaiheeseen soveltuvia koodeja TMS-teknologian osalta. Talla hetkella AMA:lle
on jatettyna Yhtion pyyntd muokata nykyisia MEG-koodeja nopeutetussa menettelyssa siten, ettd ne sisdltavat myds TMS-teknologian.
Mikali taméa ei toteudu, Nexstim pyytdd AMA:lta uusien koodien luomista erityisesti TMS-kdyttéon ennen leikkausta tehtdvaan
kartoitukseen liittyen. Tama olisi pidempi prosessi. Ennen asian selvidmista terveydenhoitoyksikot voivat laskuttaa TMS-teknologian
kaytosta kayttamalla “luetteloimatonta” koodia (95999) ja tarjoamalla tarvittavat hoitoon liittyvat asiakirjat ja ilmoittamalla
toimenpiteeseen liittyvan arvioidun tyon hinnan. Maksajat paattdvat talldin toimenpidettd koskevista korvauksista ja niiden
korvattavuudesta tapauskohtaisesti oman harkintansa mukaan.

Kanadassa Nexstimilld on lisenssi liittyen NBS-jarjestelman hyodyntdamiseen leikkausta edeltdvassa kartoituksessa (PSM). Yhtion NBS-
laitteistojen kaupallistamistoimet keskitetdan lahivuosina sielld sellaisiin tutkimusoriontuneisiin tahoihin (esim. sdatiot), joilla on
taloudellista tukea ja resursseja saatavilla NBS-laitteiston hankinta-- ja kayttokulujen kattamiseksi.

Yhtion johto uskoo, ettd Nexstimin NBS-jarjestelmd on muita edistyksellisempi PSM-markkinoilla. Talla hetkelld kaytettavat
vaihtoehtoiset teknologiat eivdt pysty yhdistimaan noninvasiivisuutta ja tarkkuutta, joten NBS-jarjestelma on ainoa teknologia, joka
mahdollistaa motoriikasta ja puheesta vastaavien aivokuoren osien tarkan ja turvallisen kartoituksen ennen leikkausta. Seuraavassa
taulukossa on esitetty yhteenveto NBS-jarjestelman kdyttamista tekniikoista seka vaihtoehtoisista tekniikoista.

Nexstimin NBS-jarjestelma Tarkka kartoitus on mahdollinen tarkan navigoinnin ja
turvallisen magneettisimulaation ansiosta.

Suora aivokuoren simulaatio Tarkka kartoitus, mutta edellyttaa invasiivista leikkausta

(DCS) asettamalla elektrodit suoraan aivoihin eika sitd voida tehda Kylla
ennen leikkausta.

32 Picht T, et al. Assessment of the Influence of Navigated Transcranial Magnetic Stimulation on Surgical Planning for Tumors in or Near the Motor Cortex. Neurosur-
gery 2011, Vajkoczy, et al. Utility of Navigated Brain Stimulation in preoperative mapping of essential speech areas. 2012.
33 |bid.

34 Frey, Dietmar, et al. "Navigated transcranial magnetic stimulation improves the treatment outcome in patients with brain tumors in motor eloquent loca-
tions."Neuro-oncology (2014): nou110.
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Toiminnallinen Kartoittaa neuronaalisen aktiivisuuden epdsuoraan mittaamalla

magneettikuvaus (fMRI) veren happipitoisuuden muutoksia. Ei yhta tarkka kuin NBS ja Ei
DCS. 3°

Magnetoenkelografia (MEG) Mittaa aivojen magneettikenttia aktiivisuuden kartoittamista
varten. Ei erittdin tarkka motoriikan ja puheen kartoittamisessa. Ei
36

* Perustuu osittain Yhtion omaan ndkemykseen ja osittain tutkimustuloksiin.

Kroonisen neuropaattisen kivun lievityksen markkinat ja kilpailuympdristé

Talla hetkelld neuropaattisen kivun hoitoon kdytetdan ensisijaisesti opioideja ja reseptilddkkeitd epaspesifisilla 1aakemaarayksilla.
Tallaiset ladkkeet aiheuttavat usein riippuvuutta (esim. opioidikriisi). Jos nadista ladkkeista ei ole apua potilaalle, hanelle voidaan
maarata tarkemmin kohdistettuja neuropaattisen kivun hoitoon tarkoitettuja laakkeitd, joilla voi olla sivuvaikutuksia. Naiden
ladkkeiden myynti oli 4 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2017. Jos ladkehoidosta ei ole apua lainkaan, mikd on hyvin yleista,
potilaille voidaan tarjota selkdytimen takajuostestimulaatiota (SCS), mikd edellyttdd invasiivista leikkausta. SCS-
neuromodulaatiomarkkinoiden arvoksi on arvioitu 2 miljardia Kanadan dollaria vuodessa. Alueen suurimmat yritykset ovat Medtronic,
St Jude Medical ja Boston Scientific. Jos stimulaatiohoidosta ei ole apua, radiotaajuuksisen neuroablaation katsotaan olevan viimeinen
keino. 37

TMS-teknologiasta voi olla hyotya potilaille, jotka eivat ole saaneet riittdvasti apua ladkehoidosta, jotka eivat halua leikkausta ja joilla
on ollut implantteja, mutta ne eivdat ole lievittdneet kipua riittdvan hyvin. Johdon arvion mukaan ndiden markkinoiden
maailmanlaajuinen potentiaali on tilld hetkelld noin 2,5 miljardia Yhdysvaltain dollaria / vuosi. 3

Nexstimin NBT-jarjestelmalle on myonnetty CE-merkinta kroonisen toispuolisen neuropaattisen kivun hoitoon. Nexstim arvioi talla
hetkelld kroonisen neuropaattisen kivun hoidon markkinoita ja kaupallistamismahdollisuuksiaan. Nexstimin NBT-jarjestelmalle on
myonnetty CE-merkintd kroonisen toispuolisen neuropaattisen kivun hoitoon.

Johdon tietojen mukaan Nexstimilld ja muista TMS-valmistajista Brainswaylla on kroonisen kivunlievitykseen soveltuva TMS-laite, jolla
on CE-merkintd, mutta talla hetkelld yhdelldkdan TMS-laitevalmistajalla, ei myoskdan Nexstimilld, ole FDA-lupaa kroonisen
neuropaattisen kivun hoitoon.

ORGANISAATIORAKENNE

Yhtiérakenne

Nexstimilla on kaksi kokonaan omistettua operatiivista tytaryhtiota. Nexstim Inc. on perustettu Delawaren osavaltion lakien mukaisesti
Yhdysvalloissa vuonna 2008, ja sen varastotilat sijaitsevat Georgian osavaltiossa Cummingin kaupungissa. Nexstim Germany GmbH on
perustettu Saksan lain alle vuonna 2008. Yhtiolla ei ole toimitiloja Saksassa.

Organisaatio ja tyontekijéit

Nexstimin strategiana on rekrytoida ainoastaan tyontekijoitd, joilla Yhtid arvioi olevan Yhtion tehokkaan toiminnan kannalta
tarvittavaa ydinosaamista ja tietotaitoa. Nexstim on strategiansa mukaisesti ulkoistanut suurimman osan toiminnoistaan, kuten
valmistuksen.

35 Forster, Marie-Thérése, et al. "Navigated transcranial magnetic stimulation and functional magnetic resonance imaging: advanced adjuncts in preoperative planning
for central region tumors." Neurosurgery 68.5 (2011): 1317-1325 and Krieg, Sandro M., et al. "Utility of presurgical navigated transcranial magnetic brain stimulation
for the resection of tumors in eloquent motor areas: Clinical article." Journal of neurosurgery 116.5 (2012): 994-1001.

36 Tarapore, Phiroz E., et al. "Language mapping with navigated repetitive TMS: proof of technique and validation." Neuroimage 82 (2013): 260-272 and Tarapore,
Phiroz E., et al. "Preoperative multimodal motor mapping: a comparison of magnetoencephalography imaging, navigated transcranial magnetic stimulation, and
direct cortical stimulation: Clinical article." Journal of neurosurgery 117.2 (2012): 354-362.

37 practical Management Solutions and Insights ("PMSI”): Investor Relation Presentation for Nexstim - Draft report on Chronic Pain, Market Research based on PMSI
research, analysis and interviews dated 4 September 2018, Nexstim 2018.

38 Estimate is based on the combined value of the SCS (spinal cord stimulator) market with neuroablation device market. The Chronic pain SCS device market is based
on market leader estimates:$2bn for Chronic pain SCS market and the neuroablation device market is based on transparnacy market research at c.50.5bn. Nuvectra
Investor Presentation - August 2017 Page 4.
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Yhtion toiminnot on jaettu neljaan operatiiviseen liiketoiminta-alueeseen:
e |3iketieteellinen liiketoiminta;
e  Tutkimus ja tuotekehitys (R&D);
e  Myynti ja markkinointi, sisdltaa jalkimarkkinoinnin ja palvelut (ns. after sales);

e Hallinto, johon kuuluvat talouden, henkildstdhallinnon ja lakiasioiden tukitoiminnot seka laatuun ja viranomaishyvaksyntiin
liittyvat toiminnot.

Esitteen pdivimaadrana Nexstim konsernin palveluksessa oli 34 vakituista tyontekijaa. Tyontekijoiden tarkempi jakautuminen eri
konserniyhtididen vililld on kuvattu seuraavassa:

e Nexstim Oyj:n palveluksessa oli 26 vakituista tyontekijaa;

e Suomen tutkimus- ja tuotekehitysyksikdssa on 15 tydntekijad, myynnissd ja markkinoinnissa viisi tyontekijaa, hallinnossa
toimitusjohtaja mukaan lukien viisi tyontekijaa ja kliinisissa toiminnoissa yksi tyontekija. Lisdksi Nexstimin Oyj:n palveluksessa
on kaksi osa-aikaista harjoittelijaa tutkimus- ja tuotekehitystoiminnossa;

e Nexstim Inc:n palveluksessa oli seitsemadn vakituista tyontekijaa; kolme myynnissa, kaksi kliinisissa tukitoiminnoissa ja kaksi
muissa tehtdvissad;

e Nexstim Germany GmbH tydllisti yhden vakituisen tyontekijan.

INVESTOINNIT

Yhtio ei ole viimeksi eli 31.12.2020 paattyneen tilikauden paattymisen ja tdman Esitteen pdivamaaran valilla tehnyt merkittavia
investointeja. Yhtiolld ei ole Esitteen pdivamaarana kdynnissa merkittdvia investointeja, huomioiden myds investoinnit, joista olisi
tehty jo lopulliset paatokset Esitteen pdivamaaradn mennessa.

VIIMEAIKAISET KEHITYSSUUNTAUKSET

Vuoden 2020 alusta lukien ja vield kuluvalla tilikaudella Esitteen pdivamaaran asti COVID-19 -pandemia on johtanut lukuisten
viranomaisten ja yksityisten toimijoiden asettamiin rajoituksiin ja varotoimiin eri puolella maailmaa viruksen leviamisen hillitsemiseksi,
mukaan lukien my6s Yhtion kannalta olennaisilla Yhdysvaltain ja Euroopan markkinoilla. Erilaisten rajoitusten ja varotoimien voidaan
katsoa jatkuvan vielda loppuvuoteen 2021 ja mahdollisesti jopa pidemmankin ajanjakson ajan. Yhtion toimintaan tdma vaikuttaa
erityisesti, kun Yhtion asiakkaina olevat useat sairaalat ja klinikat hoitavat myds COVID-19 oireista karsivia potilaita, jolloin niiden on
kiinnitettdava erityistd huomiota riittdvien rajoitusten ja varotoimien noudattamiseen ja niilla voi olla ajallisesti tai rahallisesti
vahemman resursseja kdytettavaksi muiden vakavien sairauksien, kuten Yhtion kannalta olennaisen vakavan masennuksen hoitoon.

Kuten Esitteen kohdassa “Strategia, tulos ja liiketoimintaympdristé — Yhtién liiketoiminta — Yhtién toiminnan kuvaus - Tuotteet” on
kuvattu, Yhtion NBT- ja NBS-laitteistot ovat melko suurikokoisia ja moniosaisia. Niiden kokoaminen seka kayttéonotto edellyttavat
sitd, ettd Yhtion henkilokuntaan kuuluva tai kolmas Yhtion lukuun toimiva palveluntarjoaja kay asiakkaan luona asentamassa laitteen
sekd antamaan tarvittavan kadyttdkoulutuksen ja -opastuksen. Viranomaisen tai yksityisen toimijan asettamista rajoituksista tai
varotoimista johtuen ulkopuolisen tahon paasy asiakassairaalan tai muun -klinikan tiloihin voi olla kuitenkin kiellettya, mika voi siten
johtaa myos siihen, ettei laitetta voida lainkaan hankkia.

Edella tarkoitetut syyt voivat vaikuttaa Yhtion tuotannon, myynnin varastojen, kustannusten tai myyntihintojen kehitykseen kuluvan
tilikauden aikana.

Yhtion johdon mukaan ei ole esitettavissa merkittavia muita viimeaikaisia suuntauksia viimeksi paattyneen tilikauden paattymisesta
31.12.2020 lahtien Esitteen pdivamaaraan asti Yhtion tuotannon, myynnin varastojen, kustannusten tai myyntihintojen kehityksessa.

TULOSENNUSTE

Seuraava katsaus sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, joiden luonteeseen sisaltyy riskejd ja epavarmuuksia. Yhtion todellinen
liikkevaihto ja liiketoiminnan tulos saattavat poiketa merkittavasti tulevaisuutta koskevissa lausumissa ilmaistuista johtuen monista
tekijoista ja erityisesti timanhetkisestda COVID-19-pandemian aiheuttamasta tilanteesta, joita kasitellaan erityisesti Esitteen kohdassa
“Riskitekijct — COVID-19-pandemian seuraukset markkinoilla, joilla Yhtié toimii, voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtién tuotteiden
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kysyntédn ja myyntiin”. Seuraava katsaus on laadittu perusteilla, jotka ovat vertailukelpoisia Yhtion historiallisten taloudellisten
tietojen kanssa ja yhdenmukainen Nexstimin tilinpaatoksen laadintaperiaatteiden kanssa.

Yhtion tilinpdatoksen 31.12.2020 mukaan Yhtion odottaa liiketoimintaennusteiden perusteella, etta vuonna 2021 Yhtion liikevaihto
jatkaa kasvua ja etta tilikauden tulos on tappiollinen.

Kohdassa “Taloudelliset tiedot ja tunnusluvut — Konsernin keskeiset tunnusluvut” on esitetty, mika oli Yhtion liikevaihto ja tilikauden
tulos 31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyneilla tilikausilla.

Edelld mainittu tulosennuste perustuu seuraaviin tapahtumiin ja johdon arvioihin:
(i) NBT-ja NBS-laitteistojen myyntituotot kasvavat suhteessa kuluihin

(ii) NBT-ja NBS-laitteistoihin liittyvien myynnin jalkeisten palvelujen ja oheistuotteiden myynnista saadun liikevaihdon odotetaan
kasvavan vuonna 2021

(iii) Yhti6 varautuu jatkotutkimuksiin suuremmilla potilasmaarilla liittyen NBT-laitteiston kayttoon vakavan masennuksen
hoidossa nopeutetulla iTBS-hoitoprotokollalla, mika aiheuttaa kustannuksia myods vuodelle 2021

(iv) Yhtio pyrkii kannattavaan liiketoiminnan kasvuun, mutta Yhtion liikketoiminnan ennustettu volyymi ei viela kata liiketoiminnan
kiinteitd kuluja vuonna 2021

(v) Osakeannista saatavien nettotuottojen avulla Yhtio kykenee varmistamaan rahoitustaan vuodelle 2021

Yhtion johto voi paaasiassa vaikuttaa ylla esitettyjen kohtien (i)-(ii) myyntitoimenpiteisiin seka kohdissa (iii)-(iv) tarkoitettujen
kustannusten maariin seka niiden toteutumisaikatauluun, mutta ei Osakeannin perusteella tehtavien osakemerkintdjen
lopputulokseen.
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SANASTO

aiTBS

Bracknor
CAGR

Charité Berlin
City Financial
COVID-19
CRO

Data Safety Monitoring Board
DCS

De Novo 510(k) -
hyvaksymismenettely

DLPFC
Elektrodi

EMG
FDA

fMRI
HAMD-17

IDE

IFU
iTBS

KoL

Kreos
m.APB

MEG

accelerated intermittent Thetaburst Stimulation eli nopeiden hoitoprotokollien
tyypillinen toteutustapa. aiTBS-hoitoja annetaan useita kertoja pdivassa ja yksittdisen
hoitokerran pulssim&ara on 2-3 kertaa tavanomaista iTBS hoitoa suurempi

Bracknor Investment

Keskimaardinen vuotuinen kasvu

Charité - Universitatsmedizin Berlin

City Financial Investment Company Limited

COVID-19 -nimella tunnetun koronaviruksen aiheuttama sairaus

Ladketieteellista tutkimusta hoitava kliininen tutkimusorganisaatio (clinical research
organisation)

Ladketieteellista tutkimusta valvova riippumaton elin
Aivokuoren suorasahkdstimulaatio (direct cortical stimulation)

FDA:n luokitteluprosessi Yhdysvalloissa sellaisille 1adkinnallisille laitteille, joilla ei ole
verrokkilaitetta markkinoilla. Kun prosessi on saatetettu onnistuneesti loppuun,
tuotteiden myynti Yhdysvaltojen markkinoilla voi alkaa

Aivojen etuotsalohkon selanpuoleinen kuori (dorsolateral prefrontal cortex)

Johdin, jota kdytetdan sahkodisen kontaktin aikaansaamiseksi epametallisen virtapiirin
kanssa. Navigointitoimintoa hyoddyntavdssa aivostimuloinnissa ja navigoidussa
aivoterapiassa elektrodi on pieni pyored pala muovia, jossa on keskelld geelia ja joka
asetetaan sen lihaksen paille, jota tutkitaan. Elektrodi toimii yhdessd EMG-laitteen
kanssa ja tallentaa lihasvasteita TMS:lle (ks. myos EMG ja TMS)

Lihassahkokdyran mittalaite (electromyography)

Yhdysvaltojen elintarvike- ja lddkevirasto (Food and Drug Administration, US
Department of Health and Human Services), joka vastaa kansanterveyden
suojelemisesta ja edistamisestd sdantelemalld ja valvomalla esimerkiksi ladkinnallisia
laitteita

Funktionaalinen magneetti-resonanssikuvaus (functional magnetic resonance imaging)

Standardoitu ja validoitu yleisesti kaytetty kysymyssarja (17 kysymystd) hoitavan
kliinikon tekem&an arvioon potilaan masennusoireistosta ja oireiston vaikeusasteesta
(Hamilton Depression Rating Scale).

FDA:n tutkimuslaitteelle myontama poikkeuslupa, jonka perusteella aiemmin
hyvaksymatontda laitetta saa kdyttaa kliinisessa tutkimuksessa Yhdysvalloissa
(Investigational Device Exemption, IDE)

Laaketieteellisen tuotteen kayttotarkoitus (Intended For Use claim)

intermittent Theta Burst Stimulaatio (iTBS). TMS:n muoto, jossa TMS-pulssit annetaan
kolmen pulssin purskeina. Tyypillisessa TBS:ssa purskeen kolmen pulssin taajuus on 50Hz
purskeen sisalld ja purske toistuu 200 ms valein 2 sekunnin ajan (=10 pursketta), jonka
jalkeen seuraa 8 sekunnin tauko. Tauon jalkeen edelld mainittu toistetaan kunnes
haluttu kokonaismaara pulsseja on annettu.

Johtava asiantuntija (key opinion leader)
Kreos Capital V (UK) Limited
Abductor Pollicis Brevis muscle, suomeksi peukalon lyhyt loitontajalihas

Magnetoenkefalografia (magnetoencephalography)
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MD konedirektiivi
MDD
MRI

MmMT

Neuromodulaatio
NBS

NBT
Non-invasiivinen
PMA

PSM

Remissio

rTMS

RSU
SRS

Sitra
TBS

TMS

TU Miinchen

Euroopan Neuvoston direktiivi ladkinnallisista laitteista (93/42/EEC, muutoksineen)
Major Depressive Disorder eli vaikea-asteinen masennus

Magneettikuva (magnetic resonance imaging tai magnetic resonance image).
Potilaaseen  kajoamaton  diagnosointikeino, jossa  kdytetddan  voimakasta
magneettikenttaa, radiotaajuuspulssia ja tietokonetta yksityiskohtaisten
poikkileikkauskuvien tuottamiseen ihmiskehon sisdisesta rakenteesta

Motorinen kynnysarvo. NBS- ja NBT-kdytossd se TMS:n aiheuttama sahkdkentan
voimakkuus, joka tarvitaan motorisen vasteen aikaansaamiseen. Motorinen kynnysarvo
vaihtelee merkittavasti eri yksiléiden valilla. Kun potilaan oma motorinen kynnysarvo on
mitattu, sen perusteella méaaritetdadn potilaalle sopiva TMS-hoitoannos. Diagnostisessa
NBS-kdytdssa motorisen kynnysarvon perusteella madritetdan kartoituksessa kaytettava
TMS:n voimakkuus.

Hermoston toiminnan saately

Navigointitoimintoa hyddyntava aivostimulointi (navigated brain stimulation)

Navigoitu aivoterapia (navigated brain therapy)

Kalloa lapdisematon

FDA:n esimarkkinahyvaksynta (premarket approval)

Toiminnallisten aivoalueiden kartoitus (pre-surgical mapping)

Kliinisesti oireeton

TMS-teknologian kdyttdminen muodossa, jossa pulsseja annetaan toistuvasti
sarjastimulaationa (repetitive transcranial magnetic stimulation), ks. myds TMS
"Restricted share unit” eli tietyille tahoille rajoitettu Yhtion osakepalkkiojarjestelma

Stereotaktinen sadehoito. Sddehoidon muoto, jossa useita tarkasti suunnattuja
sadetyskenttid kohdistetaan eri puolilta yhta aikaa yhteen kallonsisdiseen
hoitokohteeseen, esimerkiksi aivokasvaimeen tai muuhun hoitoa vaativaan maaliin. Ei
vaadi kirurgista kallon avaamista tai muuta kajoavaa toimenpidetta.

Suomen itsendisyyden juhlarahasto

Theta Burst Stimulaatio (TBS). TMS:n muoto, jossa TMS pulssit annetaan kolmen
pulssin purskeina. Tyypillisessa TBS:ssa purskeen kolmen pulssin taajuus on 50Hz
purskeen sisalla ja purske toistuu 200 ms valein 2 sekunnin ajan (=10 pursketta), jonka
jalkeen seuraa 8 sekunnin tauko. Tauon jalkeen edellda mainittu toistetaan kunnes
haluttu kokonaismaara pulsseja on annettu.

Navigoiva kallon lapaisevd sdhkdmagneettinen stimulointiteknologiaa (transcranial
magnetic stimulation)

Technische Universitat Miinchen
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KAYTTOPAAOMALAUSUNTO

Yhtion arvion mukaan Yhtion kdyttépadoma ei riitd sen nykyisiin tarpeisiin eli vahintdan 12 kuukauden ajaksi tdman Esitteen
paivdmaarasta. llman Osakeannista saatavia varoja nykyinen kayttépadoma, huomioiden Yhtion rahat ja pankkisaamiset 31.12.2020
(noin 3,5 miljoonaa euroa) riittdisi vain kesdakuun 2021 puolivaliin asti. Yhteensa noin 4,5 miljoonan euron lisdys nykyiseen
kayttopadomaan riittdisi talloin kattamaan Yhtion kayttépadoman vajauksen seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen pdivamaarasta.

Vaikka Nexstim on perustettu jo vuonna 2000, se on silti alkuvaiheessa tuotteidensa kaupallistamisessa. Yhti6lla on siten suhteellisen
korkeita kayttépadomaan vaikuttavia kustannuksia liittyen teknologia-alustaan, sdantelyasioihin, kliinisiin tutkimuksiin ja hallintoon
seka myynti- ja markkinointitoimenpiteisiin seuraavan 12 kuukauden aikana. N&ita kdyttétarkoituksia on kuvattu tarkemmin kohdan
“Tarjouksen eli Osakeannin tausta ja syyt” — Osakeannin arvioitu tuotto ja varojen kdytté” alakohdissa (i)-(iv).

Yhtio toteuttaa Osakeannin kdyttopdaoman riittdvyyden varmistamiseksi ja Osakeannilla on erityisen olennainen merkitys Yhtion
liilketoiminnan rahoittamisen ja ylipaatdan toiminnan jatkamisen kannalta. Yhtio arvioi, ettd jos Osakeanti toteutuu suunnitellussa
aikataulussa, Yhtion Osakeannista saamat nettovarat ovat vdhintdan noin 4,5 miljoonaa euroa, jolloin Osakeannin nettotuotot yhdessa
Yhtion rahojen ja pankkisaamisten kanssa riittavat kattamaan Yhtion kdyttopadomatarpeet vahintaan 12 kuukaudeksi taman Esitteen
paivamaarasta.

Yhtioé voi kuitenkin toteuttaa Osakeannin, vaikka Antiosakkeita ei merkittdisikdan taysimaaraisesti. Yhtid pyrkii hankkimaan lisda
vieraan tai oman padoman ehtoista rahoitusta, jos Yhtio ei saa Osakeannista vahintdan 4,5 miljoonaa euroa. Lisdksi
lisdrahoitustarpeeseen vaikuttavat mahdolliset negatiiviset muutokset Yhtion liiketoiminnassa kuten se, etta Yhtion liikevaihto olisi
vahemman kuin ennustettu. Edelld mainituissa tilanteissa Yhtio pyrkii myds sopeuttamaan kustannusrakennettaan ensisijaisesti
vahentamalla kiinteitd kustannuksiaan, kuten henkilostokuluja, sekd tarvittaessa sen oman myynti- ja markkinointiorganisaation
rakentamiseen ja kehittdamiseen kohdistettuja kuluja. Koska lisdrahoituksesta ei ole viela sitovia paatdksid, muodostaa rahoituksen
riittdvyys olennaisen epavarmuustekijan, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epdilld Yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos lisdrahoitusta
ei saada, Yhtio voi joutua vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin.
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RISKITEKIJAT

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin tdssa Esitteessd oleviin tietoihin, erityisesti
jaljempana tassa Esitteessa esitettaviin riskitekijoihin. Sijoituspadtokseen mahdollisesti vaikuttavia seikkoja kasitellddan myés muualla
Esitteessa. Mikali yksi tai useampi tdssa jaksossa kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa silla olla epdedullinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja likketoiminnan tulokseen ja/tai Yhtion osakkeiden arvoon. Seuraava kuvaus riskitekij6ista
perustuu Esitettd laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin seikkoihin, minka vuoksi kuvaus riskitekijoista ei myodskaan ole
valttdmatta tyhjentdava. Myos muilla riskeilld ja epdavarmuustekijoilld, joita Yhtio ei talla hetkelld tunne tai joita se pitda talla hetkella
epdolennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
Yhtion osakkeiden arvo saattaa laskea naiden riskien toteutumisen vuoksi, ja sijoittajat voivat menettda sijoituksensa osittain tai
kokonaan.

Tassa esitetyt riskit on jaettu luonteensa mukaan viiteen kategoriaan, jotka ovat:

e  Yhtion taloudelliseen asemaan liittyvia riskeja;

e  Yhtion liiketoimintaan liittyvia riskeja;

e  Yhtion rahoitukseen liittyvia riskeja;

e  Saantely- ja oikeudellisia riskejd; ja

e Antiosakkeisiin, Osakeannissa annettaviin merkintdoikeuksiin ("Merkintdoikeuksiin”) ja Osakeantiin liittyvia riskeja
Jokaisessa kategoriassa esitetddn ensimmadisend Esiteasetuksessa asetettuihin vaatimuksiin perustuvan kokonaisarvion mukaan
olennaisimmaksi arvioitu riski. Ensimmaisen riskitekijan jalkeen kussakin ryhmdssa kuvattujen riskien esitysjarjestyksen tarkoituksena

ei ole kuvata niiden toteutumisen todennakoisyytta tai mahdollista vaikutusta suhteessa toisiinsa. Ryhmien esitysjarjestys ei ole arvio
kuhunkin ryhmaan kuuluvien riskien merkityksesta verrattuna muihin ryhmiin kuuluviin riskeihin.

YHTION TALOUDELLISEEN ASEMAAN LITTYVAT RISKIT

Yhtion kdyttépadoma ei riita Yhtion tarpeisiin ja Yhtion tulevat kdyttotarpeet voivat edellyttda Osakeannin lisdksi lisdrahoitusta

Taman Esitteen pdivamaarana Yhtio arvioi, etta silld ei ole riittavasti kdyttopddomaa vastaamaan sen nykyisiin tarpeisiin ja kattamaan
sen kdyttépadoman tarve vahintaan 12 kuukaudeksi Esitteen pdivamaarasta lukien (Ks. "Kdyttépddomalausunto").

Esitteen pdivdamaardana arvioidaan nykyisen kdyttopddoman riittdvan kesakuun puolivaliin 2021 asti. Yhteensa noin 4,5 miljoonan
euron lisdys nykyiseen kdyttépadomaan riittdisi kattamaan Yhtion kayttopadoman vajauksen seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen
paivamadrasta. Kohtien “Tarjouksen eli Osakeannin tausta ja syyt” — Osakeannin arvioitu tuotto ja varojen kéytté” ja
“Kdyttépddomalausunto” mukaan Yhtio voi toteuttaa Osakeannin, vaikka Antiosakkeita ei merkittdisikdan taysimaaraisesti. Jos Yhtio
ei saa Osakeannista vahintaan 4,5 miljoonaa euroa, Yhtio pyrkii hankkimaan lisda vieraan tai oman padoman ehtoista rahoitusta.
Lisdksi lisdrahoitustarpeeseen vaikuttavat mahdolliset negatiiviset muutokset Yhtion liiketoiminnassa kuten se, etta Yhtion liikevaihto
olisi vdhemman kuin ennustettu. Edelld mainituissa tilanteissa Yhtio pyrkii myds sopeuttamaan kustannusrakennettaan ensisijaisesti
vahentamalla kiinteita kustannuksiaan, kuten henkilostdkuluja, seka tarvittaessa sen oman myynti- ja markkinointiorganisaation
rakentamiseen ja kehittdmiseen kohdistettuja kuluja. Koska lisdrahoituksesta ei ole vield sitovia pdatdksid, muodostaa rahoituksen
riittdvyys olennaisen epavarmuustekijan, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailld Yhtion kykya jatkaa toimintaansa.

Jos lisdrahoitusta ei saada ja kadyttopadoma loppuu, Yhtié joutuu vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin, jonka seurauksena voi olla
selvitystilamenettely ja pahimmillaan konkurssi.

Mahdolliset lisdrahoitukseen liittyvat tulevat osakeannit (merkintdoikeus- ja erityisesti suunnatut annit) voivat dilutoida nykyisten
osakkeenomistajien omistusta Yhtissa.

Yhti6é on aiemmin toiminut tappiollisesti, eikd toiminta valttamatta koskaan kdaanny voitolliseksi

Nexstimille on vuonna 2000 tapahtuneesta perustamisestaan ldhtien koitunut merkittavia liiketappiota. 31.12.2020 paattyneen
tilikauden tappio oli -4 121,6 tuhatta euroa. 31.12.2020 mennessa Yhtiodlle kertyneet yhteenlasketut tappiot olivat —49 859,91 tuhatta
euroa, mukaan lukien 31.12.2020 paattyneen tilikauden tappio.

39



Tappiot ovat aiheutuneet pdaasiassa tuotekehityskustannuksista, esikliinisista testeista, kliinisista kehitys- ja tutkimusohjelmista ja
tuotteista sekd Yhtion toimintaan liittyvista yleisista ja hallinnollisista kustannuksista. Tulevaisuudessa Nexstim aikoo jatkaa
tuotekehitystd, esikliinisia testeja, kliinisia kehitys- ja tutkimusohjelmia, lakisdateisida toimintoja ja kaynnistdd myynti- ja
markkinointitoimia, joista yhdessa yleisten ja hallinnollisten kustannusten kanssa todennakoisesti aiheutuu Yhtiolle lisdd merkittavia
tappioita tulevien vuosien aikana. Kertyneet ja mahdolliset tulevat tappiot voivat vaarantaa Yhtién lisdrahoituksen saannin ja tata
kautta Yhtion kyvyn jatkaa liiketoimintaansa. Toisaalta riskind on myos, ettei Yhtio kadnny koskaan voitolliseksi eivatka
osakkeenomistajat saa osinkoa tai muuta palautusta sijoittamalleen pdaomalle.

Konsernin sisdisten saamisten ja tytaryhtidosakkeiden alaskirjaus voi heikentada emoyhtion omaa paaomaa tai aiheuttaa emoyhtién
oman padoman negatiivisuuden

Koska Nexstimin tytaryhtiot ovat osakeyhtiditd, Nexstim ei automaattisesti ole vastuussa niiden rahoittamisesta tai padomittamisesta.
Yhtiolld on kuitenkin sopimusjdrjestelyjd, joiden perusteella emoyhtittd voidaan vaatia antamaan lisdrahoitusta tytaryhtidille tai
tayttamaan tytaryhtididen velvoitteet. Emoyhtiolld oli 31.12.2020 pitka- ja lyhytaikaisia konsernin sisdisia saatavia tytaryhtidiltaan
yhteensd 14 930,5 tuhatta euroa. Ottaen huomioon riskitekijat, jotka on kuvattu edelld kohdassa “Yhtién kéyttépddoma ei riité Yhtién
tarpeisiin ja Yhtién tulevat kdyttétarpeet voivat edellyttdd Osakeannin liséksi lisdrahoitusta” seka Yhtion tilikauden 2020
toimintakertomuksen kohdassa “Toiminnan jatkuminen” ja ”“Merkittdvdt riskit ja epdvarmuustekijit” seka tilikauden 2020
tilinpdatoksen kohdissa “Toiminnan jatkuminen” ja ”Pitkdaikaiset saamiset tytdryhti6iltd” liittyen Yhtion kykyyn jatkaa toimintaansa,
tytaryhtididen kykyyn maksaa pitkd- ja lyhytaikaiset konsernin sisdiset saamiset — ja siten ndiden saamisten arvoon — liittyy
huomattavia epavarmuustekijoitad. Jos Yhtio ei pysty jarjestamaan rahoitusta eikd kykene tuottamaan riittavaa tulosta tai operatiivista
rahavirtaa tulevaisuudessa, Yhtio voi joutua kirjaamaan arvonalentumistappioita konsernin sisdisten saamisten ja tytaryhtioihin
tehtyjen sijoitusten osalta emoyhtion tilinpdatoksessd ja emoyhtid menettdisi osakepddomansa. Emoyhtion oma paioma oli
31.12.2020 yhteensa 12 433,4 tuhatta euroa. Konsernin omaan pddomaan ei kohdistuisi vaikutuksia, koska vaikutus kohdistuisi vain
Yhtion sisdisiin saamisiin ja emoyhtion omaan pddomaan.

Kuten edelld mainittiin, alaskirjaus voisi aiheuttaa sen, ettd emoyhtion oma pddaoma on alle puolet osakepdadomasta tai negatiivinen,
jolloin Yhtion hallituksen on viipymatta laadittava tilinpdatds ja toimintakertomus Yhtion taloudellisen tilan selvittdmiseksi. Jos
emoyhtién oma pddoma on taseen mukaan alle puolet osakepddomasta (tai negatiivinen), hallituksen on viipymatta kutsuttava
yhtiokokous koolle paattdmadn mahdollisista toimenpiteistd Yhtion taloudellisen aseman tervehdyttdmiseksi. Yhtiokokous on
pidettava kolmen kuukauden kuluessa tilinpaatoksen laatimisesta. Jos toimenpiteita taloudellisen asema tervehdyttamiseksi ei voida
toteuttaa eikd uutta padomaa ole saatavilla, voi Yhtié joutua vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin, jonka seurauksena voi olla
selvitystilamenettely ja pahimmillaan konkurssi. Alaskirjausten aikaansaamilla mahdollisilla arvonalentumistappioilla voi siten olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liikketoiminnan tulokseen.

Yhti6 ei valttamatta kykene hyodyntamaan kaikkia tappioitaan verotuksessa

Nexstimilla oli 31.12.2020 yhteensd 40 562 tuhatta euroa kdyttamattomia verotappioita, joista 5 299 tuhatta euroa vanhenee
31.12.2021 mennessa ja loput 35 263 tuhatta euroa vanhenee 31.12.2029 mennessa. Verotappiot ovat padasiassa aiheutuneet Yhtion
tutkimus- ja kehitystoiminnasta. Verotappioista johtuvia laskennallisia verosaamisia ei ole kirjattu taseeseen. Aiempien osakeantien
takia Yhtion omistuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka rajoittavat verotappioiden kdyttamista tulevaisuudessa. Veroviranomaiset
ovat myontaneet elokuussa 2018 poikkeusluvan kayttaa verotappioita omistuksessa tapahtuneista muutoksista huolimatta. Paatos
kattaa myds vuodelta 2018 vahvistettavat tappiot sekad vuonna 2018 tapahtuvat muutokset osakeomistuksissa, mutta ei vuonna 2019
tapahtuneita osakeanneista johtuvia muutoksia Yhtion omistuksessa eika tasta Osakeannista mahdollisesti johtuvia muutoksia Yhtion
omistuksessa. Ndin ollen, poikkeuslupaa voidaan vastustaa silla perusteella, ettd Yhti6 ei voisi kdyttaa mainittuja verotappioita, jos
madraysvalta Yhtidssa vaihtuu sen johdosta esimerkiksi, ettd Osakeanti merkitddan kokonaisuudessaan.

Lisdksi verotappioiden kdyttaminen edellyttaa tulevaisuudessa verotettavaa voittoa, joka kattaa tappiot. Ei ole varmuutta siita, etta
Yhtio tuottaa tulevaisuudessa riittdvasti voittoa voidakseen kadyttda verotappiot osittain tai kokonaan hyvakseen ennen niiden
vanhenemista. Verotappioiden hyddyntdmattd jadminen vaikuttaisi olennaisen haitallisesti Yhtién taloudelliseen asemaan ja/tai
liilketoiminnan tulokseen.
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YHTION LIKETOIMINTAAN LITTYVAT RISKIT

Yhtion tuotteet ovat vield kehittamisvaiheessa, eikd Yhti6é valttamattd onnistu suunniteltujen NBT-laitteiston jatkotutkimusten
toteuttamisessa tai kykene osoittamaan tutkimuksilla kliinista tehokkuutta

Nexstim on edelleen kasvu- ja tutkimusyhtio. Nexstimin taloudellinen ja operatiivinen suunnittelu on liiketoimintansa
vakiinnuttaneiden yhtididen taloudellista ja operatiivista suunnittelua haastavampaa sen vuoksi, etta Yhtion tuotteet ovat
kehitysvaiheessa, eika Yhtion tuotteilla siten ole vakiintunutta asemaa markkinoilla. Yhtion strategian toteuttamiseen ja tavoitteiden
saavuttamiseen liittyy siten enemman riskeja ja epdvarmuustekijoitd kuin liiketoimintansa vakiinnuttaneiden yhtididen toimintaan.

Sekd Nexstimin liiketoiminnan kdadantaminen kannattavaksi ettd Nexstimin tulevaisuudenndakymat riippuvat suuressa maarin Yhtion
kyvysta saattaa tuotteidensa kehitystyo loppuun ja luoda markkinat omille tuotteilleen. Onnistuakseen Yhtién on kaytava lapi monia
valivaiheita. Tallaisia valttamattomia valivaiheita ovat muun muassa kdynnissa olevien kliinisten tutkimusten loppuun saattaminen,
tarvittavien viranomaislupien hankkiminen tuotteiden myyntimaissa (erityisesti Yhdysvallat, Kanada ja valitut EU-maat),
korvattavuuden hakeminen em. myyntimaissa, sopivien valmistajien ja jakelijoiden |6ytdminen, kaupallistamista koskevien seka
jakelu- ja muiden yhteistydsopimusten neuvotteleminen ja solmiminen sekd tuotteiden onnistunut markkinointi potentiaalisille
asiakkaille. Se, onnistuuko Nexstim markkinoimaan tuotteitaan asiakkailleen menestyksekkaasti, riippuu ainakin osittain Nexstimin
kyvysta vakuuttaa ladketieteellinen yhteiso tuotteidensa turvallisuudesta ja tehokkuudesta ja edistda nykyisten diagnostiikka-, terapia-
ja hoitomuotojen muuttumista Nexstimin tuotteiden kannalta suotuisaan suuntaan.

Esitteen kohdan "Tarjouksen eli Osakeannin tausta ja syyt - Osakeannin arvioitu tuotto ja varojen kdytté" mukaan Yhtion on tarkoitus
kayttaa Osakeannista saatavia varoja muun muassa jatkotutkimuksiin liittyen NBT-laitteiston kaytt66n vakavan masennuksen hoidossa
nopeutetulla iTBS-hoitoprotokollalla, johon liittyvien pilottitutkimuksen tulosten julkaisusta on mainittu kohdassa “Strategia, tulos ja
liiketoimintaympdristé — Yhtién liiketoiminta — Viimeaikaiset liiketoiminnan kannalta merkittdvdt toimet". Lisaksi Yhtiolld on Esitteen
paivamadrana edelleen kdynnissa pilottitutkimus liittyen NBT-laitteiston kdyttdon kroonisen neuropaattisen kivun hoidossa
nopeutetulla iTBS-hoitoprotokollalla.

Edelld kuvattuihin nopeutetun iTBS-hoitoprotokollan jatkotutkimuksiin ja tdtd seuraaviin kehitystyon loppuunsaattamisen edelld
tarkoitettuihin vélivaiheisiin liittyen Yhtiolld on odotettavissa ldhivuosina huomattavia kustannuksia, joihin Yhtion arvion mukaan
Osakeannista saatavat varat eivat yksin riitd, vaikka Osakeanti merkittaisiin taysimaaraisesti (ks. edella riski “Yhtién kéyttépddoma ei
riitd Yhtién tarpeisiin ja Yhtién tulevat kdyttotarpeet voivat edellyttdd Osakeannin lisdksi lisdrahoitusta”). Tallaiset kustannukset
vaikuttavat lahivuosina olennaisen haitallisesti Yhtion taloudelliseen asemaan ja/tai liiketoiminnan tulokseen.

Ladketieteellista tutkimusta hoitaa kliininen tutkimusorganisaatio (clinical research organisation, CRO). CRO voi kuitenkin epdonnistua
tutkimuksen tietokannan yllapidossa, tietojen luotettavassa sdilyttdmisessa ja protokollan noudattamisen seurannassa tutkimukseen
osallistuvissa kuntoutuskeskuksissa. Mika tahansa hairio tai viivdstyminen mainituissa prosesseissa voi johtaa olennaisiin viivastyksiin
tutkimuksen aikataulussa tai budjetin ylittymiseen. Lisaksi tutkimus voi viivastya tai keskeytya tutkimusta valvovan riippumattoman
valvontaelimen (Data Safety Monitoring Board) paatoksen vuoksi, jos tutkimuksissa havaitaan turvallisuusriski, jos tutkimuksessa ei
saada minkdanlaista osoitusta kliinisesta tehokkuudesta tai jos tutkimus katsotaan riittamattomaksi osoittamaan minkaanlaisia
kliinisesti merkityksellisia tuloksia. Ei ole varmuutta siita, ettda NBT-laitteistoa koskevat jatkotutkimukset onnistutaan toteuttamaan tai
etta tutkimukset osoittavat tarvittavan kliinisen tehokkuuden, jolloin Yhtion tuotteiden kayttotarkoitusta (Intended For Use claim, IFU)
voidaan rajoittaa, esimerkiksi kaventamalla hoidon kohderyhmaa. Naillakin epdonnistumisilla, hairiéilla, viivastymisilla tai
epavarmuustekijoilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liilketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan
ja/tai tulevaisuudennakymiin.

COVID-19-pandemian seuraukset markkinoilla, joilla Yhtio toimii, voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion tuotteiden kysyntdan ja
myyntiin

Esitteen kohdassa “Strategia, tulos ja liiketoimintaympdristé — Viimeaikaiset kehityssuuntaukset” on kuvattu COVID-19 pandemian
mahdollisia vaikutuksia Yhtion tuotannon, myynnin varastojen, kustannusten tai myyntihintojen kehitykseen ja Yhtion liiketoimintaan.
Kuvatut asiakkaiden ajallisesti ja/tai rahallisesti rajatut resurssit tai viranomaisen tai yksityisen toimijan asettamat rajoitukset tai
varotoimet voivat johtaa siihen, ettei Nexstimin laitetta voida lainkaan hankkia tai ettei Yhtio saa laitteesta odotettua tuottoa. Edella
mainitut syyt voivat johtaa siihen, ettei Yhtid saa tuotteilleen kuluvalla tilikaudella tai COVID-19 pandemian pitkittyessa
my6hemminkaan tarpeeksi kysyntaa ja liikkevaihtoa. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.
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Terveydenhuoltopalveluiden tarjoajat ja sairaalat eivat valttamatta ota Yhtion teknologiaa ja hoitomuotoa kdytt6on odotetulla
tavalla tai odotetussa laajuudessa

Terveydenhuoltopalveluiden tarjoajat ovat Nexstimin suoria asiakkaita, ja Nexstimin liiketoiminta on riippuvainen ndiden asiakkaiden
kysynnasta seka niiden kanssa solmittavista kannattavista sopimuksista (ks. “Strategia, tulos ja liiketoimintaympdristé — Yhtién
liiketoiminta”). Nexstimin menestyminen riippuu olennaisesti Nexstimin kyvysta vakuuttaa asiakkaansa laitteidensa tarjoamista
hyodyistd sekd edistda nykyisten diagnostiikka-, terapia- ja hoitokdytdantdjen muuttumista Yhtion tuotteiden kannalta suotuisaan
suuntaan. Jaljempand saantely- ja juridiset riskit — jaksossa on kuvattu riskitekija ”Yhtié ei vélttdmdttd onnistu saamaan Yhtién
tuotteiden uusille kdyttéaiheille korvattavuustunnuksia tai varmistamaan hoidon korvattavuutta muulla tavoin”.

Vaikka Yhtio saisi laitteistoilla tehtaville hoidoille korvattavuustunnuksen ja korvattavuuden ko. kohdassa kuvatulla tavalla, ei ole
varmuutta siitd, etta terveydenhuoltopalveluiden tarjoajat ja/tai sairaalat ottavat uuden teknologian ja hoitomuodon kaytto6n Yhtion
odottamalla tavalla ja laajuudessa. Lisdksi se, miten nopeasti korvauksien maksajat, eli valtiolliset toimijat ja yksityiset
sairausvakuutusyhtiot, hyvaksyvat korvattavuuden, voi poiketa Nexstimin ennusteista. Edelleen Nexstimin tuotteiden tai niiden
kulutus- tai varaosien loppukdyttdjahinnoittelu voi poiketa tehdyista arvioista, mika voi johtaa ennusteista poikkeavaan
myyntikatteeseen. Markkinan kehittyessa voi myds tapahtua hintaeroosiota, joka vaikuttaa Nexstimin tuotteiden hinnoitteluun. Mikali
terveydenhuoltopalveluiden tarjoajat ja/tai sairaalat eivdt omaksu Nexstimin teknologiaa ennusteiden mukaisella hinnalla, talla voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
tulevaisuudennakymiin.

Yhtion tuloksentekokyky ja menestys ylipdatddn on riippuvainen sen kyvysta rekrytoida ja sitouttaa avainhenkil6st63dan seka
tutkimus- ja yhteistyokumppaneita, eikd Yhtio valttamatta onnistu tassa

Nexstimin menestys riippuu olennaisesti Nexstimin johdon ja muiden avainhenkiléiden ammattitaidosta sekd Nexstimin kyvysta
sitouttaa nykyinen johto ja muut avainhenkil6t sekd rekrytoida uutta, osaavaa henkilostéa my6s tulevaisuudessa. Sdilyttadkseen
kilpailukykynsa ja voidakseen toteuttaa strategiaansa Nexstimin on kaikilla liiketoiminta-alueillaan onnistuttava rekrytoimaan ja
sitouttamaan riittdvasti ammattitaitoisia tyontekijoita, joilla on tarvittavaa erikoisosaamista. Osa tdstd osaamisesta on keskittynyt
tietyille avainhenkildille, jotka ovat erityisen tarkeitd Yhtion kilpailukyvyn sdilyttdmisen ja kehittdmisen kannalta. Nexstimin kasvu ja
sen liiketoiminnan kannattavuus tulevaisuudessa riippuu Yhtion kyvysta rekrytoida ja sitouttaa téllaiset avaintyontekijat seka Yhtion
kyvysta rekrytoida tarvittava maara toimialan tuntevia ja osaavia henkil6ita.

Epdonnistuminen avainhenkiloston rekrytoinnissa ja sitouttamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Nexstim on tehnyt tutkimus- ja kehityssopimuksia esimerkiksi kuntoutuskeskusten, vyliopistojen ja muiden vastaavien
tutkimuskeskusten kanssa, ja se voi tulevaisuudessa tehdda samankaltaisia sopimuksia vastaavien osapuolten tai muiden
yhteistydkumppanien kanssa. Katso tarkemmin esim. kohdassa “Strategia, tulos ja liiketoimintaympdristé — Yhtion liiketoiminta —
Viimeaikaiset liiketoiminnan kannalta merkittdvdt toimet” kuvatut pilottitutkimukset Kuopion ja Helsingin yliopistollisissa sairaaloissa.
Ei ole varmuutta siita, ettd Nexstim onnistuu sdilyttamaan ndma kumppanuussuhteet tai I6ytdamaan sopivia kumppaneita ja solmimaan
naiden kanssa sopimuksia taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Lisdksi ei voi olla varmuutta siitd, tuottavatko nykyiset
kumppanuudet toivottuja tuloksia. Mikali tutkimuskumppanin kanssa syntyy erimielisyyksia yhteistyostad, ei ole varmuutta siita, etta
Nexstim kykenee ratkaisemaan asian oman etunsa mukaisesti. Lisaksi Nexstimin kumppaneilla voi olla intresseja tai tavoitteita, jotka
eivat vastaa Nexstimin omia intresseja ja tavoitteita, ja kumppanit voivat toimia Nexstimin ohjeiden, vaatimusten,
toimintaperiaatteiden, aikataulujen tai liiketoimintatavoitteiden vastaisesti. Edelleen kumppani voi olla kyvytdén tai haluton
tayttamaan sitoumuksiaan, joutua taloudellisiin vaikeuksiin, vaatia Nexstimia tekemaan lisdinvestointeja tai riitautua Nexstimin kanssa
oikeuksistaan (mukaan lukien immateriaalioikeuksista ja niiden jakautumisesta Nexstimin ja kumppanin valilld), vastuistaan ja
velvoitteistaan.

Jos Nexstim paattdd vetdytya yhteistyosta kumppanin kanssa tai jos Nexstim menettdd kumppanin, sen padsy tarkeisiin
tutkimustuloksiin voi estya ja sen on mahdollisesti kaytettdava huomattavia resursseja tallaisen menetyksen korvaamiseen. Lisdksi
tietty kumppani voi olla kilpailija tai muuttua sellaiseksi ja tehda tyhjaksi yhteistydsta saadun kilpailuedun. Milld tahansa naista tai
muista tekijoista voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Nexstimin kumppanuuksiin ja Nexstimin kykyyn hankkia taloudellista ja muuta
etua, jota se naistd kumppanuussuhteista tavoittelee, milld puolestaan voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennédkymiin.
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Yhtion sopimusvalmistajan sopimuksen irtisanominen valmistajan toimesta tai valmistajan mahdolliset taloudelliset vaikeudet tai
konkurssi voisivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

Esitteen kohdassa “Strategia, tulos ja liiketoimintaympdiristé — Yhtién liiketoiminta — Yhtién toiminnan kuvaus - Tuotteet” on kerrottu,
ettd Yhtio on ulkoistanut NBS- ja NBT-laitteistojen valmistuksen yhdelle alihankkijalle eli Haukiputaalla, Suomessa toimivalle Sanmina
Corporationille. Olisi mahdollista, ettd Sanmina Corporation irtisanoisi sopimuksensa Yhtion kanssa, jolloin Yhtion olisi pyrittava
etsimadn korvaava valmistaja mahdollisimman nopeasti. Tarvittava siirtymaaika on sopimusehdoin huomioitu, mutta mahdollinen
irtisanominen saattaisi hidastaa laitteistojen toimituksia asiakkaille sekd vaikuttaa tdtd kautta olennaisen haitallisesti Yhtion
liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Mikali Sanmina Corporation vastoin Yhtion johdon nykyistd kasitysta sen
tilanteesta joutuisi taloudellisiin vaikeuksiin, maksukyvyttomaksi tai pahimmassa tapauksessa asetettaisiin konkurssiin, talla olisi viela
haitallisempi vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Markkinat eivat valttamatta kehity Yhtion haluamaan suuntaan ja laajuuteen, eivatkd Yhtion tuotteet ja teknologia valttamatta
pysy kilpailukykyisina

Talla hetkellda Nexstimin laitteistoille ei ole suoria kilpailijoita toiminnallisten aivoalueiden kartoituksen markkinalla, mutta on olemassa
yhtioita, joista voi tulla sen kilpailijoita neurokirurgian alalla tulevaisuudessa. Yhtiolld on useita kilpailijoita, jotka kayttavat ei-
navigoitavaa TMS-teknologiaa masennuksen hoidossa ja muissa hoidoissa (ks. tarkemmin Esitteen kohta ”Strategia, tulos ja
liiketoimintaympdristé — Yhtién liiketoiminta — Toimialakatsaus — Kilpailuympdrist6”). Lisaksi markkinoilla toimii epasuoria kilpailijoita,
jotka tarjoavat vaihtoehtoisia diagnosointi- ja terapiamenetelmia ja joiden ratkaisut voivat saavuttaa tulevaisuudessa merkittavia
markkinaosuuksia Nexstimin kohdemarkkinoilla. Nexstim on navigoitujen TMS-laitteiden kehittaja ja tdlla hetkelld johdon tiedon
mukaan ainoa yhtio, jolla on kliinista ndytt6a NBS-laitteistoilla aivojen puhealueille ja liikeaivokuorelle tehtavista hoidoista seka FDA:n
myynti- ja markkinointilupa niille. Talla hetkelld Nexstimin NBT-jarjestelmd on ainoa FDA:n luvan saanut masennuksen hoitoon
tarkoitettu navigoitu TMS-laite, jossa hyddynnetddn linjanavigoinnin sijaan luu- ja aivoaineiden vaaristymdt huomioivaa
sdahkokenttanavigointia. Yhtion menestyminen riippuu ainakin osittain Yhtion kyvystad vakuuttaa ladketieteellinen yhteiso laitteidensa
tarjoamista hyodyista seka kyvysta edistda nykyisten diagnostiikka-, terapia- ja hoitomuotojen kehittymista Yhtion tuotteiden kannalta
suotuisaan suuntaan ja laajuuteen. Ei kuitenkaan ole varmuutta siita, ettd Nexstimin kehittamasta teknologiasta tulee markkinoiden
johtava teknologia tai ettd Nexstim onnistuu luomaan markkinat tuotteilleen. On mahdollista, ettd epasuoran kilpailijan kehittama
teknologia saa jalansijaa, vakiinnuttaa asemansa ja syrjdyttda Nexstimin kehittaman teknologian. On myds mahdollista, ettd uusia
vastaavia laitteita valmistavia kilpailijoita tulee markkinoille, joilla Nexstim toimii. Ei ole varmuutta siitd, ettd Nexstim onnistuu
tehokkaasti reagoimaan markkinoiden muutoksiin tai ettd tdmanhetkisten tai tulevien kilpailijoiden uudet ja parannellut tuotteet ja
teknologiat eivdt heikenna Nexstimin tuotteiden kilpailukykya. Jos Nexstim ei onnistu teknologiansa kehittdmisessd tai Nexstimin
kehittamalle teknologialle ei synny kysyntda, se voi joutua alaskirjaamaan naihin teknologioihin tehtyja investointeja ja ndin jaada
vaille investoinneista saatavaa hyotyd, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Valuuttakurssiriskit voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

Nexstim on altis valuuttoihin liittyville valuuttariskeille. 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella Yhtiolla oli merkittdvaa myyntia
euroalueen ulkopuolelle, ja Yhtién johto odottaa, ettd myods tulevaisuudessa merkittdva osa myynnista kohdistuu euroalueen
ulkopuolelle. Nexstimin myynnin padvaluutat ovat euro ja dollari. 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella noin 46 % Nexstimin
liilkevaihdosta aiheutui muissa valuutoissa kuin eurossa.

Valuuttakurssien vaihteluun liittyvia riskeja ovat erityisesti transaktioriski ja translaatioriski. Transaktioriski syntyy silloin, kun Nexstim
osallistuu kaupallisiin tai rahoitukseen liittyviin tapahtumiin ja maksaa maksuja, jotka ovat muussa kuin Yhtion omassa
toimintavaluutassa (euro), sekd silloin, kun toisiinsa liittyvat rahavirrat eivat ole maariltdan yhtenevéisia tai samanaikaisia.
Translaatioriski puolestaan syntyy, kun tytdryhtion oma padoma on muussa kuin sen emoyhtion toimintavaluutassa. Tdima voi johtaa
muuntoeroihin Nexstimin konsernitaseen omassa padomassa. Talla hetkelld Nexstimilld ei ole jarjestelyitd, joilla se suojautuisi
valuuttakurssivaihteluilta, ja siten ei voi olla varmuutta siita, ettei valuuttakurssivaihtelulla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuuden nakymiin. Lisdksi on syytd huomioida,
ettd talouden epavarmuuden lisddntyminen kasvattaa todennakodisesti valuuttakurssien vaihtelua. Valuuttakurssien vaihtelu voi myoés
heikentaa Yhtion tuotteiden hintakilpailukykya suhteessa kilpailijoiden tuotteisiin, jotka valmistetaan muilla valuutta-alueilla.

Edelld mainituilla tekij6illd voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen
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asemaan ja/tai tulevaisuudennédkymiin.

YHTION RAHOITUKSEEN LIITTYVAT RISKIT

Kreosin tai Business Finlandin rahoitus voidaan joutua maksamaan takaisin ennenaikaisesti, eika lisdrahoitusta ole valttamatta
saatavilla

31.12.2020 Yhtiolld on ollut Kreosilta lainaa 988 942,44 euroa ja Business Finlandilta tuotekehityslainoja yhteensa 3 852 786,44 euroa.
Esitteen kohdassa “Tarjouksen eli Osakeannin tausta ja syyt — Yhtiélld olevat lainat ja niiden lyhentdminen Osakeannista saatavilla
tuotoilla” on kuvattu ko. lainojen sovitut lyhennykset seka kohdassa “Taloudelliset tiedot ja tunnusluvut” — Yhtién olennaiset lainat”
ko. velkojen kanssa sovittujen lainojen olennaisia ehtoja.

Kreosin lainaehtojen mukaan Kreosilla on oikeus ennenaikaisesti irtisanoa lainasopimus ja vaatia maksamattoman lainapadoman
valitontd takaisinmaksua korkoineen ja kuluineen esimerkiksi lainaehdoissa tarkoitetun olennaisen haitallisen muutoksen
tapahtuessa. Kreos voi esittad vaatimuksen edelld tarkoitetusta ennenaikaisesta takaisinmaksusta esimerkiksi, jos Osakeannin Yhtidlle
tuomat nettovarat jaavat olennaiseksi vahdisemmiksi kuin nettovarat olisivat olleet Osakeannin toteuduttua taysimaaradisesti. Talloin
loppuosa ko. lainasta korkoineen ja palkkioineen voisi tulla takaisinmaksettavaksi jo ennen sovittua erapadivaa aiemmin vuonna 2021,
mika voisi vaikuttaa haitallisesti Yhtion mahdollisuuksiin kdyttda Osakeannista saatavia varoja muuhun olennaiseen kohdassa
"Tarjouksen eli Osakeannin tausta ja syyt - Osakeannin arvioitu tuotto ja varojen kdytté" tarkoitettuun kayttotarkoitukseen, kuin
lainojen lyhennykseen.

Nexstim katsoo noudattavansa kaikkia Business Finlandin lainoihin liittyvia ehtoja ja velvoitteita ja on sdaanndllisesti yhteydessa
Business Finlandiin. Jos kuitenkin kohdassa “Taloudelliset tiedot ja tunnusluvut” — Yhtién olennaiset lainat” tapahtunut Yhtion
maksuviivastys tai muu Business Finlandin lainasopimuksen rikkomus toteutuisi, jos lainaa kdytetdan muuhun kuin laina-asiakirjoissa
madritettyyn tarkoitukseen, lainan myontdmiseen liittyvissa ennakko-olosuhteissa on tapahtunut merkittdvia muutoksia (jotka
liittyvat tai vaikuttavat lainan tarkoitukseen) tai jos Suomen hallitus pdattad muuttaa kaikkiin Business Finlandin mydntamiin lainoihin
sovellettavia lainaehtoja eikd Yhtio hyvaksy uusia ehtoja, Business Finlandin lainat voisivat erdaantya takaisinmaksettavaksi korkoineen
ja palkkioineen ennenaikaisesti. Jos lisdrahoitusta ei saada ja kayttopadoma loppuisi, Yhtio joutuisi vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin,
jonka seurauksena voisi olla selvitystilamenettely ja pahimmillaan konkurssi. Talla olisi siten olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Lisaksi mahdollinen Yhtitssd tulevaisuudessa toteutettava liiketoiminnan divestointi tai muu Yhtién ja/tai sen liikketoiminnan
omistukseen liittyva jarjestely voisi toteutumistavastaan riippuen oikeuttaa rahoittajaa (Kreos ja/tai Business Finland) erddnnyttamaan
saadut lainat, ja voivat edellyttdd ko. rahoittajien etukateissuostumusta. Talldin on olemassa riski, ettd rahoittaja ei antaisi tahan
suostumusta ja voisi estda ko. jarjestelyn, ei myontaisi lisdarahoitusta Yhtidlle ja pahimmassa tapauksessa Yhtion toteuttaessa ko.
jarjestelyn ilman edellytettya suostumusta rahoittaja peruisi aiemmin myonnetyt lainat ja vaatisi ennenaikaista takaisinmaksua.

Korkovaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

31.12.2020 Yhtiolld on ollut Kreosilta lainaa 988 942,44 euroa ja Business Finlandilta tuotekehityslainoja yhteensa 3 852 786,44 euroa.
Esitteen kohdassa “Tarjouksen eli Osakeannin tausta ja syyt” — Yhtiélld olevat lainat ja niiden lyhentdminen Osakeannista saatavilla
tuotoilla” on kuvattu ko. lainojen sovitut lyhennykset seka kohdassa “Taloudelliset tiedot ja tunnusluvut” — Yhtién olennaiset lainat”
ko. velkojen kanssa sovittujen lainojen olennaisia ehtoja.

Muutokset ko. lainojen markkinakoroissa tai korkomarginaaleissa voivat vaikuttaa Yhtion rahoituksen kustannuksiin (seka
mahdollisesti tehtédvien sijoitusten tuottoihin). Korkoaste voi muuttua monien Yhtion vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella olevien
tekijoiden seurauksesta, huomioiden esimerkiksi hallituksen ja keskuspankin kdytannot. Korkotason nousu nostaisi Yhtion rahoituksen
kustannuksia ja silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhti6 tulee tulevaisuudessa tarvitsemaan huomattavan maaran lisdrahoitusta NBT-laitteiston kaupallistamisen jatkamiseen

Yhtion likvidit varat, eli rahat ja pankkisaamiset, eivat riitd suunnitellun liiketoiminnan kasvun rahoittamiseksi pitkalla aikavalilla
huomioiden Yhtion lainanlyhennyksiin tarvittavat varat (ks. edelld “Yhtién kdyttépddoma ei riitd Yhtién tarpeisiin ja Yhtién tulevat
kdyttotarpeet voivat edellyttdd Osakeannin liséksi lisdrahoitusta”). Osakeannista saatuja nettovaroja kaytetaan kohdan "Tarjouksen
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eli Osakeannin tausta ja syyt - Osakeannin arvioitu tuotto ja varojen kdytté" mukaan mm. vakavan masennuksen hoitoon nopeutetulla
hoitoprotokollalla koskevaan jatkotutkimuksiin. Tdima on olennainen edellytys sille, ettda NBT-laitteiston kaupallistaminen voi jatkua.
Talld hetkelld Nexstim myo6s arvioi mahdollisuutta kdynnistda kliininen jatkotutkimus, jossa NBT-laitteistoa testataan kroonisen
neuropaattisen kivun hoidossa.

Nexstim tulee tarvitsemaan huomattavan maaran lisarahoitusta voidakseen jatkaa NBT-laitteiston kaupallistamista ja suorittaa edelld
mainitut tutkimukset loppuun. Jos Nexstim epdonnistuu lisdrahoituksen hankkimisessa, laitteen kaupallistaminen voi viivastya tai
estya. Talla tulisi olemaan olennaisesti haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan
ja/tai tulevaisuudennakymiin.

SAANTELY- JA OIKEUDELLISET RISKIT

Yhtion tuotteille tarvitaan tiettyjd viranomaishyvaksyntéja tai -lupia, kuten FDA:n myynti- ja markkinointilupa NBT-laitteistolle
kroonisen neuropaattisen kivun hoitoon liittyen ennen kaupallistamista. Talld hetkelld kaikkia tarvittavia hyvaksyntoja tai lupia ei
ole myénnetty, eikd ole varmuutta, ettd téllaisia hyvaksyntoja ja lupia saadaan tai ettad ne onnistutaan yllapitamaan

Kliiniset ja muut tutkimukset lddkinnallisen laitteen turvallisuudesta ja tehokkuudesta ovat edellytys markkinointiluvan saamiselle.
Nexstim panostaa tuotteidensa turvallisuuteen ja tehokkuuteen sekd tuotekehitystoimintaan, mutta ennen kliinisten kokeiden
paattymista ei ole varmuutta siita, tayttavatko Yhtion tuotteet myynti- ja markkinointiluvan edellytykset. Ei myoskdan ole varmuutta
siitd, kuinka Yhtion tuotteet arvioidaan myynti- ja markkinointilupamenettelyn aikana. Jos Yhtio ei onnistu riittavasti todistamaan, etta
sen kehitteilld olevat laitteet ovat turvallisia ja tehokkaita, seurauksena voi olla, ettd vaadittava myynti- ja markkinointilupa viivastyy
tai evatdan tai ettd laitteelle saatetaan vaatia kattavampi myynti- ja markkinointilupamenettelyn lapikaynti (lisatietoa myynti- ja
markkinointilupamenettelysta on kohdassa “Strategia, tulos ja liiketoimintaympdristé — Yhtién liiketoiminta — Strategia ja tavoitteet -
Lddkinndllisten laitteiden markkinoiden ominaispiirteet (sddntely-ympdristé) — Yhdysvaltain lainsddddnté” ja “Kanadan lainsédddnté”.
Sen lisdksi on mahdollista, ettd viranomaiset eivat hyvaksy Yhtion kliinisten tutkimusten tutkimussuunnitelmia, jolloin Yhtion voi olla
pakko muokata suunnitelmiaan tai peruuttaa ne.

Nykyisellddan Yhtiolld ei ole FDA:n myynti- ja markkinointilupaa NBT-laitteistolle kroonisen neuropaattisen kivun hoitoon. Téllainen
viranomaislupa on jo kdytossa NBT-laitteistolle vaikean masennuksen (MDD) hoitoon sekd NBS-laitteistolla diagnostiseen ennen
leikkausta tehtdvaan aivojen motorisen ja kielellisen alueen toiminnalliseen kartoitukseen. Edella kohdassa “Yhti6n tuotteet ovat vield
kehitysvaiheessa, eikd Yhtié vdlttdmdttd onnistu suunniteltujen NBT-laitteiston jatkotutkimusten toteuttamisessa tai kykene
osoittamaan tutkimuksilla kliinistd tehokkuutta” on kasitelty kdynnistettavia jatkotutkimuksia liittyen NBT-laitteiston kdyttoon vaikean
masennuksen hoidossa nopeutetulla iTBS-hoitoprotokollalla. Tahan liittyen Yhtion NBT-laitteistolla ei vield ole Yhdysvalloissa FDA:n
myynti- ja markkinointilupaa, eikd vastaavaa lisenssida Kanadassa tai CE-merkintda EU:n alueella. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio saisi
vaadittavat luvat tai muut hyvaksynnat NBT-laitteiston kdytt6on nopeutetulla iTBS-hoitoprotokollalla vakavan masennuksen tai
kroonisen neuropaattisen kivun hoitoon liittyen.

Vaikka myynti- ja markkinointilupapaat6s (tai vastaava hyvaksyntd) olisi myonteinen, laakinnalliset laitteet ja niiden valmistajat ja
markkinoijat ovat viranomaisten jatkuvan tarkkailun alla. Lisaksi sellaisten laitteiden valmistajilla ja markkinoijilla on laajat laitteidensa
turvallisuuteen liittyvat raportointivelvoitteet. Myynti- ja markkinointiluvan (tai vastaavan hyvaksynnan) saamisen jalkeenkin aiemmin
tuntemattomien laitteeseen tai sen valmistajaan tai markkinoijaan liittyvien ongelmien paljastuminen voi johtaa laitetta, valmistajaa
tai markkinoijaa koskeviin rajoituksiin mukaan lukien laitteen vetdminen pois markkinoilta. Edelld mainitut tapahtumat voivat muun
muassa estdad Yhtiotd myymastad tuotteitaan, viivastyttdd sen tuotteiden markkinointia, tai jos myynti- ja markkinointilupaa (tai
vastaavaa hyvaksyntaa) ei ole saatu tai jos se on peruttu, kokonaan estda sen tuotteiden myynnin joko tietyllda markkina-alueella tai
maailmanlaajuisesti.

Jos Yhti6 ei saa tai ei kykene sailyttdmaan vaadittua myynti- ja markkinointilupaa (tai vastaavaa hyvaksyntaa), silla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhti6 ei valttamattd onnistu saamaan Yhtion tuotteiden uusille kdyttéaiheille korvattavuustunnuksia tai varmistamaan hoidon
korvattavuutta muulla tavoin

NBT-laitteiston kayttd masennuksen hoitoon kuuluu nykydan korvattavuuden piiriin, koska Yhdysvaltain liittovaltion Medicare-
ohjelma kattaa masennuksen TMS-hoidon. Jos FDA myontda Nexstimin NBT-laitteistolle myynti- ja markkinointiluvan Yhdysvalloissa
uusiin kayttoaiheisiin, kuten vakavan masennuksen hoitoon nopeutetulla iTBS-hoitoprotokollalla tai kroonisen neuropaattisen kivun
hoitoon, Nexstimin taytyy hakea korvattavuustunnusta saadakseen NBT-laitteistoilla tehtavat ko. kdyttoaiheet korvattavuuden piiriin.
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Yhtiolld on jo NBS-laitteiston korvattavuustunnus Saksassa ennen leikkausta tapahtuvan aivojen motorisen ja kielellisen alueen
kartoitukseen, mikd mahdollistaa korvattavuuden useimmille yksittaisille sovelluksille yksityisista vakuutuksista, mutta Saksassa ja
USA:ssa ei NBS:n korvattavuustunnukselle neurokirurgiseen hoitoon kuitenkaan ole maaritelty korvattavaa maaraa. USA:ssa NBS-
laitteistolla ei ole erillistd korvattavuustunnusta, mutta korvattavuutta on mahdollista hakea ns. yleistunnuksella.

NBT- tai NBS-laitteistolla tehdystad hoidosta maksettava korvaus on se maara, jonka joko valtiollinen toimija (esimerkiksi Medicare tai
Medicaid Yhdysvalloissa) tai yksityinen sairausvakuutusyhtio (esimerkiksi Aetna Yhdysvalloissa) maksaa hoidon tarjoajalle, esimerkiksi
sairaalalle. Katso ”Strategia, tulos ja liiketoimintaympdrist6é — Yhtién liiketoiminta — Strategia ja tavoitteet - Léddkinndllisten laitteiden
markkinoiden ominaispiirteet (sddntely-ympdristé) — Korvattavuuden hakeminen laitteille”. On tarkedd, ettd Yhtidé saa
korvattavuustunnuksen ja hoidon tarjoaja korvauksen NBT-laitteistoilla tehtédvalle hoidolle, silla ilman tallaista tunnusta ja sovittua
korvausta hoitoja ei saada korvattavuuden piiriin ja potilas joutuu maksamaan hoidon kokonaisuudessaan itse. Tdma voi vdhentaa
Nexstimin laitteistojen kysyntdad merkittavasti. Lisdksi korvauksen maksajien pdattdma sairaalan saaman korvauksen maara on
merkityksellinen myds Yhtiolle, sillda mita korkeampi korvaus on, sitd helpompaa Yhtion on markkinoida laitteitaan. Ei kuitenkaan ole
varmuutta siitd, ettd Yhtio saa sellaisen korvattavuuden tason kuin Yhtion omissa hinta-arvioissa on ennakoitu tai ettad korvattavuutta
saadaan ollenkaan.

Nykytilanteessa Yhtion tuotteilla tehtdvien hoitojen korvattavuus vaihtelee maantieteellisten alueiden ja eri maiden valilla korvauksen
maksajien erilaisten kdytantéjen ja eri maissa sovellettavien terveydenhuoltomallien vuoksi. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtion
arvioimat korvattavuudet saataisiin my6s uusilla markkinoilla, mikali Yhtio paattaisi sellaisille laajentua. Jos korvattavuustunnusta ja
arvioitua korvattavuutta ei saada ollenkaan tai riittdvan suuruisena, talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtio voi epdonnistua immateriaalioikeuksiensa riittdvassa suojaamisessa tai voimaansaattamisessa

Nexstim suojaa aktiivisesti immateriaalioikeuksiaan hankkimalla patentteja ja seuraamalla toimintaa padamarkkinoillaan. Yhtion
immateriaalioikeudet on tarkemmin kuvattu kohdassa ”Strategia, tulos ja liiketoimintaympdristé — Yhtion liiketoiminta — Yhtidn
Toiminnan kuvaus — Immateriaalioikeudet”. Patenttisalkkunsa lisdksi Nexstim turvautuu immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa
liikesalaisuuksiin, osaamiseensa sekd aktiiviseen tutkimus- ja tuotekehitystoimintaan salassapitosopimusten ja tiettyjen muiden
immateriaalioikeuksia suojaavien sopimusten lisdksi. Ei kuitenkaan ole varmuutta siita, ettd Yhtion toimenpiteet estavat tehokkaasti
kilpailijoita kdyttamasta oikeudetta sen immateriaalioikeuksia. Kilpailijat voivat kdyttda vaarin Nexstimin omistamia tai lisensoimia
immateriaalioikeuksia, immateriaalioikeuksien omistuksesta voi syntyd kiistoja, ja immateriaalioikeudet voivat muutoin tulla
kilpailijoiden tietoon tai kilpailijat voivat kehittda niitd itsendisesti. Ei myoskaan ole olemassa varmuutta siitd, ettd jo tehtyjen tai
tulevaisuudessa tehtdvien patenttihakemusten mukaiset patentit tullaan myontamaan tai ettd tulevaisuudessa hankittava
patenttisuoja tuottaa riittdvan kattavan suojan kilpailijoita vastaan. Nexstim voi myds paattda ryhtya toimenpiteisiin estadkseen
kolmansia osapuolia hankkimasta patenttisuojaa tai muuta immateriaalioikeuksia koskevaa suojaa, mika saattaa aiheuttaa Yhtidlle
merkittdvida kustannuksia. Edelleen ei ole olemassa mitddn takeita siitd, ettda Nexstimin tyontekijat konsultit tai muut
yhteistyokumppanit eivat riko salassapitovelvoitteitaan Nexstimin liikesalaisuuksiin liittyen ja tavalla, joka voi vaarantaa Nexstimin
immateriaalioikeudet.

Epdonnistuminen Nexstimin immateriaalioikeuksien suojaamisessa voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

Yhtio voi rikkoa kolmansien osapuolien immateriaalioikeuksia ja Yhtiota kohtaan voidaan nostaa kanteita immateriaalioikeuksien
loukkauksista

Esitteen kohdassa “Strategia, tulos ja liiketoimintaympdristé — Yhtion liiketoiminta — Yhtién Toiminnan kuvaus — Immateriaalioikeudet”
on kuvattu Yhtion immateriaalioikeuksia. Nexstim toimii aktiivisesti sen varmistamiseksi, etteivat sen immateriaalioikeudet tai
liiketoiminta muutoin loukkaa muiden immateriaalioikeuksia tekemalld sdanndllisesti toiminnanvapausselvityksia (freedom to
operate, FTO) tuotekehitysvaiheessa ja kdyttamalla aika ajoin kolmansien osapuolten toteuttamia patenttiselvityksia. Tietyt Nexstimin
kayttamat teknologiat ja prosessit saattavat kuitenkin olla tietyissa maissa kolmansien osapuolten immateriaalioikeudellisen suojan
piirissa eikd kolmansiin osapuoliin kohdistuvia immateriaalioikeudellisia loukkauksia pystytd aina varmuudella sulkemaan pois.
Tallaiset kolmannet osapuolet voivat ryhtyd oikeudellisiin toimenpiteisiin immateriaalioikeuksien loukkausten vuoksi, Nexstimilta
voidaan kieltdaa tallaisen teknologian kayttd tuotteissaan ja tallaiset vaitteet voivat viivastyttda tai estda Nexstimin tuotteiden
kehittamisen ja toimittamisen.

Edelleen Nexstim voi joutua korvaamaan kehittdamansa teknologian toisella teknologialla tai hankkimaan lisenssin tallaisen teknologian
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kayttoon ja siten joutua maksamaan lisenssimaksuja tai rojalteja teknologian hyodyntamisesta. Ei ole olemassa takeita siitd, etta
Nexstim kykenee hankkimaan téllaisia lisensseja kaupallisesti kannattavilla ehdoilla tai ollenkaan. Mahdollisista patenttiloukkauksista
voi koitua Nexstimille merkittavia kustannuksia, eikd vaitteiden torjumisen onnistumisesta ole olemassa takeita. Kolmansien
osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaukset ja mahdolliset immateriaalioikeuksien loukkaamisesta nostetut kanteet voivat
vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennakymiin.

ANTIOSAKKEISIIN, MERKINTAOIKEUKSIIN JA OSAKEANTIIN LIITTYVAT RISKIT

Merkintdsitoumukset on annettu ehdollisina eikd ole varmuutta ko. ehtojen toteutumisesta tai siitd, ettd kaikki
merkintasitoumuksen antaneet sijoittajat muutoin tayttdisivat velvoitteensa Yhtiota kohtaan

Yhtié on saanut sijoittajilta merkintasitoumuksia, joiden maara on yhteensa noin 3,15 miljoonaa euroa (katso Esitteen kohta
“Tarjouksen eli Osakeannin ehdot — Merkintdsitoumukset”). Merkintdsitoumuksen antaneet tahot ovat siten sitoutuneet
merkitsemd&an yhteensa noin 47,83 prosenttia Antiosakkeista. Kaikki merkintasitoumukset on kuitenkin annettu ehdollisina sille, ettei
ennen merkintasitoumuksen tayttamista Osakeannin merkintdaikana (Suomessa 31.3.2021 ja Ruotsissa 29.3.2021 mennessa) tapahdu
olennaista kielteistd tapahtumaa tai olosuhdetta liittyen Yhtion kdynnissa oleviin ladketieteellisiin/ kliinisiin tutkimuksiin. Ko. ehdon ja
siten merkintadsitoumusten toteutumisesta ei ole varmuutta.

Yhtion hallituksella on oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida Antiosakkeita merkintdsitoumuksen antajille merkintasitoumuksen
ehtojen mukaisesti. Merkintasitoumuksen antaneella osakkeenomistajalla on aina oikeus merkita Antiosakkeita osakkeenomistajan
merkintdoikeutensa mukaisesti. Yhtio ei ole myoskddn saanut eikd pyytanyt vakuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet
merkitsemaan Antiosakkeita Osakeannissa merkintasitoumusten perusteella. Ei ole varmuutta siitd, etta kaikki sitoumusten antajat
tayttavat velvoitteensa Yhtiota kohtaan.

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen tai padoman palautusten maadrasta ei ole mitadn varmuutta eika
osingonjakoa ole odotettavissa ldhitulevaisuudessa

Osakeyhtidlain maardysten mukaan mahdollisen osingon tai muun padoman palautuksen maara, jonka Yhtio saa jakaa, rajoittuu sen
emoyhtidn viimeisimman tilintarkastetun ja varsinaisen yhtidkokouksen vahvistaman tilinpdatdksen osoittamaan jakokelpoisten
varojen maardan. Yhtion tuleva kyky maksaa osinkoja tai muita padoman palautuksia riippuu monista tekijoista, kuten sen tulevista
tuotoista, rahavirroista, lainanhoitovelvoitteista, investoinneista, maksukyvystd, lainaehdoista, kyvystd saada riittdvia osinkoja
tytaryhtioiltdaan seka paikallisesta lainsaddannosta ja sddntelystd. Yhtion liiketoiminta on ollut tdhan asti tappiollista eikd se ole
kertaakaan jakanut osinkoa. Tulevina vuosina Yhti¢ keskittyy rahoittamaan kasvuaan ja liiketoimintansa kehittamista. Yhtié on
sitoutunut erittdin tiukkaan osingonjakopolitiikkaan, joka on sidoksissa Yhtion tulokseen ja taloudelliseen tilaan. Osingonjakoa ei ole
odotettavissa lahitulevaisuudessa. Mikali osinkoa jaetaan, Yhtion kaikki osakkeet oikeuttavat samaan osinkoon. Ei ole varmuutta siita,
ettd osinkoa tai muuta padoman palautusta jaetaan osakkeenomistajille millaan tilikaudella.

Yhtién suurimmat osakkeenomistajat voivat vaikuttaa Yhtion hallintoon, ja Yhtion suurimpien osakkeenomistajien edut voivat
erota vihemmist6osakkeenomistajien eduista

Esitteen kohdassa “Osakkeenomistajia ja juridisia seikkoja koskevat tiedot — Eturistiiriidat” on kuvattu, miten 28.2.2021 Yhtion tiedossa
olevan suurimman osakkeenomistajan, Yhtidon hallituksen puheenjohtajan Leena Niemistdn omistus maardysvaltayhtidineen
(Kaikarhenni Oy) Yhtion osakkeista ja ddnista voisi nousta nykyisesta 14,87 %:sta Osakeannin ja siihen liittyvdan Kaikarhenni Oy:n
ehdollisen merkintasitoumuksen ja vastaavien merkintasitoumuspalkkio-osakkeiden myota (ks. tarkemmin “Tarjouksen eli Osakeannin
ehdot” — Merkintédsitoumukset ja niiden perusteella maksettavat palkkiot (maksuton osakeanti)”) 15,70 %:iin. Vastaavasti kohdassa
“Osakkeenomistajia ja juridisia seikkoja koskevat tiedot — Eturistiiriidat” on kuvattu, miten Leena Niemiston omistus
maardysvaltayhtidineen voisi olla Osakeannin jalkeen jopa korkeampi, jos Osakeanti ei toteutuisi tdysimaaraisesti, mutta Kaikarhenni
Oy merkitsisi osakkeita ehdollisen merkintasitoumuksensa mukaisesti (tai jopa enemman).

Leena Niemistdn lisaksi Ossi Haapaniemen ldhipiiriyhtidineen tiedetdan Yhtion osalta 28.2.2021 omistaneen enemmadn kuin 10 %
Yhtion kaikista osakkeista ja danista (ks. “Osakkeenomistajia ja juridisia seikkoja koskevat tiedot — Suurimmat osakkeenomistajat”), ja
ko. osapuolet ovat myds antaneet ehdollisen kohdassa “Tarjouksen eli Osakeannin ehdot” — Merkintdsitoumukset ja niiden perusteella
maksettavat palkkiot (maksuton osakeanti)” tarkoitetun merkintasitoumuksen.

Leena Niemiston maaraysvaltayhtidineen ja Ossi Haapaniemen lahipiiriyhtidineen lisdksi Yhtiolla voi Osakeannin jalkeen olla muitakin
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uusia huomattavia osakkeenomistajia (ks. Kyosti Kakkosen lahipiiriyhtidineen ja hallinnoimine arvo-osuustileineen antama ehdollinen
merkintasitoumus kohdassa Tarjouksen eli Osakeannin ehdot” — Merkintdsitoumukset ja niiden perusteella maksettavat palkkiot
(maksuton osakeanti)”.

Kaikki edella mainitut henkilot eli Leena Niemistd, Ossi Haapaniemi ja KyoOsti Kakkonen ovat nykyisid jasenid Nexstimin
osakkeenomistajien nimitystoimikunnassa (ks. “Hallitus ja muu ylin johto — Osakkeenomistajien nimitystoimikunta”), joka tekee
Nexstimin yhtiokokoukselle ehdotuksen Yhtion hallituksen kokoonpanosta, jasenistd ja puheenjohtajasta kuin myds hallituksen
kompensaatiosta. Liséksi Leena Niemisto toimii Yhtion hallituksen puheenjohtajana (ks. “Hallitus ja muu ylin johto — Hallituksen
kokoonpano”).

Ko. Yhtién suurimpien osakkeenomistajien edut voivat toisinaan poiketa muiden osakkeenomistajien eduista. Kaikilla suurimmilla
osakkeenomistajilla on huomattava vaikutus kaikkiin yhtiokokouksessa tehtaviin paatoksiin. Yhtiokokouksissa paatetdan kaikkia
osakkaita koskevista olennaisista asioista, kuten esim. hallituksen jdsenten ja puheenjohtajan valinnasta, tilinpaatdksen
vahvistamisesta, osingon jaosta/ tappion kdsittelystd, osakkeiden, optio- ja/tai erityisten oikeuksien antamisesta seka tahan liittyvista
hallituksen valtuutuksista. Ko. suurimmilla osakkeenomistajilla on myds huomattava vaikutus Yhtién hallituksen kokoonpanoon,
jaseniin ja puheenjohtajaan, koska Leena Niemistd, Ossi Haapaniemi ja Kyosti Kakkonen ovat jdsenid osakkeenomistajien
nimitystoimikunnassa. Koska Leena Niemistd toimii hallituksen puheenjohtajana, hanelld on vield suurempi vaikutusvalta Yhtion
paatoksentekoon ja hallintoon. Kaikilla nailla tekijoilld voi olla olennainen kielteinen vaikutus muiden osakkeenomistajien asemaan
Yhtidssa.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuviin sijoittajiin

Nexstimin raportointivaluutta on euro. Osakkeilla, jotka on laskettu liikkeelle First North Swedenissd (mukaan lukien Antiosakkeet),
puolestaan kdyddan kauppaa ja ne selvitetddan Ruotsin kruunuissa. Edelleen Yhtion mahdolliset tulevat osingot ilmoitetaan ja
maksetaan euroissa. Euroclear Sweden AB:n arvo-osuustileilld sdilytettavista Nexstimin osakkeista osinkoja saaville sijoittajille osingot
maksetaan Ruotsin kruunuissa sen jalkeen, kun maksettava summa on muunnettu euroista Ruotsin kruunuiksi. Nain ollen Ruotsin
kruunun ja euron viliset valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat First North Swedenissa kaupankaynnin kohteena olevien osakkeiden
markkinahintaan ja Ruotsin kruunuissa maksettaviin osinkoihin. Koska Ruotsin kruunu ei ole sidottu euroon, muutokset Ruotsin
kruunun ja euron vaihtokurssissa voivat vaikuttaa osakkeenomistajan Yhtioon tekeméan osakesijoituksen tuottoon. Taman
seurauksena osinkojen ja muiden Ruotsin kruunuissa jaettujen varojen seka Yhtion First North Swedenissd Ruotsin kruunuissa
noteerattujen osakkeiden arvo voi nousta tai laskea. Talld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion First North Swedenissa
kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden arvoon seka niiden sijoittajien tuleviin osinkotuottoihin, joiden osakkeet Yhtitssa on
rekisterdity Euroclear Sweden AB:n arvo-osuusjarjestelmaan.

Osakkeenomistajien omistus laimenee, mikdli osakkeenomistajat eivat kayta Merkintdoikeuksiaan, ja Merkintdoikeudet voivat
menettda arvonsa kokonaan

Mikali osakkeenomistaja paadttda olla kdyttdmattda Merkintdoikeuksiaan tai jos osakkeenomistaja tai tdamdn kayttama
arvopaperinvalittaja ei tdytd kohdassa “Osakeannin ehdot” mainittuja edellytyksid, Merkintdoikeudet raukeavat eika sijoittaja saa
niista valttamatta mitdan korvausta. Talléin osakkeenomistajan suhteellinen omistusosuus ja osuus osakkeiden tuottamasta
danimaarasta laimenevat vastaavassa suhteessa. Vaikka osakkeenomistaja pdattdisi myyda kayttamattomat Merkintdoikeutensa tai
vaikka nama Merkintdoikeudet myytaisiin osakkeenomistajan puolesta, Merkintdoikeuksista markkinoilla saatava korvaus ei
valttdmatta vastaa sitd laimenemisvaikutusta, jonka Osakeannin toteuttaminen aiheuttaa.

Yhti6én osakkeille ja/tai Merkintdoikeuksille ei ehki kehity aktiivista julkista markkinaa

Yhtion tarkoituksena on hakea Antiosakkeet ja Merkintdoikeudet kaupankaynnin kohteeksi First North Finlandissa ja First North
Swedenissa. Kaupankadynti Merkintdoikeuksilla alkaa First North Finlandissa ja First North Swedenissa 15.3.2021 ja paattyy 24.3.2021.
Yhtion osakkeiden ja Merkintdoikeuksien likviditeetista ei voi olla varmuutta.
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Merkinnat ovat peruuttamattomia paitsi tietyissa rajoitetuissa olosuhteissa

Antiosakkeiden merkinnat ovat sitovia, eikd niitd voi peruuttaa, mitdt6ida tai muuttaa merkinnan tekemisen jalkeen muutoin kuin
kohdassa "Tarjouksen eli Osakeannin ehdot — Merkintdjen perumisoikeus Esitteen tdydennyksen johdosta" mainituissa tietyissa
rajoitetuissa tilanteissa. Tasta syysta sijoittajat tekevat sijoituspaatoksensa ilman tietoa Osakeannin lopputuloksesta.

Antiosakkeiden markkinahinta voi vaihdella huomattavasti ja niiden hinta voi pudota merkintdhinnan alapuolelle

Yhtion osakkeiden ja Merkintdoikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella, mikd voi johtua esimerkiksi todellisista tai oletetuista
vaihteluista Yhtion liiketoiminnan tuloksessa, innovaatioista tiedottamisesta, joko Yhtion tai sen kilpailijoiden kdyttoon ottamista
uusista tuotteista tai palveluista, rahoitusanalyytikkojen arvioiden muuttumisesta, valuuttakurssien olosuhteista ja trendeists,
sadntelyn kehittymisestd, yleisista markkinaolosuhteista tai muista tekijoista. Lisaksi kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla on aika ajoin
ilmennyt hinta- ja volyymivaihteluita, jotka eivat ole liittyneet vyksittdisten yritysten liiketoiminnan kehitykseen tai
tulevaisuudenndkymiin. Edelld mainitut muutokset ja markkinavaihtelut voivat johtaa Yhtion osakkeiden markkinahinnan lisddntyvaan
volatiliteettiin, ja Yhtion osakkeiden markkinahinta voi pudota Antiosakkeiden merkintahinnan alapuolelle.

Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kdyttdaa Merkintdoikeuksiaan

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on tietyissd maissa Suomen ja Ruotsin ulkopuolella, eivat
valttamattd voi kayttdd Merkintdoikeuksiaan, koska heiddn omistamiaan Yhtion osakkeita ei ole rekisterdity kyseisen maan
arvopaperilainsaadanndén mukaisesti tai muutoin vastaavalla tavalla, ellei tapaukseen sovellu poikkeus sovellettavassa
lainsdadannossa asetetuista rekisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista. Katso myos Esitteen kohta “Arvopapereita koskevat
ehdot — Tietoa Antiosakkeisiin liittyvistd osakkeenomistajan oikeuksista”. Tama voi johtaa osakkeenomistajien omistuksen
laimenemiseen Yhtidssa. Jos niiden osakkeenomistajien lukumaara, jotka eivat kykene kdyttamaan merkintdoikeuksiaan, on korkea ja
jos ko. osakkeenomistajien merkintdaoikeus myydaan kaupankdynnissad, talla voi olla haitallinen vaikutus merkintdoikeuden hintaan.
Ulkomaisen osakkeenomistajan oikeutta saada tietoa osakeanneista tai merkittavistd transaktioista voi myos olla rajoitettu kyseisen
maan lainsdddanndssa.

Hallintarekisteroityjen Yhtion osakkeiden haltijat eivat valttamatta voi kayttaa hallintarekisteroityjen tilien adnioikeuttaan

Hallintarekisteroityjen Yhtion osakkeiden tosiasialliset omistajat eivat voi kayttda danioikeuttaan, ellei heiddan omistustaan ole
uudelleenrekisterdity heidan nimiinsa Euroclear Finlandissa ennen Yhtion yhtiokokousta. Sama koskee niitd osakkeenomistajia, joiden
osakkeet on rekisteroity Euroclear Swedenissa. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtion osakkeiden tosiasialliset omistajat vastaanottavat
yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen tilinhoitajiansa joko uudelleenrekister6imadan heidan osakkeensa tai muutoin kdayttamaan
heidan aanioikeuttaan tallaisten tosiasiallisten omistajien haluamalla tavalla. Ei ole liioin varmuutta siitd, etta tilinhoitajat todella
ryhtyvat tarvittaviin toimenpiteisiin mahdollistaakseen tallaisten sijoittajien osallistumisen yhtiokokoukseen, vaikka tallaiset sijoittajat
olisivat niin ohjeistaneetkin.
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ARVOPAPEREITA KOSKEVAT EHDOT

YLEISTA TIETOA ANTIOSAKKEISTA

Taman Esitteen kohteena olevassa Yhtion osakeannissa (”Osakeanti”) tarjotaan Osakeyhti6lain mukaan merkittdvaksi enintaan
219 811 378 uutta Yhtion osaketta (” Antiosakkeet”). Ennen Osakeantia Yhtiolla on 439 622 756 rekisteroityd osaketta. Antiosakkeiden
ISIN-tunnus on FI4000354162 ja kaupankayntitunnus NXTMH Nasdaq Helsinki Oy:n (”Helsingin Porssi”) yllapitamalla Nasdaq First
North Growth Market Finland -markkinapaikalla (”First North Finland”) ja NXTMS Nasdaqg Stockholm AB:n ("Tukholman Pérssi”)
yllapitamalla Nasdaq First North Growth Market Sweden -markkinapaikalla (”First North Sweden”). Antiosakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion osaketta koskeva osakekirja voidaan asettaa vain nimetylle henkilolle, mutta osakekirjaa ei voida
lainkaan antaa yhtion osakkeiden ollessa liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, kuten Nexstimin osakkeet ovat.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finland Oy:n, osoite Urho Kekkosenkatu 5 C (PL
1110), 00100 (00101) Helsinki ("Euroclear Finland”) yllapitaméassa arvo-osuusjarjestelmassa ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear
Finlandin ja Euroclear Sweden AB:n, osoite Klarabergsviadukten 63 (PO Box 191), 111 64 (SE-101 23) Stockholm, Sweden (”Euroclear
Sweden”) ylldpitamien arvo-osuusjarjestelmien kautta.

Antiosakkeet ovat euromaaraisia. Antiosakkeilla, jotka ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandissa, kdydaan kauppaa ja ne
selvitetddn euroissa. Antiosakkeilla, jotka ovat kaupankdynnin kohteena First North Swedenissa, kdydaan kauppaa ja ne selvitetdan
Ruotsin kruunuissa.

TIETOA ANTIOSAKKEISIIN LIITTYVISTA OSAKKEENOMISTAJAN OIKEUKSISTA

Antiosakkeisiin liittyvat oikeudet maardytyvat kulloinkin voimassa olevan Osakeyhtitlain ja muun Suomessa voimassa olevan
lainsddaddannén mukaan. Yhtiossd on vain yksi osakesarja, joten Antiosakkeilla on samat oikeudet kuin Yhtion jo rekisteroidyilla
osakkeilla.

Antiosakkeisiin liittyvat oikeudet sisaltavat oikeuden osallistua yhtiokokoukseen ja kdyttaa sielld aanioikeutta. Kukin Antiosake tuottaa
yhtiokokouksessa yhden danen.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan Yhtion yhtiokokoukseen ja kdyttdakseen sielld danioikeuttaan osakkeenomistajan tulee Yhtion
yhtidjarjestyksen mukaisesti ilmoittautua Yhtidlle viimeistaan yhtiokokouskutsussa mainittuna paivana, joka voi olla aikaisintaan
kymmenen padivaa ennen yhtiokokousta. Osakkeenomistajien on noudatettava tapauksesta riippuen Euroclear Finlandiin tai Euroclear
Swedeniin rekisteroityjad Osakkeita koskevia vaatimuksia sekd kyseessa olevassa yhtiokokouskutsussa annettuja ohjeita.

Osakkeenomistajan, jonka osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandissa, on ollakseen oikeutettu osallistumaan Yhtion
yhtiokokoukseen ja kayttadkseen siella danioikeuttaan, oltava rekisterdityna Yhtion osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen
lain mukaan yllapitdmaan osakasluetteloon vahintdan kahdeksan (suomalaista) arkipdivdd ennen yhtiokokousta. Jos
hallintarekisteroityjen osakkeiden tosiasiallinen omistaja haluaa osallistua Yhtion yhtiokokoukseen ja kayttaa danioikeuttaan, hanen
tulee rekisterdida Yhtion osakkeet viliaikaisesti omiin nimiinsd Euroclear Finlandin ylldpitdmaan osakasluetteloon viimeistdadn
yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna pdivana, jonka taytyy olla yhtiokokouksen tasmaytyspdivan jalkeen. Hallintarekisteroitya todellista
osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapdisestda rekisterditymisestd Yhtion osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi
yhtiokokoukseen.

Osakkeenomistajan, jonka osakkeet on rekisterdity Euroclear Swedenissd, on ollakseen oikeutettu osallistumaan Yhtion
yhtiokokoukseen ja kayttadkseen sielld &anioikeuttaan, oltava (i) rekisterdity Euroclear Swedenin vyllapitamaan Yhtion
osakasluetteloon yhtickokouksen tdsmdaytyspdivdana, toisin sanoen kahdeksan (suomalaista) arkipaivda ennen yhtiokokousta, ja (ii)
pyytaa tilapaista Yhtion omistuksen rekisterdintia Euroclear Finlandin yllapitamaan osakasluetteloon viimeistadn yhtiokokouskutsussa
ilmoitettuna pdivana.

Liséksi osakkeenomistajan, jolla on Euroclear Swedenissa pankin tai arvopaperilaitoksen kautta hallintarekisteroityja Yhtion osakkeita,
ollakseen oikeutettu osallistumaan Yhtion yhtiokokoukseen pitaa (i) valiaikaisesti rekisterdida uudelleen ko. Yhtion osakkeensa omiin
nimiinsa Euroclear Swedenin yllapitdmaan rekisteriin ohjeistamalla hallintarekisteroéityjen Yhtion osakkeiden tilinhoitajaa ldhettamaan
Euroclear Swedenille pyynto valiaikaiselle rekisteréimiselle Euroclear Swedenin ylldpitamaan Yhtion osakasluetteloon, ja (ii) varmistaa,
ettd hallintarekisteroityjen osakkeiden tilinhoitaja puolestaan ldhettaa yllamainitun pyynnon valiaikaiselle rekisteréimiselle Euroclear
Finlandin yllapitamaan Yhtion osakasluetteloon.

Pyyntd omistuksen véliaikaiselle rekisterdimiselle Euroclear Finlandin vyllapitimadn Yhtion osakasluetteloon katsotaan
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ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Kaikki Yhtion osakkeet, mukaan lukien Antiosakkeet, tuottavat yhtaldiset taloudelliset oikeudet, mukaan lukien oikeus osinkoon ja
oikeus muuhun varojenjakoon, kuten oikeus mahdolliseen jako-osuuteen Yhtion purkautuessa.

Yhtio ei ole 31.12.2019 tai 31.12.2018 tilinpaatosten perusteella tai muutoin ennen Esitteen pdivamaaraa maksanut osinkoa, eika ole
takeita siitd, ettd silla on jaettavia varoja tulevaisuudessa. Ratkaisut mahdollisesta osingonjaosta tai muusta varojen jaosta tehtaisiin
Osakeyhtidlain mukaisesti seuraavasti:

Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa padomaa muutoin jakaa yhtidkokouksen vahvistettua yhtion tilinpaatdksen ja paatettya
osingon tai vapaan oman pdadoman muun jakamisen maarasta yhtion hallituksen ehdotuksen perusteella. Osakeyhti6lain mukaan
osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen voi perustua myds muuhun kuin viimeksi paattyneelta tilikaudelta laadittuun
tilinpaatokseen edellyttden, ettd yhtiokokous on vahvistanut kyseisen tilinpaatoksen. Jos yhtiolld on lain tai yhtidjarjestyksensa nojalla
velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpdatoksen tulee olla tilintarkastettu.

Osingon tai muun vapaan oman padoman varojenjaon madra on rajoitettu jakokelpoisten varojen maardan, jotka ilmenevat
emoyhtion tilinpaatoksestd, johon pdatds maksaa osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa padomaa perustuu, ja johon vaikuttavat
olennaiset muutokset yhtion taloudellisessa tilassa tilinpaatdksen laatimisen jalkeen. Konsernin emoyhti6 ei voi jakaa osinkoina
enempda kuin emoyhtion viimeisimman vahvistetun ja tilintarkastetun tilinpdaatoksen mukaisen jakokelpoisten varojen madran.
Varoja ei saa jakaa osinkoina tai muilla vapaan oman pddaoman jakotavoilla, jos jaosta paatettdessa tiedetdan tai pitdisi tietda yhtion
olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan yhtion maksukyvyttémyyden.

Osingon maara ei saa myoskaan ylittad hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa maaraa tai muuten hyvaksymaa maaraa,
ellei niin ole vaadittu yhtiokokouksessa osakkeenomistajien toimesta, jotka edustavat vahintdadan yhtd kymmenesosaa kaikista
liikkeeseen lasketuista osakkeista, missa tapauksessa osinko ei voi ylittdd maaraltdan alhaisempaa seuraavista: (i) vahintdan puolet
edeltdvan tilikauden voitosta, josta vahennetdan (mahdolliset) yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettavat maarat, ja (ii) edella
madriteltyjen jakokelpoisten varojen maara. Talloin osingon maara ei kuitenkaan saa ylittaa 8 % yhtion omasta pddomasta, ja jaettavaa
madaraa on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta mahdollisesti maksettujen osinkojen maaralla.

Suomen eli Euroclear Finlandin arvo-osuusjdrjestelmaan rekisterdityjen osakkeiden osalta osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille
osakkeenomistajille tai heiddn hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajille, jotka ovat kirjattu Yhtion osakasluetteloon kyseessa
olevana tasmadytyspdivana. Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelmassd osingot maksetaan tilisiirrolla rekisterissa olevien
osakkeenomistajien tileille.

Ruotsin Euroclear Swedenin arvo-osuusjdrjestelmassa osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille, joiden nimet
on kirjattu Ruotsin keskitettyyn arvo-osuusrekisteriin tasmadytyspdivana ja Euroclear Swedenissa rekisterdityjen omistajien
osoittamille pankkitileille. Euroclear Swedenissa rekisterdidyt osakkeenomistajat saavat odotettavasti maksut yhta pankkipaivaa
my6hemmin kuin Euroclear Finlandissa rekisterdidyt osakkeenomistajat. Jos Ruotsissa rekisterdity omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja
saa osingon ja muut osakkeista johtuvat taloudelliset oikeudet hallintarekisterdidyn osakkeenomistajan puolesta.

Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingonmaksupdivasta.

Osakeyhtiolain mukaan Yhtién osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitda osakkeita osakeomistuksensa suhteessa, ellei antia
koskevassa paatoksessa toisin madrata. Osakkeenomistajien merkintdaetuoikeudesta poikkeaminen edellyttaa, etta poikkeamiseen on
Yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Kuten edellda on todettu osinkojen osalta, myods oikeus merkitd osakkeita
merkintdoikeusannissa perustuu Yhtion omistukseen tdsmaytyspaivana.

Yhtion osakkeita koskee Osakeyhtidlakiin perustuva lunastusoikeus ja -velvollisuus. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja, jolla on
enemman kuin yhdeksan kymmenesosaa Yhtion kaikista osakkeista ja danistd, on oikeutettu kayvasta hinnasta lunastamaan muiden
osakkeenomistajien osakkeet. Tallaisella osakkeenomistajalla on vastaavasti velvollisuus lunastukseen, jos osakkeidensa
lunastamiseen oikeutettu osakkeenomistaja vaatii osakkeidensa lunastamista. Yhtion yhtidjarjestys ei sisdlla lunastus- tai
muuntolausekkeita.

Antiosakkeet oikeuttavat edelld kuvattuihin sekd muihin osakkeenomistajan oikeuksiin Yhtiossa sen jalkeen, kun ne on rekisteroity
kaupparekisteriin.

OSAKEANTIVALTUUTUS JA -PAATOS

Antiosakkeiden liikkeeseenlaskua koskeva valtuutus

Yhtion ylimaarainen yhtiokokous paatti 1.3.2021 valtuuttaa hallituksen paattamaan Yhtion osakeanneista sekd optio-oikeuksien ja

51



muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien myontamisestd Osakeyhtiolain 10. luvussa tarkoitetulla tavalla seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavat osakkeet ovat Yhtion uusia tai Yhtion hallussa olevia osakkeita. Valtuutuksen perusteella ja sen
rajoissa hallitus voi lisdksi paattdd myos Osakeyhtidlain 10. luvun mukaisten optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien
antamisesta osakkeiden liikkeeseenlaskun rinnalla tai sijaan.

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaara voi olla yhteensa enintddn 220 000 000 osaketta, mika vastaa noin 33,35
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ko. osakeannin jalkeen, mikali uusia osakkeita lasketaan liikkeelle, huomioiden Yhtion kaikki
paatoshetkelld 1.3.2021 rekisterdidyt osakkeet.

Annettaessa uusia osakkeita, osakkeenomistajilla on oikeus merkitd uusia osakkeita samassa suhteessa kuin heillda on ennestdan Yhtion
osakkeita. Hallituksella on oikeus pdattdaa osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden perusteella mahdollisesti merkitsematta
jadneiden osakkeiden tarjoamisesta hallituksen madrittamille tahoille. Merkintdetuoikeusannissa merkitsemattd jdaneiden
osakkeiden osalta hallitus valtuutetaan lisdksi paattdmaan suunnatuista osakeanneista, suunnatusta optio-oikeuksien tai osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta ja poikkeamaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta, mikali Yhtiolld on painava
taloudellinen syy menetellad ndin. Osakkeita ja optio-oikeuksia tai osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia voidaan siten antaa yhdessa
tai useammassa erdssa.

Annettaessa uusia osakkeita merkintdoikeusannissa on osakkeiden alustava merkintahinta 0,03 euroa.

Hallitus valtuutetaan paattdamaan lopullisesta merkintdhinnasta sekd muista osakeannin ehdoista ja myéntdmaan osakkeisiin
oikeuttavat erityiset oikeudet.

Valtuutus ei korvaa yhtiokokouksen aiemmin antamia ja rekisterdityja valtuutuksia paattda osakeanneista seka optio-oikeuksista ja
muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta.

Valtuutus on voimassa yhden (1) vuoden ylimaaraisen yhtiokokouksen paatoksesta.

Valtuutusta voidaan kadyttdd Yhtion tulevien rahoitustarpeiden tayttdmiseen, padomarakenteen kehittdmiseen, velkojen
vahentamiseen tai minimointiin sekd mahdollisten yrityskauppojen ja -jarjestelyiden toteuttamiseen ja muihin yhtion tarkoituksiin.

Edelld mainittu valtuutus on tdman Esitteen pdivimaarana kokonaisuudessaan kdyttamattd, mutta ko. maarasta kdytetdadn enintdaan
219 811 378 osaketta Osakeannin yhteydessd, ja ko. enimmaismaara kaytettdessa loppuosa 188 622 osaketta voidaan vield kayttaa
valtuutuksen ehtojen mukaisesti.

Antiosakkeiden liikkeeseenlaskua koskeva paatos

Yhtion hallitus on paattanyt edelld tarkoitetun valtuutuksen nojalla tassa Esitteessa tarkoitetusta Osakeannista 8.3.2021 jaljempéana
kohdassa “Tarjouksen eli Osakeannin ehdot “kuvattujen ehtojen mukaisesti.

Merkintasitoumuspalkkio-osakkeiden liikkeeseenlaskua koskeva valtuutus

Yhtion ylimaardinen yhtiokokous paatti 1.3.2021 valtuuttaa hallituksen paattdmadn Yhtion osakeanneista seka optio-oikeuksien ja
muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien myontamisesta Osakeyhti6lain 10. luvussa tarkoitetulla tavalla seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavat osakkeet ovat Yhtion uusia tai Yhtidon hallussa olevia osakkeita. Valtuutuksen perusteella ja sen
rajoissa hallitus voi lisdksi paattda myos osakeyhtidlain 10. luvun mukaisten optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien
antamisesta osakkeiden liikkeeseenlaskun rinnalla tai sijaan.

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaara voi olla yhteensa enintdan 5000 000 osaketta. Maara vastaa noin 1,12
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ko. osakeannin jalkeen, mikali uusia osakkeita lasketaan liikkeelle, huomioiden Yhtion kaikki
paatoshetkelld 1.3.2021 rekisterdidyt osakkeet.

Osakkeita, optio-oikeuksia ja/tai osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia voidaan antaa yhdessé tai useammassa erassa.

Hallitus valtuutetaan paattamaan kaikista osakeannin ehdoista sekd optio-oikeuksien ja erityisten oikeuksien antamista koskevista
ehdoista. Hallitus valtuutetaan paattdmaan suunnatusta osakeannista ja myontdmaan osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia ja
poikkeamaan osakkeenomistajien etuoikeudesta osakkeiden merkintdan, mikali Yhti6lla on painava taloudellinen syy menetella nain.
Uusia osakkeita voidaan antaa myos maksutta, jos siihen on Yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioiden
erityisen painava taloudellinen syy.

Valtuutus ei korvaa yhtidkokouksen aiemmin antamia ja rekisterdityja valtuutuksia paattda osakeannista sekd optio-oikeuksista ja
muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta.
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Valtuutus on voimassa yhden (1) vuoden yliméaaraisen yhtiokokouksen paatoksesta.

Valtuutusta voidaan kdyttda yhteydessd Yhtion tulevien rahoitustarpeiden tdyttdmiseen (mm. Nexstimin osakkeilla maksettavan
palkkion maksuun mahdollisen osakeannin yhteydessd merkittdvan merkintdasitoumuksen antaneelle sijoittajalle), pddomarakenteen
kehittdmiseen, velkojen vahentdamiseen tai minimointiin sekd mahdollisten yrityskauppojen ja -jarjestelyiden toteuttamiseen ja muihin
yhtion tarkoituksiin.

Merkintasitoumuspalkkio-osakkeiden liikkeeseenlaskua koskeva paatés

Yhtion hallituksen on tarkoitus paattda jaljempdna madritellyn Merkintdajan paattymisen jalkeen Osakeannin yhteydessa
merkintdsitoumuksen antaneille Yhtion osakkeina maksettavasta palkkiosta suuntaamalla ko. tahoille maksuton osakeanti - ks. kohta
“Tarjouksen eli Osakeannin ehdot — Merkintédsitoumukset ja niiden perusteella maksettavat palkkiot (maksuton osakeanti”). Edella
mainitusta valtuutuksesta kdytetaan ko. maksuttomassa suunnatussa osakeannissa enintdan 4 205 236 osaketta, ja enimmaismaara
kadytettdessa loppuosa 794 764 osaketta voidaan vield kdyttaa valtuutuksen ehtojen mukaisesti.

Antiosakkeiden merkintdaika ja kaupankdynnin alkaminen

Antiosakkeiden merkintaaika (”Merkintdaika”) alkaa 15.3.2021 klo 9.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen odotetaan paattyvan
31.3.2021 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 29.3.2021 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa)
Ruotsissa. Yhtid voi oman harkintansa mukaan kuitenkin pidentdd Merkintdaikaa. Merkintdaikaa voidaan pidentdd yhden tai
useamman kerran, kuitenkin enintdan 12.5.2021 asti. Merkintdajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtidtiedotteella ennen
Merkintdajan paattymista.

Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 13.4.2021 First North
Finlandissa ja arviolta 14.4.2021 First North Swedenissa.

Varoitus liittyen Antiosakkeisiin ja Osakeantiin liittyviin verokysymyksiin

Sijoittajan tulee huomioida, ettd verolainsaddantd sijoittajan koti- tai asuinmaassa sekd Yhtion rekisteréintimaassa Suomessa voi
vaikuttaa Yhtion arvopaperista (mukaan lukien Antiosakkeet) saatavaan tuloon. Sijoittajien tulisi konsultoida veroasiantuntijoita
saadakseen tietoja veroseuraamuksista koskien Antiosakkeiden hankintaa, omistamista ja myyntia tai muuta luovuttamista.

Osakeanti ei koske henkil6itd tai muita tahoja, jotka asuvat Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa,
Uudessa-Seelannissa, Singaporessa tai Yhdysvalloissa tai missadn muussa maassa, jossa se olisi paikallisen lainsdadannon tai muiden
saanngsten vastainen.

Antiosakkeisiin liittyva verotus Suomessa

Seuraava yhteenveto perustuu tdman Esitteen padivdmaarana Suomessa voimassa olevaan verolainsaddantoon, jonka muutokset
saattavat vaikuttaa verotukseen myos takautuvasti. Yhteenveto ei ole tyhjentdva, eika siind ole huomioitu eika selvitetty muiden
maiden kuin Suomen verolainsdadantoa.

Seuraavassa yhteenvedossa kuvataan niita olennaisia Suomen tulovero- ja varainsiirtoveroseuraamuksia, joilla saattaa olla merkitysta
Osakeannin kannalta. Alla esitettdva kuvaus soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin luonnollisiin henkil6ihin seka
osakeyhtidihin, ja siind kasitellddn osakkeille jaettavaan osinkoon sekd osakkeiden myynnistd saatavaan luovutusvoittoon
sovellettavaa Suomen kansallista verolainsaadantoa.

Seuraavassa kuvauksessa ei kasitelld sellaisia Yhtion osakkeiden omistajiin soveltuvia verosadannoksia, jotka liittyvat muun muassa
erilaisia yritysjarjestelyitd, ulkomaisia valiyhteis6ja, liiketoimintaa harjoittamattomia yhteis6ja, tuloverosta vapautettuja yhteisdja tai
avoimia yhtioitd taikka kommandiittiyhtioitd koskeviin erityisiin verosadannoksiin. Tassa kuvauksessa ei myoskdan kasitelld Suomen
perinto- tai lahjaveroseuraamuksia.

Tama kuvaus perustuu padosin tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen, "Tuloverolaki"), lakiin elinkeinotulon verottamisesta
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(360/1968, muutoksineen, "Laki elinkeinotulon verottamisesta"), lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978,
muutoksineen) ja varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen). Lisdksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva
oikeuskdytanto seka veroviranomaisten paatokset ja lausunnot, jotka ovat voimassa ja saatavilla taman Esitteen paivamaarana.

Yleistdi

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti verovelvolliset
ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain suomalaisista |dhteista
saadusta tulosta. Lisdksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiintedsta toimipaikasta saamaa tuloa verotetaan
Suomessa. Verosopimukset voivat kuitenkin rajoittaa Suomen verolainsaddannon soveltamista ja myds Suomen oikeutta verottaa
maassa asuvaa henkiléad ulkomailta saaduista tuloista sekd ulkomailla asuvaa suomalaisista ldhteistad saaduista tuloista.

Luonnollisen henkilon katsotaan yleensa olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun han jatkuvasti oleskelee Suomessa yli
kuuden kuukauden ajan tai hdanellda on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista pidetdan
kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden paattymisestd, jonka aikana hadn on
lahtenyt maasta, jollei hdn titd ennen ndyta toteen, ettd hanelld ei ole kyseisend verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen.
Ansiotuloa, palkkatulo mukaan lukien, verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan.

Talla hetkella padomatuloverokanta on 30 %. Lisaksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén padgomatulot ovat yli
30 000 euroa kalenterivuodessa, padomatuloverokanta on 34 % 30 000 euroa ylittavaltad osalta.

Suomen lain mukaisesti perustetut yhtidot ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa yhteisoverovelvollisia
maailmanlaajuisista tuloistaan. Lisdksi rajoitetusti verovelvolliset ovat Suomessa yhteisoverovelvollisia Suomessa sijaitsevien
kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteisoverokanta on tdlla hetkelld 20 %.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Yhtion osakkeiden hankintaan, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvistd Suomen
verolainsddadanndn mukaisista veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.

Osinkojen verotus

Osinkotulojen verokohtelun maaraa se, onko osinkoa jakava yhtio julkisesti noteerattu vai ei. Julkisesti noteeratulla yhtiolla (”Listattu
yhtio”) tarkoitetaan yhtiots, jonka osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena: kaupankdynnista rahoitusvalineilld annetussa laissa
(748/2012, muutoksineen) tarkoitetulla sdannellylld markkinalla, muulla sdannellyll3 ja viranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla
ETA-alueen ulkopuolella tai kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa  tarkoitetussa  monenkeskisessd
kaupankdyntijarjestelmdssa edellyttden, ettd osake on otettu kaupankdynnin kohteeksi yhtion hakemuksesta tai sen suostumuksella.

First North Finland ja First North Sweden ovat edellad tarkoitettuja monenkeskisia kaupankdyntipaikkoja, joten Yhtion osinkotulojen
verotukseen soveltuvat sddnnokset julkisesti noteeratun yhtion jakamista osingoista.

Suomalaisen julkisesti noteeratun yhtion ns. sijoitetun vapaan oman padaoman rahastosta (SVOP-rahastosta) jaettuja varoja pidetaan
verotusta toimitettaessa osinkotuloina.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkildt

Yleisesti verovelvollisen Listatusta yhtiosta saamista osingoista 85 % on saajan veronalaista pddomatuloa, ja loput 15 % on verovapaata
tuloa.

Luonnollisen henkilon elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta Listatusta yhtiostd saaduista osingoista 85 % on veronalaista
elinkeinotuloa, jota verotetaan osittain progressiivisen veroasteikon mukaan ja osittain pddomatulona, ja loput 15 % on verovapaata
tuloa.

Listatun yhtion yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkilGille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpidatys. Talla hetkella
ennakonpidatyksen suuruus on 25,5 %. Osinkoa jakavan yhtion toimittama ennakonpidatys hyvitetdan osakkeenomistajan saaman
osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Suomalaiset osakeyhtiét

Listatun yhtion jakamien osinkojen verotus riippuu muun muassa siitd, onko suomalainen osinkoa saava yhtio Listattu yhti6 vai ei.
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Osingot, joita Listattu yhtio saa toiselta Listatulta yhtiolta, ovat lahtdkohtaisesti verovapaata tuloa. Jos osakkeet kuitenkin kuuluvat
osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, osingosta 75 % on verotettavaa tuloa ja loput 25 % on verovapaata tuloa. Ainoastaan
vakuutus-, pankki- ja eldkelaitoksilla voi olla sijoitusomaisuutta.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhti6 (eli yksityinen osakeyhti®) saa Listatulta yhtioltd, ovat kokonaan veronalaista tuloa. Jos
yksityinen osakeyhtid kuitenkin omistaa valittémasti vahintadn 10% osinkoa jakavan Listatun yhtion osakepddaomasta, on tallaisista
osakkeista saatava osinko verovapaata tuloa edellyttden, etta osakkeet eivat kuulu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen.

Rajoitetusti verovelvolliset

Padsdantoisesti suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritdan lahdevero. Osinkoa jakava
yhtio pidattaa Iahdeveron osingon maksamisen yhteydessd, eika osingosta tarvitse maksaa muita veroja Suomessa. Lihdeveron maara
on 20 %, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteiso, ja 30 % kaikille muille rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille.
Lahdevero voidaan peria pienemman prosentin mukaisena tai jattda kokonaan perimatta soveltuvan verosopimuksen perusteella.

Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua lahdeveroprosenttia voidaan kayttad, jos osingonsaaja on toimittanut osinkoa
maksavalle yhtiolle voimassa olevan Iahdeverokortin tai osingonsaajan kansallisuutta ja henkil6llisyyttd koskevat vaadittavat tiedot.

Jos osakkeita sdilytetaan hallintarekisterdidylla tililla ja osinkoon oikeutettu henkild asuu verosopimusvaltiossa, osingosta peritddn
soveltuvan verosopimuksen mukainen ldhdevero; veroprosentin on kuitenkin aina oltava vahintdan 15 % (jos verosopimuksen
mukainen lahdevero on alhaisempi kuin 15 %, liikaa perittya lahdeveroa voidaan hakea palautettavaksi esittamalla vaadittavat tiedot
osingon saajan kansalaisuudesta ja henkilollisyydestd). Tama merkitsee sitd, ettd hallintarekisterdidylld arvo-osuustililld sdilytetyille
osakkeille maksettavista osingoista peritdan soveltuvan verosopimuksen mukainen ldhdevero tai 15 %:in lahdevero. Verosopimuksen
soveltamisen edellytyksena on kuitenkin, ettd osingonsaajan yksilintitiedot toimitetaan Verohallinnolle vuosi-ilmoituksella. Mikali
mainitut kriteerit eivat tdyty, hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista peritddn rajoitetusti verovelvolliselta
yhteisolta 20 %:in ldhdevero, ja kaikilta muilta rajoitetusti verovelvollisilta peritdadn 30 %:in |dhdevero, ellei soveltuvassa
verosopimuksessa toisin maardta. Mikali osingonsaajaa ei ole tunnistettu eikd osingonsaajan verotuksellinen asuinvaltio ei ole
tiedossa, peritdan osingosta 35 %:in lahdevero. Osingoista, jotka maksetaan Euroclear Swedenin arvo-osuusjarjestelmassa sailytetyille
osakkeille, saatetaan joutua perimaan taysi lahdevero riippuen verosopimuksen mukaisen veroprosentin kdyttamisen edellyttamien
tietojen saatavuudesta. Vaihtoehtoisesti ETA-alueeseen kuuluvassa valtiossa asuvan rajoitetusti verovelvollisen verotukseen voidaan
rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta annetussa laissa sdddetylld tavalla soveltaa verotusmenettelylain (1558/1995,
muutoksineen) saannoksia.

Suomen verolainsadanndn mukaan lahdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jasenvaltiossa sijaitsevalle ja kotivaltiossaan
tuloveronalaisille emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklan mukaisille ulkomaisille yhteiséille, jotka omistavat valittomasti
vahintdan 10 % osinkoa jakavan suomalaisen yhtién padomasta.

Tietyille ETA-alueella sijaitseville ulkomaisille yhteisoille maksetut osingot ovat joko taysin verovapaita tai niihin sovelletaan alennettua
Iahdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisélle. Soveltuva
verosopimus voi kuitenkin velvoittaa soveltamaan tatakin alempaa ldhdeveroprosenttia. Muista rajoitetusti verovelvollisille yhteiséille
maksetuista osingoista pidatetdan taysi lahdevero, ellei sovellettavassa verosopimuksessa toisin maarata.

Luovutusvoittojen verotus

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilét

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnista syntynyt luovutusvoitto verotetaan Suomessa
yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén padomatulona tai vastaavasti syntynyt luovutustappio on viahennyskelpoinen.

Luovutusvoittoja verotetaan talla hetkelld padomatuloina. Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden
myynnista aiheutuvat luovutustappiot voidaan vahentaa ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon luovutusvoitoista samana
verovuonna syntyneistd luovutusvoitoista. Jos luovutustappioiden maara ylittda luovutusvoittojen maaran, tappiot vahennetdan
muista samana verovuonna syntyneistda padomatuloista. Jos luovutustappioita ei voida vahentda verovuoden luovutusvoitoista ja
muista padomatuloista tappioiden syntymisvuonna, ne siirtyvat vahennettaviksi seuraavien viiden verovuoden aikana.
Luovutustappioita ei oteta huomioon laskettaessa verovuoden padomatulolajin alijagamaa. Tallaiset luovutustappiot eivat kasvata
alijaamahyvitysta, joka voidaan vahentaa alijaamahyvityksen piiriin kuuluvan veron maarasta.

Myyjan elinkeinotoimintaan (elinkeinotuloldhteeseen) kuuluvien osakkeiden myynnistd saatu voitto katsotaan myyjan
elinkeinotuloksi, joka jaetaan Tuloverolain mukaan verotettavaksi osittain ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja osittain
padomatulona. Myyjan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luovutustappioiden vahentdminen tapahtuu, jaljempana
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kohdassa "Suomalaiset osakeyhtiét" kuvatulla tavalla.

Edelld esitetystd huolimatta osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden Iluovutuksesta saama
luovutusvoitto on kuitenkin verovapaata tuloa, jos vyleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildon verovuonna luovuttaman
omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta,
jonka luovutus on Suomen verolainsdddannon nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappio ei ole verovdahennyskelpoinen, jos
verovuonna luovutetun omaisuuden yhteenlaskettu hankintameno on enintdadn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja
sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsdaddannon nojalla verovapaata).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalla luovutushinnasta alkuperdinen hankintameno ja luovutuksesta aiheutuneet kulut.
Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkil6 voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden osalta kdyttaa todellisen hankintamenon
vahentdmisen sijaan ns. hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on 20 % luovutushinnasta tai, jos osakkeet on omistettu vahintaan
kymmenen vuotta, 40 % luovutushinnasta. Mikali hankintameno-olettamaa kdytetdan todellisen hankintamenon sijaan, luovutuksesta
aiheutuneiden kustannusten katsotaan sisdltyvan hankintameno-olettamaan, eikd niita voida enda vahentda erikseen
luovutushinnasta.

Omistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien merkintdaoikeuksien ja osakkeiden myynnista syntynyt luovutusvoitto verotetaan
Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén padomatulona tai vastaavasti syntynyt luovutustappio on vahennyskelpoinen.

Suomalaiset osakeyhtiét

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia suomalaisia osakeyhtibitd, joita verotetaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
nojalla. Osakkeista saatava luovutusvoitto on paasaantoisesti osakeyhtion verotettavaa tuloa, jota verotetaan 20 %:in verokannalla.

Osakkeet voivat olla osakeyhtion kaytté-, vaihto-, sijoitus- tai rahoitusomaisuutta. Osakkeiden luovutusten ja arvonalentumisten
verotuskohtelu vaihtelee osakkeiden omaisuuslajista riippuen. Osakkeet voivat olla myds osakeyhtion muuta omaisuutta.

Osakkeiden luovutuksesta saatu myyntihinta lasketaan paasaantoisesti osaksi suomalaisen yhtion liiketoiminnan tuloa. Vastaavasti
osakkeiden hankintameno on vdhennyskelpoinen meno kyseisen osakkeet luovuttaneen yhtion verotuksessa luovutusvuonna.
Tiettyjen tiukasti maariteltyjen edellytysten tayttyessd suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat kuitenkin
verovapaita. Paaasiallinen edellytys luovutuksen verovapaudelle on, ettd myyja on omistanut suoraan ja yhtdjaksoisesti vahintaan
vuoden ajan, joka on padttynyt enintaan vuotta ennen luovutusta, vahintdan 10 %:in osuuden luovutettavan yhtion osakepdadomasta
ja luovutettavat osakkeet kuuluvat ndin omistettuihin osakkeisiin.

Jos luovuttajayhtion kdyttéomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden luovutuksesta syntyy
verotuksessa luovutustappio, tdllainen tappio voidaan vdhentda vain kayttbomaisuusosakkeiden luovutuksista saaduista
veronalaisista luovutusvoitoista verovuonna ja viitena sita seuraavana vuonna. Muiden kuin kdyttéomaisuusosakkeiden luovutuksesta
syntynyt luovutustappio voidaan vahentda verotettavasta tulosta verovuonna sekd kymmenena seuraavana vuonna yleisten
tappiontasausta koskevien sdanndsten mukaisesti.

Ennen 1.1.2020 osakeyhtion muun toiminnan tuloldahteessa vahvistetut, 1.1.2020 vahentamatta olleet luovutustappiot vdhennetaan
ensisijaisesti muun omaisuuden luovutuksesta syntyneista voitoista. Luovutustappioiden vahentamisaika on viisi vuotta alkuperaisen
tappion vahvistamisvuodesta.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset eivat paasdantoisesti ole Suomessa verovelvollisia Listatun yhtion osakkeiden myynnista
saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan Tuloverolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa
tarkoitettu kiintea toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan kyseisen kiintean toimipaikan omaisuudeksi.

Varainsiirtovero

First North Finlandissa tai First North Swedenissa kaupankdynnin kohteeksi otettujen osakkeiden luovutuksesta tai myynnista ei ole
suoritettava varainsiirtoveroa Suomessa, jos luovutus tapahtuu kiinteda rahavastiketta vastaan. Verovapauden edellytyksena on, etta
luovutuksessa on valittdjand tai osapuolena sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen
sijoituspalveluyritys tai muu kyseisessd laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai ettd luovutuksensaaja on hyvaksytty
kaupankayntiosapuoleksi silld markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Lisaksi, jos valittdja tai kaupan toinen osapuoli ei ole suomalainen
sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai konttori,
varainsiirtoveroa koskevan verovapauden edellytyksena on, ettd luovutuksensaaja antaa luovutuksesta varainsiirtoveroilmoituksen
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Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettda valittdja antaa luovutuksesta verohallinnolle
verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995, muutoksineen) mukaisen vuosi-ilmoituksen.

Verovapauden piirissa eivat ole tietyt erikseen maaritellyt luovutukset, kuten pddaomansijoitukset tai varojen jako. Verovapaus ei
myoskddn koske luovutusta, joka tapahtuu Osakeyhtidlaissa sdaddetyn vdahemmistdosakkeenomistajien lunastusvelvollisuuden
tayttamiseksi. Katso alla "Ostotarjouksia koskevasta sddintelysté ja ostotarjoukset Yhtidstd".

Mikali osakkeiden luovutus tai myynti ei tayta edellad esitettyja verovapaalle siirrolle asetettuja vaatimuksia, ostajan on maksettava
varainsiirtoveroa 1,6 % luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen eikd ulkomaisen luottolaitoksen,
sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjan perittdva vero ostajalta. Mikali valittdjana on
suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike
tai -konttori, on se velvollinen perimdan varainsiirtoveron ostajalta ja tilittamaan sen valtiolle. Mikali kumpikaan kaupan osapuolista
ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalainen sivuliike tai -
konttori, ei osakeluovutuksesta perita varainsiirtoveroa. Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron maara on vahemman kuin 10
euroa. Uusien osakkeiden liikkeeseen laskemisen yhteydessa ei makseta varainsiirtoveroa.

Antiosakkeisiin liittyva verotus Ruotsissa

Seuraavassa yhteenvedossa kuvataan olennaisia Ruotsin verondkdkohtia, jotka liittyvat Antiosakkeiden ottamiseen kaupankaynnin
kohteeksi First North Swedenissa ja First North Finlandissa. Yhteenveto koskee vain sellaisia luonnollisia henkil6itad ja osakeyhtioita,
jotka ovat yleisesti tai rajoitetusti verovelvollisia Ruotsissa. Yhteenveto perustuu tilla hetkellda voimassa olevaan lainsdddantoon, ja
sen tarkoituksena on ainoastaan antaa yleisluonteista tietoa liittyen Antiosakkeiden ottamiseen kaupankaynnin kohteeksi First North
Swedenissa ja First North Finlandissa.

Yhteenveto ei kata tilanteita, joissa Antiosakkeet sisaltyvat liiketoiminnan lyhytaikaisiin varoihin; tilanteita, joissa Antiosakkeet omistaa
kommandiittiyhtié tai avoin yhtio; tilanteita, joissa Antiosakkeet pidetdan sijoitustalletustililla (ruotsiksi investeringssparkonto);
erityisid verovapaita luovutusvoittoja (mukaan lukien vdhennyskelvottomat luovutustappiot) ja osinkoja koskevia sdanndoksia, joita
voidaan soveltaa silloin, kun osakkeenomistajan omistamien Antiosakkeiden katsotaan kuuluvan osakkeenomistajan liiketoiminnan
varallisuuteen verotuksessa; erityisid sdanndoksia, joita voidaan tietyissa tapauksissa soveltaa sellaisten yhtididen osakkeisiin, jotka
ovat tai ovat aikaisemmin olleet niin kutsuttuja lahiyhtioita, tai tallaisilla osakkeilla hankittuihin osakkeisiin; erityisia sdannoksia, joita
voidaan soveltaa luonnollisiin henkildihin, jotka tekevat tai purkavat niin kutsutun sijoittajavahennyksen (ruotsiksi: investeraravdrag);
ulkomaisia yhtioita, jotka harjoittavat liilketoimintaa Ruotsissa sijaitsevan kiintedn toimipaikan kautta; tai ulkomaisia yhti6ita, jotka
ovat aikaisemmin olleet ruotsalaisia yhtioita.

Lisdksi erityisia verosdadoksida sovelletaan tiettyihin yhtiéryhmiin, jotka ovat osakkeenomistajia. Jokaisen yksittdisen
osakkeenomistajan verokohtelu riippuu jossakin maarin osakkeenomistajan erityisistd olosuhteista. Jokaisen osakkeenomistajan tulee
kaantya riippumattoman veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoa erityisistd olosuhteistaan johtuvista veroseuraamuksista, joita
Antiosakkeiden ottaminen kaupankdynnin kohteeksi First North Swedenissa ja First North Finlandissa aiheuttaa sekd ulkomaisen
verolainsdadannon ja kaksinkertaisen verotuksen valttamiseksi tehtyjen verosopimusten soveltuvuudesta ja vaikutuksesta. Alla
esitetty yhteenveto perustuu siihen oletukseen, ettd Antiosakkeet katsotaan verotuksessa julkisesti noteeratuiksi, kun ne otetaan
kaupankdynnin kohteeksi First North Swedenissad ja First North Finlandissa (jos Antiosakkeita ei katsota verotuksessa julkisesti
noteeratuiksi, niihin sovelletaan osittain muita verosdadnnoksia kuin mita alla on kuvattu). Yhtio ei takaa (eikd ole varmuutta), etta
Antiosakkeet katsotaan verotuksessa julkisesti noteeratuiksi osakkeiksi.

Ruotsissa yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkiléiden padomatulot, kuten korkotulot, osingot ja luovutusvoitot, verotetaan
padomatulona. Pddomatulojen verokanta on 30 %.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalla myyntituotosta myyntikulut ja hankintameno. Hankintameno kaikille samaan
osakesarjaan ja -lajiin kuuluville osakkeille lasketaan keskihankintahintamenetelmalld (ruotsiksi genomsnittsmetoden). Listattujen
osakkeiden myynnissd voidaan kayttad vaihtoehtoisesti niin kutsuttua standardimenetelmad (ruotsiksi schablonmetoden), jossa
hankintamenoksi katsotaan 20 % myyntituotosta vahennettyna myyntikuluilla.

Listattujen yhtididen osakkeiden luovutuksista aiheutuneet luovutustappiot ovat kokonaisuudessaan vahennyskelpoisia samana
vuonna myytyjen osakkeiden ja muiden osakkeiden tapaan verotettavien listattujen arvopapereiden veronalaisista luovutusvoitoista,
pois lukien sellaiset arvopaperirahastojen (ruotsiksi vdrdepappersfonder) tai erityisrahastojen (ruotsiksi specialfonder) osuudet, jotka
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koostuvat ainoastaan ruotsalaisista saatavista (ruotsiksi rdntefonder). Enintdan 70 % osakkeiden luovutustappioista, joita ei saada
katettua edelld kuvatulla tavalla, voidaan vdahentdaa muista padomatuloista.

Mikali verovelvolliselle syntyy padomatulolajin on nettotappio, hanelld on oikeus tehda verovdahennys tyo- ja elinkeinotoiminnan
tuloverosta seka kansallisesta ja kunnallisesta kiinteistéverosta. Enintddan 100 000 Ruotsin kruunun suuruisen nettotappion osalta
sallitaan 30 %:in suuruinen verovahennys ja mahdollisesti jdljelle jadvan nettotappion osalta 21 %:in suuruinen verovdhennys.
Nettotappiota ei voida siirtda tuleville verovuosille.

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkiléiden saamista osingoista piddtetddn yleensd ennakkovero, jos osingon
maksajana on Euroclear Sweden tai jokin muu Ruotsissa kotipaikkaansa pitdva oikeushenkild, mukaan lukien ulkomaisen yhtion
Ruotsissa sijaitseva sivuliike. Ruotsissa piddtettdavan ennakkoveron maara on yleensd 15 %, jos Suomessa on pidatetty 15 %:in
lahdevero (lisatietoja on esitetty kohdassa "Antiosakkeisiin liittyvd verotus Suomessa — Osinkojen verotus — Rajoitetusti
verovelvolliset").

Lisdksi valuuttavoittoihin ja tappioihin voidaan soveltaa erityisid verosaannoksia.

Ruotsissa yleisesti verovelvolliset osakeyhtiét

Ruotsalaisten osakeyhtididen (ruotsiksi: aktiebolag) kaikki tulot, mukaan lukien veronalaiset luovutusvoitot ja osingot, verotetaan
liiketoiminnan tuloina. Sovellettava verokanta on 1.1.2021 tai sen jalkeen alkaneiden tilikausien osalta 20,6 % (tdtd edeltavien
tilikausien osalta 21,4 %). Luovutusvoitot ja -tappiot lasketaan samalla tavalla kuin luonnollisten henkildiden verotuksessa (ks. edella
kuvattu).

Osakkeista aiheutuneet vahennyskelpoiset luovutustappiot voidaan vahentdad vain osakkeista ja muista osakkeiden tapaan
verotettavista arvopapereista syntyneista veronalaisista luovutusvoitoista. Osakkeista aiheutunut nettoluovutustappio, jota ei saada
hyodynnettya tappiovuonna, voidaan siirtda eteenpdin (tappion kdrsineen osakeyhtién toimesta) ja vahentaa osakkeista ja muista
osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneista veronalaisista luovutusvoitoista myéhempina verovuosina ilman ajallisia
rajoituksia. Jos luovutustappion karsinyt osakeyhtio ei voi vahentda tappiot itse, luovutustappio voi olla vahennettavissa muiden
samaan konserniin kuuluvien yhtiéiden vastaavista luovutusvoitoista edellyttaen, ettd yhtiot ovat oikeutettuja verokonsolidointiin, ns.
konserniavustusten (ruotsiksi: koncernbidrag) kautta, ja ettd molemmat yhtiot pyytavat vahentamista verovuodelle, jolta annettavan
veroilmoituksen jattopaiva on kummankin yhtion osalta sama (tai, jos toisen yhtion kirjanpitovelvollisuus on rauennut, olisi ollut sama
jattopaiva). Erityisida verosdannoksia voidaan soveltaa tiettyihin yhtio- tai yhteisoryhmiin, kuten sijoitusyhtiihin. Lisdksi
valuuttakurssivoittoihin ja -tappioihin voidaan soveltaa erityisid verosaannoksia.

Ruotsissa rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat

Osakkeenomistajat, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi ja jotka eivat harjoita liiketoimintaa Ruotsissa sijaitsevasta
kiintedsta toimipaikasta, eivat yleensa ole verovelvollisia Ruotsissa osakkeiden luovutuksesta syntyneista luovutusvoitoista. Tallaiset
osakkeenomistajat voivat kuitenkin tdasta huolimatta olla verovelvollisia kotipaikkavaltiossaan.

Luonnolliset henkildt, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi, voivat kuitenkin olla Ruotsissa verovelvollisia osakkeiden
luovutuksesta syntyneista luovutusvoitoista, jos heilld on ollut kotipaikka tai he ovat pysyvasti asuneet Ruotsissa milloin tahansa sina
kalenterivuonna, jona luovutus tapahtui tai kymmenena sita edeltdavana kalenterivuotena. Tdman saannon soveltuvuutta rajoittavat
kuitenkin monissa tapauksissa Ruotsin ja muiden valtioiden valiset kaksinkertaisen verotuksen valttamiseksi solmitut verosopimukset.

Ostotarjouksia koskevasta sddntelysta ja ostotarjoukset Yhtiosta

Suomen arvopaperimarkkinalain (746/2021 muutoksineen) mukainen osake- tai ddnioikeusomistukseen perustuva velvoite tehda
tietyn omistusrajan ylittyessa ns. pakollinen julkinen ostotarjous kohdeyhtion muiden osakkeiden ja arvopaperien ostamisesta koskee
vain ko. osakkeiden tai arvopaperien ollessa kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla, eivatka ko. saanndkset siten sovellu
Yhtion osakkeisiin (mukaan lukien Antiosakkeet) velvoittaen Yhtion osakkeenomistajia tekemaan ns. pakollisen ostotarjouksen.

Ruotsin lain julkisista ostotarjouksista osakemarkkinoilla mukaan osake- tai danioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehda
julkista ostotarjousta jaljella olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta ei synny, mikali osakkeet tai arvopaperit eivat
ole kaupankdynnin kohteena s&dannellyilla markkinoilla. Ruotsin Corporate Governance -elin (ruotsiksi: Kollegiet for Svensk
Bolagsstyrning) on julkaissut sdantoja koskien julkisia ostotarjouksia, jotka soveltuvat yhtitihin, jotka ovat listattuja monenkeskisessa
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kaupankayntijarjestelmassa, ja jotka vastaavat olennaisilta osin sdantoja julkisista ostotarjouksista yhtidista, jotka ovat listattuja
sadannellylla markkinalla. Nama sdannot sisaltavat maarayksia koskien pakollisia julkisia ostotarjouksia. Nama saannot liittyen
pakollisiin julkisiin ostotarjouksiin soveltuvat vain monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa listattuihin ruotsalaisiin yhticihin
eivatka siten sovellu Yhtioon.

Yhtion osakkeenomistajia koskee kuitenkin Osakeyhtitlain mukainen velvollisuus (ja oikeus) lunastaa muiden osakkeenomistajien
osakkeet kayvalla hinnalla lunastamiseen velvoitetun ja oikeutetun osakkeenomistajan omistuksen noustessa yli yhdeksdan
kymmenesosaan Yhtion kaikista osakkeista ja danista.

Esitteen paivamaardana Nexstimin osakkeet eivadt ole minkaan julkisen ostotarjouksen kohteena eiké julkisia ostotarjouksia ole tehty
Nexstimin osakkeista tai muista arvopapereista kuluvan tai 31.12.2020 tai 31.12.2019 paattyneiden tilikausien aikana.
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TARJOUKSEN ELI OSAKEANNIN EHDOT

OSAKEANTI JA MERKINTAOIKEUDET

Osakeannissa Yhtio tarjoaa osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden mukaisesti enintddn 219 811 378 Yhtidon uutta osaketta eli
Antiosaketta Yhtion osakkeenomistajille merkittavaksi.

Nexstim antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkitty Euroclear Finlandin tai Euroclear Swedenin ylldpitamadn Nexstimin
osakasrekisteriin, yhden (1) arvo-osuusmuotoisen merkintdoikeuden (”Merkintdoikeus”) jokaista Osakeannin tdasmaytyspadivana
10.3.2021 ("Tasmaytyspaiva”) omistettua osaketta kohden. Normaalien arvopaperikauppojen selvitysaikojen mukaisesti Helsingin
Porssissa ja Tukholman Porssissa Yhtion osakkeella viimeistdan 8.3.2021 tehdyt kaupat vaikuttavat Tasmaytyspaivan osakasluetteloon.
Kaksi (2) Merkintdoikeutta oikeuttaa haltijansa merkitsemaan yhden (1) Antiosakkeen. Antiosakkeen murto-osaa ei anneta eika
yksittaista Merkintdoikeutta voi kdyttdaa osittain. Merkintaoikeudet rekisterdidaan osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear
Finlandin yllapitdamassad arvo-osuusjdrjestelmdssa arviolta 11.3.2021 ja Euroclear Swedenin yllapitamadssa arvo-osuusjarjestelmassa
arviolta 12.3.2021. Merkintdaoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankdynnin kohteena First North Finlandin
(kaupankayntitunnus NXTMHUO0121, ISIN FI4000480462) ja First North Swedenin (kaupankayntitunnus NXTMS TR, ISIN SE0015660592)
markkinapaikalla 15.3.2021 ja 24.3.2021 valisena aikana.

Jos Yhtion merkintdoikeuteen oikeuttava osake joutuu panttauksen tai muun vastaavan rajoituksen kohteeksi, Merkintaoikeutta ei voi
kayttda ilman pantinhaltijan tai muiden oikeuksien haltijan suostumusta.

TOISSIJAINEN MERKINTA

Yhtion hallitus paattad mahdollisten merkitseméattomien Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisesti osakkeenomistajille ja muille
sijoittajille, jotka ovat jattaneet Antiosakkeita koskevan merkintahakemuksen Merkintaaikana ilman Merkintaoikeuksia (”Toissijainen
Merkintd”). Katso jaljempana “Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintéoikeuksia ja allokaatio”.

MERKINTASITOUMUKSET JA NIIDEN PERUSTELLA MAKSETTAVAT PALKKIOT (MAKSUTON OSAKEANTI)

Yhtion suurimmista osakkeenomistajista Ossi Haapaniemi, Kydsti Kakkonen ja Leena Niemisto ldhipiiriyhtidineen/ hallinnoimine arvo-
osuustileineen, seka seuraavassa taulukossa mainitut Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenet ovat jaljempana kerrotuin ehdoin
sitoutuneet merkitsemaan yhteensa noin 47,83 % Antiosakkeista seuraavasti:

Sitoumuksen antaja ja Sitoumus (euroa) Sitoumus (Antiosakkeita) % kaikista Antiosakkeista
paivamaara(t)

Ossi Haapaniemi 722 608,65 24 086 955 10,96
[hipiiriyhtidineen,

8.2.2021

Kyosti Kakkonen 1200 000,00 40 000 000 18,20
[hipiiriyhtidineen ja

hallinnoimine arvo-

osuustileineen,

3.2.2021

Leena Niemistd edustaen 1100 000,00 36 666 667 16,68
Kaikarhenni Oy:ta,

4.2.2021

Hallituksen jasen Martin Forss, 40 000,00 1333334 0,61
5.2.2021
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Hallituksen  jasen = Tomas 5 000,00 166 667 0,08
Holmberg, 7.2.2021

Toimitusjohtaja Mikko 30 000,00 1000 000 0,45
Karvinen, 4.2.2021

Johtoryhmdn jasen Hanna 25 000,00 833334 0,38
Kotola, 4.2.2021

Johtoryhman jasen Joonas 5 000,00 166 667 0,08
Juokslahti, 5.2.2021

Johtoryhmadn jasen Gustaf 14 000,00 466 667 0,21
Jarnefelt, 6.2.2021

Johtoryhmén jasen Jarmo 6 321,06 210702 0,10
Laine, 5.2.2021

Johtoryhmadn  jasen  Henri 6 000,00 200 000 0,09
Hannula, 6.2.2021

Yhteensa 3153929,71 105 130993 47,83

Kaikki merkintasitoumukset on annettu ehdollisina sille, ettei ennen merkintdsitoumuksen tayttamista Osakeannin merkintdaikana
(Suomessa 31.3.2021 ja Ruotsissa 29.3.2021 mennessd) tapahdu olennaista kielteistd tapahtumaa tai olosuhdetta liittyen Yhtion
kadynnissa oleviin ladketieteellisiin/ kliinisiin tutkimuksiin. Ko. ehdon ja siten merkintdsitoumusten toteutumisesta ei ole varmuutta,

Osakeannin yhteydessa Yhtid antaa Antiosakkeita sitoumuksen ja Osakeannin ehtojen mukaisesti merkinneille
merkintdsitoumuspalkkion, joka vastaa 4 % merkintasitoumuksen kokonaismaarastd enintdan 4 205 236 Yhtion uutena osakkeena
suuntaamalla ko. tahoille ko. palkkio-osakkeet maksutta. Kullekin merkintdsitoumuksen antajalle Yhtion osakkeina annettavan
palkkion kokonaismaadra osakkeina saadaan jakamalla edelld tarkoitettu sitoumuksen maardadn perustuvan palkkion maara
Osakeannissa sovelletulla 0,03 euron Merkintahinnalla (kuten maaritelty jdljempéana). Mahdollinen jaannds Yhti6lla on oikeus hyvittaa
sitoumuksen antajalle rahassa.

Maksuttomasta suunnatusta osakeannista ko. tahoille on tarkoitus paattda samassa yhteydessd, kun Yhtion hallitus hyvaksyy
Osakeannin tuloksen ja merkinnat, mika tapahtuu arviolta 7.4.2021 (edellyttaen, ettei Merkintdaikaa pidenneta alla kuvatulla tavalla).
Merkintasitoumuksen ehtojen mukaan sitoumuksen antaneella on oikeus tdaysimaardiseen palkkioonsa sitoumuksensa perusteella,
kun Antiosakkeita on merkitty sitoumuksen ja Osakeannin ehtojen mukaisesti riippumatta siita, hyvaksytaanko ko. osakemerkinndista
vain osa tai kaikki ko. osakemerkinnat jaljempana kohdassa ”Antiosakkeiden merkintd ilman merkintédoikeuksia ja allokaatio”
kuvattujen allokaatioperiaatteiden mukaisesti.

Koska merkintasitoumukset ovat toteutuessaan olennaisia Yhtion Osakeannin onnistumisen kannalta, ja huomioiden Osakeannin
erityisen olennainen merkitys Yhtion lilketoiminnan rahoittamisen ja ylipaataan toiminnan jatkamisen kannalta, Yhtion hallitus katsoo,
ettd merkintdsitoumuspalkkioiden maksuun maksuttomalla osakeannilla on Yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu
huomioiden erityisen painava taloudellinen syy.

MERKINTAHINTA

Osakeannissa merkintahinta on 0,03 euroa tai 0,31 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta (”Merkintdhinta”).

Merkintahinta kirjataan sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon. Merkintdhinta sisdltda tavanomaisen etuosto-oikeusantia
koskevan alennuksen. Merkintdhinta on noin 66,67 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion osakkeen paatoskurssi First North Finlandissa
5.3.2021 (0,09 euroa) ja noin 66,16 prosenttia alhaisempi kuin Yhtion osakkeen p&atéskurssi First North Swedenissa 5.3.2021 (0,916
Ruotsin kruunua).

MERKINTAAIKA

Antiosakkeiden merkintaaika (”Merkintaaika”) alkaa 15.3.2021 klo 9.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sen odotetaan paattyvan
31.3.2021 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomessa ja 29.3.2021 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa)
Ruotsissa.
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Yhtio voi oman harkintansa mukaan pidentda Merkintdaikaa. Merkintdaikaa voidaan pidentda yhden tai useamman kerran, kuitenkin
enintddn 12.5.2021 asti. Merkintdajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtidtiedotteella ennen Merkintdajan paattymista. Yhtio
ei voi pidentda Merkintdaikaa klo 09.30 ja 16.30 valisend aikana Suomen aikaa (klo 8.30 ja 15.30 valisena aikana Ruotsin aikaa) tai
Merkintdajan paattymisen jalkeen.

Jos Merkintdaikaa pidennetdan, allokointipaivaa, maksujen erdpdivaa seka Antiosakkeiden toimituspadivid muutetaan vastaavasti.

Merkintdpaikat, tilinhoitajat, sailytysyhteis6t ja  hallintarekister6innin  hoitajat saattavat edellyttdd asiakkailtaan
merkintdtoimeksiannon antamista tiettyna pdivana jo ennen kuin kaupankaynti Merkintdoikeuksilla tai Merkintdaika paattyy.

MERKINTAPAIKAT

Merkintapaikkoina toimivat seuraavat tahot:
(@) Suomessa, tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat

(b) Ruotsissa, omaisuudenhoitajat. Suoraan osakkeita merkitsevat osakkeenomistajat (ei hallintarekisterdidyt) Aqurat
Fondkommission AB:n internet-sivuilla www.aqurat.se ja postitse Aqurat Fondkommission AB:n osoitteella Aqurat
Fondkommission AB at P.O. Box 7461, SE-111 22 Stockholm, Sweden (info@aqurat.se, puh. +46 8-684 05 800)

ANTIOSAKKEIDEN MERKINTA MERKINTAOIKEUKSILLA

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitsemalld Antiosakkeita arvo-osuustilillaan olevilla merkintdaoikeuksilla ja
maksamalla Merkintdhinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintatoimeksianto oman tilinhoitajan
tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Ostettujen Merkintaoikeuksien haltijoiden on annettava merkintatoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai omaisuudenhoitajansa
antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat Yhtién osakkeet tai Merkintdoikeudet on
rekisteroity hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintatoimeksiantonsa hallintarekisterdinnin hoitajansa antamien
ohjeiden mukaisesti.

Merkintatoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta.

Puutteelliset tai virheelliset merkintatoimeksiannot voidaan hylata. Mikali Merkintahintaa ei makseta ndiden ehtojen mukaisesti tai
maksu on vajaa, merkintdtoimeksianto voidaan hylata. Tallaisessa tilanteessa maksettu Merkintdahinta palautetaan merkitsijalle
arviolta 14.4.2021 (olettaen, ettd merkintdaikaa ei pidennetd, ja merkintdaika pidennettdessa ylla mainittua palautusajankohtaa
pidennetaan vastaavasti). Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Tehdyt merkinnat ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin jaljempana olevan kohdan “Merkintéjen
perumisoikeus Esitteen tdydennyksen johdosta” mukaisesti.

Kayttamattomat Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina Merkintdajan paattyessa 31.3.2021 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin
aikaa) Suomessa ja 29.3.2021 klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

ANTIOSAKKEIDEN MERKINTA ILMAN MERKINTAOIKEUKSIA JA ALLOKAATIO

Antiosakkeiden merkintd ilman Merkintdoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu antamalla
merkintdtoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintdhinta merkitsijan tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai
hallintarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti. Ruotsissa tehtava
postitse lahetettdvd merkintdtoimeksianto on tehtdva hyvissd ajoin ennen viimeistd merkintapaivaa. Vain yksi (1)
merkintatoimeksianto ilman merkintdaoikeuksia voidaan tehda. Jos useampia merkintatoimeksiantoja tehdaan, vain viimeisin otetaan
huomioon. Puutteellinen tai virheellinen merkintatoimeksianto voidaan jattda huomiotta. Merkintatoimeksianto on sitova.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemat Antiosakkeet luovutetaan Euroclear Finlandin yllapitiman arvo-
osuusjarjestelman kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan on saamiensa merkintatoimeksiantojen
osalta saatava merkintdatoimeksianto ja maksu viimeistaan 31.3.2021, ja Euroclear Swedenin yllapitdman arvo-osuusjarjestelman
kautta luovutettavien Antiosakkeiden osalta viimeistdan 29.3.2021 tai ko. paivia aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan,
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omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdéinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Jos kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkintdoikeuksien perusteella, Nexstimin hallitus paattdaa ilman Merkintdoikeuksia
merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

(@) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita myds Merkintdoikeuksien perusteella. Mikali kyseiset merkitsijat
ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maardytyy arvo-osuustilikohtaisesti Antiosakkeiden merkintdan
kaytettyjen Merkintdoikeuksien lukumaaran mukaisessa suhteessa ja, mikali tama ei ole mahdollista, arpomalla; ja

(b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkintdoikeuksia, ja mikali kyseiset merkitsijat
ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijoille maaraytyy arvo-osuustilikohtaisesti suhteessa Antiosakkeiden
maadrin, jotka kyseiset merkitsijat ovat merkinneet ja mikali tama ei ole mahdollista, arpomalla.

Nexstim vahvistaa ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden hyvaksymisen tai hylkdamisen kaikille niille sijoittajille, jotka
ovat antaneet merkintdtoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Merkintdoikeuksia. Sijoittajat, jotka merkitsevat
Antiosakkeita ilman merkintdoikeuksia tilinhoitajiensa kautta Ruotsissa, saavat tiedot merkinndstddn tilinhoitajiensa kdytantodjen
mukaisesti.

Mikali ilman Merkintaoikeuksia merkittyja Antiosakkeita ei allokoida merkintdtoimeksiannossa mainittua maaraa, saamatta jaaneita
Antiosakkeita vastaava maksettu Merkintdhinta palautetaan merkitsijalle arviolta 14.4.2021 (olettaen, ettd merkintdaikaa ei
pidennetd, ja merkintdaika pidennettdessa ylld mainittua palautusajankohtaa pidennetdadn vastaavasti). Palautettaville varoille ei
makseta korkoa.

MERKINTAOIKEUTTA  KOSKEVAT ILMOITUKSET JA LOMAKKEET LITTYEN EUROCLEAR SWEDENIN YLLAPITAMAAN
OSAKASLUETTELOON

Osakkeenomistajat tai ndiden edustajat, jotka on merkitty Euroclear Swedenin yllapitdmaan Yhtion osakasluetteloon
Tasmadytyspdivana saavat kirjallisen ilmoituksen merkintdaoikeudestaan, jossa on liitteend maksuohje, Yhtion Osakeantia koskeva lyhyt
tiedote ja merkintdtoimeksiantolomake Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman Merkintdoikeuksia. Osakasluetteloon merkityt
mahdolliset pantinhaltijat ja vastaavat oikeudenomistajat eivat saa erillista ilmoitusta merkintdoikeudesta, mutta heille tiedotetaan
Osakeannista erikseen. Erillistd ilmoitusta liittyen merkintdoikeuksien kirjaamiseen arvo-osuustileille ei anneta.

OSAKEOMISTUKSEN LAIMENEMINEN

Yhtion osakkeiden lukumaara voi Osakeannin seurauksena nousta 439 622 756 osakkeesta enintdan 663 639 370 osakkeeseen,
huomioiden myods merkintasitoumuspalkkio-osakkeiden enimmaismaara.

Tarjottavat Antiosakkeet vastaavat noin 50,00 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ennen Osakeantia ja noin 33,33 prosenttia
Osakeannin jalkeen olettaen, ettd Osakeanti merkitddn kokonaisuudessaan. Huomioiden merkintasitoumuspalkkiona annettavien
Yhtion uusien osakkeiden enimmadismadara, tarjottavat Antiosakkeet ja palkkio-osakkeet yhdessa vastaavat noin 50,96 prosenttia
Yhtion kaikista osakkeista ennen Osakeantia ja noin 33,76 prosenttia Osakeannin jalkeen (olettaen, ettd Osakeanti merkitdan
kokonaisuudessaan).

MERKINTOJEN HYVAKSYNTA JA MAKSAMINEN

Yhtion hallitus hyvaksyy kaikki Merkintdoikeuksien perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen seka sovellettavien lakien ja maaradysten
mukaisesti tehdyt merkinnat arviolta 7.4.2021. Lisaksi Yhtion hallitus hyvaksyy edelld kohdassa “Antiosakkeiden merkintd ilman
Merkintdoikeuksia ja allokaatio” esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti ilman Merkintdoikeuksia ja ndiden Osakeannin ehtojen
seka sovellettavien lakien ja maaraysten mukaisesti tehdyt merkinnat.

Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden Merkintahinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa Suomessa tai Ruotsin kruunuissa
Ruotsissa merkintatoimeksiannon antamisen yhteydessa merkintapaikan, tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajan antamien ohjeiden
mukaisesti.

Merkintd katsotaan tehdyksi, kun merkintatoimeksianto on saapunut merkintapaikkaan, asianomaiselle tilinhoitajalle tai
sdilytysyhteisélle ja Merkintdhinta on maksettu kokonaisuudessaan. Merkitsemalla merkitsija valtuuttaa tilinhoitajansa luovuttamaan
tarvittavat henkil6tiedot, arvo-osuustilinumeronsa ja merkinndn vyksityiskohdat toimeksiantoon osallistuville osapuolille
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Antiosakkeiden ja Antioikeuksien allokointia ja selvitysta varten.

Jos maksua ei ole suoritettu erdpaivadn mennessa, Yhtio voi harkintansa mukaan hyldtd merkinnan, ja jos Osakeanti ylimerkitaan,
allokoida maksamattomat Antiosakkeet uudelleen kohdan “Antiosakkeiden merkinté ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatio”
periaatteiden mukaisesti valituille merkitsijdille, jotka eivat ole saaneet kaikkia Osakeannissa merkitsemidan Antiosakkeita.

OSAKEANNIN TULOKSEN JULKISTAMINEN

Yhtio julkistaa Osakeannin tuloksen yhtittiedotteella arviolta 7.4.2021. Jos Yhti6 kuitenkin edelld kohdan “Merkintdaika” mukaisesti
paattada Merkintdajan pidentdamisestd, pitenee tuloksen julkistamisaika vastaavasti ja Yhtio antaa Merkintdajan pidennyksen
yhtidtiedotteella julkistaessaan samalla uuden arvion siitd, milloin Osakeannin tulos julkistetaan yhtidtiedotteella Merkintdajan
pidennys huomioiden.

ANTIOSAKKEIDEN REKISTEROINTI JA TOIMITTAMINEN

Yhtio aikoo jattda hakemuksen Antiosakkeiden ottamiseksi julkisen kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Porssin First North Finland -
markkinapaikalla kaupankdyntitunnuksella NXTMH sekd Tukholman Porssin  First North Sweden -markkinapaikalla
kaupankayntitunnuksella NXTMS.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finland Oyn yllapitdimassd arvo-
osuusjarjestelmdssa ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitamien arvo-osuusjarjestelmien
kautta.

Merkinnan tekemisen jalkeen Merkintdoikeuksilla merkittyja Antiosakkeita vastaavat véliaikaiset osakkeet (”Valiaikaiset Osakkeet”)
kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille. Kaupankaynti Valiaikaisilla Osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankdyntitunnus
NXTMHNO121, ISIN FI4000480470) ja First North Swedenissa (kaupankayntitunnus NXTMS BTA, ISIN SE0015660600) omana lajinaan
arviolta 15.3.2021. Viliaikaiset Osakkeet yhdistetdaan Yhtion nykyisiin osakkeisiin sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity
kaupparekisteriin. Antiosakkeet toimitetaan ja yhdistetddan Euroclear Finlandin yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelmdssa arviolta
13.4.2021 ja Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 13.4.2021 First
North Finlandissa. Antiosakkeet toimitetaan ja yhdistetddn Euroclear Swedenin yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelmassa arviolta
16.4.2021 ja Antiosakkeet ovat kaupankdynnin kohteena yhdessa Yhtion olemassa olevien osakkeiden kanssa arviolta 14.4.2021.

Toissijaiseen Merkintadn perustuvat Antiosakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille arviolta 13.4.2021 eli seuraavana arkipaivana,
kun Antiosakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin, mika tapahtuu arviolta 12.4.2021.

MERKINTOJEN PERUMISOIKEUS ESITTEEN TAYDENNYKSEN JOHDOSTA

Osakeannissa tehdyt merkinnat ovat sitovia, eika niita voi perua muutoin kuin alla esitetyn mukaisesti.

Jos Esite tdydennetddn Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen merkittdvan uuden seikan, olennaisen virheen tai olennaisen
eratarkkuuden vuoksi, joka voi vaikuttaa Antiosakkeiden tai Valiaikaisten Osakkeiden arviointiin, on sijoittajille, jotka ovat merkinneet
Antiosakkeita ennen taydennyksen julkaisemista, oikeus perua merkintdnsa maardajassa. Maadrdajan kesto on vahintdadan kaksi
tyopaivaa alkaen tdaydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinndan perumisen katsotaan koskevan kyseisen sijoittajan kaikkia
merkintdja. Perumisoikeuden edellytyksend on lisdksi, ettd sellainen ylld mainittu merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai
olennainen epatarkkuus on kaynyt ilmi tai havaittiin ennen Merkintdajan pdattymista tai perumisen kohteena olevien Antiosakkeiden
tai Véliaikaisten Osakkeiden kirjaamista merkitsijan arvo-osuustilille (sen mukaan, kumpi néistd tapahtuu ensin). Perumisesta tulee
ilmoittaa kirjallisesti sille tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hallintarekisterdinnin hoitajalle, jossa merkintatoimeksianto on tehty.

Merkinnan perumiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttya perumisoikeutta ei enaa ole.

Mikali sijoittaja on perunut merkinténsa, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Merkintdhinta palautetaan sijoittajan pankkitilille, jonka
tiedot han on ilmoittanut merkinnan yhteydessa. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipdivan kuluessa merkinnan
perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhtio ilmoittaa perumisohjeet yhtidtiedotteella Esitteen tdaydennyksen
julkaisemisen yhteydessd. Jos Yhtion osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtanyt Merkintdoikeutensa, myyntia tai siirtoa ei voi
peruuttaa.
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HALLITUS JA MUU YLIN JOHTO

HALLITUS

Hallituksen kokoonpano

Yhtion yhtidjarjestyksen 3 §:n nojalla Yhti6lla on hallitus, johon kuuluu vahintdan kolme (3) ja enintdan yhdeksan (9) jasenta. Kunkin
hallituksen jasenen toimikausi pdattyy valintaa seuraavan ensimmaisen varsinaisen yhtickokouksen paattyessa. Yhtiokokous nimittaa
hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan. Hallituksen pdatokseksi tulee se kanta, jota enemman kuin puolet kokouksessa
I3sn& olevista jasenistd kannattaa. Ainten mennessi tasan puheenjohtajan dini ratkaisee.

Hallituksen jasenten tydosoite on Elimdenkatu 9 B, 00510 Helsinki.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion hallituksen jasenten kokoonpano taman Esitteen pdivamaarana:

Nimi Tehtava hallituksessa  Nimittamis- Riippumaton suh- Riippumaton suh-
e teessa Yhtioon ja teessa suurimpiin
muuhun johtoon osakkaisiin
Leena Niemisto Puheenjohtaja 2019 Kylla Ei *
Rohan Hoare Varapuheenjohtaja 2016 Kylla Kylla
Tomas Holmberg Jasen 2017 Kylla Kylla
Martin Forss Jasen 2019 Kylla Kylla

* Leena Niemiston maaraysvallassa oleva yhtio Kaikarhenni Oy on Esitteen pdivamé&arana suurin osakkeenomistaja huomioiden osakkeenomistajat, jotka omistavat
Yhtion osakkeita suoraan eivatko hallintarekisterdinnin kautta, ks. “Osakkeenomistajia ja juridisia seikkoja koskevat tiedot - Suurimmat osakkeenomistajat”.

Hallituksen jdsenia koskeva riippumattomuusarvio on tehty Esitteeseen noudattaen soveltuvin osin Esitteen laadintahetkella
noudatettavaa ns. listayhtioitd koskevaa Suomen Arvopaperiyhdistyksen Hallinnointikoodia (corporate governance).

Yhtiolla on aiemmin ollut valiokuntia, jotka hallitus on perustanut keskuudestaan, mutta ko. valiokuntien toiminta on paattynyt
marraskuussa 2019 eika ko. valiokuntia enda ole Esitteen paivamaarana.

Hallituksen jasenten esittelyt

Leena Niemisté on toiminut Nexstimin hallituksen puheenjohtajana marraskuusta 2019. Han on terveydenhuoltoalan ammattilainen,
jolla on kolmenkymmenen vuoden kokemus kliinisesta tyostd ja johtamisesta. Han on l|diketieteen lisensiaatti ja fysiatrian
erikoislaakari Helsingin Yliopistosta ja on vaitellyt kroonisen selkdkivun hoidosta. Leena Niemistd on lisdksi hallintotieteiden
kunniatohtori Vaasan VYliopistosta. Han toimi yksityisen terveyspalveluyritys Dextran toimitusjohtajana (2003 - 2016) ja
varatoimitusjohtajana Pihlajalinna Oyj:ssa (2013 — 2016). Tallad hetkelld han on usean Suomessa saannellyilla markkinoilla toimivan
yhtion hallituksen jasen (Stockmann Oyj, Pihlajalinna Oyj seka Raisio Oyj). Leena Niemisto toimii my0ds aktiivisena sijoittajana useassa
terveysteknologian kasvuyrityksessa.

Rohan Hoare toimii kehitysvaiheessa olevan epilepsian seurantaan keskittyneen Epiminderin toimitusjohtajana. Hanelld on laaja
kokemus neuromodulaatioalalla, mukaan lukien selkdaytimen, aivojen syvien osien, kiertdgjahermon, takaraivohermon ja ruokatorven
stimuloinnista. Han on toiminut aiemmin pdajohtajana ja toimitusjohtajana EndoStimilla, Neuromodulation-liiketoiminnan johtajana
LivaNovalla (muodostettu Cyberonicsin ja Sorin Groupin fuusion seurauksena), ja operatiivisena johtajana Cyberonicsilla. Téta ennen
han toimi useissa johtotehtavissa St Jude Medical -yhtidssa, jossa lopulta Neuromodulation-yksikdn johtajana. Uransa alkuvaiheessa
Rohan Hoare tydskenteli konsulttina liikkeenjohdon konsultointiyrityksessa McKinsey & Co. Hanelld on fysiikan tohtorin tutkinto
Harvardin yliopistosta, jossa han oli Fulbright-stipendiaattina.
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Tomas Holmbergilla on laaja kokemus liikejuridiikan alalla Suomessa ja ulkomailla. Hdn on toiminut yhtidlakimiehend ja ulkoisena
neuvonantajana useissa yrityksissa aloittelevista yrityksista suuriin kansainvalisiin yhtidihin. Tyoskenneltydan Nokia Networksilla ja
Nokia Ventures Organizationilla sekd mydhemmin osakkaana Asianajotoimisto Hannes Snellmanilla, Tomas ryhtyi riippumattomaksi
neuvonantajaksi. Suurin osa hanen tyostaan liittyy yritysjarjestelyihin, investointeihin ja liiketoiminnan kaupallisiin ndakdkohtiin. Tomas
toimii myos Shanghaissa toimivan yritysjarjestelykonsultin E. J. McKay & Co:n neuvonantajana ja yhteyshenkilond Suomessa. Tomas
Holmberg tekee hyvédntekevdisyystyotd varapuheenjohtajana Aamu Suomen Lasten Syopdsaatiossd, joka tukee lasten
syOpasairauksien tutkimusta ja hoitomenetelmien kehittamistd. Hanelld on oikeustieteen maisterin tutkinto Helsingin Yliopistosta.

Martin Forss on yrittdja ja hallitusammattilainen, joka toimii aktiivisesti pienissa ja keskisuurissa yrityksissa. Vuosien 2011 — 2018 valilla
han kasvatti operatiivisessa roolissaan Oral Hammasladkarit Oyj:n johtavaan asemaan hammasladkaripalveluiden alalla. Martin
Forssilla on kauppatieteiden maisterin tutkinto. Hanellda on kokemusta sekd porssiyritysten ettd yksityisomisteisten yritysten
johtamisesta. Talla hetkella han toimii hallituksen puheenjohtajana Delete Group Oyj:ssa ja Unident AB:ssa seka hallituksen jasenend
Matrix Biotech AG:ssa ja Plantui Oy:ssa.

TOIMITUSJOHTAJA JA MUU JOHTORYHMA

Toimitusjohtaja

Yhtion toimitusjohtaja hoitaa Yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maardysten mukaisesti. Toimitusjohtaja
vastaa siita, ettd Yhtion kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty. Toimitusjohtajan on annettava
hallitukselle ja sen jasenelle tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen tehtévien hoitamiseksi.

Toimitusjohtaja saa ryhtya yhtion toiminnan laajuus ja laatu huomioon ottaen epatavallisiin tai laajakantoisiin toimiin vain, jos hallitus
on hanet siihen valtuuttanut tai hallituksen paatosta ei voida odottaa aiheuttamatta Yhtion toiminnalle olennaista haittaa. Viimeksi
mainitussa tapauksessa hallitukselle on mahdollisimman pian annettava tieto toimista.

Yhtion toimitusjohtajana toimii Mikko Karvinen (ks. esittely alla “Johtoryhmd” muun johtoryhman yhteydessa).

Johtoryhma

Johtoryhman jasenet toimivat suoraan toimitusjohtajan valvonnassa, ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhmaa. Kaikki johtoryhman
jasenet ovat Nexstimin palveluksessa. Johtoryhman jasenet vastaavat omien osastojensa budjetista ja operatiivisesta toiminnasta.
Johtoryhma kokoontuu viikoittain.

Johtoryhman jasenten tydosoite on Elimdenkatu 9 B, 00510 Helsinki.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion johtoryhman jasenten perustiedot tdman Esitteen pdivamaarana:

Nimi Tehtava johtoryhmassa Nimittamis- Riippumaton suh- Riippumaton suhteessa
vuosi teessa Yhtioon ja suurimpiin osakkaisiin
muuhun johtoon

Mikko Karvinen Toimitusjohtaja 2020 Ei Kylla

Steve Beller Toimitusjohtaja, Pohjois- 2018 Ei Kylla
Amerikka

Henri Hannula Kansainvalisen myynnin ja 2007 Ei Kylla

markkinoinnin johtaja
Joonas Juokslahti Talousjohtaja 2020 Ei Kylla
Gustaf Jarnefelt ~ Tuotekehitysjohtaja 2008 Ei Kylla
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Nimi Tehtdva johtoryhmassa Nimittamis- Riippumaton suh- Riippumaton suhteessa
vuosi teessa Yhtioon ja suurimpiin osakkaisiin
muuhun johtoon

Hanna Kotola Lakiasiainjohtaja 2017 Ei Kylla

Jarmo Laine Ladketieteellinen johtaja 2008 Ei Kylla

Johtoryhman jasenid koskeva riippumattomuusarvio on tehty Esitteeseen noudattaen soveltuvin osin Esitteen laadintahetkella
noudatettavaa ns. listayhtioitd koskevaa Suomen Arvopaperiyhdistyksen Hallinnointikoodia (corporate governance).

Mikko Karvinen on toiminut Nexstimin toimitusjohtajana helmikuusta 2020 alkaen (toimi véliaikainen helmi-kesdkuu 2020 ja toimi
vakinaistettu kesdkuussa 2020). Ennen helmikuuta 2020 Mikko Karvinen toimi Nexstimin talousjohtajana vuodesta 2014 ja Yhtion
johtoryhmdn jasenenda vuodesta 2014. Ennen Nexstimiin siirtymistddn han toimi Innofactor Oyj:n talousjohtajana ja
varatoimitusjohtajana vuosina 2012-2014. Mikko Karvinen oli Tectia Oyj:n (mydhemmin SSH Communications Security Oyj)
talousjohtaja ja varatoimitusjohtaja vuosina 2009-2012 sekd Automaster Oy:n talousjohtaja vuosina 2008-2009. Ennen
Automasterille siirtymistadan Mikko Karvinen tyoskenteli Vaisala Oyj:ssad divisioonan controllerina vuosina 2006—2008, treasury
managerina vuosina 2005-2006 ja talousanalyytikkona vuosina 2001-2003. Lisaksi han tydskenteli talousanalyytikkona Vaisala Inc:ssa
Yhdysvalloissa vuosina 2003—2005 ja OP-Pohjola osk:ssa vuosina 2000-2001. Mikko Karvinen valmistui kauppatieteiden maisteriksi
Helsingin kauppakorkeakoulusta vuonna 2001. Hanella on lisaksi EMBA -tutkinto Aalto yliopistosta vuodelta 2018.

Steve Bellerilla on laaja kokemus neurostimulaation alalta Yhdysvaltojen markkinoilta. Han tyoskenteli viimeksi Abbott
Neuromodulation -yhtién aluejohtajana ja johti yli 170 hengen tiimia Yhdysvaltojen lansiosassa. Aiemmin Steve Beller tydskenteli St
Jude Medical Neuromodulation -yhtidssa johtajana ja aluemyyntijohtajana ennen yhtion liittymista osaksi Abbottia. Hanelld on
valtiotieteen kandidaatin tutkinto Texas A&M University -yliopistosta.

Henri Hannula on toiminut Nexstimin Euroopan myynti- ja markkinointijohtajana vuodesta 2013 ja Nexstimin johtoryhman jasenena
vuodesta 2007. Aikaisemmin Henri Hannula oli Yhtion myyntijohtaja vuosina 2009-2013, markkinointi- ja myyntipaallikké vuosina
2004-20009 seka tuotekehityspaallikkd vuosina 2001-2004. Ennen Yhtidon siirtymistaan han tydskenteli Saksassa Forschungszentrum
Karlsruhe GmbH:n tuotekehitysinsindérind vuosina 1999-2000 ja mekaniikkasuunnittelijana vuonna 1998. Henri Hannula on
kirjoittanut useita tieteellisia artikkeleita ladketieteellisiin julkaisuihin. Han on valmistunut diplomi-insin6oriksi Teknillisesta
korkeakoulusta vuonna 2001.

Joonas Juokslahti on toiminut Nexstimin talousjohtajana helmikuusta 2020 alkaen (toimi véliaikainen helmi-kesdkuulle 2020 ja toimi
vakinaistettu kesdkuussa 2020). Ennen helmikuuta 2020 Joonas Juokslahti toimi Nexstimin business controllerina toukokuusta 2014 ja
hdan on ollut avainhenkild Nexstimin taloustiimissa erityisesti hdanen viimeisimmassd tehtdvassaan talouspaallikkéna. Han on
valmistunut kauppatieteiden maisteriksi vuonna 2014.

Gustaf Jdrnefelt on toiminut Yhtion johtoryhman jasenena vuodesta 2008. Han on toiminut Nexstimin tuotekehitysjohtajana vuodesta
2008 lahtien. Gustaf Jarnefelt tyoskenteli GE Healthcare Finland Oy:ssa mm. General Managerina sekd suunnittelujohtajana Life
Support Solutions Business Unit:ssa vuosina 2005-2008. Tata ennen han toimi vuosina 1990-2005 useissa johtotehtdvissa
Instrumentarium Oyj:ssd (mydhemmin GE Healthcare Finland Oy). Gustaf Jarnefelt valmistui diplomi-insin6oriksi Teknillisesta
korkeakoulusta vuonna 1988.

Hanna Kotolalla on oikeustieteen maisterin tutkinto Helsingin Yliopistosta (1997) ja kansainvalisen liiketoiminnan tutkinto Arcadan
ammattikorkeakoulusta (2016). Han aloitti uransa vuonna 1998 yrityksen sisdisena neuvonantajana Tokiossa Japanissa (Nokia Japan)
ja jatkoi yrityksen sisdisena neuvonantajana Suomessa Nokia Oyj:Ild (2000—2009). Taman jalkeen han tydskenteli lakiasiainjohtajana
Digita Oy:ssd (2009-2012), joka hallinnoi Suomen maanpaallisid televisio-, radio- ja mobiililaajakaistaverkkoja. Sen jalkeen Hanna
Kotola toimi yritysneuvonantajana ja johtoryhman jasenend vastaten kansainvilisista laki- ja henkildstohallintoasioista Polar Electro
Oy:lld (2012-2017), joka suunnittelee, valmistaa ja myy sykemittareita urheilijoille. Kesdkuusta 2017 alkaen hadn on tyéskennellyt
Nexstim Oyj:ssa lakiasioista seka laatu- ja sddntelyasioista vastaavana johtajana ja vastannut henkiléstohallinnosta.

67



Jarmo Laine on toiminut Nexstimin ldaketieteellisena johtajana vuodesta 2013 ja Yhtion johtoryhmaén jasenena vuodesta 2008. Jarmo
Laine oli Nexstimin kliinisten toimintojen johtaja vuosina 2008-2013. H&n toimi useissa johtotehtdvissa Suomen Punaisen Ristin
veripalvelussa (SPR Veripalvelu) vuosina 2002—-2008. Ennen SPR Veripalveluun siirtymistadn Jarmo Laine toimi muun muassa HUS:n
lastenklinikalla lasten nefrologian tutkijana vuonna 2001 seka post doc -tutkijana Harvardin ldaketieteellisessa yliopistossa Bostonissa
vuosina 1998-2001. Jarmo Laine on julkaissut yli 60 artikkelia kudos-/solusiirretutkimuksen, lasten nefrologian ja solubiologian
kansainvalisissa julkaisuissa. Han on myds laatinut useita tieteellisia julkaisuja Nexstimin teknologian kliinisesta kaytosta. Lisdksi Jarmo
Laine toimi eduskunnan neuvonantajana vuonna 2002 ja 2007 sekd Euroopan neuvoston neuvonantajana vuosina 2003—2004. Han oli
European Blood Alliance -jarjeston kudos- ja solutydryhman jasen vuosina 2003-2004. Jarmo Laine suoritti MBA-tutkinnon
Teknillisessa korkeakoulussa vuonna 2007 ja vaitteli ladketieteen tohtoriksi Helsingin yliopistosta vuonna 1995.

MUUTA TIETOA HALLITUKSESTA JA MUISTA JOHTOHENKILOISTA

Taman Esitteen pdivamaaraa edeltdvan viiden vuoden aikana (mukaan lukien Esitteen paivamaara) yksikdan Yhtion hallituksen jasen
tai johtoryhman jasen:

e Eiolesaanut petostuomioita;

e Ei ole ollut kohteena oikeus- tai valvontaviranomaisten (mukaan lukien ammattialajarjestot) virallisille syytteille ja/tai
tallaisten tahojen maaraamille seuraamuksille, tai;

e Eioleollut liikketoimintakiellon tai vastaavan tuomioistuimen maaraaman, yleisen yhtididen hallinto- johto- tai valvontaelimen
jadsenend toimimista koskevan kiellon tai Yhtion tai muun yksittdisen yhtion hallinto- johto- tai valvontaelimen jasenena
toimimista tai tallaisen yhtion johtotehtéavien tai liilketoiminnan hoitamista koskevan kiellon kohteena.

PALKKIOT JA ETUUDET

Hallituksen jasenten palkkioista paattavat osakkeenomistajat yhtiokokouksessa Osakeyhtilain mukaisesti.

Hallituksen jasenille ja johtoryhmalle maksettiin palkkiota (mukaan lukien tulosperusteiset palkkiot tai myohemmin maksettavaksi
tulevat korvaukset) ja luontoisetuja 31.12.2019 ja 31.12.2020 paattyneilta tilikausilta seuraavasti:

Hallitus 2019 2020

Leena Niemisto EUR 13 750,0 EUR 38 250,0
Rohan Hoare EUR 43 500,0 EUR 31 950,0
Martin Forss EUR 6 750,0 EUR 25 650,0
Tomas Holmberg EUR 34 500,0 EUR 25 650,0
Martin Jamieson (jasen --- e
11.2.2020 asti)

Johtoryhma (mukaan 2019 2020

lukien toimitusjohtaja)

Martin Jamieson
(Toimitusjohtaja
11.2.2020 asti)
Mikko Karvinen
(toimitusjohtaja
11.2.2020 lahtien)

EUR 448 596,0

(Ei toimitusjohtajana)

EUR 188 758,3

EUR 222 688,8
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Muu johtoryhma EUR 910 257,0 EUR 931 030,8
(yhteensa)

Hallituksen tai johtoryhman jasenten (mukaan lukien toimitusjohtaja) ja Yhtion valilla ei ole palvelu- tai eldkesopimuksia.

YHTION HALLITUKSEN JA JOHTORYHMAN OMISTUKSET

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Yhtion hallituksen ja johtoryhman omistamat Yhtion osakkeet ja osakkeisiin oikeuttavat oikeudet
tdman Esitteen paivamaarana. Optio-ohjelmia on kuvattu tarkemmin jdljempana kohdassa "Osakkeenomistajia ja juridisia seikkoja
koskevat tiedot — Yhtién osakepddoma ja osakkeet seké optio-ja muut erityiset oikeudet — Optio- ja muut erityiset oikeudet - Optio-
oikeudet". Taulukossa hallituksen puheenjohtajan Leena Niemiston omistamiin osakkeisiin on sisallytetty myos hdnen
madaraysvaltayhtionsa Kaikarhenni Oy:n omistamat Yhtion osakkeet.

Osakkeet Optiot ja Aaniosuus Aaniosuus
niiden nojalla (Osakkeet)** (Osakkeet ja
merkittavissa % optiot)***

olevat %
osakkeet

(enintdaan)*

Hallituksen jasenet

Leena Niemisto 65 372 965 14,87 13,80
Rohan Hoare 34 462 0,01 0,01
Tomas Holmberg 481 419 0,11 0,10
Martin Forss 267 067 0,06 0,06

Johtoryhmadn jdsenet (mukaan

lukien toimitusjohtaja)

Mikko Karvinen 216 227 8419998 0,05 1,82
Steve Beller 3418332 0,00 0,72
Henri Hannula 9679 2194 333 0,00 0,47
Joonas Juokslahti 694 2 178 666 0,00 0,46
Gustaf Jarnefelt 796 472 2194333 0,18 0,63
Hanna Kotola 21803 2187 666 0,00 0,47
Jarmo Laine 421 404 2194333 0,10 0,55
Yhteensa 67 622 192 22 787 661 15,38 19,08

** Omistettujen osakkeiden osuus taman Esitteen paivamaarana liikkeeseenlasketuista osakkeista ilman optioiden laimennusvaikutusta

*** Omistettujen osakkeiden ja optioiden (mukaan lukien kertyméattémat) osuus taman Esitteen padivamaarana lilkkkeeseenlasketuista osakkeista ja kaikista optioista

NEXSTIMIN OSAKKEENOMISTAJIEN NIMITYSTOIMIKUNTA

Yhtiolla on Esitteen pdivamaarana osakkeenomistajien nimitystoimikunta, joka ei ole Yhtion hallinto-, johto- tai valvontaelin.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunnan on perustanut Yhtion yhtidkokous, joka on hyvaksynyt sen perustamiskirjan.
Nimitystoimikunnan vastuulla on esityksen laatiminen varsinaiselle yhtiokokoukselle (tai tarvittaessa ylimaaraiselle yhtiokokoukselle)
Yhtion hallituksen kokoonpanosta, jasenista, puheenjohtajasta ja hallituksen jasenten palkkioista. Nimitystoimikunnassa on vahintaan
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kolme jasentd, jotka Yhtion suurimmat osakkeenomistajat nimittavat.

Nykyisin nimitystoimikunnassa on kolme jasentd: Leena Niemistd (myos Nexstimin hallituksen puheenjohtaja) toimikunnan
puheenjohtajana seka Ossi Haapaniemi ja Kyosti Kakkonen jasenina.

Esitteen pdivamadrdaan mennessa nimitystoimikunnan jasenille ei ole maksettu mitdaan palkkiota tai muuta kompensaatiota ko.
toimesta.
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TALOUDELLISET TIEDOT JA TUNNUSLUVUT

TARKEAA TAUSTATIETOA

Yhtion 31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyneiden tilikausien konsernitilinpaatokset on sisallytetty tdhan Esitteeseen viittaamalla siten,
kuin alla on tarkemmin kuvattu. Yhtion tilintarkastetut konsernitilinpaatékset 31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyneilta tilikausilta on
laadittu suomalaisen kirjanpitokdytannén (”FAS”) mukaisesti.

Yhtion tilinpaatokset 31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyneilta tilikausilta on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen olettaen, etta
Nexstim pystyy ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa realisoimaan varansa ja suoriutumaan velvoitteistaan osana tavanomaista
liilketoimintaa. Yhtion arvion mukaan Yhtion kayttépadoma ei riitd sen nykyisiin tarpeisiin eli vdahintdan 12 kuukauden ajaksi tdméan
tilinpaatoksen paivamaarastd (ks. Esitteestd kohta “Kdyttépddomalausunto” ja tilintarkastuskertomuksista 2020 ja 2019 kohdat
“Tietyn seikan painottamista koskeva lisdtieto”).

Tassa jaksossa olevia taloudellisia tietoja tulee lukea yhdessa Yhtion tilintarkastettujen konsernitilinpaatostietojen kanssa, jotka on
viittaamalla sisallytetty tahan Esitteeseen seuraavasti:

Nexstim Oyj:n konsernitilinpaatos 2020 (tilintarkastettu) Sivut

Toimintakertomus 16-24

Konsernitilinpaatos (sisaltden konsernin tuloslaskelman, taseen, rahavirtalaskelman seka 25-46
tuloslaskelman ja taseen liitetiedot)

Tilintarkastuskertomus 47-48

Saatavilla: www.nexstim.com/investors/financial-reports-and-presentations

Nexstim Oyj:n konsernitilinpaatés 2019 (tilintarkastettu) Sivut

Toimintakertomus 14-22

Konsernitilinpdatés (sisdltden konsernin tuloslaskelman, taseen, rahavirtalaskelman sekd 23-45
tuloslaskelman ja taseen liitetiedot)

Tilintarkastuskertomus 46-47

Saatavilla: www.nexstim.com/investors/financial-reports-and-presentations

Lukuun ottamatta edellda mainittuja tilintarkastetuiksi ilmoitettuja tilinpaatoksia, Yhtion tilintarkastaja ei ole tarkastanut muita tietoja
Esitteessa.

Sikali, kun tdma jakso ja soveltuvin osin myds muut jaksot sisaltavat lausumia, joissa kdytetaan ilmauksia "arvioi", "olettaa", "uskoo",
"odottaa", "aikoo", "saattaa", "suunnittelee" ja "pitdisi", kyse on tulevaisuuden odotuksia koskevasta lausumasta, joka ei perustu
historiallisiin tosiseikkoihin. Niissa on tietoa tulevaisuuden tuloksista, suunnitelmista tai odotuksista koskien Yhtion liiketoimintaa,

mukaan lukien strategisia seka kasvua ja kannattavuutta koskevia suunnitelmia, ja yleista taloudellista tilannetta.

Nama tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tdmanhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. Ne perustuvat
tiettyihin talld hetkelld perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat kuitenkin osoittautua virheellisiksi, ja niihin liittyy useita
riskeja ja epdavarmuustekijoita. Sijoittajien ei tule tukeutua ko. lausumiin. Yhtion todellinen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema
voi erota olennaisesti Esitteessa tehdysta tulevaisuutta koskevasta lausumasta.

Esitteessa esitettyjen riskien, epavarmuustekijoiden, olettamusten ja muiden tekijéiden valossa tulevaisuutta koskevissa lausumissa
mainitut tapahtumat eivdat valttdmattd toteudu. Nain ollen Esitteessd esitettyjen tulevaisuutta koskevien lausumien
paikkansapitdvyytta ja taydellisyytta tai ennustettujen tapahtumien toteutumista ei voida taata.

Tassa jaksossa seka Esitteen muissa jaksoissa esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pyoristetty. Tdman vuoksi tietyissa
kohdissa taulukkojen sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettya lukua.
Lisdksi tietyt tassa Esitteessa esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat pyoristamattomiin lukuihin ja jotka eivat sen
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vuoksi valttamatta vastaa tarkalleen prosenttilukuja, jotka olisi saatu, mikali laskelmat olisivat perustuneet pyoristettyihin lukuihin.

Ellei Esitteessa toisin mainita, kaikki viittaukset termeihin "EUR" tai "euro" ovat viittauksia rahayksikkdon, joka otettiin kayttoon
Euroopan Yhteison perustamissopimuksen seurauksena Euroopan talous- ja rahaliiton kolmannessa vaiheessa. Kaikki tassa Esitteessa
mainitut rahamaarat on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole mainittu.

Ellei Esitteessa toisin mainita, kaikki viittaukset termeihin "USD" tai "dollari" ovat viittauksia Yhdysvaltain dollariin.

VAIHTOEHTOISET TUNNUSLUVUT

Yhtio esittda tdssa jaksossa tiettyja historiallista taloudellista tulosta ja taloudellista asemaa kuvaavia vaihtoehtoisia tunnuslukuja
("Vaihtoehtoiset Tunnusluvut”), jotka eivat ole Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets
Authority "ESMA”) antaman ohjeen ”Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan Suomalaisessa kirjanpitokdytdanndssa maariteltyja tai
nimettyja tunnuslukuja. Nama vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat omavaraisuusaste ja osakekohtainen tulos.

Yhtio esittad Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja lisdtietona Suomalaisen kirjanpitokdytanndn mukaisesti laadituissa konsernin
tuloslaskelmissa, konsernitaseissa ja konsernin rahavirtalaskelmissa esitetyille tunnusluvuille. Yhtion ndkemyksen mukaan
omavaraisuusaste antaa merkityksellista ja hyodyllista Yhtiota koskevaa tietoa johdolle, sijoittajille, arvopaperimarkkina-analyytikoille
ja muille olennaisille tahoille Yhtion taloudellisesta asemasta ja se on yleisesti analyytikoiden, sijoittajien ja muiden tahojen
tunnistama. Yhtion ndakemyksen mukaan osakekohtainen tulos auttaa kuvaamaan Yhtion liiketoiminnan tuloksen jakautumista
omistajille.

Vaihtoehtoista Tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erilladn tai korvaavana Suomalaisen kirjanpitokdytdannon mukaisista tunnusluvuista.
Kaikki yhtiot eivat laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja samalla tai vastaavalla tavalla, ja siksi tdssa Esitteessa olevat Vaihtoehtoiset
tunnusluvut eivat valttamatta ole vertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien samannimisten tunnuslukujen kanssa.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.

KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT

Tuhatta euroa 1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2019

tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu
Liikevaihto 4114,0 3348,1
Henkilostokulut -3731,5 -4713,0
Poistot ja arvonalentumiset -367,0 -524,6
Liikevoitto / -tappio -3332,7 -6517,4
Tilikauden tulos -4 121,6 -6 782,6
Tulos per osake (euroa)® * -0,02 -0,25
Liiketoiminnan rahavirta -2724,7 -6 681,5
Rahat ja pankkisaamiset 3455,8 4266,2
Oma padoma yhteensa -1469,1 -740,1
Omavaraisuusaste (%)* * -28,25% -8,49 %

! Tilintarkastamaton, laskettu keskiméaaraisen osakemairan perusteella, joka 1.1.-31.12.2020 267 693 026 osaketta ja 27 611 274
osaketta 1.1.-31.12.2019.
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* Mddriteltynd tarkemmin:

Tilikauden voitto /tappio
= Osakkeiden maara keskimaarin

Tulos per osake

euroa
(euroa) tilikauden aikana
Omavaraisuusaste Oma padoma yhteensa +
= . x 100
(%) padomalainat
Taseen loppusumma - ennakkomaksut

Tuhatta euroa 31.12.2020 31.12.2019

tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu
Korollisten velkojen yhteismaara? 5044,3 6277,0
Taseen loppusumma (vastaavaa/ 6231,3 7 654,7
vastattavaa yhteismaara)

! Tilintarkastamaton

LIIKEVAIHTO JA SEN JAKAUTUMINEN NBT- JA NBS-LIIKETOIMINTOJEN LIIKEVAIHTOON (KESKEISET SUORITUSKYKYINDIKAATTORIT)

Yhtion liikevaihto 31.12.2020 paattyneella tilikaudella oli 4 114,0 tuhatta euroa (31.12.2019 paattyneella tilikaudella: 3 348,1 tuhatta
euroa), jossa kasvua 22,87 prosenttia. Kokonaisliikevaihto jaetaan NBT- ja NBS -liiketoimintojen liikevaihtoon.

NBT-liiketoiminnan liikevaihto 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella oli 1951,8 tuhatta euroa (31.12.2019 paattyneelld tilikaudella
johdon arvion mukaan: 1 522,9 tuhatta euroa), jossa kasvua 28,16 prosenttia.

NBS-liiketoiminnan liikevaihto 31.12.2020 p&aattyneelld tilikaudella oli 2 162,2 tuhatta euroa (31.12.2019 paattyneella tilikaudella
johdon arvion mukaan: 1 825,2 tuhatta euroa), jossa kasvua 18,46 prosenttia.

MERKITTAVA MUUTOS YHTION TALOUDELLISESSA ASEMASSA

Yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia viimeksi eli 31.12.2020 paattyneen tilikauden paattymisen ja
tdman Esitteen paivamaaran valilla.

OSINGONJAKOPOLITIIKKA

Yhtio ei ole 31.12.2019 tai 31.12.2018 tilinpaatdsten perusteella tai muutoin ennen Esitteen paivamaaraa maksanut osinkoa. Yhtion
lilketoiminta on ollut tahan asti tappiollista eikd se ole kertaakaan jakanut osinkoa. Tulevina vuosina Yhtio keskittyy rahoittamaan
kasvuaan ja liiketoimintansa kehittamista. Yhtid on sitoutunut erittdin tiukkaan osingonjakopolitiikkaan, joka on sidoksissa Yhtion
tulokseen ja taloudelliseen tilaan. Osingonjakoa ei ole odotettavissa lahitulevaisuudessa. Mikali osinkoa jaetaan, Yhtion kaikki osakkeet
oikeuttavat samaan osinkoon.

YHTION OLENNAISET LAINAT

Edella kohdassa “Tarjouksen eli Osakeannin tausta ja syyt — “Yhtiélld olevat lainat ja niiden lyhentdminen Osakeannista saatavilla
tuotoilla” on kuvattu Yhtiolla Esitteen paivamaarana olevia olennaisia lainoja Kreosilta ja Business Finlandilta.

Kreosin lainan vuosikorko on 10,75 %. Koron lisdksi Nexstim on maksanut Kreosille 40,0 tuhannen euron jarjestelypalkkion seka
vastaavan palkkion, jonka maara on yhteensa 1,75 % lainasopimuksen puitteissa nostetuista summista. Nexstim ja sen tytaryhtiot
ovat pantanneet seuraavan omaisuuden vakuutena Kreosin lainasopimuksen mukaisen lainan takaisinmaksusta korkoineen:
Nexstimin pankkitilit, Nexstimin omaisuuden kiinnityksiin liittyvat velkakirjat, konsernin sisdisten lainojen saatavat, Nex 10- ja Nex 15
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-patenttiryhmat ja tavaramerkit siten kuin ne on maaritetty asianomaisessa sopimuksessa, Saksassa toimivan Nexstimin tytaryhtion
Nexstim Germany GmbH:n osakkeet, Yhdysvalloissa toimivan Nexstimin tytaryhtion Nexstim, Inc.:in osakkeet ja sen pantattava
omaisuus seka Saksassa toimivan Nexstimin tytaryhtion Nexstim Germany GmbH:n pankkitilit ja saatavat. Kyseiset
vakuussopimukset sisaltavdat myos Yhdysvalloissa toimivan Nexstimin tytaryhtion Nexstim Inc.:in takaussopimuksen, joka koskee
Nexstim Inc.:in Nexstimin puolesta myéntdmaa koko maksamattoman lainapdadoman ja korkojen maaraista takausta.

Kreosilla on oikeus ennenaikaisesti irtisanoa lainasopimus ja vaatia maksamattoman lainapdadoman valitonta takaisinmaksua
korkoineen ja kuluineen esimerkiksi lainaehdoissa tarkoitetun olennaisen haitallisen muutoksen tapahtuessa. Kreos voi esittaa
vaatimuksen edella tarkoitetusta ennenaikaisesta takaisinmaksusta esimerkiksi, jos Osakeannin Yhti6lle tuomat nettovarat jaavat
olennaiseksi vahdisemmiksi kuin nettovarat olisivat olleet Osakeannin toteuduttua taysimaaraisesti.

Kreosin rahoitusjarjestely on sisaltanyt myos sille annetut Nexstimin erityiset oikeudet eli ns. warrantit. Ks. tarkemmin
”Osakkeenomistajia ja juridisia seikkoja koskevat tiedot — Yhtién osakepddoma, osakkeet sekd optio- ja erityiset oikeudet — Kreosin
warrantit”.

Business Finlandin maksuehtojen mukaan tuotekehityslainat erdantyvat takaisinmaksettavaksi korkoineen ja kuluineen vuosina
2021-2030. Business Finlandin kaikkien lainojen korko on valtionvarainministerion vahvistama peruskorko, josta on vdhennetty
kolme prosenttiyksikkda, kuitenkin vahintdaan 1 % vuodessa. Business Finlandin lainojen takaisinmaksusta ei ole annettu vakuutta.

Jos Business Finlandin rahoittama Yhtion projekti epdonnistuu tai on vaarassa epaonnistua, Business Finland voi lykata lainan
erdpdivas, laina tai sen osa voidaan muuttaa paddomalainaksi tai poikkeustapauksessa maksamattoman lainan ja korkojen maksusta
voidaan luopua osittain tai kokonaan. Toisaalta mika tahansa lainoista korot mukaan lukien voi erdantya ennenaikaisesti, jos lainaa
kdytetadan muuhun kuin laina-asiakirjoissa maaritettyyn tarkoitukseen, lainan mydntamiseen liittyvissa ennakko-olosuhteissa on
tapahtunut merkittavia muutoksia (jotka liittyvat tai vaikuttavat lainan tarkoitukseen), Suomen hallitus paattdaa muuttaa kaikkiin
Business Finlandin myontamiin lainoihin sovellettavia lainaehtoja eika Yhtio hyvaksy uusia ehtoja tai jokin sovittu maksu myodhastyy,
Yhti6 rikkoo lainasopimusta tai Yhtio ajautuu konkurssiin.

Lainaehtojen mukaan mahdollinen Yhtidssa tulevaisuudessa toteutettava liiketoiminnan divestointi tai muu Yhtién ja/tai sen
liiketoiminnan omistukseen liittyva jarjestely voisi toteutumistavastaan riippuen oikeuttaa rahoittajaa (Kreos ja/tai Business Finland)
erdannyttamaan saadut lainat, ja voivat edellyttda ko. rahoittajien etukateissuostumusta.

TILINTARKASTUSKERTOMUKSIIN SISALTAVAT VARAUMAT

Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epdavarmuus

Haluamme kiinnittda huomiota tilinpaatosten 31.12.2021 ja 31.12.2019 liitetietoon 11 seka toimintakertomusten kohtaan “Toiminnan
jatkuminen”, jossa kuvataan oletusta toiminnan jatkuvuudesta. On olemassa huomattavia epavarmuustekijoita, jotka vaikuttavat
Yhtion likviditeettiin ja sen vaikutuksiin Yhtion taloudelliseen tulokseen sekda mahdollisten rahoitusvaihtoehtojen onnistumiseen.
Yhtion johto on ottanut taman huomioon arvioidessaan Yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Rahoituksen riittdvyys muodostaa
olennaisen epdvarmuustekijan, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla Yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos lisdrahoitusta ei saada,
Yhti6 voi joutua vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin.

Tietyn seikan painottamista koskeva lisdtieto

Haluamme kiinnittda huomiota emoyhtion tilinpaatdsten 31.12.2020 ja 31.12.2019 liitetietoon 6 sekd toimintakertomusten kohtaan
“Rahoitus ja investoinnit”, jossa kuvataan emoyhtion tytaryhtidlainojen takaisinmaksuun ja arvostukseen liittyvaa epavarmuutta. Jos
emoyhtid ei pysty perimaadn naitd saatavia taysimaardisind, on olemassa huomattava riski, ettd emoyhtido menettaa osakepddomansa.
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OSAKKEENOMISTAJIA JA JURIDISIA SEIKKOJA KOSKEVAT TIEDOT

SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT

Perustuen Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin Yhtiolle toimittamaan viimeisimpaan tietoon Yhtion osakkeenomistajista (tilanne
28.2.2021) seuraavassa taulukossa on esitetty sellaiset Yhtion tiedossa olevat osakkeenomistajat osakeomistuksineen, jotka suoraan
tai valillisesti omistavat vahintaan viisi (5) prosenttia kaikista Yhtion osakkeista tai danista. Yhtiolla on yksi osakesarja. Jokainen osake
oikeuttaa yhteen ddneen Yhtion yhtiokokouksessa. Yhtion johto ei kykene arvioimaan hallintarekisterdityja osakkeita omistavien
tahojen tosiasiallisia osake- ja adnimaaria.

Osakkeenomistaja Osakkeiden lkm Omistusosuus*
Leena Niemisto (Yhtion hallituksen puheenjohtaja suoraan ja holding- 65 372 965 14,87%
yhtionsa Kaikarhenni Oy:n kautta

Ossi Haapaniemi (ldhipiiriyhtidineen) 48 173 909 10,96%

* Omistusosuus laskettu huomioiden Esitteen paivdmaardana annetut ja rekisterdidyt osakkeet huomioimatta annettujen optio-
oikeuksien ja muiden Yhtion osakkeisiin oikeutettavien erityisten oikeuksien (olemassa olevat warrantit) laimentavaa vaikutusta.

Yhtion tiedossa ei ole, ettd kenelldkaan osakkeenomistajalla olisi maardysvalta Yhtiossa. Yhtion tiedossa ei myoskaan ole jarjestelyita,
jotka voisivat tulevaisuudessa johtaa maaraysvallan vaihtumiseen Yhtissa.

OIKEUDENKAYNNIT JA VALIMIESMENETTELYT

Yhtio ei ole viimeisen 12 kuukauden aikana ollut osallisena oikeudenkaynnissd, hallintomenettelyssa tai vilimiesmenettelyssa, jolla
voisi olla tai on viimeisen 12 kuukauden aikana ollut merkittava vaikutus Yhtion ja/tai sen konsernin taloudelliseen asemaan tai
kannattavuuteen, eikd Yhtion tiedossa ole, ettd téllaisia menettelyja olisi vireilla tai uhkaamassa.

ETURISTIRIIDAT

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on sdadetty Osakeyhtitlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 §:n
esteellisyyssdaanndksen mukaan hallituksen jasen ei saa osallistua hdanen ja yhtion valista sopimusta koskevan asian kasittelyyn. Han ei
myo6skadn saa ottaa osaa yhtion ja kolmannen henkilon valistd sopimusta koskevan asian kasittelyyn, mikali hanella on siita
odotettavissa olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edelld mainittua esteellisyyssadnndstd on vastaavasti
sovellettava muuhun oikeustoimeen sekd oikeudenkdyntiin ja muuhun puhevallan kdyttdmiseen. Toimitusjohtajaan sovelletaan
samoja sdannoksia.

28.2.2021 Yhtidon suurin johdon tuntema osakkeenomistaja on Yhtion hallituksen puheenjohtaja Leena Niemisto
madaraysvaltayhtidineen (Kaikarhenni Oy). Esitteen kohdan “Tarjouksen eli Osakeannin ehdot” — Merkintdsitoumukset ja niiden
perusteella maksettavat palkkiot (maksuton osakeanti)” mukaisesti Kaikarhenni Oy on antanut Osakeantiin liittyen ehdollisen noin
1 100 000 euron ja enintddn 36 666 667 Antiosaketta kdsittdvan merkintdsitoumuksen, johon liittyy myos em. kohdassa tarkemmin
kuvattu Yhtion osakkeina maksettava merkintasitoumuspalkkio. Mikdli muut osakkeenomistajat eivat kaytda kaikkia
Merkintdoikeuksiaan taysimaaraisesti ja Kaikarhenni Oy merkitsee kaikki ehdollisen merkintasitoumuksen tarkoittamat Antiosakkeet
saaden myds taysimaardisen merkintasitoumuspalkkion, voi Leena Niemistén maaraysvaltayhtidineen omistus kaikista Yhtion kaikista
osakkeista ja aanistd Osakeannin jidlkeen nousta 15,70 %:iin, jos Osakeanti muutoin merkitddn tdysimaaraisesti (ilman
Merkintdoikeuksia tapahtuvin merkinndin). Mikali Osakeantia ei merkita taysiméaaraisesti, mutta Kaikarhenni Oy merkitsee kaikki
ehdollisen merkintasitoumuksen tarkoittamat Antiosakkeet, voi Leena Niemistén maardysvaltayhtidineen omistusosuus nousta viela
edelld mainittua korkeammaksi suhteessa Yhtion muihin osakkeenomistajiin.

Yhtion suurimman osakkeenomistajat edut voivat poiketa muiden osakkeenomistajien eduista. Kaikarhenni Oy:ll3/ Leena Niemistoll3
(jolla maardysvalta ko. yhtiéssd) on huomattava vaikutusvalta Yhtion yhtiokokouksessa tehtaviin paatoksiin. Yhtiokokouksessa
paatetdan kaikkien osakkeenomistajien kannalta olennaisista asioista, kuten Yhtion hallituksen jasenten ja puheenjohtajan valinnasta,
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tilinpaatoksen hyviksymisestd sekd osingonjaosta/ tappion kasittelysta sekd osakkeiden, optio- ja/tai erityisten oikeuksien
antamisesta ja tahan liittyvistd valtuutuksista hallitukselle. Kaikarhenni Oy:lld/ Leena Niemistolla (jolla ma&raysvalta ko. yhtiéssa) on
huomattava vaikutusvalta myos Yhtion hallituksen kokoonpanoon, jaseniin ja puheenjohtajaan, koska Leena Niemisté on jasenena
edellda kohdassa “Hallitus ja muu vyli johto — Osakkeenomistajien nimitystoimikunta” kasitellyssd osakkeenomistajien
nimitystoimikunnassa, joka tekee Yhtion yhtiokokoukselle ehdotuksen hallituksen kokoonpanosta sekd hallituksen jasenten ja
puheenjohtajan valinnasta.

Koska Leena Niemistd toimii myds hallituksen puheenjohtajana, hanelld on vield suurempi vaikutus Yhtion padtoksentekoon ja
hallintoon. Tyoskennellessa hallituksessa on kuitenkin aina noudattava edella kuvattua esteellisyyssaannosta.

Muutoin Yhtion hallituksen jasenilld, toimitusjohtajalla tai muilla johtoryhmdn jdsenilld ei ole eturistiriitoja Yhtioon liittyvien
tehtdviensd ja yksityisten etujensa tai muiden tehtdviensa valilla eikd ketdaan ole valittu ko. tehtdvaan Yhtidssda suurimpien
osakkeenomistajien, asiakkaiden, tavaran- tai palveluntoimittajien tai muiden Yhtion ja kolmansien kanssa tekemien sopimusten tai
jarjestelyiden johdosta.

LAHIPIRILIIKETOIMET

Asetuksen (EY) N.o 1606/2002 nojalla hyvaksytyissa kansainvalisissa tilinpaatosstandardeissa tarkoitettuun Yhtion |ahipiiriin kuuluvat
Nexstimin tytdryhtiot, hallituksen jasenet, toimitusjohtaja, johtoryhman jasenet sekd osakkeenomistajat, joilla on huomattavaa
vaikutusvalta Yhtiossa. Edelld tarkoitettuun Yhtion ldhipiiriin kuuluvat lisdksi ndiden henkildiden I3heiset perheenjdsenet ja
madraysvaltayhteisot.

Tarkempia tietoja hallituksen jasenille sekd johtoryhmalle maksetuista palkkioista ja etuuksista 31.12.2020 ja 31.12.2019 péaattyneilta
tilikausilta esitetdan Esitteen kohdassa “Hallitus ja muu ylin johto — Palkkiot ja etuudet”).

Esitteen pdivdmaarand Yhtion lahipiiriin kuuluvan, Yhtion hallituksen puheenjohtajan ja huomattavaa vaikutusvaltaa Yhtiossa
kayttdvan osakkeenomistajan maaraysvaltayhteiso Kaikarhenni Oy:n seuraavat Yhtion osakkeiden osakemerkinnat voidaan katsoa
31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyneilld tilikausilla tehdyiksi asetuksen (EY) N.o 1606/2002 nojalla hyvaksytyissa kansainvalisissa
tilinpdatosstandardeissa tarkoitetuiksi merkittaviksi lahipiiritoimiksi:

Osakeannin identifiointi Osakkeita merkitty Yhteenlaskettu Uudet osakkeet rekisteroity
merkintdhinta (euroa) (pvm)

Osakemerkinnat warranteilla 2173913 250 000,00 8.11.2019
(ns. Antioikeudet), jotka saatu
em. merkintdaoikeusannissa-

2019

Suunnattu osakeanti (ns. 2125235 244 402,03 18.11.2019
Takausanti ja Suunnattu Anti)

Suunnattu osakeanti 131 687 15 144,01 18.11.2019

merkintatakauspalkkion
maksamiseksi (liittyen
warranttien tdysimaaraista
merkintaad koskevaan
sitoumukseen)

Merkintdoikeusanti-2020 56 66 666 340 000,00 12.6.2020

(maksu kuittaamallla
merkintatakauspalkkio)

31.12.2020tai 31.12.2019 paattyneilla tilikausilla tai kuluvalla tilikaudella Esitteen pdivamaaraan mennessa Yhtiolla ei ole ollut mitaan
muita merkittavia edella tarkoitettuja lahipiiriliiketoimia.

MERKITTAVAT SOPIMUKSET

Esitteen paivamaaraa edeltavalla tilikaudella ja kuluvan tilikauden aikana Yhtion on tehnyt seuraavat merkittavat sopimukset:

e Sopimus Yhtion nykyisen hyvaksytyn neuvonantajan Erik Penser AB:n kanssa, joka on allekirjoitettu 11.6. 2020
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e 18.11.2020 vyhdysvaltalaisen saation kanssa allekirjoitettu n. 0,9 miljoonan euron arvoinen sopimus kahden
prototyyppilaitteiston kehittamisesta ja toimittamisesta tutkimusprojektia varten, jossa Yhtioltd ostettujen laitteistojen
avulla pyritdadn ottamaan kayttoon uusi tyokalu aivojen tutkimiseen ja diagnosointiin

Edelld mainittujen sopimusten lisaksi Yhtio ei ole tehnyt muita merkittavia eli muita kuin tavanomaisen liiketoiminnan osana tehtyja
sopimuksia, joissa Yhtio tai sen tytdryhtio olisi sopimuspuolena, Esitteen paivamaaraa edeltdvan tilikauden tai kuluvan tilikauden
aikana.

YHTION OSAKEPAAOMA JA OSAKKEET SEKA OPTIO- JA MUUT ERITYISET OIKEUDET

Osakepddoma

Taman Esitteen pdivamaarana Yhtion osakepddaoma on 80 tuhatta euroa. 31.12.2018, 31.12.2019 ja 31.12.2020 Yhtion osakepdaoma
on ollut yhta suuri eli 80 tuhatta euroa.

Osakkeet

Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Nexstimillda on yksi osakesarja, jonka ISIN-tunnus on FI4000354162. Osakkeet on laskettu
liikkeeseen Suomen lain mukaisesti euromaaraisina.

Taman Esitteen pdivamaadrana Nexstimilla ei ole hallussa omia osakkeita eika sen tytaryhtidilla Nexstimin osakkeita.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion liikkeeseenlaskettujen osakkeiden lukumaarat 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 seka
Esitteen pdivamaarana. Kyseisind paivamaarina ko. liikkeeseenlasketut osakkeet ovat olleet tdysin maksettuja ja rekisterdityina
kaupparekisteriin:

Paivamaara Osakkeita (kpl)
31.12.2018 3253751
31.12.2019 62 786 630
31.12.2020 439 622 756
Esitteen pdivamaarana 439 622 756

Voimassa olevat valtuutukset

Ylimddirdisen yhtiokokouksen 1.3.2021 antamat valtuutukset

Katso edellda kohdassa “Arvopapereita koskevat ehdot — Osakeantivaltuutus ja -pddtés”, Nexstimin ylimdardisen yhtiokokouksen
1.3.2021 paattamat hallituksella annetut valtuutukset liittyen tdhan Osakeantiin eli Antiosakkeiden ja merkintdsitoumuspalkkio-
osakkeiden liikkeeseenlaskuun.

Lisdksi Yhtion ylimaarainen yhtiokokous paatti 1.3.2021 valtuuttaa hallituksen paattamaan Yhtion osakeanneista seka optio-oikeuksien
ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien myéntamisesta Osakeyhtidlain 10. luvussa tarkoitetulla tavalla seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavat osakkeet ovat Yhtion uusia tai Yhtion hallussa olevia osakkeita. Valtuutuksen perusteella ja sen
rajoissa hallitus voi lisdksi paattda myos Osakeyhtitlain 10. luvun mukaisten optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien
antamisesta osakkeiden liikkeeseenlaskun rinnalla tai sijaan.

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukuma&ara voi olla yhteensa enintddan 19 500 000 osaketta. M&ara vastaa noin 4,25
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista osakeannin jalkeen, mikali uusia osakkeita lasketaan liikkeelle, huomioiden Yhtion kaikki
rekisteroidyt osakkeet.

Osakkeita, optio-oikeuksia ja/tai osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia voidaan antaa yhdessa tai useammassa erdssa.

Hallitus valtuutetaan paattamaan kaikista osakeannin ehdoista sekad optio-oikeuksien ja erityisten oikeuksien antamista koskevista
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ehdoista. Hallitus valtuutetaan paattdmaan suunnatusta osakeannista ja myontamaan osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia ja
poikkeamaan osakkeenomistajien etuoikeudesta osakkeiden merkintaan, mikali Yhtiolla on painava taloudellinen syy menetella nain.

Ehdotettu valtuutus ei korvaa yhtidkokouksen aiemmin antamia ja rekisterodityja valtuutuksia pdattdd osakeannista seka optio-
oikeuksista ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta.

Valtuutus on voimassa viisi (5) vuotta ylimaaraisen yhtiokokouksen paatoksesta.

Valtuutusta voidaan kdyttda hallituksen jasenten osakepalkkiojdrjestelmdn ja Yhtion johdon ja henkiloston pitkan aikavalin
kannustinohjelmien toteuttamiseen. Valtuutusta voidaan kdyttad myos kannustinten jdrjestdmiseen ja hallituksen palkkioiden
maksamiseen.

Varsinaisen yhtiékokouksen 30.4.2020 antama valtuutus

Vaikka Esitteen pdivamadrana varsinaisen yhtiokokouksen 30.4.2020 hyvdaksymdsta 30.4.2021 asti voimassa olevasta
merkintdoikeusanteihin liittyvasta osakeantivaltuutuksesta on kdyttamatta valtuutus laskea liikkeeseen enintdaan 43 280 220 uutta
osaketta ja/tai enintdan ko. maaraan oikeuttavia optio-oikeuksia tai muita erityisia oikeuksia, Yhtion hallitus katsoo, ettei se voi kdyttaa
ko. valtuutusta taman Esitteen tarkoittamaan Osakeantiin varsinaisen yhtiokokouksen hyvaksyessa ko. valtuutuksen 30.4.2020
sisdltden alustavan merkintdhinnan 0,006 euroa. Ko. merkintdhintaa sovellettiin Yhtion kevaalla 2020 toteuttamassa
merkintdoikeusannissa. Hallitus katsoo siten, ettei ko. valtuutusmaard ole siten sen kaytettavissad ilman erillistd yhtiokokouksen
hyvaksyntda 0,006 eurosta olennaisesti poikkeavalle osakekohtaiselle merkintdhinnalle.

Optio- ja muut erityiset oikeudet

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion liikkeeseenlaskemien sellaisten optio-oikeuksien ja ns. warranttien eli muiden erityisten
oikeuksien lukumaarat, jotka ovat Esitteen pdivamaarana tai taman jalkeen vaihdettavissa Yhtion osakkeiksi kyseisiad optio- tai erityisia
oikeuksia koskevien ehtojen mukaisesti. Lisaksi taulukossa on kuvattu, kuinka moneen Yhtion osakkeeseen kyseiset optio- tai erityiset
oikeudet oikeuttavat yhteensa.

Optio- tai erityisen oikeuden Optio- tai erityisia Kuinka moneen Yhtion osakkeeseen
yksilGinti oikeuksia annettuna (kpl) oikeuttavat
Optio-oikeudet 2016B 91 083 91 083
Opto-oikeudet 20016C 55 686 55 686
Optio-oikeudet 2018A 2777 2777
Optio-oikeudet 2018B 2777 2777
Optio-oikeudet 2020A 13 000 000 13 000 000
Optio-oikeudet 2020B 13 000 000 13 000 000
Optio-oikeudet 2020C 13 000 000 13 000 000
Kreosilla olevat erityiset oikeudet Ei sovellu 57922

(warrantit)

Yhteensa (konvertoitavissa 39152333
Nexstimin osakkeisiin)

Jos kaikki edelld mainitut Esitteen pdivamaarana annetut optio- ja muut erityiset oikeudet kaytettaisiin taysimaaraisesti Yhtion
osakkeiden merkintdan, Yhtion talla hetkella liikkeeseenlaskettujen ja rekisteroityjen osakkeiden osuus laimenisi noin 8,18 prosentilla
91,82 prosenttiin kaikista liikkeeseenlasketuista ja rekisterdidyista osakkeista.
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Optio-oikeudet

Yhtié on antanut Osakeyhtidlain 10. luvussa tarkoitettuja optio-oikeuksia, jotka oikeuttavat merkitsemadn Nexstimin osakkeita.
Jokaisessa alla tarkemmin kuvatussa optio-ohjelmassa kukin optio-oikeus oikeuttaa merkitsemaan yhden (1) Yhtion osakkeen.

Johdon ja muiden avainhenkildiden omistamat optiot on esitetty kohdassa ”“Hallitus ja muu ylin johto — Yhtién hallituksen ja
johtoryhmdén omistukset”.

Optio-ohjelma 2016B-C

Hallituksen yhtiokokouksessa 31.3.2016 antaman valtuutuksen mukaisesti Yhtion hallitus pdatti 25.5.2016 Optio-ohjelman 2016A-C
kayttoonotosta. Optioita tarjottiin Yhtion avaintyontekijéille ja -konsulteille poiketen osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta,
koska optiot oli tarkoitettu osaksi osallistujien kannustin- ja sitouttamisohjelmaa. Optioiden tarkoituksena on kannustaa osallistujia
pitkdaikaiseen tyosuhteeseen omistaja-arvon lisddmiseksi. Ndin ollen osakkeenomistajien merkintdaetuoikeudesta poikkeamiselle
katsottiin olevan painavat taloudelliset syyt. Kaikki optio-oikeudet annettiin vastikkeetta.

Annettavien optio-oikeuksien alkuperdinen enimmaismaard oli 700 000, ja ne oikeuttivat omistajansa merkitsemaan yhteensa
enintdan 700 000 Yhtion uutta tai hallussa olevaa osaketta. Optio-oikeuksista 210 000 merkittiin alun perin tunnuksella 2016A, 256
000 merkittiin tunnuksella 2016B ja 234 000 merkittiin tunnuksella 2016C. Osakkeiden merkintdaika oli alun perin 1.7.2018-
15.12.2023 optioille 2016A, 1.7.2019-15.12.2024 optioille 2016B ja 1.7.2020-15.12.2025 optioille 2016C.

Yhtion hallitus paatti optio-oikeuksien jakamisesta osallistujille ja optio-ohjelman kohderyhmaan kuului noin 20 osallistujaa, mukaan
lukien johtoryhmén jasenet.

Koska Yhtion osakkeiden lukumaara kasvoi merkittavasti toukokuun 2016 jalkeen Bracknorin ja Sitran kanssa solmitun Jarjestelyn
seurauksena eikd optioita 2016 ollut vield laskettu liikkeelle, Yhtion hallitus paatti 19.10.2017 muuttaa optioiden 2016A-C ehtoja.
Annettujen optioiden 2016 muutettu enimmadaismaara oli 6 521 448 ja ne oikeuttivat omistajansa merkitsemaan yhteensa enintdan 6
521 448 Yhtion uutta tai hallussa olevaa osaketta. Kaikki 210 000 optiota 2016A, jotka olivat silloin Yhtion hallussa, muunnettiin
optioiksi 2016B. Optioista 4 343 284 merkittiin tunnuksella 2016B ja 2 178 164 merkittiin tunnuksella 2016C. Optioiden 2016B
osakkeiden merkintdhinnaksi vahvistettiin 0,160 euroa osakkeelta. Optioiden 2016 osakkeiden merkintaaikoihin ei tehty muutoksia.

Yhtion hallitus paatti 18.6.2018 toisesta optioiden 2016 ehtojen muutoksesta, kun Yhtion hallitus paatti muuntaa Yhtion hallussa
olevaa 1 484 198 optiota 2016B optioiksi 2016C. Lisaksi Yhtion hallitus paatti muuttaa Yhtion hallussa olevien optioiden 2016C (silla
hetkelld jakamatta) ehtoja siten, ettd ensimméainen mahdollinen osakkeiden merkintdpaiva uusille optioille 2016C on 1.7.2021
(1.7.2020 sijaan) ja merkintdaika paattyy 15.12.2026, ja etta tallaisia optioita 2016C saavien henkildiden tydsitoumusta jatketaan
vastaavasti.

Vuonna 2018 toteutettu Yhtion osakkeiden lukumaaran vahentaminen (30 vanhaa osaketta vastasi yksi uusi osake vahentamisen
jalkeen) vaikutti samassa suhteessa edella tarkoitettuihin optio-oikeuksien lukumaariin). Optio-ohjelman 2016B ja 2016C ehtoja on
muutettu osakkeen merkintdhinnan osalta Yhtion 2018 toteutetun osakkeiden lukumaardan vahentamisen seka taman jalkeen
toteutuneiden kahden aikaisemman merkintdoikeusannin yhteydessa kesalla 2019 seka kesalla 2020. Esitteen paivamaarana osakkeen
merkintdhinta optio-oikeudella 2016B on 0,23 euroa ja optio-oikeudella 2016C 0,30 euroa.

Optio-ohjelma 2018A-B

Nexstimin hallitus paatti 19.6.2018 uudesta Yhtioén avaintyontekijoille ja -konsulteille suunnattavasta optio-ohjelmasta 2018A-B.
Liikkeellelaskettavien optioiden 2018 enimmadismaara on 2 200 000 ja ne oikeuttavat omistajan merkitsemaan yhteensa enintaan
2 200 000 Yhtion uutta tai hallussa olevaa osaketta. Optioista 1 100 000 on optioita 2018A ja 1 100 000 optioita 2018B. Osakkeiden
merkintadaika optioille 2018A on 1.7.2022-15.12.2027. Osakkeiden merkintdaika optioille 2018B on 1.7.2023-15.12.2028.

Optioiden tarkoituksena on kannustaa osallistujia pitkaaikaiseen tydsuhteeseen omistaja-arvon lisddmiseksi ja Yhtioon sitoutumisen
varmistamiseksi. Ndin ollen osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeamiselle katsottiin olevan painavat taloudelliset syyt.

Kaikki optiot annettiin vastikkeetta. Vuonna 2018 toteutettu Yhtion osakkeiden lukumaaran vahentaminen (30 vanhaa osaketta vastasi
yksi uusi osake vahentdamisen jalkeen) vaikutti samassa suhteessa edella tarkoitettuihin optio-oikeuksien lukumaariin) Optio-ohjelman
2018A ja 2018B ehtoja on muutettu osakkeen merkintdhinnan osalta Yhtion 2018 toteutetun osakkeiden lukumé&aran vahentamisen
seka taman jalkeen toteutuneiden kahden aikaisemman merkintdoikeusannin yhteydessa kesalla 2019 seka kesalla 2020. Esitteen
paivamaarana osakkeen merkintdhinta optio-oikeudella 2018A on 0,07 euroa ja optio-oikeudella 2018B 0,01 euroa
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Optio-ohjelma 2020A-C

Nexstimin hallitus paatti 10.6.2020 uudesta Nexstim Oyj:n ja sen tytaryhtididen henkilostolle, johdolle ja muille sidosryhmille
suunnattavasta optio-ohjelmasta 2020A-C. Liikkeellelaskettavien optioiden 2020 enimmaismaara on 39 000 000 ja ne oikeuttavat
omistajan merkitsemd&an yhteensd enintdan 39 000 000 Yhtion uutta tai hallussa olevaa osaketta. Optioista 13 000 000 on optioita
2020A, 13 000 000 optioita 2020B ja 13 000 000 optioita 2020C. Osakkeiden merkintdaika optioille 2018A on 1.7.2022-15.12.2027,
optioille 2020B 1.7.2023-15.12.2028 ja optioille 2020C 1.7.2024-15.12.2029. Kaikki optiot annettiin vastikkeetta.

Optioiden tarkoituksena on kannustaa osallistujia pitkaaikaiseen tydntekoon ja yhteistydhon omistaja-arvon kasvattamiseksi seka
pyrkid sitouttamaan osallistujia Yhtioon. Ndin ollen osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeamiselle katsottiin olevan
painavat taloudelliset syyt.

Osakkeiden merkintdhinnat ovat optio-oikeudella 2020A 0,03 euroa; optio-oikeudella 2020B, osakkeen vaihdolla painotettu
keskikurssi Nasdaq First North Growth Market Finland - markkinapaikalla kahdenkymmenen (20) kauppapdivan aikana yhtion vuoden
2020 tilipdatoksen julkaisemispaivan jalkeen; ja optio-oikeudella 2020C, osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi Nasdaq First North
Growth Market Finland - markkinapaikalla kahdenkymmenen (20) kauppapdivan aikana yhtién vuoden 2021 tilipdatoksen
julkaisemispdivana.

Kreosin warrantit

Nexstimin varsinaisessa yhtiokokouksessa 28.3.2018 paatettiin hyvaksya rahoitusjarjestely Kreosin kanssa koskien 4 miljoonan euron
vakuudellista seniorilainaa ja siihen liittyvid vakuus- ja warrant-jarjestelyd. 31.12.2020 Kreos-lainan maksamaton pddoma oli
988 942,44.

Nexstimin hallitus pdatti 19.6.2018 nostaa Kreosin myontdaman lainan ja laskea liikkeelle osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet eli
warrantit. Warrantien liikkeellelaskuun oli painavana taloudellisena syyna ko. olennainen rahoitusjarjestely, joka hallituksen arvion
mukaan oli tarpeen Nexstimin NBT®- ja NBS-tuotteiden markkinoille tuomisen edistamiseksi Euroopassa ja Yhdysvalloissa.

Uusien tai omien osakkeiden enimmaismaara, johon osakkeeseen oikeuttavat erityiset oikeudet (warrantit) oikeuttaisivat, oli 1 739
761 (ollen warranttisopimuksessa tarkemmin maaritetylld tavalla laskettuna 480 000 jaettuna Nexstimin osakkeen 90 paivan
kaupankdyntimaarilla painotetulla keskihinnalla). Kreosin ja Yhtion allekirjoittaman warranttien ehtoja koskevan muutossopimuksen
myota warranteilla merkittdvien Yhtion osakkeiden enimmaismaardksi on vahvistettu myéhemmin 2018 tapahtuneen Yhtion
osakkeiden lukumaéaran vahentamisen jalkeen 57 992 osaketta.

Warrant-ehtoja on muutettu osakkeen merkintdhinnan osalta Yhtion 2018 toteutetun osakkeiden lukumaardn vahentdmisen seka
taman jdlkeen toteutuneiden kahden aikaisemman merkintdoikeusannin yhteydessa kesalla 2019 seka kesalld 2020. Esitteen
pdivdamaarana osakkeen merkintdhinta ko. warranteilla on 0,41 euroa.

Warranttien merkintdaika alkoi, kun warranttien liikkeellelasku rekisterditiin Suomen kaupparekisteriin, ja merkintdaika paattyy
liikkeellelaskupdivan jalkeisena neljantend vuosipdivana tai maardysvallan vaihtuessa kolmannelle taholle, sen mukaan kumpi on
aikaisemmin. Merkintahinta kirjataan tdysimaaraisesti sijoitettuun vapaan oman pdaoman rahastoon.

Sitouttava osakepalkkiojérjestelmd

Yhtion yhtiokokouksen 31.3.2016 antaman valtuutuksen perusteella yhtiokokouksessa 31.3.2016, 28.3.2017, ja 18.3.2018, 25.3.2019
ja 30.4.2020 hyvaksytty pdatos sitouttavan osakepalkkiojarjestelman toteuttamisesta Nexstim Oyj:n hallituksen valituille jasenille.
Ohjelma sisalsi alun perin nelja ansaintakautta, jotka vastasivat hallituksen jasenten toimikausia 2016-2017, 2017-2018, 2018-2019
ja 2019-2020. Varsinaisessa yhtiokokouksessa 30.4.2020 paatettiin jatkaa sitouttavaa osakepalkkiojarjestelmada yhdelld vuodella
viidenneksi ansaintakaudeksi (2020-2021) Nexstimin hallitukseen valittujen jasenten osalta. Ohjelman tarkoituksena on sitouttaa
osallistujat Yhtioon, yhdistdaa osakkeenomistajien ja osallistujien tavoitteet Yhtion arvon kasvattamiseksi ja tarjota osallistujille Yhtion
osakkeiden vastaanottamiseen ja ansaitsemiseen perustuva palkkio-ohjelma.

Yhtiokokouksen paatoksen mukaan sitouttavan osakepalkkiojarjestelman kohderyhmana eli osallistujina ovat hallituksen jasenet,
jotka ovat riippumattomia suhteessa Yhtiéon. Kohderyhmaan kuuluvan ei kuitenkaan tarvitse olla riippumaton suhteessa yhtion
osakkeenomistajiin.

Jokaiselle tallaiselle hallituksen jasenelle maksettiin bruttopalkkiona yhteensa 12 500 euroa ansaintakautena 2019-2020.

30.4.2020 varsinainen yhtiokokous vahvisti seuraavat sitouttavan osakepalkkiojarjestelman kautta maksettavat palkkiot hallituksen
jasenille ansaintakautena 2020-2021: Puheenjohtajalle: 24 000 euroa; jasenelle, jonka kotipaikka on Yhdysvallat: 20 400 euroa ja
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jasenelle, jonka kotipaikka on muualla kuin Yhdysvalloissa: 16 800 euroa.

Yhtiokokouksessa hyvaksytty sitouttavan osakepalkkiojarjestelmaan kuuluva palkkio muunnetaan osakeyksikoiksi kunkin
ansaintakauden alussa. Myonnetyn palkkion muuntaminen osakeyksikdiksi perustuu Yhtion osakkeen vaihdolla painotettuun
keskikurssiin Helsingin porssissd kahdenkymmenen (20) kauppapaivan aikana Yhtion ansaintavuonna julkaiseman edeltdvan tilikauden
tilipaatoksen julkaisemispdivan jalkeen. Ohjelmassa yksi osakeyksikkd vastaa yhtd Yhtion osaketta. Palkkion rahassa mitattava arvo
madritetdan maksettujen osakkeiden arvo-osuustilille kirjaamispaivén voimassa olevan osakekurssin perusteella.

Yhtiokokouksen p&datdoksen mukaan ohjelman mukaiset palkkiot maksetaan hallituksen jasenille Yhtion osakkeina suuntaamalla
palkkion saajille maksuton osakeanti neljan viikon kuluessa kunkin vuoden varsinaisesta yhtidkokouksesta. Allokoitu palkkio
ansaintakaudelta 2020-2021 maksetaan neljan viikon kuluessa vuoden 2020 varsinaisesta yhtiokokouksesta. Yhtio pidattaa verot ja
tyonantajamaksut palkkion kateisosuudesta sovellettavan lain edellyttamalla tavalla. Jos hallituksen jasen lopettaa hallituksen jasenen
tehtdvdssa ennen ansaintakauden paattymistd, palkkiota ei makseta kyseiseltd ansaintakaudelta.

Esitteen pdivdmaarand kuluvan osakepalkkiojarjestelman ansaintakauden eli kauden 2020-2021 mukaiset varsinaisessa
yhtiokokouksessa 30.4.2020 hyvaksytyt palkkiot maksetaan ohjelmaan kuuluville hallituksen jasenille Yhtion osakkeina suuntaamalla
ndille maksuton osakeanti neljan viikon kuluessa vuonna 2021 pidettavastd yhtiokokouksesta. Annettavien osakkeiden lukumaara
perustuu edelld kuvattuun laskentakaavaan, jolla 30.4.2020 vahvistetut palkkiomdarat muunnetaan osakeyksikdiksi.

Osakeannin vaikutus optio-oikeuksien ehtoihin

Yhtion optio-oikeuksien 2016B-C, 2018A-B seka 2020 A-C ehtojen mukaan, jos Yhtié ennen osakemerkintdad paattaa osakeannista tai
uusien optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettd osakkeenomistajalla on merkintaetuoikeus, on optio-
oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan Yhtion hallituksen
paattamalld tavalla siten, ettd merkittdvissa olevien osakkeiden maaria, merkintdhintoja tai molempia muutetaan. Optio-oikeuksien
haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden varmistamiseksi Yhtion hallitus pdattaa 31.5.2021 mennessa optio-oikeuksilla
2016B-C, 2018A-B seka 2020 A-C merkittavien osakkeiden maarien ja/tai merkintdhinnan muuttamisesta Osakeannin johdosta.

Yhtion antamat ko. optio-oikeudet eivat oikeuta osallistumaan Osakeantiin.

Osakeannin vaikutus Kreosin warranttien ehtoihin

Yhtion antamien Esitteen pdivamaarana voimassa olevien warranttien eli Yhtion osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien haltijalla
Kreosilla olevien erityisten oikeuksien eli warranttien ehtojen mukaan Yhtion padattdessa ennen osakemerkintdd warranteilla
osakeannista, jossa osakekohtainen merkintdhinta on warranteilla tapahtuvaa osakekohtaista merkintdahintaa alempi, ehtojen
mukaista warranteilla tapahtuvan osakemerkinnan merkintdahintaa ja merkittavien osakkeiden lukumaaraa muutetaan siten, etta ko.
erityisten oikeuksien eli warranttien haltijalla on kaupallisesti vastaava ns. anti-diluutiosuoja kuin muilla osakkeenomistajilla. Asiasta
sovitaan Kreosin kanssa tarkemmin ja tarvittavat paatokset tehdaan sen jalkeen, kun liikkeeseenlaskettujen Antiosakkeiden lopullinen
maara on tiedossa, arviolta 31.5.2021 mennessa.

Yhtion antamat ko. erityiset oikeudet eivat oikeuta osallistumaan Osakeantiin.
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SAATAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

Seuraavat asiakirjat pidetdan nahtavilla sdhkoisessa muodossa Yhtion internetsivuilla osoitteessa nexstim.com/investors/rights-issue-
2021, ja niista on jéljennokset ndhtavilla normaalina toimistoaikana Yhtion padkonttorissa osoitteessa Elimdenkatu 9 B, 00510 Helsinki:

e Yhtion rekisterdity yhtidjarjestys taman Esitteen pdivamaarana
e  Yhtidn konsernitilinpaatos 2020 (tilintarkastettu)
e Yhtidn konsernitilinpaatos 2019 (tilintarkastettu

COVID-19 varotoimenpiteistd johtuen sijoittajia pyydetadn olemaan puhelimitse yhteydessa Yhtioon (numeroon +358 (0)9 272 7170)
ennen mahdollista kdyntia Nexstimin padkonttorissa.
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