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Viktig information till investerare

Definitioner

”Kancera” eller "Bolaget” avser i detta Prospekt Kancera AB (publ),
556806-8851.

"Prospektet” avser féreliggande EU-tillvaxtprospekt.

"Erbjudandet” eller "Nyemissionen” avser nyemissionen av aktier i
enlighet med villkoren i detta Prospekt som formellt kan ske genom
ett eller flera emissionsbeslut, med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, av vilka beslut om en riktad nyemission och
en foretradesemission fattades den 19 april 2021.

”Emissionslikviden” avser det belopp som Bolaget tillférs vid full
teckning i Nyemissionen.

”SCF” eller "Radgivare” avser Stockholm Corporate Finance AB,
556672-0727.

“Glimstedt” avser Advokatfirman Glimstedt Stockholm KB,
969734-9604.

”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

“Aqurat Fondkommission”, ”Aqurat” eller “Emissionsinstitut”
avser Aqurat Fondkommission AB, 556736-0515.

"First North” avser Nasdaq First North Premier Growth Market, en
alternativ marknadsplats for handel med aktier och vardepapper.

Detta EU-tillvéxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats av styrelsen

for Kancera med anledning av férestdende nyemissioner av aktier.
Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 samt i enlighet med de kompletterande
bestammelserna i kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980
och kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/979.

Utover vad som framgér nedan avseende historisk finansiell information
som inférlivats genom hanvisning, har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Viss finansiell information
och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att
gdra informationen I&ttillgénglig fér lasaren. Féljaktligen dverensstammer
inte siffror i vissa kolumner alltid med angiven totalsumma. Alla finansiella
belopp &r uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges.

Stockholm Corporate Finance AB &r finansiell radgivare till Bolaget i
anledning av Erbjudandet och har gett rad till vid upprattandet av detta
Prospekt. D4 all information i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
Stockholm Corporate Finance AB fran allt ansvar i forhallande till inves-
terare i Bolaget samt i forhallande till alla Gvriga direkta och/eller indirekta
konsekvenser av ett investeringsbeslut och/eller andra beslut baserade,
helt eller delvis, pa information i detta Prospekt. Tvist som uppkommer
med anledning av innehéllet i detta Prospekt och darmed sammanhéng-
ande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Information till investerare

Erbjudande att forvérva Aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Prospekt riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Aus-
tralien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea eller Sydafrika, eller i
né&got annat land dér deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare
Prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n enligt svensk ratt eller
strida mot regler i sddant land. Inga betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer

att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag

i Kanada. Déarfor far inga betalda tecknade aktier, aktier eller andra var-
depapper utgivna av Bolaget dverlatas eller erbjudas till forsalning i USA
eller Kanada annat &n i sddana undantagsfall som inte kraver registre-
ring. Anmalan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma
att anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.
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Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall
information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informa-
tionen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kénner till har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller miss-
visande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid
inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som lamnats
av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.
Information i detta Prospekt som rér framtida forhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten
for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osékerhet eftersom den avser och &r beroende av om-
standigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar
som gors i detta Prospekt avseende framtida forhallanden, kommer att
realiseras ldmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

Viktig information om Nasdaq First North Premier Growth Market
(“First North”)

Bolagets aktie handlas pa First North, som &r en handelsplattform under
Finansinspektionens tillsyn. Aktier som &r noterade pa First North omfat-
tas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till
handel pa reglerad marknad. First North har ett eget regelsystem, som
ar anpassat for mindre bolag och tillvéxtbolag. Som en foljd av skillnader
i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas
pa First North vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa
en reglerad marknad.
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Nedanstaende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgdr en del av Prospektet. De delar som inte inforlivas &r inte relevanta
eller motsvaras av information som aterges i Prospektet. Handlingar inférlivade genom hanvisning finns under hela prospektets
giltighetstid att tillga i elektronisk form pé Bolagets hemsida www.kancera.com.

» Kanceras arsredovisning for 2019: Sidan 30 (rapport ver totalresultat), sidan 31 (rapport éver finansiell stélining for koncernen),
sidan 32 (rapport 6ver kassafloden for koncernen), sidor 38-59 (noter) samt sidor 6667 (revisionsberattelse).

» Kanceras arsredovisning for 2020: Sidan 31 (rapport Over totalresultat), sidan 32 (rapport éver finansiell stéllning fér koncernen),
sidan 33 (rapport dver kassafldden for koncernen), sidor 39-61 (noter) samt sidor 67-68 (revisionsberéttelse).

Bolagets drsredovisningar fér 2019 och 2020 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéttelserna &r fogade till
arsredovisningarna. Utéver arsredovisningarna har ingen information i Prospektet varit féremal fér granskning av Bolagets revisor.
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 Vardepapperens namn och ISIN
Erbjudandet omfattar aktier med ISIN-kod SE0015658570 och kortnamn KAN.

1.2 Namn och kontaktuppgifter fér emittenten

Bolagets firma ar Kancera AB (publ), med organisationsnummer 556806-8851 och LEI-kod 5493002P3RCOFW6HI207. Representanter
for Bolaget gér att na pé telefon 08-50 12 60 80 och per e-post info@kancera.com samt pé Bolagets bestksadress, Karolinska Institutet
Science Park, Nanna Svartz vag 4, SE-171 65 Solna

1.3 Namn och kontaktuppgifter fér behérig myndighet som godkéant Prospektet
Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som gar att na per telefon, 08-408 980 00, per e-post,
finansinspektionen@fi.se, pa besdksadressen, Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm eller pa. postadress Box 7821, 103 97 Stockholm.

1.4 Datum foér Prospektets godkdnnande
Detta prospekt godkéndes 2021-05-04.

1.5 Meddelanden

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor grundas pa att
investeraren studerar hela EU-tillvéxtprospektet. Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Nér ett yrkande relaterat
till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar kérande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli
tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de réattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart
de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen é&r vilseledande,
felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU tillvéxtpro-
spektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 a) Rattslig form
Bolagets namn &r Kancera AB (publ) och ar ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige och bedriver verksamhet i enlighet med svensk rétt.
Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551).

b) Huvudverksamheter

Kanceras verksamhet bygger pa att utveckla patentskyddade lakemedel som kan normalisera liv och minska vardkostnader for
forsaljning till internationell Iakemedelsindustri och vidare klinisk utveckling och marknadsféring. Licensiering av lakemedelskandidater
planeras ske mot delbetalningar vid signatur och milstolpar i produktutveckling samt royaltyintékter. Kancera bedriver forskning och
utveckling i egna lokaler inom i Karolinska Institutet Science Park i Stockholm och har cirka 6 anstallda.

c) Kontrollerande aktieagare

Aktiedgare Antal aktier Innehav och roster %
Férsakringsaktiebolaget,

Avanza Pension 4537 117 9,57%
Totalt 4 537 117 9,57%

d) Namn pa den verkstallande direktéren
Thomas Olin, VD sedan 2010.
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2.2 a) Intakter, Ionsamhet, till-gdngar, kapital-struktur och kassa-fléden

2020 2019
Intékter och I6nsamhet (TSEK) Reviderad Reviderad
Rorelseintakter 5385 5554
Rorelseresultat -46 515 -35 653
Periodens resultat -47 558 -36 095
Tillgangar och kapitalstruktur (TSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Tillgéngar 83102 44 353
Eget Kapital 72 283 17 419
Skulder och avséattningar 9842 26 934

2020 2019
Kassafléden (TSEK) Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -46 046 -33 286
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 89 206 24112

b) Nyckeltal

2020 2019
Nyckeltal Reviderad Reviderad
Kassafléde per aktie (SEK) -0,09 -0,04
Eget kapital per aktie (SEK) 0,15 0,08
Soliditet (%) 87 39

2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika féor emittenten

Legala och regulatoriska risker

Prekliniska och kliniska studier

Prekliniska och kliniska studier ar férknippade med stor osékerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Resultat fran tidiga
prekliniska studier Gverensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska studier dver-
ensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Till exempel kan det intraffa att en effekt som visats i tidiga djurstudier
inte Gverensstdmmer med de effekter som uppvisas i senare studier i manniska. Det finns darfor en risk att de planerade studierna vad géller
KAND567 inte kommer att indikera tillracklig sékerhet och effekt fér att behandlingar ska kunna lanseras. Kancera utvecklar &ven en andra
lakemedelskandidat KAND145. KAND567 och KAND145 skilier sig fran varandra vad géller farmaceutiska produktegenskaper, men andéa
naraliggande vad géller effekt och sékerhet. Av denna anledning kan negativa resultat for en av lakemedelskandidaterna tankas paverka
utvecklingen av den andra lakemedelskandidaten. Prekliniska och kliniska studier ar férknippade med stor osékerhet och risker avseende
tidsplaner och resultat i studierna. Kancera kan dven komma att behdva géra mer omfattande studier &n vad styrelsen i Bolaget i dagslaget
beddmer, vilket kan komma att foranleda kade kostnader eller férsenade intékter. Det finns ocksé risk att de samarbetspartners som utfor
de prekliniska och kliniska studierna inte kan upprétthélla den kliniska och regulatoriska kvalitet som krévs fér eventuell framtida utlicensie-
ring, partnerskap, forséljning eller godkannande frdn myndigheter, vilket kan leda till férsening av prekliniska och kliniska studier for Bolaget
och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet framtida kassafléde. Darutéver finns det en risk att det padgéende ut-
brottet av coronavirus (COVID-19) kan resultera i stérningar och férseningar av Bolagets Kliniska studier pa grund av, till exempel, regler eller
instruktioner fran myndigheter avseende atgarder for att begransa spridningen av viruset eller pa grund av sjukhusens begransade kapacitet.
Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna forverkligas som hog. | det fall riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet
och resultat vara hdga.
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Biverkningar

Trots att KAND567 har studerats i 100 friska forstkspersoner finns det risk att patienter som deltar i Kanceras planerade kliniska studier vad
géaller KAND567 drabbas av biverkningar. Biverkningar kan aven identifieras for KAND145 som under 2021 och 2022 planeras studeras i
toxikologiska studier. Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa eller férhindra den kom-
mersiella anvandningen och darmed i hdg grad péverka Kanceras omséttning, resultat och finansiella stallning negativt. Om risken avseen-
de biverkningar forverkligas kan Bolaget komma att bli stdmt av patienter som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli
skadestandsskyldigt. Kancera avser att, infor varje planerad klinisk studie, sakerstélla Bolagets forsékringsskydd, men det kommer med stor
sannolikhet, vid varje planerad studie, att finnas begransningar i férsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmassiga granser. Det finns
darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav. Bolaget beddmer sannolikheten for att
dessa risker forverkligas som medelhog. Om riskerna forverkligas skulle inverkan pé Bolagets verksamhet och resultat vara hog.

Immateriella rattigheter

Patent

Kancera har for narvarande 8 patentfamiljer for smamolekyldra substanser. Det finns en risk att Bolagets eventuella framtida patentanstk-
ningar eller andra ansékningar om immateriellt skydd inte kommer att godkannas eller bara kommer att godkénnas i vissa lander. Det finns
vidare en risk att beviljade patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade
patent kan goras efter beviliandet av patentet. En risk med s&dana processer &r att beviljade patent inskranks, exempelvis genom en
begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslés. Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkénns ensamratt, vilket gor att ingen
kan hindras fran att utdva den dari definierade uppfinningen. Det innebar att Kanceras konkurrenter kan komma att anvanda teknologin.
Resultatet av en invandningsprocess kan éverklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning &r svart att forutse. Det finns &ven
en risk att omfattningen av ett godkant patent inte &r tillrackligt stort fér att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande produkter som
kan medféra 6kad marknadskonkurrens. Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna férverkligas som medelhdga. Om riskerna forverkli-
gas avseende redan beviljade patent skulle detta fa hdg inverkan pé Bolagets verksamhet och resultat. Skulle riskerna forverkligas avseende
framtida patent skulle inverkan pa Bolaget vara hog.

Affars- och verksamhetsrisker

Inga lanserade lékemedel

Kancera har hittills inte lanserat nagra lékemedel, varken enskilt eller via partners, och har darfor inte bedrivit forséljning eller genererat nagra
signifikanta intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets forséljningspotential och det finns en risk att framtida intékter helt eller
delvis uteblir. Det finns i preklinisk, klinisk och registreringsfas stora risker innebarande att Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella
behandlingsformer. Detta medfdr en risk att framtida intékter helt eller delvis uteblir. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna forverkli-
gas som medelhdg. Skulle riskerna forverkligas skulle detta kunna f& en hdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Nyckelpersoner

Kanceras nyckelpersoner, framforallt personer i ledningen, har stor kompetens och I&ng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
férlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Aven svarigheter att rekry-
tera nya nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Bolaget beddmer riskerna for detta som
medelhdga, och i det fall riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara medelhdg.

Bolagets finansiella situation

Finansieringsbehov och kapital

Kancera &r ett utvecklingsbolag och har darfér &nnu inga eller endast begransade intékter. Bolaget kan i framtiden komma att behéva séka
nytt externt kapital. Saval storleken pa som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland lyckade
studier, framgang i kommersialiseringen av produkter och ingédendet av samarbetsavtal. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas
nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna forverkli-
gas som medelhdg. Om riskerna forverkligas skulle detta kunna f& stora negativa konsekvenser fér Bolagets finansiella stéalining och resultat,
vilket i sin tur i hdg grad kan paverka Bolaget negativt.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 a) Aktieslag
Kancera har ett aktieslag. Samtliga utestdende aktier &r fullt betalda.

b) Valuta, nominellt varde, och antal emitterade vardepapper
Bolagets vérdepapper &r denominerade i svenska kronor (SEK). Antalet aktier fore emissionen uppgar till 47 804 727 st. Aktiernas kvotvarde
ar cirka 0,083 SEK.

Sex befintliga aktier ger ratt att teckna en nyemitterad aktie i Erbjudandet, vilket innebar att hdgst 7 967 454 aktier kan komma att utges
inom ramen fér Erbjudandet.
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c) rattigheter forenade med vardepappren

Aktier i Kancera &r utgivna i enlighet med och kan andras med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie har
en (1) rost vid bolagsstdmma. Samtliga aktier har lika ratt till Bolagets tillgéngar och vinster. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare rétt
till andel av Gverskott i relation till antalet aktier denne innehar. Innehavare av aktier har foretradesrétt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran
foretradesréatten kan dock férekomma. Inga inskrankningar i rétten att fritt Gverlata aktier foreligger.

d) Vardepapprens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur
| héndelse av eventuell likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet.

3.2 Plats for handel
Bolagets aktier &r noterade under kortnamn KAN pa Nasdag First North Premier Growth Market som inte utgor en reglerad marknad.
Teckningsréatter och BTA avses att handlas hér.

3.3 Garantier som vardepappren omfattas av
Véardepappren omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som &r specifika fér vardepappren

Likviditetsrisk

Aktiernas kursutveckling och likviditet

Investerare bdr beakta att en investering i Kancera &r férenad med risk och att det inte kan férutses huruvida aktiekursen kommer att ha

en positiv utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan férlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Kanceras aktiekurs

har historiskt varit volatil och kan &ven framgent komma att fluktuera till foljd av bland annat utfall i padgéende studier, resultatvariationer i
Bolagets kvartalsrapporter, det allménna konjunkturldget och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget. Begrénsad likviditet kan i
sin tur bidra till att forstarka sddana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller
delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i Bolagets aktier bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess utvecklings- och
patentportfdlj, generell information om branschen, det alménna konjunkturldget och omvérldsfaktorer samt annan relevant information.
Risk foreligger att aktier i Bolaget inte kan séljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs. Kancera beddmer att sannolikheten for att
risken intréffar &r hog. Bolaget beddmer att risken, om den skulle férverkligas, ha en medelhdg inverkan for innehavaren av aktien.

Ytterligare nyemissioner

Bolaget har sedan starten genomfort ett flertal nyemissioner. Ytterligare féretradesemissioner — liksom férevarande Féretradesemission — kan
leda till en utspadning av &gandet for aktiedgare som av nagon anledning inte kan delta i en sddan emission eller valjer att inte utdva sin ratt
att teckna aktier. Detsamma géller om emissioner riktas till andra an aktiedgare. Bolaget beddmer sannolikheten for att denna risk férverkli-
gas som hog, vilket i sa fall skulle ha en medelhdg péverkan pa Aktiens marknadsvérde

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidplan for att investera i viardepappren

Allméanna villkor

Foretradesrétt att teckna aktier har de som pa avstamningsdagen den 29 april 2021 &r aktiedgare, varvid innehav av en (1) aktie ska
berattiga till en (1) teckningsratt. Sex (6) teckningsréatter ger ratt att teckna en (1) aktie.

Teckningskursen ar 12,70 SEK per aktie. Courtage utgar j.

Forvantad tidplan for Erbjudandet
Teckningsperioden kommer att I6pa 5 maj—19 maj 2021. Om styrelsen beslutar att férlanga teckningstiden kommer detta meddelas genom
pressmeddelande senast 19 maj 2021.

Handel med teckningsréatter och BTA kommer att ske pa First North frdn och med 5 maj 2021. Sista dag for handel med teckningsratter ar
14 maj 2021. Teckningsréatter som ej utnyttjas for teckning méaste saljas senast den 14 maj 2021 eller anvandas for teckning av aktier senast
den 19 maj 2021 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt véarde. Handel med BTA kommer att fortga till dess att Nyemissionen registrerats hos
Bolagsverket.

Utspéadning

Full teckning i den riktade nyemissionen innebér att antalet aktier i Bolaget dkar fran 47 804 727 aktier till 49 408 650 aktier vilket motsvarar
en utspadningseffekt om cirka 3,2 procent (berdknat som antalet nya aktier till f6ljd av den riktade emissionen dividerat med det totala anta-
let aktier i Bolaget efter den riktade emissionen).

Full teckning i Nyemissionen innebér att antalet aktier i Bolaget Okar fran 49 408 650 aktier till 57 376 104 aktier vilkket motsvarar en utspad-
ningseffekt om cirka 13,9 procent (beraknat som antalet nya aktier till f6ljd av Nyemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget
efter fulltecknad riktad emission och Nyemission).
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Den totala utspadningseffekten av kapitalanskaffningarna uppgar till hogst cirka 16,7 procent i relation till antal aktier i Bolaget efter kapita-
lanskaffningarna.

Kostnader fér Erbjudandet
Emissionskostnaderna forvantas uppga till sammanlagt cirka 13,8 MSEK och bestar huvudsakligen av erséttningar till radgivare i anslutning
till Erbjudandet. Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

4.2 Motiv for EU-tillvaxtprospekt

Bolaget utvecklar en ny klass av lakemedel som verkar genom ett nytt styrsystem for immunceller och cancerceller, det sé kallade fraktal-

kinsystemet. Bolaget riktar tva fullt finansierade Kliniska fas lla-studier av lakemedelskandidaten KAND567 mot hjart- och lungskador som

uppkommer pa grund av hyperinflammation i samband med hjartinfarkt och svéra virusinfektioner, dessa kliniska studier forvantas leverera
resultat under 2021 respektive 2022.

Det &r Bolagets beddémning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte &r tillrackligt for Bolagets behov att expandera
verksamheten for utveckling av lakemedel mot cancer och autoimmuna sjukdomar under den kommande tolvméanadersperioden. Per den
31 december 2020 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 55,0 MSEK. Bolaget beddmer att rorelsekapitalunderskottet uppstéar vid expan-
sion av verksamheten under juli 2021 och underskottet for den kommande tolvménadersperioden uppskattas till cirka 80 MSEK.
Huvudsyftet med forestédende nyemission &r séledes att sékra tillrackliga finansiella resurser for att expandera verksamheten genom utveck-
ling av lakemedelskandidaten KAND145 genom Klinisk fas I, prekliniska studier inom cancer och autoimmuna sjukdomar samt klinikférbe-
redande studier av KAND567 infér en klinisk doseskalering i kombination med kemoterapi. Nyemissionen omfattar emission av aktier om
cirka 101,2 MSEK fore emissionskostnader som uppgér till cirka 13,8 MSEK, motsvarande en nettolikvid om cirka 87,4 MSEK. Parallellt
med Nyemissionen genomfors en separat riktad emission om cirka 20,4 MSEK fore emissionskostnader som uppgar till cirka 1,3 MSEK,
motsvarande en nettolikvid om cirka 19,1 MSEK. Sammanlagt beddéms detta tillféra tillrdckliga medel for foreslagen expansion av verksam-
heten. Bedémningen ar att Bolagets rorelsekapitaloehov under de kommande tolv ménaderna kommer att tillgodoses genom forestédende
Nyemission dels genom emissionslikviden dels genom kapital som kan komma att tillféras genom den riktade emissionen.

Emissionslikvidens anvandande

Klinikférberedande studier samt klinisk doseskalering i cancerpatienter 44%
Preklinisk utveckling och fas I-studie av KAND145 23%
Driftskostnader 33%
Summa 100%

Intressekonflikter rérande Erbjudandet
Bolaget bedémer att det inte foreligger négra intressekonflikter i samband med Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkdnnande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Kancera ar ansvarig for informationen i Prospektet.
Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna péverka dess inneb6rd har utelam-
nats. Nedan presenteras Kanceras styrelsesammanséttning.

Namn Befattning

Erik Nerpin Styrelseordférande
Héakan Mellstedt Ledamot
Charlotte Edenius Ledamot
Carl-Henrik Heldin Ledamot

Anders Gabrielsen Ledamot

Thomas Olin VD, Ledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspek-
tionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordning (EU) 2 017/1129. Detta godkannande
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som
avses i detta Prospekt. Inte heller bor Finansinspektionens
godkannande betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i detta Prospekt. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel

15 i férordning (EU) 2017/1129. Investerare bdr gora sin egen
beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa
vardepapper.

Information frén tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget

har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den
information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten
eller riktigheten i den informationen inte kan garanteras. Bolaget
bekréaftar att denna information har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kénner till och kan utréna av information som offentlig-
gjorts av tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som
skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kallférteckning

Cancers 2021, 13(6), 1442; https://doi.org/10.3390/
cancers13061442
https://www.clinicaltrialsregister.eu
www.clinicaltrials.gov

Bolagets interna forskningsrapport

KANDS567, the first selective small molecule CX3CR1 antagonist
in clinical development, mediates anti-inflammatory cardiopro-
tective effects in rodent models of atherosclerosis and myo-
cardial infarction”, European Soc. Cardiology 2019, Emerging
Treatments of ACS, Session 552.

Eisai: Monoclonal antibody Quetmolimab. https://www.eisai.
com/company/business/research/pdf/epipeline.pdf

Boehringer/Ablynx: Patent application WO2013130381A1.
https://www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC6973309/
J Clin Invest. 2015 Aug 3; 125(8): 3063-3076.

J Infect Dis. 2020 Sep 15; 222(6): 894-898.

PNAS April 8, 2014 111 (14) 5409-5414;

Kanceras uppdaterade patentportfdlj: https://kancera.com/sv/
forskning/projektportfoly/

Acute ST Elevation Myocardial Infarction. StatPearls Publishing;
2021 Jan.

Zion Market Research 2018: Myocardial Infarction Treatment
Market To Report Impressive Growth, Revenue To Surge To
US$ 1726.3 Million By 2022

Globa data market report: https://www.globaldata.com/store/
report/gdhc146pidr--pharmapoint-heart-failure-global-drug-fo-
recast-and-market-analysis-to-2026/

Epidemiol Infect. 2020; 148: 48
Infect Disord Drug Targets. 2011;11:466-474)
https://www.cdc.gov/flu/about/burden/2018-2019.html

Ovarian Cancer. Nature Reviews. Disease Primers 2: 16061.
2016.

Global PARP (Poly ADP-Ribose Polymerase) Inhibitor Market —
Market Insights

The ”"Ovarian Cancer: Market Forecast Report 2019-2029”

Cancers 2021, 13, 1011. https://doi.org/10.3390/
cancers13051011

Nat Commun 9, 3872 (2018). https://doi.org/
10.1038/s41467-018-06287-x

Godkant patent: US Patent US7947693
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Motiv tor Erbjudandet

Bolaget utvecklar en ny klass av lakemedel som verkar genom
ett nytt styrsystem for immunceller och cancerceller, det sé
kallade fraktalkinsystemet. Bolaget riktar tva fullt finansierade
kliniska fas lla-studier av Iakemedelskandidaten KAND567 mot
hjért- och lungskador som uppkommer pa grund av hyperin-
flammation i samband med hjértinfarkt och svara virusinfektioner,
dessa Kliniska studier forvantas leverera resultat under 2021
respektive 2022.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet,
per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets behov
att expandera verksamheten for utveckling av lakemedel mot
cancer och autoimmuna sjukdomar under den kommande
tolvmanadersperioden. Per den 31 december 2020 uppgick
Bolagets likvida medel till cirka 55,0 MSEK. Bolaget beddmer
att rorelsekapitalunderskottet uppstar vid expansion av verk-
samheten under juli 2021 och underskottet fér den kommande
tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 80 MSEK.

Huvudsyftet med forestdende Nyemission &r saledes att sakra
tillréckliga finansiella resurser for att expandera verksamheten
genom utveckling av lakemedelskandidaten KAND145 genom
klinisk fas |, prekliniska studier inom cancer och autoimmuna
sjukdomar samt klinikférberedande studier av KAND567 infor en
klinisk doseskalering i kombination med kemoterapi.

Nyemissionen omfattar emission av aktier om cirka 101,2 MSEK
fore emissionskostnader som uppgér till cirka 13,8 MSEK, mot-
svarande en nettolikvid om cirka 87,4 MSEK. Parallellt med Ny-
emissionen genomfoérs en separat riktad emission om cirka 20,4
MSEK f6re emissionskostnader som uppgar till cirka 1,3 MSEK,
motsvarande en nettolikvid om cirka 19,1 MSEK. Sammanlagt
beddms detta tillfora tillrackliga medel for foreslagen expansion
av verksamheten. Beddmningen &r att Bolagets rorelsekapitalbe-
hov under de kommande tolv manaderna kommer att tillgodo-
ses genom emissionslikviden fran forestdende Nyemission och
fran den riktade emissionen.

Emissionslikvidens anvandande

Externa parter har utstéllt emissionsgarantier uppgaende till cirka
79% av emissionsbeloppet for vilka ersattning sker genom kon-
tant betalning. Darutéver erhéller radgivare del av sin ersattning
genom kontant betalning.

Kapitaltillskotten fran Nyemissionen och planerad riktad emission
beddms tillféra tillrackliga medel for att genomféra planerad
expansion av verksamheten och anvandas till foljande &ndamal
angivna i prioritetsordning och uppskattad omfattning:

Klinikforberedande studier samt klinisk

doseskalering i cancerpatienter 44 %
Preklinisk utveckling och fas I-studie av KAND145 23 %
Driftskostnader 33 %
Summa 100,0 %

EU-TILLVAXTPROSPEKT FOR KANCERA AB (PUBL.) MAJ 2021

Det totala hogsta kapitaltillskottet fran Nyemissionen ar cirka
101,2 MSEK och som lagst cirka 80,9 MSEK i enlighet med
tecknade tecknings- och garanti&taganden fram till och med
juni 2021. Det ytterligare kapital, hogst cirka 52 MSEK, som
kan tillféras i november 2021 genom TO5 fr&n nyemission
genomfdrd 2020, kan komma att anvandas till finansiering av
fortsatta studier gallande Bolagets lakemedelskandidater och
for finansiering av Bolagets drift i linje med relativa férdelningen
enligt tabellen ovan.

Om Nyemissionen, trots ingdngna garanti- och teckningsa-
taganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget
svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad
takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas sdka alternativa
finansieringsmaojligheter sésom ytterligare kapitalanskaffning eller
l&nefinansiering, alternativt genomfora kostnadsnedskéarning-
ar eller tvingas bedriva verksamheten i Iagre takt an beraknat
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert
att Bolaget lyckas sékerstélla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgérder resulterar i att
Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Intressen, intressekonflikter och ytterligare information
Stockholm Corporate Finance &r finansiell radgivare och har
bitratt Bolaget i uppréttandet av detta Prospekt. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget, friskriver sig Stock-
holm Corporate Finance fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktie&gare i Kancera och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljid av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet.

Advokatfirman Glimstedt &r legal radgivare till Bolaget. Aqurat
Fondkommission AB agerar emissionsinstitut i anledning av
Nyemissionen. Stockholm Corporate Finance, Advokatfirman
Glimstedt och Aqurat Fondkommission AB erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Nyemissionen.

Utover ovanstéende parters intresse av att Nyemissionen kan
genomforas framgangsrikt och, savitt avser garanter, att avtalad
erséattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen
i Nyemissionen. Det beddms inte foreligga nagra intressekon-
flikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.



Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Strateqi, resultat och féretagsklimat

Kancera bedriver forskning och utveckling inom Karolinska Insti-
tutet Science Park i Stockholm och sysselsétter cirka 6 personer.
MD PhD Charlotte Edenius, MD PhD Anders Gabrielsen, Pro-
fessor Carl-Henrik Heldin samt Professor Hakan Mellstedt ar alla
vetenskapliga radgivare samt styrelsemedlemmar i Kancera.

Affarsmodell

Verksamheten bygger pa att utveckla patentskyddade ldkemedel,
som kan normalisera liv och minska vardkostnader, for forsalining
till internationell lakemedelsindustri och vidare klinisk utveckling
och marknadsféring. Utlicensiering av lakemedelskandidater
forvantas ske mot delbetalningar vid signatur och milstolpar i
produktutveckling (typiskt sett vid inledning av Klinisk fas |, II, Il
och vid registrering) samt royaltyintakter.

Bakgrund

Kanceras team har lang erfarenhet av lékemedelsforskning fran
upptéckter av nya sjukdomsprocesser till klinisk utveckling inom
AstraZeneca, Biovitrum (tidigare Pharmacia) och Karolinska
Institutet. Kancera har i huvudsak fokuserat pé inflammatoriska
sjukdomar och cancer bade for egen lakemedelsutveckling och
som forskningskonsulter. Som forskningskonsulter har Kanceras
team utfort projekt at bade lakemedelsbolag och biotechbolag i
USA och i Europa. Bland dessa uppdrag finns utveckling av den
kemi som lade grunden till Enasidenib, ett lakemedel som sedan
2017 marknadsfors av det amerikanska lakemedelsbolaget BMS
for behandling av lymfom (AML). Under perioden 2018-2020
samarbetade Kancera med tyska lékemedelsbolaget Griinenthal
om utveckling av Kanceras HDAC-h&mmare for behandling av
nervinflammation och smarta.

Kancera utvecklar nya ldkemedel mot inflammation och cancer.
Den langst framskridna lakemedels-kandidaten, fraktalkinblock-
eraren KAND567, utvecklas kliniskt mot malet att minimera
skador som uppkommer i lunga och hjarta samband med
hyperinflammation. Den forsta kliniska fas lla-studien som pagar
i COVID-19-patienter planeras slutrapporteras under 2021 och
den andra, i hjartinfarktpatienter, under 2022.

Under forsta kvartalet 2021 har resultat uppnétts som visar att
Kanceras lakemedelskandidater har en dverraskande potential
att forbattra behandlingen mot svérbehandlad cancer genom att
bryta cancerns motstandskraft mot kemoterapi'.

Mot bakgrund av att Kancera har kommit langst? i utvecklingen
av smamolekylara blockerare av fraktalkinsystemet, befinner sig
bolaget i en ledande position® inom detta kliniskt och kommersi-
ellt dynamiska omrade for utveckling av morgondagens cancer-
lakemedel. Klinikférberedande studier har redan startat for att
prova forutsattningarna for en klinisk cancerstudie med malet att
pavisa om Kanceras existerande lakemedelskandidater fungerar
effektivt och sakert mot behandlingsresistent cancer. Goda forut-
sattningar finns och faller studierna val ut under 2021 kan stora
steg tas i produktutvecklingen redan under 2022.

Parallelit utvarderar dven Kancera lakemedelskandidater for be-
handling av autoimmuna sjukdomar inom ramarna for ett EU-fi-
nansierat projekt. Fokus har ligger pa autoimmuna reumatiska
och kérl-sjukdomar. Preliminéra resultat visar redan att Kanceras
fraktalkinblockerare har en lovande kapacitet att minska smarta*
pa ett nytt s&tt vilket i forlangningen kan Gppna for en ny indika-
tion f6r Kanceras lakemedelskandidat KAND145.

FRAKTALKINBLOCKERARE

Hyperinflammation

Figur 1. Kancera utvecklar tva lakemedelskandidater som
verkar genom ett nytt styrsystem fér immunceller och cancer-
celler, det sa kallade fraktalkinsystemet.

Kancera riktar tva fullt finansierade Kliniska fas lla-studier av ldkeme-
delskandidaten KAND567 mot hjért- och lungskador som upp-
kommer pa grund av hyperinflammation i samband med hjértinfarkt
och svara virusinfektioner, dessa Kliniska studier férvantas leverera
resultat under 2021 respektive 2022. KAND145 &r for ndrvarande
under preklinisk utveckling framst fér behandling av autoimmuna
sjukdomar och cancer.

1 Cancers 2021, 13(6), 1442; https://doi.org/10.3390/cancers13061442

2 https://www.clinicaltrialsregister.eu, www.clinicaltrials.gov

Bolagets kommentar: dessa databaser listar tilsammans alla kliniska studier. Har aterfinns ingen annan pagaende utveckling av smamolekylara
blockerare av fraktalkinsystemet &n KAND567. Kancera har darmed "kommit langst” vilket ocksa innebér att bolaget ar i en "ledande position”.

3 lbid

4 Bolagets interna forskningsrapport

°
r.l

EU-TILLVAXTPROSPEKT FOR KANCERA AB (PUBL.) MAJ 2021
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Kancera AB (publ)

Fokus pad KAND567 som visar goda resultat Projektportfolj

Baserat pa Kanceras internationellt uppmarksammade Kancera fokuserar bolagets huvudsakliga resurser péa fraktal-

forskningsresultat® riktas fokus nu pa bolagets huvudprojekt kinprojektet, med den forsta lakemedelskandidaten KAND567

KAND567. KAND567 tillhdr en ny klass av immunstyrande i kliniska fas och KAND145 i sen preklinisk utvecklingsfas.

lakemedel for behandling av akuta och kroniska sjukdomar. Ovriga projekt i Kanceras portfdlj baserade pé& andra verknings-

Fraktalkinblockeraren KAND567 ar i forsta hand amnad for mekanismer befinner sig i preklinisk fas (se Figur 2). Malet for

att radda liv genom att effektivt minska inflammationen i hjarta utvecklingen av Kanceras projektportfolj de narmaste 12-24

och karl efter hjartattack. Trots ett stort medicinskt behov finns manaderna &r att:

idag ingen behandling som riktar sig mot denna livshotande

inflammation. « genomfora tva Klinisk fas lla-studier med KAND567 mot
inflammationsskador i lunga och hjérta vid svér virus-infektion

Kommersiellt sett ar tidpunkten gynnsam for en satsning pa (COVID-19) respektive hjartattack

KAND567. Ett véaxande antal kliniska studier och att allt fler e avancera Kanceras andra lakemedelskandidat KAND145

lakemedelsbolag kommer stka projekt liknande Kanceras inom genom fas |

omréadet talar for att utvecklingen av lakemedel som blockerar » genomfora klinikforberedande studier med malet att i patien-

fraktalkinsystemet nérmar sig en méjlig brytpunkt®. Samtidigt ar ter dokumentera potentialen f6r KAND567 att bryta behand-

Kancera val positionerat som ledande inom faltet” tack vare de lingsresistens mot kemoterapi, vid tex vid aggstockscancer

unika smamolekylara egenskaperna® hos KAND567 i forhal- o genomfora effektstudier av KAND145 i sjukdomsmodell for

lande till konkurrenternas antikroppar. Dessutom finns ett stort autoimmuna reumatiska sjukdomar

behov av forbattrad behandling for hjartsjukdomar, Kanceras
forsta indikation for KAND5S67. Inledande marknadsanalys stod-
jer att KAND567 har en marknadspotential som hjartskyddande
lakemedel pa 200—-1000 miljioner USD i &rlig toppomséttning (se
vidare nedan under "Marknadsutsikter”)°.

Klinisk forskning

I Fas lstudie I Fas B-studie

5 Cancers 2021, 13(6), 1442; https://doi.org/10.3390/cancers13061442
KAND567, the first selective small molecule CX3CR1 antagonist in clinical development, mediates anti-inflammatory cardioprotective effects in
rodent models of atherosclerosis and myocardial infarction”, European Soc. Cardiology 2019, Emerging Treatments of ACS, Session 552.
6 Eisai: Monoclonal antibody Quetmolimab. https://www.eisai.com/company/business/research/pdf/epipeline.pdf
Boehringer/Ablynx: Patent application WO2013130381A1.
https://www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC6973309/
7 https://www.clinicaltrialsregister.eu samt www.clinicaltrials.gov
Bolagets kommentar: dessa databaser listar tilsammans alla kliniska studier. Har aterfinns ingen annan pagaende utveckling av smamolekylara
blockerare av fraktalkinsystemet &n KAND567. Kancera har darmed "kommit langst” vilket ocksa innebér att bBolaget &r i en "ledande position”.
8 Godkant patent: US Patent US7947693

9 Bolagets interna forskningsrapport

s
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Fraktalkinprojektet: Likemedelskandidaterna

KAND567 och KAND145

Kanceras langst utvecklade lakemedelskandidat KAND567
bygger pa forskning som belénades med Nobelpriset i Fysiologi
eller Medicin 2019, dvs kunskapen om hur celler kdnner av och
anpassar sig till tilgang pa syre. Den anpassningen omfattar

Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Kancera utvecklar de smamolekyléra lakemedelskandidaterna
KAND567 (klinisk fas) och KAND145 (preklinisk fas). De verkar
genom att blockera receptorn for fraktalkin (CX3CR1), vilket
leder till en h&mning av specifika delar avimmunsystemet. Den
forsta indikationen for Kanceras fraktalkinblockerare ar behand-
ling mot hjart- och lungskador efter hjartattack samt i samband

t.ex. hur immunreaktioner styrs genom fraktalkinsystemet med svara virusinfektioner.

som lakemedelskandidaterna KAND567 och KAND145 verkar
genom.

¥9 ... iflera akuta sjukdomstillstdnd kan immunceller
orsaka skador hjarta, lunga och blodkarl genom att
infiltrera och frisatta enzymer och signalsubstanser.
Fraktalkinsystemet bidrar till bade problemet och
|6sningen

Blodkarl vid skadalinfektion ‘Inﬂammationssignaler Lakemedel som

_ stoppar//forebygger
Losligt fraktalkin (CX3CL1) @% hyperinflammation
Membranbundet Inﬂafnmerad
fraktalkin (CX3CL1) - 7 -~ vavnad
~ Endotel

('

-
"

}/#‘\ @ ¢

Lymfocyt .~ KAND567
Hammar Reducerar
b inbindning och inflammation
R Blodkar! > infiltration av och starker
R e - immunceller kérlets funktion

Figur 3. Sa fungerar Kanceras lakemedelkandidater KAND567 och KAND145 mot hyperinflammation genom att blockera
fraktalkinsystemet.

| mitten av illustrationen avbildas ett blodkér! dér immunceller cirkulerar (firgade i blatt och rosa). Vid till exempel en Kérlirritation som kan
uppkomma genom skada efter infarkt eller pa grund av virusinfektion infektion triggas immuncellerna att tranga igenom blodkérlets vagg

och in i t.ex. hjdrt- eller lungvévnad fér att starta en inflammation. Inflammationen drivs pé av enzymer och signalsubstanser som frisétts

av immuncellerna i vdvnaden. Vi en éverdriven immunrespons trénger stora méngder celler in och inflammationspéadrivande substanser
frisétts. Detta skapar en hyperinflammation som kan leda till vdvnadsskador. Fraktalkinsystemet bestdmmer hur effektivt proinflammatoriska
immunceller kan ta sig igenom blodkérlet. Genom att blockera fraktalkinreceptorn som sitter pa ytan av immuncellerna, kan KAND567 (mar-
kerat som en gul triangel) férhindra att immuncellerna trénger sig igenom blodkériet. Darmed kan &ven en hyperinflammation férebyggas.
Konkurrensférdel: De flesta nya antiinflammatoriska ldkemedilen riktar in sig pa en typ av inflammationssignal i taget (med antikroppar). Oftast
behdver man stoppa flera av dessa signaler vilket innebér att flera ldkemedel behéver kombineras. KAND567 har férmaga att forhindra att de
specifika proinflammatoriska cellerna alls kommer in i védvnaden och dérmed att de manga olika inflammationspadrivande signalerna frisétts.
KANDS567 utgdr ddrmed en forsta linjens férsvar mot hyperinflammation genom att sld bade brett och specifikt.
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Nya prekliniska upptackter som publicerats under 2021 visar
aven potential fér Kanceras lakemedelskandidater att bryta
avancerade cancrars motstandskraft mot kemoterapi vilket idag
utgor det storsta hindret for en effektiv behandling av cancer i
avancerad fas.

KAND567 mot fas lla-studie med langsiktiga malet att
6ka 6verlevnad och normaliserat liv efter svar hjartattack
En akut hjartinfarkt behandlas ofta med ingrepp som vidgar de
blockerade kranskérlen. Behandlingen é&r livsnddvandig, men
den plétsliga tillgangen till nytt syre till hjartvavnaden orsakar
en hyperinflammation som i sin tur orsakar allvarliga skador pa
hjartat. Den kraftiga inflammationen framjas av fraktalkinsyste-
met, och genom att behandla patienter med KAND567 i sam-
band med det kirurgiska ingreppet finns potential att motverka
de inflammatoriska skadorna pa hjartat och darmed minska
risken for komplikationer och dédsfall’®. Med planerad start
under tredje kvartalet 2021 avser Kancera prova detta nya be-
handlingskoncept i en Klinisk fas Il-studie i patienter med hjart-

Hjartinfarkt med ST-
forhojning enligt EKG

Ocklusion i vanster
koronarkarl konfirmerad
med angiografi
Symptom < 4 timmar
Alder: 18-75 &r

Figur 4. Sa &r Kanceras kliniska fas lla-studie upplagd i hjartinfarkt.

Design: Randomiserad dubbelblind 2-arms paralleligruppstudie.

infarkt. Studien genomfors huvudsakligen pa Freeman Hospital,
Newcastle, UK som nominerades 2020 till ett av varldens 50
ledande Universitetssjukhus. Mélet for denna kliniska utveck-
ling ar i forlngningen att 6ka dverlevnaden och minska risken
for svara komplikationer efter svar hjartinfarkt. Forutom att
dokumentera lékemedelskandidatens tolerabilitet och sakerhet i
patienter avser denna fas lla-studie i totalt 60 patienter att fanga
upp tidiga signaler pa effekt mot de inflammationsskador som
uppkommer i samband med infarkten samt positiva effekter pa
hjartats pumpfunktion. Doseringen med KAND567 kommer att
inledas foére karlvidgande behandling och avslutas i samband
med att patienten skrivs ut fran sjukhuset cirka tre dygn senare.
Den forvantade hjart-karlskyddande effekten kommer att foljas
med magnetkamera (MR) och blodmarkdrer for inflammation
och hjartskada.

Lyckade resultat Oppnar majligheter att behandla andra hjart-
sjukdomar som akut hjartsvikt och inflammatorisk kardiomyo-
pati.

N=30 KAND567 laddningsdos

200 mg TID = 600 mg x 3 dagar

N=30 motsvarande placebo x 3 dagar

10 J Clin Invest. 2015 Aug 3; 125(8): 3063-3076.
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Handelseutveckling under studien: Patienten anlander till akuten
inom fyra timmar fran forsta symptom i brostet och genomgar
EKG-undersokning dar man konstaterar en stor infarkt i hjértats
frAmre vagg (STEMI). Patienten tar beslut om att delta i studien
och vid positivt besked startar forsta intravendsa infusionen

(I.V.) av KAND567 som redan inom ett par minuter finns i hjartat
i méngder som skulle kunna ge ett skydd. Darefter startas den
livsnddvandiga karlvidgningen inom 20-90 minuter och admi-
nistrationen med KANDSG7 fortsatter parallelit. Patienten flyttas
darefter till hjartkliniken och paborjar standardmedicinering sam-
tidigt som behandlingen med KAND567 efter cirka sex timmar
overgar fran 1.V. infusion till peroral behandling med en kapsel
som innehaller den beraknade effektiva dosen av KAND567.
Patienten, som bara tre dygn tidigare kom in till akuten i ett
livshotande tillstand, har nu stabiliserats och kan &tervanda hem.
Enligt resultat fran Kanceras prekliniska forskning sa bidrar nu
KANDS567 till battre forutsattningar for atergang till ett normalt liv.

KANDS567 i pagdende fas lla-studie med langsiktiga malet
forhindra hyperinflammation och darmed underlatta reha-
bilitering efter svar virusinfektion

Under september 2020 startade Kancera en klinisk fas II-studie
med mélet inriktat pa att skydda vitala organ som lunga, hjarta
och kérl fran skador som uppkommer i samband med vi-
rus-triggad hyperinflammation. Den forsta virussjukdomen som
undersoks ar COVID-19. Bakgrunden till det ar att det tidigt
under pandemin stod klart att hyperinflammation stod bakom
betydande komplikationer hos COVID-19-patienten. Dessutom
publicerade fristdende forskare resultat som visar att fraktal-

SARS CoV-2-infektion
Andfaddhet

Sa02:

>87% — <93% rumsluft,
eller

>92% med 1-5 L/min O,

Forhojda inflammatoriska
markdrer

Figur 5. Sa ar Kanceras kliniska fas lla-studie upplagd i COVID-19.

Design: Randomiserad dubbelblind 2-arms paralleligruppstudie.

Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

kinsystemet aktiveras i COVID-19-patienter, att dkade nivaer

av fraktalkin kan kopplas till svarare sjukdom och att fraktalkin-
styrda immunceller visats infiltrera lungan hos dessa patienter
(7). Resultaten stérker hypotesen att KAND567 kan motverka
allvarliga komplikationer vid en COVID-19-infektion. Kanceras
kliniska fas lla-studie med KAND567 i COVID-19 genomférs for
narvarande pa St. Gorans sjukhus och under forsta kvartalet
2021 expanderar den till tv& universitetssjukhus i Danmark samt
regionssjukhuset i Vasteras. Malet for denna Kliniska utveckling
ar i forlangningen att minska behov av intensivvard och paskyn-
da rehabilitering fr&n sjukdomen. Den pagéaende fas lla-studien
ar dubbelblindad och placebokontrollerad och omfattar totalt
40 patienter. KAND567 eller placebo kombineras med béasta
standardbehandling redan i en tidig fas av sjukdomen nar be-
gynnande andningssvarigheter observeras. Under studien utfors
strikt objektiva analyser av behandlingseffekten, bland annat

i form av syreméattnad och respiratorisk kapacitet. Dessutom
genomfors en detaljerad kartldggning av immunologisk reglering
pa cell- och genniva.

Lyckade resultat Gppnar mojligheter att behandla andra svara
lunginflammationer som triggas av virus som CMV (Cytomega-
lovirus) och RSV (Respiratory syncytial virus).

Kancera samarbetar ocksad med ScilifeLab och Karolinska sjuk-
huset i en forskningsstudie av patienter med langtidscovid for
att ytterligare 6ka kunskapen om hur immunsystemet paverkar
dessa patienter och om Kancera lakemedelskandidater har
potential att hjalpa dessa patienter.

N=20 KAND567 laddningsdos
250/500 mg = 250 mg BD x 7 dagar

N=20 motsvarande placebo x 7 dagar
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Handelseutveckling under studien: Patienten anlander till akuten
inom 10 dagar efter andningsbesvar har upptréatt. P& sjukhuset
konstateras att syresattningen ar 87-92%, att det finns tydliga
tecken pa inflammation men att lungemboli kan uteslutas. Pa-
tienten tar beslut om att delta i studien och vid positivt besked
startar administration av KANDS67 peroralt med kapsel. Inom
ett par timmar finns KANDS67 i blodcirkulationen i mangder
som skulle kunna ge ett skydd mot hyperinflammation och dér-
med skador pé lunga, hjarta och karl. Administrationen pagar
under cirka 7 dagar och under tiden tas prover for att bevaka
hur immunsystemet svarar pa KAND567, hur allmantillstandet
utvecklas och hur val lunorna syresétter kroppen. Uppfélining av
patienten sker dag 7, dag 21 och dag 90 raknat fran den forsta
dosen av KAND567. Dag 90 fdljs aven patientens rehabilitering
upp med avseende pa almanhélsa och lungans aterhamtning
genom datortomografi.

Forskningsresultat inom cancer och autoimmuna
sjukdomar

Kancera deltar sedan 2017 respektive 2019 i tva EU-finansie-
rade projekt som syftar bl.a. till att undersdka om blockad av
fraktalkinsystemet (genom tex KAND567 och KAND145) utgdr
ett nytt behandlingskoncept for vissa cancersjukdomar och
autoimmuna reumatiska sjukdomar.

A.
®—

Platinum

Cancer

Prekliniska forskningsresultat visar att Kanceras fraktalkin-
h&mmare har potential att bryta cancercellers resistens mot
kemoterapi'" och darmed vasentligt forbattra behandlingen av
avancerad sjukdom, som till exempel dggstockscancer. Agg-
stockscancer drabbar arligen Gver 100 000 kvinnor och be-
hovet av langvarigt verksamma behandlingar &r stort. Kancera
avser att under 2021 genomfdra klinikférberedande studier med
malet att definiera en optimal doseringsstrategi for fraktalkin-
hammaren KAND567. Positiva resultat skulle mojliggora start av
en Klinisk studie i cancerpatienter redan under 2022.

De nya prekliniska forskningsresultaten visar att Kanceras lake-
medelskandidat KAND567 redan efter 72 timmars behandling
gor tidigare behandlingsresistenta cancerceller aterigen kansliga
for dagens kemoterapi som utgér standardbehandlingen. En
specifik blockad av fraktalkinreceptorn med KAND567 leder till
hamning av cellens reparation av DNA, vilket gor att skadorna
pé cancercellen Okar och fler cancerceller dor av kemoterapi
KANDS567 har visat sig effektiv &ven om cancercellen bar pa
genvarianter som normalt forsvarar effektiv behandling (vildtyp
BRCA och muterad p53). Resultaten ger en stark grund foér
vidare utveckling av séval KAND567 som KAND145 mot nya
férbattrade behandlingsstrategier fér patienter med avancerad
cancer sdsom aggstockscancer.

E cxacﬁr.

Figur 6. KAND567 slar mot cancerceller genom att bryta motstandskraften mot kemoterapi.
A. | den tidiga fasen av en cancersjukdom verkar kemoterapi, med t.ex. platinumféreningar, effektivt genom att orsaka skador pa cancercel-

lens DNA.

B. Vid framskriden sjukdom Okar aktivering av fraktalkinreceptorn (CX3CR1) som dédrmed samordnar reparationen av DNA-skador i cellkar-
nan hos tumdrcancerceller. Den reparerade cancercellen Sverlever och sjukdomen riskerar att férvérras.

C. Preklinisk forskning visar att KAND567 kan blockera

fraktalkinreceptorn (CX3CR1). Detta leder till att reparationen av cancercellens DNA inte ldngre kan samordnas pa ett tillrdckligt effektivt sett.
Dérmed ackumuleras antalet DNA-skador i cancercellen vilket leder till att cancercellen dér.

11 Cancers 2021, 13(6), 1442; https://doi.org/10.3390/cancers13061442
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KAND567 paverkar samma typ av DNA-reparationssystem som
ar blockerad vid den genetiskt betingade blodsjukdomen Fan-
coni Anemia. Hos Fanconi-patienter &r DNA-skadande cancer-
lakemedel som till exempel cisplatin, karboplatin och mitomycin
C extra effektiva. Det beror pa att skadorna inte repareras
effektivt vilket resulterar i att cancercellerna lattare avdddas. En
Overaktivering av denna specifika DNA-reparationsmekanism

ar daremot kopplad till sémre prognos vid dggstockscancer,
brostcancer och lungcancer.

Sammantaget visar dessa studier av den genetiska sjukdomen
Fanconi Anemia, som &r en molekylar spegelbild av hur Kance-
ras fraktalkinblockerare fungerar, att om Kanceras forskningsre-
sultat kan upprepas i manniska finns betydande forutsattningar
att det skall leda till en markant férbattrad cancerbehandling.

Autoimmuna sjukdomar

Intresset for fraktalkinsystemet fran den globala Iakemedels-
industrin vaxer — det japanska lkemedelsbolaget Eisai har en
biologisk lakemedelskandidat under utveckling som blockerar
fraktalkinsystemet och som i kliniska studier visat effekt mot
Crohns sjukdom och reumatoid artrit'?. Att blockerare av frak-
talkinsystemet dérmed visats bromsa inflammationssjukdomar
i manniska okar aven sannolikheten for att Kanceras fraktalkin-
projekt skall ge 6nskade resultat.

Kancera bedriver sedan tva ar studier av reumatiska sjukdo-
mar i samarbete med Karolinska institutet och inom ramarna
for ett EU-finansierat konsortium av internationellt meriterade
forskargrupper. Studierna, som redan visat preliminart lovande
effekter av KAND145 i prekliniska sjukdomsmodeller, beddéms
ge Kancera ett beslutsunderlag for eventuell fortsatt utveckling
mot subgrupper av patienter med reumatoid artrit och andra
reumatiska autoimmuna sjukdomar som genetiskt kopplas till
fraktalkinsystemet.

Lakemedelskandidaterna KAND567 och KAND145 samt
konkurrerande projekt

Kanceras lakemedelskandidater KAND567 och KAND145 &r
peroralt tillgangliga smamolekyler som blockerar fraktalkinre-
ceptorn och darigenom cancerceller och pro-inflammatoriska
immunceller utan att signifikant paverka tex kroppens férméaga
att bilda antikroppar.

Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Den véxande kunskapen om hur fraktalkinsystemet driver pa
svara sjukdomar hos méanniskan har aven resulterat in att lake-
medelsbolag som Eisai® samt Bohringer-Ingelheim i samarbete
med Ablynx'* att starta projekt i omrédet. Dessa bolag fokuse-
rar pa utveckling av antikroppar som lakemedelskandidater for
behandling av Crohns tarmsjukdom respektive kronisk njursjuk-
dom. Generellt sett har antikroppar fordelen framfér smamole-
kyler i det att de ar mer selektiva och darmed férknippade med
farre biverkningar. Kanceras smémolekylara lakemedelskandida-
ter har dock férutsattningar att vara mer effektiva &n antikroppar
vid behandling av akuta inflammatoriska tillstand dit blodflodet
ar begréansat i och med att smamolekyler kan diffundera in i
vavnader. Nar det géller cancer, behdver fraktalkinblockeraren
sannolikt &ven tranga in i cellen, vilket Kanceras smamolekyl
effektivt gér medan antikroppen i huvudsak forblir verkningslos
utanfor cellen. | andra sjukdomar finns det anledning att dverva-
ga om en kombination av de tva angreppssatten for att uppna
bésta effekt.

Resultat fran tre stycken fas |-studier visar att KAND567 har
goda farmakokinetiska egenskaper och en adekvat sékerhets-
profil vid saval intravends som peroral tillforsel™. En fordjupad
immunologisk analys av blodprov fran ett antal friska forsok-
spersoner stddjer att KAND567 har potential att blockera
specifika immunceller som &r k&nda for att kunna ge upphov
till inflammatoriska sjukdomar. Sammantaget har nu KAND567
administrerats till 100 friska férsdkspersoner i fas |-studier.

Prekliniska forsok i sjukdomsmodeller for akut hjartinfarkt visar
att KAND567 kan minska omfattningen av muskelskadan i
hjartat med upp till 50 procent.

12 Eisai: Monoclonal antibody Quetmolimab. https://www.eisai.com/company/business/research/pdf/epipeline.pdf

13 Eisai: Monoclonal antibody Quetmolimab. https://www.eisai.com/company/business/research/pdf/epipeline.pdf
14 Boehringer/Ablynx: Patent application WO2013130381A1. https://www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC6973309/

15 Bolagets interna forskningsrapport
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Figur 7. KAND567 hjartskyddande effekt.

Resultat frén studiie i sjukdomsmodell av hjartinfarkt dér Y-axeln representerar grd av hjdrtskada. KAND567 kan minska férutom utbredning

av hjértskada dven blédning, svullnad och inflammation.

Lakemedelskandidaten har aven visat sig kunna minska 6dem,
blédning och inflammation i karl'®. Vidare har Kanceras frak-
talkinblockerare visat dnskad immunmodulerande effekt som
skyddar mot vavnadsskada i sjukdomsmodell fér autoimmun
sjukdom'”. Nyligen publicerade prekliniska forskningsresultat vi-
sar att Kanceras fraktalkinhdmmare &ven har potential att bryta
cancercellers resistens mot kemoterapi och darmed vasentligt
forbattra behandlingen av avancerad cancer som till exempel
aggstockscancer'®,

De béda fas Il-studierna mot hyperinflammation, i hjartinfarktpa-
tienter respektive COVID-19-patienter, genomfors i samarbete
med ledande forskare inom system-immunologi som ger Kan-
cera en detaljerad bild av hur KAND567 paverkar immunsyste-
met pa gen-, protein- och cellnivd. Dessa tekniker forvantas ge
ett tydligt "fingeravtryck” av effektmonstret KAND567 redan i
klinisk fas Il och ge stéd for eventuell expansion in i nya terapi-
omraden.

16 KANDS567, the first selective small molecule CX3CR1 antagonist in clinical development, mediates anti-inflammatory cardioprotective effects in
rodent models of atherosclerosis and myocardial infarction”, European Soc. Cardiology 2019, Emerging Treatments of ACS, Session 552.

17 Bolagets interna forskningsrapport, PNAS April 8, 2014 111 (14) 5409-5414;

18 Cancers 2021, 13(6), 1442; https://doi.org/10.3390/cancers13061442
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Effekten av KAND567 pa vavnadsfunktion

Virusinducerad lungsjukdom

Lungfunktion (ROX-index)
Bildanalys (CT-rontgen)

Hjartinfarkt
Hjartfunktion (pump & salvage)
Bildanalys (MRI)

Blodbiomarkérer

Tissue integrity

Trombos

MoA KAND567

Skiktade omics :
Dechiffrering av immunfunktion

* Immunceller

+ Proteomics

Genuttryck

« Epigenetik

Analys av signaleringsvagar

adsskada och virusinducerad hyperinflammation

Figur 8. Kanceras anvander liknande forskningsmetoder for att dokumentera hur KAND567 skulle kunna hjélpa patienter efter

hjartinfarkt och under COVID-19.

Dessa "State of the art”- teknologier anvands framfér allt for att kartldgga organfunktion och immunsystemets reglering. Det sker dels genom
funktionella studier av lunga i COVID-19-studien genom syrgasmadtningar i blodet och datortomografi av lungan. Skydd av hjértat och
hjértats funktion studeras med hjélp av magnetkamera. Alla dessa metoder finns vél etablerade pa stérre sjukhus. | blodet studeras markdérer
som aterspeglar risken fér trombos (blodpropp) vilket &r en gemensam riskfaktor for hjdrtinfarkt och COVID-19. | blodet studeras dven hur
immunsystemet styrs av bade sjukdomen och KAND567. Det sker genom analys av hundratals markérer — sa kallade *omics-metoder” som
beréttar hur gener och proteiner paverkar immuncellernas inflammatoriska egenskaper och férdelning mellan immuncellerna.

Positiva fas ll-resultat kan 6ppna majligheter till stéd fran euro-

peiska och amerikanska myndigheter (EMA respektive FDA) for
forstarkt regulatorisk radgivning och accelererade godkannan-

de-processer. Detta mot bakgrund av att KAND567 dé ska ha

visat potential att forbattra varden for allvarligt och livshotande

sjuka. En accelererad utveckling enligt denna modell kan &ven

paskynda processen fram till partnerskap och marknadslanse-
ring av KAND567.

| maj 2019 nominerades ytterligare en lakemedelskandidat,
KAND145, vilket ger bolaget méjlighet att genomdriva en
marknadsanpassad utveckling av tva separata lakemedel for att
battre utnyttja den fulla potentialen av fraktalkinkonceptet.

Lakemedelskandidaten KAND145 har egenskaper som un-
derlattar formulering av en I&ttloslig och stabil produkt for saval
peroral som intravends behandling™. Efter administrering av

KAND145 aktiveras lakemedelskandidaten genom en process
som inkluderar frisattning av KANDS67. Denna process bidrar
till att skilja ut KAND145 som en lakemedelskandidat som kom-
mer att utvecklas till en unik produkt. Den omfattande kunska-
pen om KANDS67 ger en utmérkt grund for att utveckla

KAND145 vidare till klinisk fas med en hégre sannolikhet for
framgang an det genomsnittliga lakemedelsutvecklingsprojektet.

Med bade KAND567 och en andra generationens blockerare
av fraktalkinsystemet KAND145 ar det Bolagets beddémning att
Kancera ar val positionerat att leda utvecklingen av denna nasta
generation av antiinflammatoriska lakemedel med potential att
rédda och normalisera livet for patienter som lider av hjart-karl-
sjukdom, inflammatoriska nisch-sjukdomar och cancer.

19 Bolagets interna forskningsrapport
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Projekt i preklinisk fas

ROR1 (cancer)

Kancera har visat att substanser som hammar ROR-1, en
tillvéxtfaktor-receptor som aterfinns i vissa cancertumorer, kan
utnyttjas for att omprogrammera cancercellerna sa att de de-
struerar sig sjélva genom cellulart sjalvmord.

Externa forskargrupper har pavisat att ROR-1 &r involverad i
blodcancerformer som kronisk lymfatisk leukemi (KLL) samt
vissa svarbehandlade solida tumorsjukdomar som cancer i buk-
spottkorteln, dggstockscancer samt trippelnegativ brostcancer
(en sarskilt svarbehandlad form av bréstcancer som saknar tre
vanliga maltavlor for cancerlakemedel).

Den forsta lakemedelskandidaten inom Kanceras ROR1-projekt
visade sig forsvinna relativt snabbt fran blodcirkulationen och
forvantas darfér ha en begrénsad effekt mot solida cancer-
sjukdomar. Darfor initierades ett arbete for att generera nya
substanser med mer gynnsamma farmakokinetiska egenskaper.
Kancera har nu identifierat hdmmare som uppvisar en foérbattrad
effekt mot cancerceller. Den fortsatta utvecklingen av projektet
sker huvudsakligen genom samarbeten med fristdende akade-
miska forskargrupper.

HDAC (inflammation, cancer)

Kanceras HDAC-projekt har under tva ar fram till fiarde kvartalet
2020 utvecklats i partnerskap med och finansierat av lakeme-
delsbolaget Grlinenthal i syfte att motverka nervinflammation
och smarta. Kancera har nu ¢vertagit rattigheterna till resultat
som genererats under samarbetet med Grlinenthal och avser
under forsta halvaret 2021 besluta om nésta steg for projektet.

PFKFB3 (cancer)

Kanceras PFKFB3-projekt, som har finansierats inom ett
EU-projekt, har enligt bokslutskommunikén 2020 planerats att
avvecklas. En nyligen publicerad forskningsstudie visar dock

att ytterligare en av Kanceras lakemedelssubstanser, PFK-
FB3-hammaren KAND757, effektivt dodar tumdrpreparat fran
rektalcancerpatienter genom att selektivt blockera amnesom-
sattningen.?® Dessa resultat, tillsammans med bolagets tidigare
publikation av hur KAND757 Okar cancercellers kanslighet mot
stralterapi?’, visar att KAND757 har potential att uppfylla de
egenskaperna som soks for ndsta generation av lakemedel mot
rektalcancer. Kancera har darfér beslutat att ompréva sitt tidiga-
re beslut om att nedprioritera sina PFKFB3-hammare och utse
KAND757 till en ny lakemedelskandidat for preklinisk utveckling.

Patentportfélj och immateriella rattigheter
Konkurrensskyddet for Fraktalkinprojektet bygger pé fyra pa-
tentfamiljer samt grund fér dataskydd??:

o Godkant produktskydd for KAND567 fram till ca 2030 inklu-
sive patentfériangning for marknadsférda produkter i USA,
Europa och Japan.

o Patentanstkan for skydd av unik produktionsmetod samt
produktskydd (product by process claim) for KAND567 fran
2018

o Patentanstkan for skydd av KAND145 fran 2018

o Potential for dataskydd fér dokumentation av produkt base-
rad pa KAND567 upp till 7,5 ar efter marknadsintroduktion i
USA och 10 ar i Europa

En patentansdkan for KAND145 (PCT/EP2019/068169)
lamnades in i juni 2018 och i enlighet med det internationella
patentférdraget PCT har anstkan nu granskats av PCT med
avseende pa nyhetsvarde, uppfinningshojd samt industriell an-
vandbarhet. Granskningen visar att KAND145 stér sig bra i alla
tre kategorier vilket talar for ett starkt internationellt patentskydd
under &tminstone 20 ar* enligt Patentlagen 1967:837 fran
inlamningsdatum.

Grunden for de kommersiella méjligheterna for nya lakemedel ar
ett brett patentskydd. Patentarbetet &r en viktig och integre-

rad del av Kanceras verksamhet, sarskilt i de tidiga prekliniska
faserna. Kanceras ledning har stor erfarenhet av att etablera
patentstrategier och bygga konkurrenskraftiga patentportfoljer
aven i konkurrensutsatta omraden.

For Kanceras projekt utvecklas patentstrategier och patentport-
foljer tilsammans med internationellt etablerade patentbyréer.
Tidsplaner for forsta patentanstkan bestams fran fall till fall
beroende pa eventuell aktivitet frdn konkurrenter. N&r Kancera
avyttrar lakemedelskandidater sker en férhandling om bolagets
patent eller patentansékningar skall licensieras ut eller séljas,
direkt eller genom option.

Kancera har for narvarande 8 patentfamiljer for smamolekylara
substanser: Fyra for fraktalkin-blockerare, tva for ROR-hamma-
re, och tva for HDAC6-hdmmare. Ytterligare information och
en rapport om Kanceras projekt och patent finns att tillga pa
Kanceras hemsida: https://media.kancera.com/2021/03/Kan-
ceras-patentportfolj-2021-03-17.pdf

Marknadsutsikter

Kanceras projekt adresserar betydande medicinska behov inom
inflammation och cancer. Bolagets vag till vardeskapande gar
via samarbeten med internationella 1akemedelsbolag.

Kancera uppfinner och utvecklar innovativa lakemedelsprojekt
med malet att vid lampligt tillfalle under preklinisk eller klinisk fas
ingé samarbetsavtal med storre och mer resursstarka lakeme-
delsbolag som kan ta 6ver ansvaret for den fortsatta utveckling-
en och lansera fardiga lakemedel pa den globala marknaden.
Denna affarsmodell minskar behovet av finansiella resurser,

20 Cancers 2021, 13, 1011. https://doi.org/10.3390/cancers13051011

21 Nat Commun 9, 3872 (2018). https://doi.org/10.1038/s41467-018-06287-x
22 Kanceras uppdaterade patentportfdlj: https://kancera.com/sv/forskning/projektportfolj/
23 https://patentscope.wipo.int/search/en/detail.jsf?docld=\W02020008064&tab=PCTDOCUMENTS&_cid=P22-KNVXYG-98163-1,

https://patentscope.wipo.int/search/en/search.jsf, se dokument ISA 237
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reducerar portfolirisken och kan ge upphov till betydande intak-
ter i form av licensavgifter och milstolpsbetalningar langt innan
ett projekt nar marknaden.

Medicinska behov i fokus
Inflammation orsakar upp till halften av vavnadsskadan vid en
hjartinfarkt

Varje ar drabbas cirka 500 000 personer av en svar hjartinfarkt i
hjértats framvagg, sa kallad STEMI?*. En fiardedel av dessa dor
eller drabbas av ytterligare allvarlig hjartsjukdom inom fem ar. En
hjartinfarkt uppstar nar nagot av hjartats kranskarl blockeras av
till exempel en blodpropp. Nar vavnaden runt blockeringen inte
far syre dor hjartmuskelcellerna. Ju fler celler som dor, desto mer
omfattande blir den bestaende skadan pa hjartat och dess funk-
tion. Hur stor vavnadsskadan blir ar darfér avgdrande for risken
att drabbas av nya infarkter eller kroniskt nedsatt hjartfunktion.

En akut hjartinfarkt behandlas vanligen med ballongvidgning déar
man dppnar upp det fortrangda karlet. Atgérden ar nddvandig
for att radda liv, men idag vet man ocksa att upp till 50 procent
av skadan pa hjartat uppstar i samband med att man slapper pa
blodflédet i karlet igen. Anledningen antas bland annat vara att
patientens immunférsvar i detta lage genererar en inflammation
- en helt normal reaktion nar kroppen maste hantera en skada
—men som i detta fall far 6desdigra konsekvenser. Nar blodet
flodar i blodkarlen igen efter en ballongvidgning transporteras
inflammatoriska celler till den skadade muskelvavnaden i hjartat
for att pabdrja lakningen. Men eftersom immunférsvaret tenderar
att Gverreagera i det akuta skedet blir effekten den motsatta —
inflammationen i sig orsakar betydande skada pa hjartat.

ldag saknas tillrackligt effektiva lakemedel fér att minimera akut
vavnadsskada vid hjartinfarkt, men den relativt nya kunskapen
om att den inflammatoriska processen star for en sa stor del
av skadan har éppnat upp for helt nya typer av behandlingar.
Kan man bromsa inflammationen som sker i hjarta och karl
efter ballongvidgningen av kranskérlet skulle man potentiellt
bade kunna rédda annu fler liv i det akuta skedet och minska
de langsiktiga skador som bidrar till nya infarkter séval som till
kronisk hjartsvikt.

Fraktalkin spelar en viktig roll i den akuta inflammations-
processen i hjédrta och lunga

Fraktalkinreceptorn ar en viktig lank i den inflammatoriska
processen och ett lovande mal for nya antiinflammatoriska
lakemedel eftersom den framst finns pa ytan av lymfocyter och
monocyter (i vardagligt tal vita blodkroppar) — just de celler som
man nu forstar ar centrala i uppkomsten av flera akuta och
kroniska sjukdomar.

Cellerna transporteras i kroppen via blodet, och fraktalkinrecep-
torn spelar en nyckelroll for att lymfocyterna och monocyterna

Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

ska hitta den skadade vavnaden och initierar den inflamma-
toriska processen. Nar responsen fran immunforsvaret blir for
stark efter en hjartinfarkt eller akut virusinfektion gér den initialt
skyddande immunresponsen 6ver i en skadlig inflammation.
Néar fraktalkinreceptorn blockeras hindras immunceller fran att
ansamlas i vavnaden och darmed dampas hela den inflamma-
toriska reaktionen. Pa s sétt raddas vavnad. Samtidigt visar
djurstudier att immunsystemet fortsétter att fungera val, inklu-
sive férmagan att bilda antikroppar, trots att fraktalkinreceptorn
blockeras.

En annan studie, som omfattar 1 300 patienter och utférdes

i Storbritannien, visar att aktivering av fraktalkinsystemet dkar
inflammation i hjartkarlvavnaden och risken att do efter infarkt.
De patienter som har en hdg grad av fraktalkinberoende
immunaktivering i samband med behandling efter infarkt 16per
cirka 240% hogre risk att do tre ar efter insjuknandet®.

Cancer

Den stdrsta hindret for effektiv behandling av gynekologisk
cancer, bréstcancer och lungcancer &r att kemoterapin méter
Okande motstand fran cancern ju langre sjukdomen framskrider.
Aggstockscancer drabbar arligen éver 100 000 kvinnor varlden
Gver och ar darmed den sjunde mest diagnostiserade cancern
bland kvinnor och den mest allvarliga formen av gynekologisk
cancer. 90 procent av aggstockscancer klassificeras som epite-
lial form med en genomsnittlig femarséverlevnad pa cirka 40%.
Den forsta linjen av standardbehandling inkluderar DNA-ska-
dande kemoterapi (cisplatin och karboplatin) och paclitaxel.
Denna behandling &r initialt effektiv i behandlingen av 80 till

90 procent av patienterna, men inom 18 manader utvecklar
cancern resistens vilket understryker det stora behovet av nya
ldngvarigt effektiva behandlingar for dessa patienter.?

Marknad

Synergi mellan biotechbolag och ldékemedelsbolag

Det finns flera anledningar till att utvecklingsprojekt i sen
preklinisk eller tidig klinisk fas méter stort intresse fran de stora
lakemedelsbolagen. Utvecklingsavdelningarna pa lakeme-
delsbolagen vill sjélva kunna vara med och paverka valet och
utformningen av en aktiv substans, produktformulering och in-
dikation. Det skulle kunna vara férédande om en substans som
har nétt fas lll visar sig vara suboptimal eller otillrackligt anpas-
sad till sin uppgift. Tid och pengar gér forlorade om en Klinisk
studie behdver tas om fran borjan. Historiskt finns det manga
exempel pa projekt som behdver korrigeras och déar den kliniska
prévningen behdver tas om fran start. Samtidigt véljer lake-
medelsbolag ibland att driva flera parallella explorativa kliniska
studier for att sakerstélla att man tacker flera olika patientgrup-
per, sjukdomar samt dosregimer for att pa sa satt positionera
produkten optimalt infér kostsamma kliniska fas lll-studier.

Den underliggande efterfragan p& Kanceras lakemedelskan-
didater drivs av ett medicinskt behov att effektivisera behand-
lingen av inflammatoriska tillstdnd som bland annat driver pa
kardiovaskuldra sjukdomar, autoimmuna sjukdomar och cancer.

24 Acute ST Elevation Myocardial Infarction. StatPearls Publishing; 2021 Jan.

25 J Clin Invest. 2015 Aug 3; 125(8): 3063-3076.
26 Ovarian Cancer. Nature Reviews. Disease Primers 2: 16061. 2016.
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Marknadspotentialen for KAND567

Flera prekliniska och kliniska studier indikerar en betydande
potential for fraktalkinblockerare som behandling av en flera
akuta och kroniska sjukdomar dér inflammation utgdr en central
komponent, bland annat hjart-karlsjukdomar, autoimmuna sjuk-
domar och cancer. For att kunna ta tillvara den fulla potentialen
i Kanceras fraktalkinprojekt behovs flera Iakemedelskandidater
som kan adressera olika tekniska och kommersiella aspekter,
daribland det faktum att produkter som omsatts i stora voly-
mer (till exempel lakemedel mot kardiovaskuldr inflammation)
prissatts annorlunda an produkter mot nischindikationer som
omsétts i mindre volymer. Det &r mot denna bakgrund som
bolaget utvecklar tva separata fraktalkinblockerare: KAND567
och KAND145. Den prioriterade indikationen fér KAND567 ar
kardiovaskular inflammation i samband med hjartinfarkt samt
virusinducerad lungsjukdom.

Det finns en hog betalningsvilja fér nya behandlingar som kan
minska risken for kvarstaende skador och forkortad livslangd
efter en hjartinfarkt. Marknaden for Iakemedel som anvands i
samband med den akuta behandlingen av hjértinfarkt berék-
nas véxa med cirka 6% arligen for att na 1,7 miljarder USD é&r
2022%, Baserat pa analyser som Kancera latit utféra uppgéar
den adresserbara marknaden for KANDS67 till mellan 250
milioner och 1 miljard USD i USA och Europa. Denna uppskatt-
ning bygger péa en rapporterad incidens om cirka 500 000 akuta
stora hjartinfarkter (STEMI) per &r i dessa delar av véarlden, en
prissattning pa 2000 — 9000 USD per tre-dagarsbehandling och
20% marknadspenetration.

Den hdga betalningsvilian kan bland annat férklaras av att hjart-
infarkt &r den drivande orsaken till hjartsvikt och for tidig dod,
vilket orsakar enorma kostnader for samhéllet. Lakemedelskost-
naderna for behandling av hjartsvikt férvantas dka med 15% per
ar for att &r 2026 n& 16 miljarder USD?.

Virustriggade lungsjukdomar utgér ett betydande héalsoproblem
speciellt for den aldre delen av befolkningen. Utver den pagaen-
de COVID-19-pandemin orsakar arligen influensavirus, cytolome-
galovirus (CMV) och RS-virus (Respiratory syncytial virus) svara
lunginflammationer. Det uppskattas att 1-10% av &ldre som
vérdas pa sjukhus for lunginflammation har drabbats av RS-vi-
rus i USA2. CMV-infektion ar vitt spridd i befolkningen med en
frekvens om 50-85% med en hogre andel hos aldre®. Av dessa
drabbas cirka 8% av CMV-infektion i lungan och dé speciellt de
som har ett svagt immunférsvar som till exempel organtrans-
planterade, men &ven aldre. Influensan orsakar arligen normalt

ett betydande antal sjukhusinlaggningar. Under aren 2018/19
uppskattade WHO att cirka 35 miljoner individer infekterades av
influensavirus i Europa och USA och cirka

490 000 individer togs in for sjukhusvard pa grund av bristande
hjart-lungfunktion®'. Med utgangspunkten att ett varddygn pa
sjukhus kostar cirka 3000 USD skulle ett lakemedel som nar en
marknadspenetration om 10% och minskar vard pa sjukhus med
ett till tre dygn, bespara samhallet 150-600 miljioner USD per ér.

Marknadspotentialen for KAND145 som sarladkemedel
inom canceromradet

KAND145 &r en vidareutveckling av KAND567 som syftar till att
ytterligare férbéattra de farmaceutiska egenskaperna och skapa
forutsattningar till en marknadsanpassad utveckling av Kance-
ras lakemedelskandidater som sa kallade "sérlakemedel” riktad
mot nisch-sjukdomar som cancer och vissa autoimmuna sjuk-
domar. Rationalen fér denna utveckling &r dels att substansen
kan behdva administreras i hdgre doser for effektiv behandling
av vissa av dessa sjukdomar an de sjukdomar som KAND567
ar aktuell for och dels for att marknadsforutsattningarna ar
specifika for sddana nisch-sjukdomar vilket mots béast av en
dedikerad lakemedelskandidat.

Kanceras behandlingskoncept bygger pa samma typ av syn-
ergistisk verkan mellan specifika lakemedel som legat till grund
for etableringen av PARP-hammare (till exempel AstraZenecas
Lynparza) inom behandlingen av framfdr allt &ggstocks- och
brostcancer. PARP-hdmmare har signifikant forlangt symptom-
fri Gverlevnad i patienter med vissa mutationer och dé framst

i tidiga faser av sjukdomen, innan resistens mot kemoterapi
uppkommer. PARP-h&dmmare utgdr &nda ett av de viktigaste
framstegen inom behandling av kvinnocancer och férséljningen
uppgick 2018 till cirka 900 miljioner USD, med en férvantad arlig
tilvéxt om 32 procent fram till 202722,

Kanceras lakemedelskandidater &r initialt avsedda att kombi-
neras med eller ersatta PARP-hammare efter forsta och andra
linjens behandling i kombination med DNA-riktad kemoterapi.
Halsoekonomiska beddmningar visar en villighet fran samhallets
sida att 6ka anvandningen av nya lakemedel som har kapacitet
att forlanga liv och 6ka livskvalitet, vilket reflekteras i att den
totala marknaden under det kommande decenniet forvantas
Oka fran drygt en miljard USD till néra tre miljarder USD®.
Tandvérds- och lakemedelsformansverket (TLV) uppskattar en
betalningsvilia hos samhallet pa upp till cirka SEK 1 miljion per
levnadsar med full livskvalitet (s.k. quality adjusted life year,
QALY). Tva éars extra 6verlevnad med en uppskattad 50% niva
av full livskvalitet omréaknas till ett QALY. Liknande principer for
samhaéllets betalningsvilja finns i stora delar av 6vriga varlden.

27 Zion Market Research 2018: Myocardial Infarction Treatment Market To Report Impressive Growth, Revenue To Surge To US$1726.3 Million

By 2022

28 Globa data market report: https://www.globaldata.com/store/report/gdhc146pidr--pharmapoint-heart-failure-global-drug-forecast-and-market-

analysis-to-2026/
29 Epidemiol Infect. 2020; 148: 48
30 Infect Disord Drug Targets. 2011;11:466-474)
31 https://www.cdc.gov/flu/about/burden/2018-2019.html

32 Global PARP (Poly ADP-Ribose Polymerase) Inhibitor Market — Market Insights

33 The "Ovarian Cancer: Market Forecast Report 2019-2029”
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Den internationella lakemedelsindustrins intresse for sallsynta sjuk-
domar, sé kallade orphan diseases, &r stor mot bakgrund av att de
representerar vasentliga medicinska behov samtidigt som patient-
gruppen ofta &r tydligt definierad, vilket underlattar kliniska studier.
Lakemedelsmyndigheter underlattar utveckling av, och skydd for,
produkter mot dessa sjukdomar. Kanceras projekt har i prekliniska
studier visats vara en mdjlig vag att behandla flera cancerformer
som uppfyller kraven fér att klassificeras som orphan disease, il
exempel aggstockscancer och olika former av blodcancer.

Framtida utmaningar, framtidsutsikter och utveckling
Lakemedelskandidaten KAND567 studeras nu i en klinisk fas
II-studie mot hyperinflammation i lunga samband med virusin-
fektion och forbereds for ytterligare en klinisk fas ll-studie som
skall préva samma behandlingsstrategi for att skydda hjartats
funktion och radda liv efter hjartinfarkt. Trots att hjartinfarkt fort-
farande ar en av de vanligaste orsakerna till livshotande kronisk
sjukdom har bristen pé innovation inom omrédet varit stor. Om
fas lla-studien kan visa att KANDS67 ar ett sékert och effektivt
lakermedel, beddmer styrelsen att Bolaget har mycket goda
mojligheter att traffa kommersiellt attraktiva dverenskommelser
med ledande lakemedelsforetag for nasta steg i utvecklingen
och framtida kommersialisering.

Kanceras lakemedelskandidater har aven visat en dverraskande
potential att forbattra behandlingen mot svarbehandlad cancer
genom att bryta cancerns motstandskraft mot kemoterapi. Kli-
nikférberedande studier har inletts for att utvardera optimal dos
och doseringsstrategi fér denna indikation. Om dessa studier
faller val ut kan stora steg tas mot klinisk studie i cancerpatien-
ter redan under 2022.

Information om Bolaget

Bolaget ar ett publikt svenskt bolag med féretagsnamn (tillika
handelsbeteckning) Kancera AB (publ). Bolagets organisa-
tionsnummer ar 556806-8851 och LEI-kod 5493002P3R-
COFWBHI207. Kancera bildades april 2010 i Sverige samt
registrerades av Bolagsverket den 28e april 2010. Bolagets
associationsform regleras av, och aktiedgarnas rattigheter kan
endast forandras i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).

Kancera bestér av tva bolag, moderbolaget Kancera AB (publ) i
vilket all forskning och produktutveckling sker samt det helagda
dotterbolaget Kancera Forvaltnings AB i vilket teckningsoptioner
kan placeras. Moderbolag i koncernen ar det svenska publi-

ka aktiebolaget Kancera AB (publ.) vars aktier &r noterade péa
Nasdaq First North Growth Market, Premier Segmentet fr.o.m.
den 28:e oktober 2016.

Bolaget har sitt sate i Solna och Bolagets registrerade adress ar
Kancera AB, Karolinska Institutet Science Park, Nanna Svartz
vég 4, SE-171 65 Solna. Foretradare for Kancera AB kan nas pa
telefonnummer 08-50 12 60 80 och e-post info@kancera.com
och bolagets hemsida ar www.kancera.com. Informationen pa
Bolagets hemsida ingar inte i Prospektet savida inte information
frdn hemsidan inforlivat i Prospektet genom hanvisningar, se
avsnittet "Handlingar som inférlivats genom hanvisning”.
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Finansiering av Bolagets verksamhet

Malsattningen med den planerade finansieringen ar att tillféra
tillrackliga resurser for att ta Kancera genom tre vardehojande
delmal:

o Kiinikférberedande studier samt klinisk doseskalering i can-
cerpatienter

o Preklinisk utveckling och fas I-studie av KAND145

o Prekliniskt dokumentera effekt av KAND145 mot cancer och
autoimmun sjukdom

Vasentliga forandringar av Bolaget 1&ne- och finansieringsstruk-
tur sedan den forra rapportperiodens utgang

Bolaget har inte genomgatt nagra vasentliga forandringar i fi-
nansiell stalining, stalining p& marknaden efter offentliggérandet
av den senaste finansiella rapporten.

Investeringar

Kancera investerar I6pande i forskningsprojekt som 6kar kon-
cernens kunskap kring teknologi och dar &ven patentansdkan
kring teknologi kan inga. | redovisningen kostnadsfors dessa
investeringar inkluderande kostnader for patent da aktiverings-
tidpunkt for projekt utgar fran tidpunkten da projektet bedéms
komma att kunna kommersialiseras och denna tidpunkt inte
annu intratt.

Utgifter for forskning och utveckling under 2019, som kostnads-
fors som FoU, uppgick till 34,5 MSEK och under 2020 till 39,3
MSEK.

Immateriella anlaggningstillgangar uppgar i balansrakningen per
den 31 december 2020 till totalt 21,0 MSEK som fordelas pa
3,0 MSEK fér ROR1-projektet och 18,0 MSEK for fraktalkinpro-
jektet. Posterna for ROR1 projektet uppkom som resultat av
apportemission vid bildandet av Kancera. Posten for fraktalkin-
projektet & summan av tre kvittningsemissioner som genom-
forts som full betalning enligt férvarvsavtal.

Vésentliga investeringar sedan den senaste
rapportperiodens utgang

Bolaget har sedan utgangen av den senaste rapportperioden
fram till Prospektets offentliggérande inte gjort nagra vasentliga
investeringar.

Vasentliga padgaende investeringar eller investeringar for
vilka fasta ataganden gjorts

Bolaget har inga pagéende vasentliga investeringar eller for vilka
fasta taganden gjorts.

Information om trender

Som nadmnts ovan har Bolagets verksamhet hittills omfattat och
omfattar i dagslaget i huvudsak utvecklingsverksamhet. Darfér
finns inga k&nda trender avseende produktion, lager, kosthader,
forsaljningspriser eller forsaljning.
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Rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvméanadersperioden. Bolaget har vid tiden for detta Prospekt
en finansiering for tva kliniska fas lla-studier varav en &r pagéaen-
de och en planeras att starta under 2021. Bolaget har dock inte
tillréckligt med rorelsekapital for expansion av verksamheten
inom cancer och autoimmuna sjukdomar enligt féreliggande
Prospekt eller for Bolagets I6pande drift under perioden tredje
kvartalet 2022 till och med andra kvartalet 2023. Med rérelse-
kapital avses Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel
for att fullgdra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller
till betalning. Underskottet i rorelsekapitalet fér den expande-
rande verksamheten enligt foreliggande Prospekt berdknas
uppsta under juli 2021 och beraknas uppga till cirka 80,0 MSEK
under narmaste tolv manaderna. Underskottet péa rorelsekapital
inkluderar kostnader fér att driva verksamheten, finansiering av
fortsatta prekliniska och kliniska studier.
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Vid full teckning i Nyemissionen tillférs Bolaget cirka 101,2
MSEK fore emissionskostnader som bedéms uppga till cirka
13,8 MSEK, motsvarande en nettolikvid om cirka 87,4 MSEK.
Darutdver avser Bolaget genomféra en riktad nyemission om
cirka 20,4 MSEK fore emissionskostnader som beddms uppgé
till cirka 1,3 MSEK, motsvarande en nettolikvid om cirka 19,1
MSEK. Bolaget gor beddmningen att rorelsekapitalbehovet
under de kommande tolv méanaderna kommer att tillgodoses
genom forestdende Nyemission samt den riktade nyemissionen
genom den sammanlagda nettolikviden om cirka 106,5 MSEK.
Bolaget ingétt avtal om garanti- och teckningsataganden upp-
géende till cirka 80,9 MSEK, motsvarande 80% av Nyemissio-
nens hogsta belopp.

Om Nyemissionen, trots ingédngna garanti- och teckningsa-
taganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget
svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad
takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa
finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller
l&nefinansiering, alternativt genomfora kostnadsnedskéarningar
eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beréknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte sékert

att Bolaget lyckas sékerstélla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far dnskad effekt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgérder resulterar i att
Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.



Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som &r specifika och vasentliga for
Kancera AB och/eller vardepapperna som erbjuds, enligt
Bolagets beddmning. For varje kategori anges forst de mest
vasentliga riskerna enligt den beddémning som gors av Bolaget,
med beaktande av de negativa effekterna for Bolaget och risken
att de forverkligas.

Legala och regulatoriska risker

Prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maéste saker-
het och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas for
varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier
som gors pa djur och kliniska studier i manniskor. Kancera

har initierat en fas lla studie under 2020 vad géaller KAND567 i
COVID-19-patienter och planerar att starta ytterligare en i hjart-
infarktpatienter under 2021. Studierna beréknas rapporteras
under 2021 samt 2022. Resultaten frén dessa studier &r vasent-
liga fér beddmningen av Kanceras vérde, men mot bakgrund
av att bolaget bedriver studier inom flera sjukdomsomraden
delvis sekventiellt bedéms inte resultaten fran en enskild studie
avgora bolagets totala stalining. Kancera planerar inte att sjély,
som enskilt utvecklingsbolag, nd marknadsgodkannande och
kommersialisering utan har for avsikt att efter fas Il studier vad
galler KAND567 ingé ett kommersiellt avtal med lakemedels-
bolag for finansiering och genomférande av den senare kliniska
utvecklingen och en eventuell lansering av en produkt. Resultat
fran tidiga prekliniska studier Gverensstdmmer inte alltid med re-
sultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare
prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de resultat
som uppnas vid Kliniska studier. Till exempel kan det intréffa att
en effekt som visats i tidiga djurstudier inte éverensstammer
med de effekter som uppvisas i senare studier i manniska.

Det finns darfor en risk att de planerade studierna vad galler
KAND567 inte kommer att indikera tillracklig sékerhet och effekt
for att behandlingar ska kunna lanseras. Kancera utvecklar
aven en andra lakemedelskandidat KAND145. KAND567 och
KAND145 skilier sig fran varandra vad géller farmaceutiska
produktegenskaper, men &nda néraliggande vad galler effekt
och sékerhet. Av denna anledning kan negativa resultat for en
av lakemedelskandidaterna tankas paverka utvecklingen av den
andra lékemedelskandidaten. Prekliniska och Kliniska studier ar
forknippade med stor osékerhet och risker avseende tidsplaner
och resultat i studierna. Kancera kan &ven komma att behéva
gbra mer omfattande studier &n vad styrelsen i Bolaget i dags-
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laget beddmer, vilket kan komma att foranleda kade kostnader
eller férsenade intakter. Det finns ocksa risk att de samarbets-
partners som utfér de prekliniska och kliniska studierna inte kan
uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som krévs for
eventuell framtida utlicensiering, partnerskap, forséaljning eller
godkannande fran myndigheter, vilket kan leda till férsening av
prekliniska och kliniska studier fér Bolaget och darmed utebliven
kommersialisering samt reducerat eller uteblivet framtida kassa-
fiode. Darutdver finns det en risk att det pagaende utbrottet av
coronavirus (COVID-19) kan resultera i stérningar och férsening-
ar av Bolagets kliniska studier pa grund av, till exempel, regler
eller instruktioner fran myndigheter avseende atgarder for att
begransa spridningen av viruset eller pa grund av sjukhusens
begransade kapacitet. Bolaget beddmer sannolikheten for att
riskerna forverkligas som hog. | det fall riskerna forverkligas
skulle inverkan pé Bolagets verksamhet och resultat vara hoga.

Biverkningar

Trots att KANDS567 har studerats i 100 friska férsdkspersoner
finns det risk att patienter som deltar i Kanceras planerade Kkli-
niska studier vad géller KAND567 drabbas av biverkningar. Bi-
verkningar kan &ven identifieras for KAND145 som under 2021
och 2022 planeras studeras i toxikologiska studier. Potentiella
biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen
samt begransa eller forhindra den kommersiella anvandningen
och déarmed i hég grad paverka Kanceras omsattning, resultat
och finansiella stéllning negativt. Om risken avseende biverk-
ningar forverkligas kan Bolaget komma att bli stdmt av patienter
som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att

bli skadestandsskyldigt. Kancera avser att, infor varje planerad
klinisk studie, sakerstélla Bolagets férsakringsskydd, men det
kommer med stor sannolikhet, vid varje planerad studie, att
finnas begransningar i foérsékringsskyddets omfattning och dess
beloppsméassiga granser. Det finns darfor en risk att Bolagets
forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida
rattsliga krav. Bolaget beddmer sannolikheten for att dessa ris-
ker forverkligas som medelhdg. Om riskerna forverkligas skulle
inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara hog.
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Immateriella rattigheter

Patent

Kancera har for narvarande 8 patentfamilier for smamolekylara
substanser: Fyra for Fraktalkin-blockerare, tva for ROR-ham-
mare, tva for HDAC6-hammare. Det finns en risk att Bolagets
eventuella framtida patentansdkningar eller andra ansdkningar
om immateriellt skydd inte kommer att godkannas eller bara
kommer att godkénnas i vissa lander. Det finns vidare en risk

att beviljade patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, da
invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade pa-
tent kan goras efter beviljandet av patentet. En risk med sédana
processer ar att beviljade patent inskranks, exempelvis genom
en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas.
Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkanns ensamrétt,
vilket gor att ingen kan hindras fran att utéva den dari definie-
rade uppfinningen. Det innebér att Kanceras konkurrenter kan
komma att anvanda teknologin. Resultatet av en invandnings-
process kan Gverklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran
en invandning &r svart att forutse. Det finns &ven en risk att
omfattningen av ett godkant patent inte &r tillrackligt stort for

att skydda mot att andra aktdrer utvecklar liknande produkter
som kan medféra 6kad marknadskonkurrens. Bolaget beddmer
sannolikheten for att riskerna férverkligas som medelhdéga. Om
riskerna férverkligas avseende redan beviljade patent skulle det-
ta f& hdg inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat. Skulle
riskerna férverkligas avseende framtida patent skulle inverkan
pa Bolaget vara hog.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sélja lakemedel maste tillstand
erhdllas och registrering ske hos berérd myndighet péa respekti-
ve marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA”)
i USA och European Medicines Agency ("EMA”) i Europa. |

det fall Kancera, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas
skaffa nddvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter
kan det leda till att int&kter for Kancera helt eller delvis uteblir.
Bolaget beddmer sannolikheten for att risken forverkligas som
lag samt att det skulle fa en lag negativ inverkan pa Bolaget om
risken forverkligas.

Affars- och verksamhetsrisker

Inga lanserade ldkemedel

Kancera har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt
eller via partners, och har darfor inte bedrivit forsaljning eller
genererat nagra signifikanta intékter. Det kan darfor vara svart
att utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns en risk
att framtida intékter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk,
klinisk och registreringsfas stora risker innebérande att Bolagets
utveckling inte resulterar i kommersiella behandlingsformer.
Detta medfor en risk att framtida int&kter helt eller delvis uteblir.
Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna forverkligas som
medelhog. Skulle riskerna forverkligas skulle detta kunna fa en
hog negativ inverkan pé Bolagets verksamhet och resultat.
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Nyckelpersoner

Kanceras nyckelpersoner, framférallt personer i ledningen, har
stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksam-
hetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan
medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Aven svarigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan
medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Bolaget beddmer riskerna for detta som medelhdga,
och i det fall riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat vara medelhdg.

Konkurrenter

Flera andra bolag har fraktalkinprojekt under utveckling. Kance-
ra beddmer dock att Bolaget ar langst kommet i utvecklingen av
smamolekylara blockerare av fraktalkinsystemet vilket bedéms
ha férdelar framfér konkurrerande antikroppsbaserade lakeme-
delskandidater. Vissa av dessa bolag ar multinationella féretag
med stora ekonomiska resurser. Risken for en mer omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent bedomer
Kancera som l&g. Riskens forverkligande skulle medféra en
medelhog effekt pa Bolaget i form av férsémrad potentiell
forsaljning. Vidare kan féretag med global verksamhet som i
dagslaget arbetar med nérliggande omraden bestamma sig

fér att etablera sig inom Kanceras verksamhetsomrade. Okad
konkurrens kan innebara negativ effekt pa forséljnings- och re-
sultateffekter for Bolaget i framtiden. Bolaget beddmer sannolik-
heten for att dessa risker ska forverkligas som lag. Om riskerna
skulle forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat vara medelhdg.

Bolagets finansiella situation

Finansieringsbehov och kapital

Kancera ér ett utvecklingsbolag och har darfér annu inga eller
endast begrénsade intékter. Bolaget kan séledes, beroende

péa nér man nar positivt kassafléde, dven i framtiden komma

att behdva sdka nytt externt kapital. Saval storleken pa som
tidpunkten for Bolagets framtida kapitaloehov beror pa ett antal
faktorer, daribland lyckade studier, framgang i kommersialise-
ringen av produkter och ingdendet av samarbetsavtal. Det finns
en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar
eller att det inte kan anskaffas péa for Bolaget acceptabla villkor.
Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna frverkligas som
medelhog. Om riskerna forverkligas skulle detta kunna fa stora
negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stéllning och
resultat, vilket i sin tur i hdg grad kan paverka Bolaget negativt.

Ej sékerstéllda tecknings och garantidtagande

Bolaget har ingatt avtal med garantigivare, vilkka atagit sig att
teckna aktier i det fall inte samtliga teckningsratter utnyttjas.
Ingéngna tecknings- och garantidtaganden motsvarar cirka 80
procent av Nyemissionens totala belopp. Dessa ataganden &r
emellertid inte sékerstallda, vilket kan medféra risk att nagon
eller nagra av dem som gjort ataganden inte uppfyller dem.
Bolaget beddmer risken for att garanterna inte uppfyller sina
ataganden som lag, men det kan i s& fall fa negativ inverkan pa
Kanceras finansiella stallning samt paverka Bolaget negativt.

o
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Risker relaterade till vardepapper och Nyemissionen
Aktiernas kursutveckling och likviditet

Investerare bor beakta att en investering i Kancera ar férenad
med risk och att det inte kan férutses huruvida aktiekursen
kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfdr en risk att en
investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapi-
talet. Kanceras aktiekurs har historiskt varit volatil och kan aven
framgent komma att fluktuera till folid av bland annat utfall i pa-
gaende studier, resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter,
det allménna konjunkturlaget och férandringar i aktiemarkna-
dens intresse for Bolaget. Begransad likviditet kan i sin tur bidra
till att forstarka sddana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan darmed komma att paverkas av faktorer som stéar helt eller
delvis utanfér Bolagets kontroll. En investering i Bolagets aktier
bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess
utvecklings- och patentportfdlj, generell information om bran-
schen, det allmanna konjunkturlaget och omvérldsfaktorer samt
annan relevant information. Risk foreligger att aktier i Bolaget
inte kan séljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.
Kancera beddmer att sannolikheten for att risken intraffar &r
hog. Bolaget beddmer att risken, om den skulle férverkligas, ha
en medelhdg inverkan for innehavaren av aktien.

Utdelning

Det ar vanligt att ett utvecklingsbolag, likt Kancera, inte lamnar
utdelning till aktiedgarna. Kancera har hittills inte lamnat nagon
utdelning till aktiedgarna och det finns en hag risk att bolags-
stdmman inte heller framgent kommer att ta nagot beslut
avseende utdelning.

Ytterligare nyemissioner

Bolaget har sedan starten genomfort ett flertal nyemissioner. Y1-
terligare foretrddesemissioner — liksom fGrevarande Foretréades-
emission — kan leda till en utspadning av agandet for aktiedgare
som av nagon anledning inte kan delta i en s&dan emission eller
véljer att inte utdva sin ratt att teckna aktier. Detsamma géller
om emissioner riktas till andra &n aktiedgare. Bolaget beddmer
sannolikheten for att denna risk forverkligas som hog, vilket i s&
fall skulle ha en medelhdg paverkan pa Aktiens marknadsvarde.

Handel med Teckningsrétter och BTA

Teckningsratter kommer att handlas pa First North under perio-
den fran och med den 5 maj till och med den 14 maj 2021 och
handel med BTU kommer att ske under perioden fran och med
den 5 maj 2021 till dess Bolagsverket har registrerat Nyemis-
sionen (vilket beréknas ske omkring den 11 juni 2021). Det
finns risk, vilken Bolaget beddmer som medelhdg, att det inte
utvecklas en aktiv handel i Teckningsréatterna eller att tillracklig
likviditet inte kommer att finnas, vilket i sin tur riskerar att leda till
att den som inte har mdjlighet att utnyttja sina Teckningsratter
drabbas av utspadning.
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Information om vardepappren/
villkor t6r vardepappren

Aktien och aktiekapitalet

Védrdepapper som erbjuds

Kancera erbjuder genom detta Prospekt teckning av aktier med
ISIN-kod SE0015658570. Teckningstiden for Nyemissionen ar
5 maj—-19 maj 2021.

Ordinarie bolagsstdmma den 28 maj 2020 beslutade bemyndi-
ga styrelsen att besluta om nyemission av aktier vid ett eller flera
tillfallen under tiden fram till n&stkommande &rsstamma besluta
om nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med
bestammelse om apport eller kvittning samt att darvid kunna
awvika fran aktiedgarnas foretradesratt.

Styrelsen fattade beslut om Nyemissionen den 19 april 2021.
Styrelsen fattade &ven beslut om en riktad emission om cirka
20,4 MSEK, som genomférs till samma kurs som i Nyemis-
sionen. Valutan for Nyemissionen ar svenska kronor (SEK).
Totalt inbringar Nyemissionen hogst cirka 101,2 MSEK fére
emissions- och garantikostnader. Emissionskostnaderna fér
Nyemissionen berdknas totalt uppga till cirka 13,8 MSEK, varav
garantikostnaderna uppgar till hogst cirka 6,4 MSEK och ersatts
i sin helhet genom kontant betalning.

Nyemissionen kan komma att ske genom ett eller flera emis-
sionsbeslut, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt.

Allman information om Kanceras aktier

Kanceras aktier ar fritt Gverlatbara och ar sedan den 25 februari
2011 upptagna till handel pa First North. Aktiens ISIN-kod &r
SE0015658570. Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen
och &r utgivna i svenska kronor. Alla aktier &r fullt betalda.
Bolagets aktiebok fors av Euroclear, Box 191, 101 23 Stock-
holm. Bestksadress Klarabergsviadukten 63. Aktiedgare i
Bolaget erhaller darfor inga fysiska aktigbrev. Aktier som nyemit-
teras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.
Emissionsinstitut ar Aqurat Fondkommission AB med adress
Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm.

Aktiedgarnas rattigheter

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfdr lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en rost
pa bolagsstdmman och ratt till lika stor utdelning och eventuellt
Overskott i likvidation. Vid nyemission av aktier har aktiedgarna
normalt foretradesratt. Bolagsstémman kan dock besluta om
undantag harifran. For att forandra aktie&garnas réattigheter
krévs beslut av bolagsstdmma. Villkoren for att &ndra aktiedgar-
nas rattigheter motsvarar vad som foljer av lag. Aktierna kan fritt
Overlatas, det finns séledes inga begréansningar eller forbehall
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avseende aktierna Overlatelsebarhet. Det finns, utdver de
teckningsoptioner som ges ut i samband med Nyemissionen,
inte nagra utestdende teckningsoptioner, konvertibler, vilkorade
aktiedgartillskott eller liknande som kommer att paverka antalet
aktier i Bolaget framover.

Vid offentliga uppkopserbjudanden tillampas Takeover-reglerna
for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”) och Aktie-
marknadsndmndens avgdranden och besked rérande tolkning
och tillampning av Takeover-reglerna och, i férekommande fall,
Aktiemarknadsnéamndens avgdranden och besked om tolkning
och tillampning av Néringslivets Bérskommittés tidigare gallande
"Regler om offentliga uppk&pserbjudanden pa aktiemarkna-
den”. Om styrelsen eller verkstéllande direktoren, pa grund av
information som harrér frdn den som avser att lamna ett offent-
ligt uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande &r néra foresta-
ende, eller om ett s&dant erbjudande har lamnats, far Bolaget
endast efter beslut av bolagsstdmman vidta &tgarder, sa kallade
forsvarsatgarder, som ar agnade att forsamra forutsattningarna
for erbjudandets Iamnande eller genomférande. Detta hindrar
dock inte Bolaget fran att soka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns aven
bestammelser om obligatoriska uppkdpserbjudanden till f6lid av
budplikt, av vika framgér sammanfattningsvis foljande betréffan-
de aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. Erbjudandet ska
omfatta alla aktier i Bolaget och innehélla ett vederlagsalternativ
som innebér att alla aktieAgare har ratt att fa kontantbetalning.
Budgivaren &r skyldig att behandla alla innehavare av aktier
med identiska villkor lika. Acceptfristen for aktiedgarna far inte
vara mindre an tre veckor. En aktiedgare som har accepterat
erbjudandet &r som utgangspunkt bunden av accepten. Inga
uppkopserbjudanden har Idmnats under innevarande eller
tidigare rakenskapsar.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler, av vilka framgar sammanfattningsvis
féljande betraffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter.
En aktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna
(majoritetsaktiedgaren) har ratt att av de Ovriga aktiedgarna i
Bolaget 16sa in aterstdende aktier. Den vars aktier kan losas
in har ratt att f& sina aktier inlésta av majoritetsaktie&garen.
Om lésenbeloppet &r tvistigt ska Idsenbeloppet bestdmmas
s& att det motsvarar det pris for aktien som kan paraknas vid
en forsaljning under normala forhallanden. Har ett yrkande om
inlésen av aktie foregatts av ett offentligt erbjudande att forvarva



samtliga aktier som budgivaren inte redan innehar och har
detta erbjudande antagits av agare till mer an nio tiondelar av
de aktier som erbjudandet avser, ska l6senbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar nagot
annat.

Vinstutdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan
aven avse annat &n pengar. Utbetalning av kontant utdelning
sker genom Euroclear. Bolaget innehéller inte kallskatt pa
utdelningen utan detta gors av Euroclear for fysiska personer
skatterattsligt hemmahdrande i Sverige som ar direktregist-
rerade agare samt av forvaltaren for fysiska personer skatte-
rattsligt hemmahorande i Sverige som &r forvaltarregistrerade
agare. Kéllskatten uppgar till 30 procent. For juridiska personer
innehdlls ingen kallskatt. Avstamningsdagen for ratten att erhlla
utdelning fér inte infalla senare an dagen fore nasta arsstamma.
Om aktieagare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa
utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas endast genom
regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbe-
loppet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige sker
utdelning pa samma sétt som for aktie&gare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sve-
rige utgér dock normalt svensk kupongskatt. Kancera har ingen
utdelningspolicy och har hittills inte [amnat nagon utdelning.
Kancera befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella dver-
skott &r planerade att investeras i Bolagets utveckling.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intakter som erhalls fran teckningsop-
tioner och aktier. Beskattningen av en eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster
vid avyttring av véardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer
av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier, teckningsoptioner och teckningsratter bdr
darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler
och skatteavtal.

Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)
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Inbjudan till teckning av aktier i
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Narmare uppgifter om erbjudandet

Erbjudandet
Beslut om en riktad nyemission och en féretradesemission
fattades av Kanceras styrelse den 19 april 2021.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 29 april 2021 &r registrerad
som aktiedgare i Kancera ager foretradesratt att teckna aktier

i Kancera utifran befintligt aktieinnehav i Kancera. Sex (6) inne-
havda aktier beréttigar till teckning av en (1) nyemitterade aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Nyemis-
sionen ar den 29 april 2021. Sista dag fér handel i Kanceras ak-
tie med ratt till deltagande i Nyemissionen ar den 27 april 2021.
Forsta dag for handel i Kanceras aktie utan ratt till deltagande i
Nyemissionen ar den 28 april 2021.

Teckningsrétter (TR)

Aktiedgare i Kancera erhéller en (1) teckningsratt for varje inne-
havd aktie per avstamningsdagen. Det kravs sex (6) tecknings-
ratter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 12,70 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fran och med 5 maj 2021 till och
med den 19 maj 2021. Styrelsen har ratt att forldanga tecknings-
tiden. Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade teckningsrét-
ter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Eurocle-
ar, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa First North fran
och med den 5 maj till och med den 14 maj 2021. ISIN-kod foér
teckningsratterna ar SE0015950316. Aktiedgare skall vanda sig
direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomféra kdp och férséljning av teckningsratter. Teck-
ningsratter som forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma réatt att teckna nya aktier som
de teckningsratter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i
Kancera pa avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsrétter som gj sélts senast den 14 maj 2021 eller ut-
nyttjats for teckning av aktier senast den 19 maj 2021, kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.
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Utspéadning

Full teckning i den riktade nyemissionen innebér att antalet
aktier i Bolaget Okar fran 47 804 727 aktier till 49 408 650 aktier
vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 3,2 procent (be-
réknat som antalet nya aktier till f6ljd av den riktade emissionen
dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter den riktade
emissionen).

Full teckning i Nyemissionen innebér att antalet aktier i Bolaget
Okar fran 49 408 650 aktier till 57 376 104 aktier vilkket motsva-
rar en utspadningseffekt om cirka 13,9 procent (beréknat som
antalet nya aktier till féljd av Nyemissionen dividerat med det
totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad riktad emission
och Nyemission).

Den totala utspadningseffekten av kapitalanskaffningarna upp-
gér till hogst cirka 16,7 procent i relation till antal aktier i Bolaget
efter kapitalanskaffningarna.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar fér

teckning med stéd av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som péa avstam-
ningsdagen den 29 april 2021 ar registrerade i den av Euroclear
for Kanceras rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi samt anmal-
ningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter. Fullstandigt
Prospekt kommer att finnas tillgangligt pa Kanceras hemsida
www.kancera.com samt Aqurats hemsida www.aqurat.se

for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt férda forteckning dver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon information utan underréttas separat. Regist-
reringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto sker utan
sérskild avisering fran Euroclear.

Férvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depa)
Aktiedgare vars innehav av aktier i Kancera ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning fran Euroclear, dock utséndes informationsbroschyr
innehéllande en sammanfattning av villkor for Nyemissionen
och hanvisning till Prospekt. Teckning och betalning skall ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.



Teckning och betalning av aktier med primér féretrddesrétt,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 5 maj 2021
till och med den 19 maj 2021. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende
tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalnings-
avin frdn Euroclear anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom betalning. Den sérskilda anmalningssedeln ska
déarmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som
framgér av den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska
den séarskilda anméalningssedeln anvandas. Anmalan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sérskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fr&n Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmaélningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sérskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl.
15.00 den 19 maj 2021. Eventuell anmalningssedel som sands
med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsda-
gen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmaélningssedel insan-
des kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullst&ndig
eller felaktigt ifylld sarskild anmélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld sarskild anméalningssedel skickas eller Iamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Kancera AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna aktier i Kancera i enlighet med villkoren i
detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea
eller Sydafrika, eller i nagot annat land dér deltagande forutsat-
ter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de
som fdljer av svensk ratt.

Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till Nyemissionen
horande handlingar far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan
namnda lander eller annan jurisdiktion dar sédan distribution
eller deltagande i Nyemissionen skulle forutsatta ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Kancera har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslag-
stiftning i ndgon delstat i USA eller enligt ndgon provins-lag i
Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra varde-
papper utgivna av Kancera 6verlatas eller erbjudas till forséljning
i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som inte
kraver registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstéende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan
avseende.

Med anledning hérav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i
USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan,
Sydkorea eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar delta-
gande skulle krava ytterligare prospekt, registrerings eller andra
myndighetstillstand inte att erhalla nagra teckningsrétter pa sina
respektive VP-konton. De teckningsréatter som annars skulle ha
levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas
till sddana aktieagare. Belopp understigande 100 SEK kommer
emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberéttigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea eller Sydafrika) vilka ager
rétt att teckna aktier i Nyemissionen och som inte har tillgang
till en svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat Fondkom-
mission pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning.

Teckning utan stéd av foretradesratt,

direktregistrerade aktieagare

Teckning av aktier utan stdd av foretréde skall ske under perio-
den 5 maj 2021 till och med den 19 maj 2021.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
ska anméla teckning utan féretréde till sin férvaltare enligt dennes
rutiner. (Detta for att sakerstélla att teckning kan ske om depan &r
kopplad till en kapitalférsékring eller ett investeringssparkonto (ISK)
samt for att kunna aberopa subsidiér féretrddesrétt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan
foretradesratt gbras genom att anmalningssedel for teckning
utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa
adress enligt ovan. Nagon betalning skall e ske i samband med
anmaélan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
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Inbjudan till teckning av aktier i
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Anmalningssedel for teckning utan foretrade skall vara Aqurat
tillhanda senast klockan 15.00 den 19 maj 2021. Det &r endast
till&tet att insanda en (1) anmalningssedel for teckning utan
foretrade. | det fall fler &n en anmalningssedel inséndes kommer
enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssed-

lar kommer séledes att Idmnas utan hanseende. Anmélan &r
bindande.

Vid teckning av aktier utan féretrdde samt vid andra foretags-
handelser dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett eget
val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig
som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta folier av det regelverk for vardepappershandel som tradde
i kraft den 3 januari 2018 (MIFiD Il 2014/65/EU). For fysiska
personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om personen
har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medbor-
garskap utdver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig
frén land till land och motsvarar en nationell identifieringskod

for landet. For juridiska personer (foretag) maste Aqurat ta in ett
LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara férhindrad att utféra
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.
Genom undertecknande av anmalningssedel i Nyemissionen
bekréaftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet, samt
forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de
finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretrades-
ratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen
for Nyemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker péa foljande
grunder:

a) i forsta hand till de som har tecknat aktier med stéd av teck-
ningsratter och som dnskar teckna ytterligare aktier, (oavsett
om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller €j), pro
rata deras teckning med stdd av teckningsratter, och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning;

b) i andra hand till Gvriga som har anmalt intresse av att teckna
aktier utan stdd av teckningsratter (och som inte omfattas av
punkten a) ovan), pro rata deras anmalda intresse, och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning;

c) i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avse-
ende teckning av aktier, pro rata deras stéllda garantier.
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Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked

i form av en avrékningsnota. Betalning ska ske enligt besked

pé avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsénd avrak-
ningsnota. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit
tildelning. Aktier som ej betalats i tid kan komma att ¢verlatas
till annan. Skulle forsaljiningspriset vid sédan Gverlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhaliit tilldelningen av dessa vardepapper komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto. Depa-
kunder erhéller BTA och information fran respektive bank eller
férvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Handel med BTA kommer att ske pé First North frdn och med
den 5 maj 2021 fram till dess att Nyemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 23, 2021.
ISIN-koden fér BTA & SE0015950324.

Leverans av tecknade aktier

Omkring 7 dagar efter att Nyemissionen registrerats hos
Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier. Omvandling sker utan
séarskild avisering fran Euroclear. For de aktieagare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Kancera har inte réatt att avboryta, aterkalla eller
tillifalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i Kancera i
enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i Kancera ager
rétt att en eller flera génger forlanga den tid under vilken anmé-
lan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning
av teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande.

Offentliggérande av utfallet i Nyemissionen

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer Kan-
cera att offentliggdra utfallet av Nyemissionen. Offentliggdrande
kommer att ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.



Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér rétt till vinstutdelning forsta gangen péa
den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter att
de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Kancera ér ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamnings-
bolag. Kanceras aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktieagares rattigheter

Aktie&gares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
féretradesréatt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Kanceras bolagsordning som finns tillganglig.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Nyemissionen kommer att lamna
uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till Aqurat
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som
behdvs for att tillhandahalla tjidnster och administrera kundar-
rangemang. Aven personuppgifter som inhémtats fr&n annan
an den kund som behandlingen avser kan komma att behand-
las. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas

i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter
lamnas av Aqurat. Aqurat tar &ven emot begaran om rattelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av
Agurat genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for de nya aktierna kommer Aqurat att ombesdrja att Gver-
skjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sédant fall att
ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen réanta kommer att
utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning av nya aktier,
med eller utan stod av teckningsrétter, &r oaterkallelig och teck-
naren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, &r otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan

om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett Iagre belopp. Betald likvid som gj tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att Gverlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma att un-
derstiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprung-
ligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Tecknings- och garantidtaganden

Kancera har erhallit tecknings- och garantidtaganden i Nyemis-
sionen fran saval befintliga aktiedgare som externa investerare
om totalt 80,9 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av Ny-
emissionen, varav cirka 0,6 MSEK utgérs av teckningsatagand-
en och cirka 80,3 MSEK utgdrs av garantidtaganden.

De stéllda garantidgtagandena medfor ratt till ersattning om 8
procent av garanterat belopp. Garantiersattningen for de stéllda
garantierna uppgar till totalt cirka 6,4 MSEK. Samtliga teck-
ningsataganden och garantiavtal ingicks i april 2021.

Varken tecknings- eller garantidtagandena &r sékerstallda ge-
nom pantséattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang
for att sékerstélla att den likvid som omfattas av atagandet
kommer att tillféras Kancera.

Garantiatagandena ar ej sékerstallda genom pantséttning,
sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sékerstéalla
att den likvid som omfattas av dtagandet kommer att tillforas
Kancera.
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Namn teckningsatagande (sek) garantiatagande (sek) totalt (sek) andel av nyemissionen (%)
Nyenburgh Holding B.V! - 20 000 163 20 000 163 19,77
John Fallstréom? - 9 209 201 9209 201 9,10
Wilhelm Risberg® - 9 209 201 9209 201 9,10
Hans Isoz* - 7 367 358 7 367 358 7,28
Far6é Capital AB® - 5525516 5525516 5,46
Gerhard Dal® - 3683673 3683673 3,64
Jan Blomqyvist” - 3199 993 3199 993 3,16
Stefan Hansson® - 2762 758 2762 758 2,73
Magnus Hégstrom?® - 2762 758 2762 758 2,73
Wictor Billstrém'™® - 1841830 1841830 1,82
Marcus Jensmar'' - 1841 830 1841830 1,82
Gryningskust Holding AB'2 - 1841 830 1841 830 1,82
Myacom Investment AB™ - 1841 830 1841 830 1,82
Hemo Spray & Pump AB'™ - 1841830 1841830 1,82
Martin Rudling'® - 1841830 1841830 1,82
Dariush Hosseinian'® - 1841830 1841830 1,82
Karkas Capital AB'" - 1841 830 1841830 1,82
Nordic Emotion Group AB'® - 920915 920915 0,91
Niclas Léwgren'® - 920 915 920915 0,91
Erik Nerpin® 651 927 651 927 0,64
TOTALT 651 927 80 297 091 80949 018 80,00

1 Nas péa adress Beursplein 5, 1012 JW Amsterdam, samt postadress Postbus 20575, 1001NN Amsterdam

2 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm

3 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm

4 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm

5 Nas pa adress Stora S¢dergatan 29C, 222 23 Lund

6 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm

7 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm

8 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm

9 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm
10 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm
11 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm
12 Nas pa adress c/o Thorell, Baldersuddevéagen 26, 134 38 Gustavsberg
13 Nas pa adress Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm
14 Nas pa adress Gardersvagen 11, 183 30 Taby
15 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm
16 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm
17 Nas pa adress Hangovagen 19, 115 41 Stockholm
18 Nas pa adress Tastrupsgatan 2, 262 32 angelholm
19 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm
20 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm

I— ([ J
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FOretagsstyrning

STYRELSE OCH LEDNING

Den nuvarande styrelsen i Kancera bestéar av sex ledamoter.
Erik Nerpin (ordférande) samt ledaméterna Hakan Mellstedt,
Charlotte Edenius, Carl-Henrik Heldin, Anders Gabrielsen samt
Thomas Olin som aven ar VD.

Bolagets ledande befattningshavare ar VD Thomas QOlin,
Chief Operating Officer Martin Norin, Projektdirektdr Preklinik
Johan Schultz, Chief Development Officer Niclas Brynne, Chief
Medical Officer Torbjorn Lundstrém samt Chief Financial Officer
Hans Richter.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress Karolinska Institutet Science Park,
Nanna Svartz Vag 4, Solna, dar Bolaget har sin huvudsakliga
verksamhet.

Forteckningen dver styrelsens och ledande befattningshava-
res Ovriga uppdrag &r upprattad pa basis av de uppgifter som
fanns registrerade hos Bolagsverket per 2021-03-31 komplet-
terade med déarefter fram till tiden f6r detta Prospekt for Bolaget
kanda uppgifter.

STYRELSE

Erik Nerpin

Styrelseordférande, ar fddd 1961. Jur.kand. Uppsala Universitet.
LL.M. i International Banking Law vid Boston University. Nerpin
ar advokat och innehavare av Advokatfirman Nerpin. Nerpins
advokatverksamhet ar fokuserad pé borsratt, bolagsrétt och
corporate governance. Invald i styrelsen 2010. Oberoende i for-
héllande till Bolaget och storre &gare. Innehav: 109 100 aktier,
0 teckningsoptioner, TO5

Ovriga uppdrag
Foéretag Position
Diamyd Medical AB Styrelseordférande

Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Hakan Mellstedt

Ledamot, fédd 1942, ar Professor i onkologisk bioterapi vid
Karolinska Institutet sedan 1999. Mellstedt var professor i
Experimentell Onkologi vid Uppsala Universitet 1994-1999,
Mellstedt & Med.dr. fran Karolinska Institutet i Stockholm
(1974), hedersordférande i styrelsen och medlem i Kanceras
industriella rad. Mellstedt innehar specialistkompetens i allman
internmedicin, hematologi och allmén onkologi. Mellstedt var
1999-2010 forestandare for CancerCcentrum Karolinska, Karo-
linska Universitetsjukhuset. Mellstedt var President fér European
Society for Medical Oncology 2004 —2009. Ordférande i Barn-
cancerfondens Forskningsnamnd 2007-2020 och nuvarande
ledamot i Styrelsen Konung Gustav V Jubileumsfond. Mellstedt
har tilldelats internationella pris for sin forskning kring blodsjuk-
domen myelom, interferon behandling och immunterapi. Mell-
stedt har publicerat 400375 vetenskapliga artiklar och 120140
Oversiktsartiklar. Invald i styrelsen 2010. Oberoende i forhallande
till Bolaget och stérre gare. Innehav: 201 760 aktier, 30000
teckningsoptioner, TO5

Ovriga uppdrag
Foéretag Position
Mellstedt Consulting AB Styrelseledamot

Charlotte Edenius

Ledamot, (MD, PhD) har mer &n 25 ars erfarenhet fran ledan-
de befattningar inom lakemedelsindustrin, bland annat som
Executive Vice President, FoU, Medivir, Senior Vice President
och Forskningschef, Orexo, Vice President och Forsknings-
chef, Biolipox samt olika positioner inom AstraZenecas kliniska
FoU-verksamhet. Edenius erfarenhet spanner fran mindre ny-
startade biotechbolag till globala lakemedelsforetag och genom
alla faser av lakemedelsutveckling. Edenius har ocksa erfaren-
het som styrelseledamot i bade noterade och onoterade bolag.
Invald i styrelsen 2016. Oberoende i forhallande till Bolaget och
storre &gare. Innehav: 2 395 aktier, O teckningsoptioner, TO5

Ovriga uppdrag
Foretag Position
Immunicum Aktiebolag Styrelseledamot

Allmora Life Science AB Styrelseordférande, VD

Gesynta Pharma AB Styrelseledamot
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Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Carl-Henrik Heldin

Ledamot, fodd 1952. Professor Heldin var 1986-2017 chef for
Ludwig-institutet foér Cancerforskning i Uppsala och ar sedan
1992 professor i molekylar cellbiologi vid Uppsala Universitet.
Heldin &r ordférande i styrelserna for Nobelstiftelsen (sedan
2013), Science for Life Laboratory (sedan 2015) och EMBL-no-
den Molekylar Infektionsbiologi (sedan 2009). Heldin har ett
stort anseende och natverk genom uppdrag som radgivare

at flera akademiska institut. Professor Heldin var ocksa Vice
President i European Research Council till 2014. Genom &ver
440 publicerade vetenskapliga artiklar och 210 reviews samt
flera prestigefyllda forskningsutmarkelser i Sverige, Frankrike,
Tyskland och USA &r Heldin en internationellt erk&nd auktoritet
inom cancerforskning. Invald i styrelsen 2012. Oberoende i
forhallande till Bolaget och storre dgare. Innehav: 46 264 aktier,
0 teckningsoptioner, TO5

Ovriga uppdrag
Foretag Position
Nobel Group Interests AB Styrelseordférande

Anders Gabrielsen

Ledamot, MD, PhD, &r klinisk specialist-lakare inom kardiologi
samt invartesmedicin fran Karolinska Universitetssjukhuset,

har disputerat vid Képenhamns Universitet samt forskat vid
Karolinska Institutet inom omréadet translationell- och molekylar
kardiovaskular forskning. Parallellt med sin docentur i kardiologi
vid Karolinska Institutet har Gabrielsen arbetat internationellt
med lakemedelsutveckling och medicinsk positionering av
lakemedel pa marknaden, bl.a. inom Bayer som medicinsk
rédgivare och global specialistlakare inom Medical Affairs.
Gabrielsen arbetade 2016-2018 for Novartis som direktor
inom den Globala Medical Affairs enheten fér kardiometabola
lakemedel med ett speciellt ansvar for CANTOS-studien. Sedan
maj 2018 &r Gabrielsen Senior Director Physician pa AstraZene-
ca pa enheten IMED - Early Clinical Development — Translational
Medicine Unit i Géteborg. Invald i styrelsen 2018. Oberoende

i forhallande till Bolaget och stérre dgare. Innehav: 0 aktier, O
teckningsoptioner, TO5

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Fomaga Aktiebolag Styrelsesuppleant, VVD
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Thomas Olin

VD, Ledamot, ar fédd 1958. VD i Kancera AB. Fil.dr. i fysiologi
och M.Sc. i biologi, kemi och geovetenskap. Olin har 20 ars
erfarenhet av saval vetenskapligt som affarsmassigt ledar-
skap frén biotechbolag och lékemedelsforetag. Han deltog i
ledningsgruppen som ledde avknoppningen av Biovitrum fran
Pharmacia och var senare del av forsknings- och affarsutveck-
lingsledningen pé Biovitrum. Olin var ansvarig for avknoppning-
en av iNovacia frén Biovitrum 2006. Han har &ven omfattande
erfarenhet av licensiering av lakemedelsutvecklingsprojekt.
Invald i styrelsen 2010 och tilltradde som VD under 2010.
Oberoende i férhallande till Bolaget och stérre dgare.

Innehav: 219 007 aktier, 196 527 teckningsoptioner, TO5

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Kancera Forvaltning AB Styrelseordférande
Blasieholmen Investment Group Seed AB Styrelseledamot



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Thomas Olin
VD, se ovan under "Styrelse”

Martin Norin

COQO, ar fédd 1959. Tekn.dr. i biokemi och M.Sc. i kemi Kung-
liga Tekniska Hogskolan i Stockholm. Norin har lang erfarenhet
av arbete inom lakemedelsforskning. Norin har bland annat varit
projektledare och medlem i kommittén for lakemedelsutveck-
ling i preklinisk fas pa Pharmacia och Biovitrum. Tillsammans
med Thomas Olin ledde Norin avknoppningen av iNovacia fran
Biovitrum 2006. Som chef for kemi pa Biovitrum AB ansvarade
Norin for mer an 70 forskare. Norin sitter &ven i programradet
for eSSENCE, ett nationellt strategiskt forskningssamarbete
inom e-science. Tilltradde som Chief Operating Officer under
2013. Innehav: 11 376 aktier

Ovriga uppdrag
Foretag Position
Kancera Forvaltning AB Styrelsesuppleant

Johan Schultz

Projektdirektor Preklinik, ar fodd 1960. Fil. kand. i kemi, Uppsala
Universitet och Fil. dr. i fysikalisk kemi, Stockholms Universitet.
Schultz bedrev dérefter mangarig akademisk forskning inom
strukturbiologi pd EMBL (European Molecular Biology Laborato-
ry) i Heidelberg och pa FMP (Forschungsinstitut fur Molekulare
Pharmakologie) i Berlin, innan Schultz blev rekryterad till Phar-
macia. Schultz har mer an 20 ars erfarenhet av projektledning
inom lakemedelsindustrin, bade fran stora lakemedelsbolag
(Pharmacia) och biotechbolag (Biovitrum och iNovacia). Schultz
anlitas som expert vid utvardering av ansékningar till EU-finan-
sierade forskningsprogram. Tilltrddde som Projektdirektdr under
2016. Innehav: 30 603 aktier

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Inga andra uppdrag finns registrerade

Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Niclas Brynne

Chief Development Officer. Niclas Brynne, ar f6dd 1961. Dr.

i Med. Vetenskap, klinisk farmakologi och M.Sc. i biokemi.
Brynne har mer &n 25 ars erfarenhet av preklinisk och klinisk
l&kemedelsutveckling i ledande befattningar inom Pharmacia
och AstraZeneca. Brynne var en del av gruppen som utveckla-
de Detrusitol for Pharmacia och har lett ett stdrre antal kliniska
l&kemedelsprogram, translationell medicin och varit vetenskap-

ligt radgivande i samband med inlicensiering inom AstraZeneca.

Brynne har aven lett diagnostikutveckling fér MentisCura Diag-
nostics och suttit med i styrelsen for Stockholm Brain Institute.
Tilltradde som Chief Development Officer under 2016.
Innehav: 7 438 aktier

Ovriga uppdrag

Foretag Position

NLB Life Science AB Styrelseledamot, VD

Torbjérn Lundstrom

Torbjérn Lundstrém &r fédd 1953. Lundstrém ar lakare med
kardiologi och internmedicin som kliniska specialiteter, och
doktor i medicinsk vetenskap. Han har lang klinisk erfarenhet
fran sjukvarden, men &ven 20 ars erfarenhet av klinisk lake-
medelsutveckling fran ledande befattningar inom AstraZeneca
dar han har ansvarat for klinisk utveckling av produkter i framst
avancerad utvecklingsfas inom kardiovaskuldra och metabola
sjukdomar. Torbjorn Lundstrom kommer narmast fran en posi-
tion som Global Clinical Lead, AstraZeneca R&D. Han tilltradde
som Chief Medical Officer under 2020. Innehav: O aktier

Ovriga uppdrag

Foretag Position

Inga andra uppdrag ar registrerade
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Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Hans Richter

Hans Richter ar fodd 1949, MBA Uppsala Universitet, Fil Kand
Stockholms Universitet. Richter har tidigare erfarenhet som
styrelseproffs och CFO for hire. Richter tilltradde som Finansdi-
rektor i Kancera AB pa konsultbasis 2019. Innehav: 833 aktier

Ovriga uppdrag

Foretag Position
Magelhusen AB Styrelseledamot
Icehotel AB Styrelseledamot
Gélléfsta Utbildning och Konferens Styrelseledamot
Vi gar i mal AB Styrelseledamot
Acceptus AB Styrelseledamot

Ersattningar, pension och andra férmaner till
styrelsen och ledande befattningshavare
Vid ordinarie bolagsstdmma den 28 maj 2020 beslutades att
styrelsearvode for tiden fram till och med arsstamman 2021
skall utga med ett belopp om 150 TSEK till ordféranden, och
med 100 TSEK till vardera 6vriga ledaméter. Vid arsstamman
2019 beslutades om ett styrelsearvode for tiden fram till och
med arsstamman 2020 skall utgd med ett belopp om 150 TSEK
till ordféranden, och med 100 TSEK till vardera 6vriga ledama-
ter. Under rakenskapséret 2020 utgick arvode till styrelsen med
ett belopp om 550 TSEK.

Verkstallande direktéren Thomas Olin uppbar en avtalad
manadslon om 165 TSEK. Arslénen for verkstallande direktdren

var 2020 3 174 TSEK inklusive en bonus om 1 025 000 SEK
omfattande en revision fér perioden 2016 till och med 2019,
och fér 2019 1 596 TSEK. | anstaliningsavtalet i dvrigt galler

att rorlig ersattning eller andra formaner ej utgar till VD. Avtal

om avgangsvederlag finns ej. Pensionsférmaner motsvarande
[TP-planen. Under 2020 har bolaget betalt pensionspremier for
VD med 568 TSEK (395 TSEK). Mellan Bolaget och VD géller en
omsesidig uppsagningstid om 12 manader.

Till dvriga ledande befattningshavare utgick under 2020 16n
om 3 779 TSEK.

Utover vad som ovan namns i detta avsnitt finns inte nagra
kontrakterade avgangsvederlag, bonus eller darmed jamstéllda
ersattningar till styrelseledamdter och ledande befattningshavare.

| tabellen nedan presenteras en dversikt Gver ersattningen
till styrelsen och ledande befattningshavare for rakenskapséret
2020. Samtliga belopp anges i TSEK.

Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Det finns inga familieband mellan styrelseledaméter, styrelse-
suppleant och ledande befattningshavare. Ingen av styrelsens
ledamoter, styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare
har heller domts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem
aren och har heller inte haft naringsféroud under de senaste fem
aren. Det finns inga anklagelser, pafolider eller sanktioner fran
myndigheter mot dessa personer och inga av dessa personer
har under de senaste fem aren av domstol férbjudits att inga i
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledan-
de eller dvergripande funktioner i féretag.

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions-

Styrelse och ledande befattningshavare styrelsearvode ersattning férmaner kostnader Summa
Styrelseordférande Erik Nerpin 150 150
Styrelseledamot Charlotte Edenius 100 100
Styrelseledamot Hakan Mellstedt 100 100
Styrelseledamot Carl-Henrik Heldin 100 100
Styrelseledamot Anders Gabrielsen 100 100
Styrelseledamot och VD Thomas Olin 3174 568 3742
Ovriga ledande befattningshavare 3779 3779
Summa 7 503 0 0 568 8 071
I— o
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Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Finansiell information och nyckeltal

Historisk finansiell information

| féliande avsnitt presenteras Kanceras ekonomiska utveckling
under helaren 2019 och 2020. Alla siffror &r i svenska kronor
(SEK) om inte annat anges. Uppgifterna fér 2019 och 2020 ar
hé&mtade ur Bolagets arsredovisningar fér 2019 och 2020 som
ar reviderade av Bolagets revisor. | vissa fall har finansiella siffror
i detta prospekt avrundats och darfér summerar inte néddvan-
digtvis tabellerna.

Nedanstéende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgor
en del av prospektet. De delar av den finansiella informationen
som inte inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevan-
ta for investerare eller motsvaras av information som aterges

pa annan plats i Prospektet. Handlingar inférlivade genom
hanvisning finns under hela prospektets giltighetstid att tillga i
elektronisk form péa Bolagets hemsida www.kancera.com.

» Kanceras arsredovisning for 2019: Sidan 30 (rapport Gver to-
talresultat), sidan 31 (rapport éver finansiell stalining for kon-
cernen), sidan 32 (rapport dver kassafléden for koncernen),
sidor 38-59 (noter) samt sidor 66-67 (revisionsberattelse).

» Kanceras arsredovisning for 2020: Sidan 31 (rapport Gver to-
talresultat), sidan 32 (rapport dver finansiell stalining fér kon-
cernen), sidan 33 (rapport 6ver kassafléden for koncernen),
sidor 39-61 (noter) samt sidan 67-68 (revisionsberattelse).

Ut6ver arsredovisningar har ingen information i Prospektet varit
foremal for granskning av Bolagets revisor.

Redovisningsprinciper

Kanceras ars- och koncernredovisning uppréattas i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom
de har antagits av EU, arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1. Moderbolagets
redovisning har uppréttats enligt &rsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Ars-
och koncernredovisningen har uppréttats under férutsattning
att moderbolaget och koncernen bedriver sin verksamhet enligt
fortlevnadsprincipen.

Betydande férandring av emittentens finansiella stéallning
Det har inte intraffat négra betydande foréandringar avseende
Kanceras finansiella stélining efter den 31 december 2020 fram
till Prospektets avgivande.

Utdelningspolicy

Kancera har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Kancera befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella 6verskott &r planerade att investeras i Bolagets
utveckling.

Skattemassiga underskott

Kanceras nuvarande verksamhet forvantas innebéra negativa
resultat och skatteméssiga underskott. Det finns i dagslaget
inte tillrackligt Gvertygande skél som talar for att skatteméssiga
Overskott kommer att finnas i framtiden som kan férsvara en
aktivering av vardet av underskotten, och ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats. Vid en férséljning av en lakeme-
delskandidat férvantas vinster kunna redovisas vilkka beddéms
kunna komma att skattemassigt avraknas mot tidigare ars
skattemassiga underskott vilket skulle komma att innebara en
l&g skattebelastning for Bolaget nér ett projekt séljs. De skatte-
massiga underskotten uppskattas till cirka 301,3 MSEK per den
31 december 2020.

Nyckeltal

Kancera har offentliggjort nyckeltal i tidigare finansiella rapporter.
Kancera anser att dessa méatt ger vardefull kompletterande in-
formation till investerare da de majliggor utvardering av Bolagets
prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt
pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som
anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte
ses som en ersattning for méatt som definieras enligt Bolagets
redovisningsstandard. Uppgifterna avseende nyckeltal nedan
har, om inte annat anges, inte varit foremal for revision, men

har beraknats utifran siffror hdmtade fran Bolagets reviderade
arsredovisningar avseende 2019 och 2020.

Nyckeltal 2019 2020
Kassafldde per aktie (SEK) -0,04 -0,09
Eget kapital per aktie (SEK) 0,08 0,15
Soliditet (%) 39% 87%
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Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Definitioner och motivering till alternativa nyckeltal
Kassafléde per aktie

Periodens kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Nyckeltalet &r relevant for investerare att skapa sig en uppfatt-
ning om Bolagets kapitalbehov och finansiering.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier. Nyckelta-
let &r ett relevant matt for investerare som visar hur stor skuld il
agarna som &r relaterad till varje aktie.

Soliditet, alternativt nyckeltal

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur
stor andel av balansomslutningen som utgdrs av eget kapital
och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en
bild av Bolagets historiska och nuvarande kapitalstruktur.

Berdkningar av alternativa nyckeltal

2019 2020
Soliditet
Eget kapital, KSEK 17 419 72283
/Totalsumma tillgangar, KSEK / 44 353 /83102
=Soliditet, % =39 =87
EU-TILLVAXTPROSPEKT FOR KANCERA AB (PUBL.) MAJ 2021



Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Information om aktiedgare och
vardepappersinnehavare

Aktiekapital

Bolaget har ett aktieslag och per den 31 december 2020 skulle
Bolagets aktiekapital utgdra lagst 16 750 000 SEK och hogst
67 000 000 SEK. Vid samma tidpunkt uppgick aktiekapitalet till
39 516 288,68 SEK fordelat pa 47 419 543 aktier envar med ett
kvotvarde om 5/6 SEK (cirka 0,83 SEK). Vid ingangen av 2020
utgjorde aktiekapitalet 17 485 457,67 SEK fordelat pa

190 542 892 aktier envar med ett kvotvarde om 1/12 SEK
(cirka 0,083 SEK). Samtliga aktier var vid utgangen av 2020
emitterade och fullt betalda.

Vid tidpunkten for detta Prospekt ska aktiekapitalet utgora lagst
16 750 000 SEK och hégst 67 000 000 SEK fordelat pa lagst
20 100 000 och hogst 80 400 000 aktier. Aktiekapitalet uppgar
till cirka 39 677 923 SEK fordelat p& 47 804 727 aktier envar
med ett kvotvarde om 5/6 SEK (cirka 0,83 SEK). Samtliga aktier
ar emitterade och fullt betalda.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Utover de regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen, finns inga bestdmmelser i Kanceras bolags-
ordning, stadgar eller motsvarande som kan fordrdja eller skjuta
upp eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget.

Storre aktieagare

Samtliga aktier i Bolaget har en rdst vid stdmma. Vid tidpunkten
for detta Prospekt, sammanfattas aktiedgarlistan enligt nedan
inkluderande de aktiedgare som ager fem procent eller mer av
samtliga aktier och roster i Bolaget.

Innehav &
Antal aktier roster %

Forsakringsaktiebolaget,
Avanza Pension 4 537 117 9,57%

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen for Bolaget kanner till finns inte nagra aktiea-
garavtal, aktiedgarféreningar eller andra dverenskommelser
mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande ver
Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra Gver-
enskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen
Over Bolaget férandras.

Konvertibla lan, teckningsoptioner och andra

finansiella instrument

Med stdd av extra bolagsstdmma den 6 mars 2020 beslutades
om emission av Teckningsoptioner, TO5, som del av emission
av units. Kancera emitterade totalt 179 369 322 teckningsoptio-
ner TO5. Trettio optioner av TO5 ger ratt att teckna en aktie for
10 SEK under perioden 1 juni till och med 30 november 2021.
Om samtliga teckningsoptioner TO5 utnyttjas for teckning av
nya aktier kommer de nytecknade aktierna att utgora cirka 11,2
procent av aktiekapitalet. Avtalet om teckningsoptionerna TO5
aterfinns pa Bolagets hemsida.

Vasentliga avtal

Kancera har tecknat hyreskontrakt 2020-09-01 och géller tills
vidare med tre manaders uppségning avseende Bolagets verk-
samhetslokaler.

Kancera har tecknat ett Options- och Forvarvsavtal med Actu-
rum Life AB (fd Acturum Life Science AB). Enligt detta avtal har
Kancera i utbyte mot aktier slutfort forvarvet av fullstandiga rat-
tigheter till Fraktalkin-projektet, inklusive lakemedelskandidaten
KAND567. Full betalning har skett och Kancera ager projektet

till 100%.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Kancera har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skilieférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden eller sédana som styrelsen i Bolaget ar med-
veten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna
som nyligen haft eller skulle kunna fa& betydande effekter pa
Bolagets finansiella stélining eller resultat.

Intressekonflikter

Fem av sex i foretagsledningen ager aktier i Kancera. Det
foreligger harutover inte nagon intressekonflikt mellan de skyl-
digheter som personer inom férvaltnings-, lednings- och/ eller
tillsynsorgan eller andra personer i féretagsledningen i Kancera
har gentemot Bolaget och dessa personers privata intressen.

Transaktioner med néarstaende

Under 2020 har Bolaget erlagt ersattning till Mellstedt Consulting
AB for tjanster omfattande vetenskaplig radgivning och veten-
skaplig marknadsféring med ett belopp om 120 TSEK. Under
2019 var beloppet 240 TSEK. Hakan Mellstedt, styrelseledamot i
Kancera ar VD for och agare till Mellstedt Consulting AB.

Inga andra erséttningar har utgatt till narstdende annat an

styrelsearvoden. Samtliga transaktioner har arvoderats pa
armslangds avstand.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Kancera AB (publ)

Tillgangliga dokument

Tillhandahallande av handlingar

Kopior av foljiande dokument finns under hela Prospektets gil-
tighetstid tillgangliga pé Bolagets hemsida, www.kancera.com,
och kan under samma period granskas pa Kanceras bestksad-
ress pa ordinarie kontorstid under vardagar:

» Bolagsordning och registreringsbevis for Kancera AB (publ);

« Samtliga handlingar som inférlivas i Prospektet genom
hanvisning i enlighet med avsnittet "Handlingar som inférlivas
genom hanvisning”.

o Prospektet.

Kanceras stiftelseurkund kan erhallas fran Bolagsverket och
finns tillgéngligt for inspektion pa Bolagets huvudkontor.
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