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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allmanheten i
Sverige av aktier i Xpecunia Nordic Aktiebolag (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag) och upp-
tagandet till handel av aktierna pa NGM Nordic SME ("Erbjudandet”). "Xpecunia’, eller "Bolaget’,
dar begreppen anvands i detta Prospekt, avser Xpecunia Nordic AB (publ), organisationsnummer
559152-3013. Vid hanvisningar till “Prospektet’, avses foreliggande prospekt som upprattats med
anledning av erbjudandet till allmanheten att teckna aktier i Xpecunia infor den forestdende
noteringen av Bolagets aktier pa NGM Nordic SME ("NGM") i enlighet med villkoren i Prospektet.
Styrelsen ansvarar for detta Prospekt och enligt deras kdnnedom &verensstammer den infor-
mation som ges i Prospektet med sakforhallandena och har ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebdrd utelamnats.

De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte
nodvandigtvis tabellerna i Prospektet. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor ("SEK") om
inget annat anges. Forutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i
detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget
i detta Prospekt och som inte ar en del av den information som har reviderats eller granskats av
Bolagets revisor i enlighet med vad som anges hari, & hdmtad fran Bolagets interna bokférings-
och rapporteringssystem och ar féremal for intern kontroll dver finansiell rapportering.

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i ndgot annat land dn Sverige. Erbjudandet riktar sig
inte heller till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgérder an de som foljer av svensk ratt. Inga atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas
i ndgon annan jurisdiktion an Sverige, som skulle tillata erbjudande av aktierna till allmanheten,
eller tilldta innehav, spridning av detta Prospekt eller ndgot annat material hanforligt till Bolaget
eller aktierna i sadan jurisdiktion. Anmalan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av detta Prospekt aldggs av Bo-
laget att informera sig om, och f6lja, alla sddana restriktioner. Bolaget tar ej ndgot juridiskt ansvar
for ndgra évertradelser av ndgon sadan restriktion av ndgon person, oavsett om 6vertradelsen
begads av en potentiell investerare eller ndgon annan. Aktierna som omfattas av Erbjudandet har
inte rekommenderats av ndgon amerikansk federal eller delstatlig vardepappersmyndighet eller
tillsynsmyndighet. Vidare har ingen sddan myndighet bekréftat riktigheten i eller bedomt lamplig-
heten av detta Prospekt. Alla pastdenden om motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Distributionen av Prospektet kan strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Prospektet far inte
anvandas i samband med ett erbjudande till ndgon person eller vid uppmaning till nagon person
till anbud i en jurisdiktion dér ett sadant erbjudande eller uppmanande att lamna anbud inte
ar tillatet eller till en person som det skulle strida mot lag att erbjuda eller uppmana att lamna
sadant anbud till. Inga dtgérder har eller kommer att vidtas for att registrera eller godkanna vérde-
papper eller annars tilldta erbjudande till allmanheten av vardepapper i ndgon jurisdiktion utanfor
Sverige. Vardepapper far inte erbjudas, forséljas, aterforséljas, overforas eller levereras, direkt eller
indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Sydafrika, USA eller annan juris-
diktion dar det inte skulle vara tillatet att erbjuda vardepapper. Forvarv av vardepapper i strid med
de begrénsningar som beskrivs ovan kan vara ogiltigt. Férvarv i strid med dessa begransningar
kan leda till brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning. Bolaget tar ej nagot juridiskt ansvar for
nagra overtradelser av ndgon sddan restriktion av ndgon person, oavsett om évertradelsen begés
av en potentiell investerare eller ndgon annan. Inga vardepapper har registrerats, och kommer
inte att registreras, enligt United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) enligt dess
senaste lydelse och far darfor inte utbjudas till forséljning, vidare Gverlatas, utnyttjas, levereras eller
overforas direkt eller indirekt, inom eller till USA vid ndgon tidpunkt.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behdérig myndighet enligt Europapar-
lamentet och radets férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner enbart detta
Prospekt i sa méatto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i férordning (EU) 2017/1129 och detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags
stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Detta godkdnnande bor inte heller betraktas
som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor
gora sin egen beddémning av huruvida det ar [ampligt att investera i dessa vardepapper.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden
ar alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sddana uttalanden
och asikter som ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehéller uttryck som "anser”,
"uppskattar’, "forvantar’, "vantar’, "

uppskattning’, "ar av uppfattningen’, "far potentiell’, "berdknar’, "prognostiserar’, "savitt
man kanner till” eller liknande uttryck som &r dgnade att identifiera ett uttalande som frama-
triktat. Detta géller sérskilt uttalanden och &sikter i detta Prospekt som avser framtida finansiella
resultat, mal, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och
I6nsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som
paverkar Bolaget.

non "o,

antar’, "forutser’, "avser”, "kan’, "kommer’, "ska’, "bor’, "enligt

" "planerar’,

Framatriktade uttalanden ar baserade pé& nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har
gjorts i enlighet med vad Bolaget kdnner till. Sddana framétriktade uttalanden &r féremal for risker,
osdkerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets
kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vésentligt fran de resultat
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att
de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfér inte fasta

otillbérlig vikt vid de framatriktade uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt
att lasa hela Prospektet, inklusive "Sammanfattning’, "Riskfaktorer”, "Verksamhetsbeskrivning” och
"Operationell och finansiell 6versikt’, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer
som kan ha en inverkan pd Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt

pa innan en investering i Bolaget Gvervags. Bolaget Idmnar ej ndgra garantier savitt avser den
framtida riktigheten i de uttalanden som gérs hari eller sdvitt avser det faktiska intréffandet av
forutsedda utvecklingar.

| ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden ar férenade
med, &r det mojligt att framtida handelser som namns i detta Prospekt inte kommer att intraffa.
Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i detta Prospekt och
vilka harror fran tredje mans undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer
eller handelser kan avvika vasentligt frén sddana uttalanden, exempelvis till foljd av, men inte
begransat till, forandringar i allmanna ekonomiska forhallanden, i synnerhet de ekonomiska for-
hallandena pa de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet, férandringar som paverkar ranteni-
vaer, forandringar som paverkar valutakurser, forandringar i konkurrensnivéer samt regulatoriska
forandringar.

Efter dagen for Prospektet tar Bolaget ej ndgot ansvar for att uppdatera nagot framatriktat
uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska héndelser eller utvecklingar, med
undantag for vad som foljer av lag eller NGM Nordic SME:s regelverk for emittenter.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksamhet
och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Sddan information ar baserad pa Bolagets analys
av flera olika kallor, daribland branschpublikationer och -rapporter.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhdllits
fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informatio-
nen inte kan garanteras. Bolaget har inte p& egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera
korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har
hamtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknads-
information dr till sin natur framatblickande, foremal for osakerhet och speglar inte nédvandigtvis
faktiska marknadsforhéllanden. Sédan information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka
till sin tur &r baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken
typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de
som utfor undersdkningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna
till och férvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Prospektet innehéller en beskrivning av de risker som ar férknippade med Bolagets verksam-
het. Beskrivningen dr inte uttdmmande och riskerna dr inte de enda risker som Bolaget och dess
aktiedgare kan exponeras for. Andra risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget, eller som
Bolaget for ndrvarande anser ar ovasentliga, skulle ocksa kunna péaverka Xpecunias verksamhet,
resultat och finansiella stalining. Sddana risker skulle ocksa kunna leda till att kursen pd Bolagets
aktier faller avsevart och att investerare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin investering.

Observera att besked om tilldelning till allmadnheten i Sverige sker genom utskick av
avrakningsnotor, vilket berdknas ske den 10 juni 2021. Efter det att betalning for tilldelade aktier
hanterats av kontoférande institut kommer betalda aktier att dverforas till av férvarvaren anvisad
vardepappersdepa eller anvisat VP-konto. Den tid som erfordras for éverforing av betalning
samt Overforing av betalda aktier till forvarvarna av aktier i Bolaget medfor att dessa forvarvare
inte kommer att ha forvarvade aktier tillgangliga pé& anvisad vardepappersdepa eller VP-konto
forran tidigast vecka 24, 2021. Handel i Bolagets aktier pd NGM Nordic SME beraknas komma att
pabodrjas omkring den 21 juni 2021.

VIKTIG INFORMATION OM NGM NORDIC SME

Bolagets aktier handlas pd NGM Nordic SME under kortnamnet XPEC. Handeln i bolagets aktier
kan foljas i realtid pa www.ngm.se. Nordic SME &r en tillvaxtmarknad for sma och medelstora fore-
tag for notering och handel i aktier och aktierelaterade vardepapper som drivs av Nordic Growth
Market NGM AB. NGM Nordic SME &r en tillvaxtmarknad for sméa och medelstora foretag i enlighet
med MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive Il). En investerare bor ha i dtanke att aktier
och aktierelaterade vardepapper som &r noterade pa NGM Nordic SME inte ar borsnoterade och
att bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som borsnoterade
bolag. P4 Nordic SME galler sdledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden, eller Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Pa Nordic SME géller inte
heller Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot géller Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet for svensk bolags-
styrnings “Takeoverregler for vissa handelsplattformar”. Handeln pd NGM Nordic SME sker i Nordic
Growth Market NGM:s egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket innebdr att samtliga Nordic
Growth Market NGM:s medlemmar kan handla i aktierna. Information om handeln, marknadsdata,
distribueras i realtid till bland annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och ledande internet-
portaler med finansiell inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ocksé tillgénglig utan kostnad pa
www.ngm.se. P4 NGM Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva
boérser med tillstand fran Finansinspektionen, for évervakningen av savél de noterade bolagens
informationsgivning som handeln i bolagens aktier.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningskurs 6 kronor per aktie FINANSIELL KALENDER

Emissionsvolym 7 500 000 aktier

Emissionsbelopp 45 000 000 SEK Delarsrapport fér perioden januari - juni 2021
Anmaélningsperiod 31 maj - 9juni 2021 23 augusti 2021

Forsta handelsdagiBolagetsaktier __ 21 juni 2021

Likviddag 15 juni 2021 Delarsrapport for perioden januari - september 2021

22 november 2021
Riktad kvittningsemission

Xpecunia avser genomfdra ett fastighetsforvary dar en del av Bokslutskommuniké - e] reviderad fér perioden
kopeskillingen utgors av aktievederlag till samma villkor som i
Erbjudandet. Den riktade emissionen uppgar till 312 500 aktier,
motsvarande cirka 1,88 MSEK. Ratten att teckna i den riktade
emissionen tillfaller U. Seger Holding AB.

januari - december 2021
18 februari 2022

Arsstamma 2022

R 13 maj 2022
Ovrigt

Kortnamn (ticker): XPEC MTF

ISIN-kod: SE0013460375

LEI-kod: 549300U25A30FHW50H50

Finansiell radgivare

Goteborg Corporate finance AB



Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning & varningar

Emittenten

Behorig myndighet

Godkannande

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att inves-
tera i vardepapperen bor baseras pa en beddmning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Varje beslut om att investera i vardepapperen medfor risk och en investerare kan férlora hela eller
delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol angdende informationen i Prospektet kan den
investerare som ar kdrande enligt medlemsstaternas nationella ratt bli tvungen att sta for kostna-
derna for dversattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan
endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar dérav, men
endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Pro-
spektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation
for att hjdlpa investerare nér de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

De vardepapper som erbjuds till allmanheten &r stamaktier i Xpecunia Nordic AB:

Xpecunia Nordic AB (publ), LEl-kod: 549300U25A30FHW50H50
org.nr. 559152-3013, Kortnamn (ticker): XPEC
Taptogatan 6, ISIN-kod: SE0013460375.

115 26 Stockholm, Sverige.

Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkannande av Prospektet.

Besoksadress: Brunnsgatan 3, 111 36 Stockholm.
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00

www fise

Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 28 maj 2021.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av vardepapperen?

Information
om emittenten

Emittentens
huvudverksamhet

Emittenten av vardepappren ar Xpecunia Nordic AB (publ), org.nr. 559152-3013.

Bolaget har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige

enligt svensk rétt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform

regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551) Bolagets LEI-kod &r 549300U25A30FHW50HS50.

Xpecunia utvinner kryptovalutor med hjalp av fornyelsebar energi. Utvinningen bedrivs vid
tre anldggningar (siter) i Dalarna som huserar solcellsinstallationer och serverhallar. Siterna
har dopts till Zincum, Roundmountain och Claynest. Zincum etablerades under hdsten
2020 och ar Xpecunias hittills storsta site. Ett nytt affarsomrade, Xpecunia Share, &r under
utveckling. Xpecunia share bestar av mobila, modulbaserade serverhallar f6r utvinning av
kryptovlautor.



Emittentens storre
aktiedgare

Viktigaste
administrerande
direktorer

Revisor

Nedan visas Bolagets fem storsta aktiedgare per den 31 mars 2021 med darefter kanda foréndringar.
Savitt styrelsen kdnner till foreligger inga aktiedgaravtal, andra verenskommelser eller motsvarande
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget.

Namn Andel av Andel av
Antal aktier ~ Antal roster  aktiekapitalet (%) rdsterna (%)
JORNS BULLMARKNAD AB 5 000 000 5 000 000 18.56 18.56
DANIEL MOSTROM (PRIVAT & VIA BOLAG) 4 858 689 4 858 689 18.04 18.04
FAAV-INVEST AB 3844 930 3844930 14.27 14.27
TOPRIGHT NORDIC AKTIEBOLAG (PUBL) 1097 675 1097 675 4.07 4.07
TAPTUM FINANCE AB 612430 612430 227 227

Ingen part kontrollerar direkt eller indirekt sjalvsténdigt emittenten. Per dagen for Prospektet kanner
bolaget inte till nagra vasentliga forandringar av ovanstaende aktiedgares innehav.

Daniel Mostrom, VD.

Sedan 2018 ar Bolagets revisor Mats Dahlstrom, Mats Dahlstrom Revision AB, som
pa arsstdmman 2020 omvaldes for perioden intill slutet av arsstdmman 2021.

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Finansiell
nyckelinformation
i sammandrag

Utvalda resultatrékningsposter

Rakenskapsaret som Kvartal 1

avslutades 31 december? som avslutades 31 mars'"

Belopp i kr 2020 2019 2018
5693588 2823147 115083
2154829 692 392 -20738

Q1 2021 Q12020
4375412 810390
2721074 83 696

Summa intakter

Rorelseresultat (EBIT)

Periodens resultat 2069810 692 349 -21 167 2148 228 65 786
) Reviderad. " Oreviderad.
Utvalda balansrdakningsposter och nettoskuld

Rakenskapsaret som Kvartal 1

avslutades 31 december? som avslutades 31 mars®

Belopp i kr 2020 2019 2018
34225999 6739460 3063941
30623078 6583182 3028833

Q12021 Q12020
36357249 7098 985
32771305 6648968

Summa tillgangar

Summa eget kapital

) Reviderad. " Oreviderad.



Finansiell Utvalda kassaflodesposter
nyckelinformation

i sammandrag (forts.) Rékenskapsaret som Kvartal 1
avslutades 31 december’ som avslutades 31 mars?

Belopp i kr 2020 2019 2018 Q12021 Q12020
Kassaflode fran den -9552 836 -972 546 -75524 14512472 -213 101
|6pande verksamheten

Kassaflode fran -9302628 -1841000 -2970205 -13 110150 214 000
investeringsverksamheten

Kassaflode fran 22580087 2829045 3000000 0 0
finansieringsverksamheten

Likvida medel vid 3744 393 19770 4271 5146715 20 669

periodens slut

) Reviderad. " Oreviderad.

Utvalda nyckeltal

Rakenskapsaret som Kvartal 1
avslutades 31 december? som avslutades 31 mars”

Belopp i kr 2020 2019 2018 Q12021 Q12020
Nettoomsattning 5692065 2823147 115083 4375412 810390
Resultat efter finansiella poster 2 668 765 692 349 -21167 2705575 83 696
Soliditet 89.5% 97.7% 98.9% 90.1% 93.7%
Alternativa nyckeltal™

Rorelseresultat (EBIT) 2153306 692 392 -20738 2721074 83 696
EBIT-marginal, % 37.8% 24.5% -18.0% 62.2% 10.3%
EBITDA 289109 1154232 25917 3245 441 193 036
EBITDA-marginal, % 50.8% 40.9% 22.5% 74.2% 23.8%

) Reviderad. " Oreviderad.

W Alternativa nyckeltal, sk. APM, cir nyckeltal som inte dir definierade enligt de redovisningsprinciper
som Bolaget tillimpar. Lés om APM i avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal” samt
"Utvald finansiell information — Definitioner av nyckeltal’



Specifika nyckelrisker fér emittenten

Vasentliga riskfaktorer
specifika for emittenten

Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfak-
torer som beddms vara av betydelse fér Xpecunias framtida utveckling. Dessa risker
inkluderar bland annat féljande risker:

- Forandrade trender pa den globala marknaden for kryptovalutor kan f& en negativ
paverkan for Xpecunia

- Politiska och regulatoriska risker sasom férédndringar av lagar, regler eller standarder som
leder till striktare bestammelser eller &ndrade forutsattningar avseende kryptovalutor och
solenergi

- Xpecunias skattemdssiga och finansiella stéllning kan férdndras negativt om Xpecunias
tidigare eller nuvarande skatteméssiga hallning skulle visa sig felaktig, eller om nuvarande
skattelagar andras

- Forédndrad efterfragan pa kryptovalutor kan leda till en negativ prisutveckling och dar-
med inverka negativt pa Xpecunias verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna vardepapper

Totalt antal aktier i Bolaget

Rattigheter som samman-
hénger med véardepapperen

Aktier i Xpecunia Nordic AB (publ), org.nr. 559152-3013. ISIN-kod: SE0013460375. Aktierna
ar denominerade i kronor.

Per dagen for Prospektet finns totalt 26 937 515 aktier i Bolaget, varav samtliga ar sta-
maktier. Aktiekapitalet uppgar till 708 882 kronor. Efter Erbjudandets genomférande kom-
mer Bolagets aktiekapital att uppga till 906 250,13 kronor férdelat pa 34 437 515 aktier. En
riktad kvittningsemission av 312 500 aktier med samma villkor som Erbjudandet genom-
fors dven, vilket innebér att Bolagets aktiekapital efter genomfort Erbjudande samt riktad
kvittningsemission kommer att uppga till 914 473,81 kronor fordelat pa 34 750 015 aktier.

Aktierna ar denominerade i kronor och varje aktie har ett kvotvarde om 0,03 kronor.
Bolagsordningen mojliggodr utgivande av endast stamaktier. Samtliga utgivna aktier ar
fullt betalda.

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma. Varje aktie-
dgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget
emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller

en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretrddesratt att teckna sddana
vardepapper i forhallande till det antal aktier som innehades fore emissionen. Samtliga
aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6ver-
skott i handelse av likvidation. Samtliga aktiedgare som dr registrerade i den av Euroclear
Sweden foérda aktieboken pa den avstémningsdag som beslutas av bolagsstémman ar
berattigade till utdelning.

Med undantag av dtagandena att inte dverlata aktier i Bolaget (lock-up) under en viss
tid fran det att handeln med Bolaget aktier inletts pa NGM Nordic SME (Ias mer under
rubriken "Atagande att avsta fran att silja aktier (lock-up)i detta Prospekt) &r aktierna i
Bolaget fritt dverlatbara enligt tillamplig lag.

Rattigheterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar
av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagsla-
gen (2005:551).



Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel pa Den 24 maj beslot Nordic Growth Market NGM:s bolagskommitté att Bolaget uppfyller

MFT-plattform gallande noteringskrav pa NGM Nordic SME. Nordic Growth Market NGM kommer att
godkdnna en ansdkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa NGM Nordic SME
under forutsattningen att vissa villkor uppfylls, déribland att Bolaget inkommer med en
sadan ansdkan och att spridningskravet for dessa aktier ar uppfylit. Berdknad forsta dag
for handel dr den 18 juni 2021.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Vasentliga riskfaktorer Riskfaktorerna som avser Bolagets aktie inkluderar att:
specifika for vardepapperen
- Befintliga aktiedgarnas forsaljning av aktier kan leda till att aktiekursen sjunker

- Erbjudandet ej fulltecknas vilket kan resultera i en langsammare expansionsplan

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allméanna villkor Allméant: Erbjudandet omfattar 7 500 000 aktier samt en riktad nyemission med samma
villkor som Erbjudandet om 312 500 aktier.

Erbjudandepris: Erbjudandepriset ar 6 kronor per aktie.

Tilldelning: Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for Erbjudandet fattas av Bolagets
styrelse. Malet &r att uppna en god bred spridning av aktierna bland allmédnheten for att
mojliggdra en regelbunden och likvid handel med aktierna pd NGM Nordic SME.

Upptagande till handel: Den 28 maj 2021 beslot Nordic Growth Market NGM:s bolag-
skommitté att Bolaget uppfyller géllande noteringskrav pa NGM Nordic SME. Nordic
Growth Market NGM kommer att godkdnna en ansdkan om upptagande till handel av
Bolagets aktier pa Nordic SME under férutsattningen att vissa villkor uppfylls, déribland
att Bolaget inkommer med en sadan ansdkan och att spridningskravet for dessa aktier ar
uppfyllt. Beraknad forsta dag for handel &r den 18 juni 2021.

Forvantad tidsplan for Teckningsperiod 31 maj—9juni 2021
erbjudandet Forsta handelsdag i Bolagets aktier 21 juni 2021
Likviddag 15 juni 2021
Utspadning till foljd av Nyemissionen i samband med Erbjudandet medfor att antalet aktier i Bolaget 6kar med
erbjudandet 7 500 000 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 21,78 procent. Den riktade

kvittningsemissionen dkar antalet aktier med ytterligare 312 500 aktier, vilket motsvarar
en total utspadning i Erbjudandet om cirka 22,48 procent.



Kostnader for erbjudandet

Kostnader som aléaggs
investerare

Varfor upprattas detta prospekt?

Motiv och anvéndning av
emissionslikvid

Emissionslikvid

Intressen och
intressekonflikter

Bolagets kostnader hanférliga till upptagandet av aktierna till handel pa NGM Nordic SME
och Erbjudandet, inklusive betalning till radgivare och andra uppskattade transaktions-
kostnader, berdknas sammanlagt uppga till omkring 3,5 miljoner kronor.

Inga kostnader &laggs investerare. Courtage utgar ej for aktierna i Erbjudandet.

Syftet med férestaende kapitalanskaffning och notering ér att fa en narmare koppling
till kapitalmarknaden. Den nuvarande verksamheten tacker roérelsens kostnader, dock
avser Xpecunia genomfora kapitalbindande investeringar i utrustning och fastighetsfor-
battringar i syfte att skala upp verksamheten. Emissionslikviden kommer att anvéndas i
procent i forhallande till emissionslikviden, i prioritetsordning, enligt foljande:

Investeringar i siten Zincum 60 %
Affédrsomradet Xpecunia Share 5%
[T-utveckling 5%
Investeringar i siten Roundmountain 20 %
Investeringar i siten Claynest 5%
Organisationsutveckling 5%
Totalt 100 %

Motivet till en notering vid NGM Nordic SME ar att erbjuda Xpecunias aktiedgare en
mojlighet att handla i Xpecunias vardepapper, starka Xpecunias aktie som betalmedel vid
eventuella strategiska investeringar samt 6ka kdnnedomen om Xpecunia som foretag.

Erbjudandet omfattar en nyemission som foérvantas inbringa en bruttolikvid om 45 mil-
joner kronor. Efter berdknade emissionskostnader om 3,5 MSEK forvantas nettolikviden
uppga till 41,5 MSEK. Erbjudandet omfattas om cirka 82,36 procent icke sékerstallda teck-
ningsforbindelser. Utdver dessa finns inga andra dtaganden for att garantera Erbjudandet.

Goteborg Corporate Finance och Aqurat Fondkommission erhéller en pa forhand avtalad
ersattning med anledning av Erbjudandet. Utéver vad som anges ovan har Goteborg
Corporate Finance eller Agurat Fondkommission inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.



Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och omstdndigheter
som anses vdsentliga fér Xpecunias verksamhet och framtida
utveckling. Riskfaktorerna hénfér sig till Xpecunias verksambhet,
bransch och marknader, och omfattar vidare legala risker, re-
gulatoriska risker, risker kopplade till bolagsstyrning, skatterisker,
finansiella risker samt riskfaktorer hénférliga till vérdepapperen.

lenlighet med Europaparlamentets och radets férordning

(EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen’) dr de riskfaktorer som
anges nedan begrdnsade till sadana risker som dr specifika for
Bolaget och/eller véirdepapperen och vdsentliga fér att fatta ett
vdlgrundat investeringsbeslut. Redogdrelsen nedan dr baserad
pd information som dr tillgdnglig per dagen fér detta Prospekt.
Riskerna beskrivs utan inbdrdes rangordning och utan ansprék
pa att vara heltdckande.

RISKER HANFORLIGA TILL XPECUNIAS VERKSAMHET,
BRANSCH OCH MARKNADER

Forandrade trender pa den globala marknaden for kryp-
tovalutor kan fa en negativ paverkan for Xpecunia
Xpecunia paverkas av trender inom den globala markna-
den for kryptovalutor som har vuxit kraftigt de senaste aren.
Tillvéxten har framst drivits av en 6kad uppmarksamhet hos
investerare och institutioner da kryptovalutor legitimerats
som investeringstillgéngar. Aven en hogt varderad aktie-
marknad har bidragit till en 6kad riskaptit hos investerare,
vilket lett till en hog tillvaxt i denna mer riskfyllda tillgang.

Det 6kade intresset for kryptovalutor och verksamhe-
ter som forknippas till detta har dven attraherat en storre
mangd riskkapital till sektorn. Innan 2021 beddémde Xpecu-
nia att intresset for att investera i kryptorelaterade bolag var
begransat, nagot som Bolaget nu anser har foréndrats med
anledning av den gynnsamma marknadsutvecklingen pa
priserna pa flera av de stora kryprovalutorna.

Dessa positiva trender inom marknaden har dock
uppstatt pa kort tid och det finns en risk att de inte bestar.
Om kryptovalutor och den associerade marknaden blir
foremal for negativa trender, kan detta forsamra Xpecunias
intjaningsformaga, finansiella situation och formaga att
attrahera investerare samt extern finansiering.

Viisentlighetsgrad: medel

Konkurrens och prispress

Bolaget har viss konkurrens pa marknaden i Sverige. | takt
med att fler aktorer bedriver utvinning av kryptovalutor,
Okar utvinningens svarighetsgrad. Vidare har den véxande
efterfrdgan pa serverutrustning skapat ett patagligt tryck
hos hardvaruleverantorer, vilket har lett till hdgre priser och
forsenade leveranstider for utrustning som Xpecunia tillam-
par i sin verksamhet. Médngden kryptovalutor som Xpecunia
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kan utvinna avgors delvis av antalet servers som &r i drift,
darfor ar det vasentligt for Bolagets fortsatta och planerade
expansion att leveranser genomfors i tid och i ratt mangd.
Uteblivna leveranser eller stigande priser for serverutrust-
ning kan leda till att Xpecunia tvingas revidera sin expan-
sionsplan och att Bolagets intjdningstakt paverkas negativt.

Véisentlighetsgrad: medel

Tekniska risker

Xpecunias verksamhet krédver en omfattande mangd teknis-
ka resurser sasom servers, solpaneler och mjukvara i form
av algoritmer och onlinebaserade marknadsplatser. Skulle
nagon eller nagra av dessa komponenter fa problem, kan
detta kraftigt paverka Xpecunias intjaningsformaga samt
kréva ersattningsinvesteringar. Den frémsta tekniska risken
ligger i serverutrustningen da den ar anpassad till att utvin-
na ett antal olika kryptovalutor som bygger pa algoritmer
kan komma att &ndras till utvinnares nackdel. Om flera av
de kryptovalutor som utvinns med hjdlp av Xpecunias ser-
vers far andrade egenskaper som forsvarar utvinningen kan
detta leda till att Xpecunia tvingas investera i ny utrustning
eller genomféra omfattande uppdateringar av befintlig
utrustning.

Xpecunia har som malsattning att expandera med hjalp
av investeringar i tekniska resurser. Det finns en risk att den
befintliga tekniska planen inte stodjer en 6kad produktions-
kapacitet, vilket kan paverka Xpecunias intjaningsformaga
och férsena den tilltédnkta expansionsplanen.

Vésentlighetsgrad: Iag

RISKER HANFORLIGA TILL LEGALA FRAGOR,
REGULATORISKA FRAGOR OCH BOLAGSSTYRNING

Politiska och regulatoriska risker

Xpecunias verksamhet ar inte tillstandspliktig, men
omfattas av lagar, regler och standarder avseende bland
annat skatter. Om Xpecunia inte efterlever sddana regler
skulle det till exempel kunna medfdra att Xpecunia alaggs
att betala straffavgifter och skadestand. Framtida forand-
ringar av lagar, regler eller standarder som leder till striktare
bestédmmelser eller dndrade forutsttningar avseende
kryptovalutor och solenergi skulle kunna medféra flera
negativa effekter, sdsom att Xpecunia tvingas genomfora
investeringar eller andra atgéarder for att efterleva reglerna.
Sddana férandringar skulle ocksa kunna forhindra Xpecunia
att bedriva verksamheten, vilket skulle medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Xpecunias intjaningsformaga, finansiel-
la stéllning och fortsatta drift.

Visentlighetsgrad: hég



SKATTERISKER

Xpecunias skattemdssiga och finansiella stallning kan
fordandras negativt om Xpecunias tidigare eller nuvarande
skattemadssiga hallning skulle visa sig felaktig, eller om
nuvarande skattelagar andras

Xpecunia bedriver sin verksamhet i Sverige och som bygger
pa utvinning och forsaljning av kryptovalutor. Det finns idag
en gallande skattelagstiftning avseende handel med kryp-
tovalutor. Kryptovalutor ar dock relativt nytt och det finns
en risk att skattelagstiftningen kan andras pa kort varsel.

Xpecunia producerar egen el med hjdlp av solpaneler.
Solelsproduktion omfattas idag av en rad olika investerings-
stdd och subventioner, men dven skatter i olika former. Det
finns en risk att dndrade subventioner och skatteregler kan
paverka bolagets finansiella stallning och intjaningsférmaga.

Verksamheten bedrivs i enlighet med Xpecunias tolk-
ning av gallande lagar, regler och domstolspraxis liksom
skattemyndigheternas administrativa praxis. Skattemyn-
digheterna kan géra andra beddmningar i ndgot avseende
och att Xpecunias tidigare och nuvarande skattesituation
kan komma att forandras till foljd av skattemyndigheternas
beslut. Detta kan fa till foljd att myndigheter skulle kunna
pafora ytterligare skatt, inklusive skattetilldgg och ranta.
Om Skatteverket skulle dndra sina nuvarande beddmningar
skulle det kunna leda till forluster for Xpecunia och negativ
paverkan pa Xpecunias varumarke och rykte samt dess
affarsmaojligheter.

Da skattelagstiftning, skatteavtal, andra skatteregler och
andra avgifter historiskt sett har varit foremal for frekventa
andringar, vantas ytterligare dndringar tillkomma, med po-
tentiellt retroaktiv verkan. Sddana férdndringar skulle kunna
fa en betydande paverkan pa skattebdrdan hos Xpecunia
och vasentligt paverka Xpecunias finansiella stallning och
resultat.

Véisentlighetsgrad: medel

FINANSIELLA RISKER

Forandrad efterfragan pa kryptovalutor kan leda till en
negativ prisutveckling och ddarmed inverka negativt pa
Xpecunias verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Efterfrdgan pa kryptovalutor paverkas av ett flertal faktorer,
bland annat av faktorer sasom utbud, kostnader for att
producera kryptovalutan, antal konkurrenter och regulato-
riska krav. En fordndring i ovan faktorer kan inverka negativt
pa efterfragan pa kryptovalutor, och darmed leda till en
negativ prisutveckling. Xpecunia spekulerar inte i kryptova-
lutor 6ver tid men har dnda exponering mot intradagsrisk
(definieras har som den tid det tar mellan att kryptovalu-
torna erhalls och att de séljs pd en marknadsplats). Nega-
tiva prisutvecklingar resulterar i att de kryptovalutor som
Xpecunia utvinner har ett lagre varde per enhet vilket leder
till en lagre forsaljningslikvid ndr kryptovalutorna saljs pa
en marknadsplats. Detta kan negativt inverka pa Xpecunias
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vésentlighetsgrad: hég

Xpecunia ar foremal for risker avseende utlandsk valuta

Xpecunia ar foremal for valutarisker avseende potentiella
kursférandringar avseende utlandsk valuta vilket skulle kunna
paverka Xpecunias resultatrakning och/eller vardet pa dess
tillgdngar och skulder. Xpecunias intékter &r i huvudsak de-
nominerade i euro, och dess kostnader i svenska kronor. Xpe-
cunias rapporteringsvaluta ar SEK och intakter och kostnader
denominerade i euro paverkar darfor direkt Bolagets rorelse-
resultat’ av valutaférandringar i perioden mellan intékten eller
kostnaden forst redovisades och avrakningen av denna.

Xpecunia sakrar i dagsldget inte nagra valutafloden.
Storre valutakursfluktuationer mellan euro och svenska kro-
nor skulle darfér kunna leda till forluster for Xpecunia och
negativt paverka dess likviditet.

Visentlighetsgrad: hég

RISKER HANFORLIGA TILL VARDEPAPPEREN

Befintliga aktiedgarnas forsaljning av aktier kan leda till
att aktiekursen sjunker

Bolagets styrelse, ledande befattningshavare och dgare med
innehav dver 2% har ingatt avtal om lock-up under en period
om 12 manader. Efter utgdngen av dessa avtal finns inga
begransningar for dgare av storre karaktér att sélja hela eller
delar av sina aktieinnehav. Vidare omfattas cirka 41,35% av
aktierna fore emissionen inte av lock-up-avtal. Marknadspriset
pa Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande for-
saljningar av Bolagets aktier, i synnerhet om aktierna saljs av
dess styrelseledamoéter, ledande befattningshavare eller stora
aktiedgare, eller om ett storre antal aktier séljs pa annat satt.

Visentlighetsgrad: medel

Det foreligger en risk att Erbjudandet ej fulltecknas

Forutom risker relaterade till Xpecunias verksamhet forelig-
ger aven en risk att Erbjudandet ej blir fulltecknat. Xpecunia
har erhallit pa forhand ingangna teckningsférbindelser mot-
svarande cirka 81,64 procent av Erbjudandet, vilket medfor
att cirka 18,36 procent av Erbjudandet inte omfattas av
teckningsférbindelser. Eftersom teckningsférbindelser inte
ar sékerstéllda finns en risk att en eller flera av de som ingatt
dessa ataganden, av olika anledningar, inte fullféljer dessa.

I det fall Xpecunia, genom vidtagande av rattsliga atgarder,
misslyckas med att sakerstéalla dessa dtaganden, finns en
risk att forbindelserna inte tecknas till fullo. Om Bolaget
erhaller en lagre teckningsgrad en det som Erbjudandet
efterfrdgar finns en risk att omfattningen av verksamheten
behdver anpassas till radande likviditetsldage och att Bolaget
kan tvingas se dver den féreslagna expansionsplan som
forestaende emission avser underlatta vilket skulle paverka
Bolagets intjdningstakt negativt.

Visentlighetsgrad: medel

! Alternativt nyckeltal, sk. APM. Lds om APM i avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal” samt "Utvald finansiell information -

Definitioner av nyckeltal”.



VD har ordet

Under 2020 och boérjan av 2021 har digitala valutor dterigen hamnat

i rampljuset efter kraftiga uppgangar. Sist man sag dessa rorelser i
prissattning av digitala valutor var mot slutet av 20172 Under dren har
det dock hant valdigt mycket inom omradet, inte minst tack vare den

alltmer 6kade digitaliseringen. Det ekosystem av institutioner, foretag och
myndigheter som stodjer digitala valutor har blivit betydligt starkare och manga har borjat inse att
digitala valutor och den underliggande blockchain-tekniken erbjuder banbrytande innovationer. Eta-
blerade féretag som exempelvis PayPal har borjat acceptera digitala valutor som betalmedel och cen-
tralbanker utforskar majligheter med nationella digitala valutor — det som tidigare enhalligt kritiserats
av myndigheter och organisationer har borjat f& en hdgre grad av acceptans.

Utvinningen av digitala valutor ar blockchain-varldens svar pa revision. Den gar ut pa att [6sa mate-
matiska ekvationer for att validera transaktioner i blockchain vilket leder till en minskad risk for "dub-
belanvandning”av digitala valutor. Som ersattning for detta arbete, erhaller utvinnaren sjalv digitala
valutor. Ersattningen &r en central del av marknaden- den genererar ndmligen méngden av en viss
kryptovaluta i omlopp.

Den 6kande populariteten bakom utvinning av digitala valutor har dock en patalad baksida - pa
grund av den stora mangd datorkraft som kravs for utvinningen, kravs ocksa enorma mangder el.
Detta &r inte bara en bromskloss for utvinnare som ser sina marginaler sina, utan dven en signifikant
kostnad for miljon.

Genom att producera egen fornyelsebar el kan Xpecunia utvinna kryptovalutor till en kraftigt reduce-
rad kostnad samtidigt som vi minskar vart klimatavtryck. Under 2017-2020 har vi drivit verksamheten
med begransade resurser och sma volymer av utvinning och elproduktion. Affarsmodellen har dock
visat sig fungera och vi har kunnat bibehalla I6nsamhet och positivt kassaflode. Genom forvarvet av
var forsta storskaliga anldaggning, Zincum, kan vi nu 6ka volymerna avsevart, bade vad galler produk-
tion av solel och utvinning av digitala valutor.

I'var forvaltningsstrategi véljer vi att inte spekulera i prisutvecklingen av digitala valutor, utan det vi
utvinner valjer vi att skyndsamt véxla till traditionella valutor. Marknaden &r som bekant mycket obe-
réknelig och vi prioriterar att sékra kassafléden som vi sedan kan aterinvestera i verksamheten.

Vi star infor en spannande framtid med manga projekt i var pipe-line. Forst och framst ska vi fortsatta
investera i solpaneler och datorutrustning for att 6ka driften i Zincum-anldaggningen och under 2021
ska vi installera solcellsfalt pa mark och tak motsvarande 500 Kilowatt.

Vi utvecklar dven ett nytt affarsomrade — Xpecunia Share. Genom att samarbeta med dgare av lant-
bruksfastigheter kan vi fa tillgang till omraden med befintlig elkraftsforsoérining. Vi uppfér solanldgg-
ningar som fastighetsagarna i sin tur kan dra nytta av. Serverhallarna byggs i specialanpassade contai-
ners som sedan placeras under marken. Pa sa vis far man bort serverhallen fran landskapet samtidigt
som den star skyddad mot inkrédktare och erhaller naturlig kylning.

Xpecunias langsiktiga mal ar att nd nollsummespel mellan egenproducerad- och inkdpt el, sett dver
ett arsperspektiv. Med detta som ledstang vill vi skapa vérde for vara aktiedgare samtidigt som vi
bevisar att det gar att utvinna digitala valutor med en hallbar metod.

Stockholm, 28 maj 2021

Daniel Mostrém, VD Xpecunia Nordic AB

2www.investopedia.com/news/how-did-ethereums-price-perform-2017/



Inbjudan att teckna aktier
i Xpecunia Nordic AB

| syfte att underlétta Bolagets fortsatta tillvéxt och utveckling har Xpecunia Nordic AB

och dess aktiedgare beslutat att anskaffa kapital for att paskynda Bolagets utveckling

och stérka dess balansrékning. Bolagets styrelse avser darfér att ansdka om notering av
Bolagets aktier pa NGM Nordic SME, baserat pa Nordic Growth Market NGM:s beddmning
att Bolaget uppfyller noteringskraven. I enlighet med de villkor som anges i Prospektet
erbjuds investerare hdrmed att teckna aktier till ett erbjudandepris om 6 kronor per aktie.

Med stdd av bemyndigande fran arsstamman i Bolaget som holls den 1 augusti 2020
beslutade Bolagets styrelse den 15 april 2021 om nyemission av aktier, som férvantas
ge Bolaget en likvid om 45 miljoner kronor fére avdrag for emissionskostnader, som
beréknas uppga till 3,5 miljoner kronor ("Erbjudandet”). Vid fullteckning av Erbjudandet
kommer aktiekapitalet uppga till 1 033 125,45 kronor férdelat pa 34 437 515 aktier, varav
de nyemitterade aktierna i Erbjudandet utgér cirka 21,78 procent.

Bolaget avser genomféra en riktad kvittningsemission om 312 500 aktier till samma villkor
som i Erbjudandet. Kvittningsemissionen riktas till U. Seger Holding AB och utgor en del
av den kopeskilling om 4 MSEK som parterna har kommit dverens om i samband med
Xpecunias forvarv av fastigheten dar anldaggningen Zincum befinner sig. Den riktade
emissionen medfér inga kontanta medel och den totala utspadningen efter fullteckning
av Erbjudandet samt den riktade emissionen motsvarar cirka 22,48 procent av aktierna
och rosterna i Bolaget.

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

Styrelsen ansvarar fér detta Prospekt och enligt deras kdnnedom &verensstammer den
information som ges i Prospektet med sakférhallandena och har ingen uppgift som san-
nolikt skulle kunna paverka dess innebdrd utelamnats.

Stockholm, 28 maj2021

Xpecunia Nordic AB (publ)

Styrelsen



Bakgrund och motiv

Xpecunia utvinner kryptovalutor med hjdlp av egenproducerad solenergi. Utvinningen
anpassas kontinuerligt med stéd av en sjalvidrande modell till den volatila och snabbféran-
derliga utvecklingen av kryptovalutor for att pa sa satt optimera tillverkningen och skapa
basta maojliga avkastning. Genom en bevisad I6nsamhet efter tre ar av verksamhet har
Xpecunia som mal att skala upp den befintliga verksamheten, etablera ett nytt affarsomra-
de och generera 6kade marginaler med ldgre klimatpaverkan.

Idag har Bolaget tre olika siter (anldaggningar for utvinning av kryptovalutor) i mellersta
Sverige som tillsamsnmans har en produktionskapacitet om 3280 KW.

Syftet med férestaende kapitalanskaffning och notering ar att fa en narmare koppling
till kapitalmarknaden. Den nuvarande verksamheten tdcker rorelsens kostnader, dock avser
Xpecunia genomfora kapitalbindande investeringar i utrustning och fastighetsférbattring-
ar i syfte att skala upp verksamheten.

Motivet till en notering vid NGM Nordic SME dr att erbjuda Xpecunias aktiedgare en
mojlighet att handla i Xpecunias vardepapper, stérka Xpecunias aktie som betalmedel vid
eventuella strategiska investeringar samt dka kdinnedomen om Xpecunia som foretag.

| samband med spridningsemissionen avser Xpecunia genomféra en kvittningsemission
riktad till U. Seger Holding AB till samma villkor som i Erbjudandet. Den riktade emissionen
uppgar till 312 500 aktier, motsvarande 1 875 000 SEK. Syftet med den riktade emissionen
ar att fullfolja forvarvet av den fastighet dar Zincumanldggningen befinner sig. Den totala
kopeskillingen uppgar till 4 MSEK, varav den kontanta delen ska erldggas senast den 30
juni 2021. Fastigheten foérvantas ge Xpecunia moéjlighet att disponera fastighetens fullstan-
diga utrymmen i samband med expansionen av Zincum-anldggningens driftkapacitet.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Emissionslikviden kommer att anvandas i procent i forhallande till emissionslikviden, i
prioritetsordning, enligt foljande:

Investeringar i siten Zincum 60 %
Affdrsomradet Xpecunia Share 5%
[T-utveckling 5%
Investeringar i siten Roundmountain 20 %
Investeringar i siten Claynest 5%
Organisationsutveckling 5%
Totalt 100 %

UTLATANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Xpecunia anser att rorelsekapitalet per dagen for Prospektet ar tillrdckligt for att tillgodose
Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Sedan 2019 har Xpecunia
uppvisat Idnsamhet och positivt kassaflode. Bolaget har dock som malsattning att skala
upp verksamheten genom strategiska investeringar vilket féranleder férestaende nyemis-
sion. Det kan inte uteslutas att Xpecunia kommer att planera nya kapitalanskaffningar

i syfte att intensifiera expansionen av verksamheten ytterligare, oberoende av utfallet i
Erbjudandet. Storleken pé sddant eventuellt tillkommande kapitalbehov ar i dagsldget
svart att pa forhand uppskatta.

Stockholm, 28 maj 2021
Xpecunia Nordic AB (publ)
Styrelsen



Bolagsvardering

Erbjudandet varderar Xpecunia till cirka 162 MSEK, motsvarande 6 SEK per aktie. Varde-
ringen pa Bolaget har faststallts tillsammans med Bolagets finansiella rdédgivare och har
forankrats med teckningsdtagare som har férbundit sig att teckna cirka 82,36 procent av
Erbjudandet.

Bolagets finansiella utveckling

Intjaningsférmaga: Sedan 2018 har Xpecunia pavisat en tydlig férmaga att skala upp verk-
samheten. Intdkterna har vuxit med odver 200% arligen delvis tack vare 6kad driftsattning
av utrustning for utvinning. 2021 ar forsta dret da Xpecunia bevisar att afféarsmodellen dven
fungerar i storskalig produktionsmiljo. Intakterna for forsta kvartalet 2021 uppgick till cirka
4.4 MSEK, vilket ar 76,87 procent av intakterna for heldret 2020.

Léonsamhet: Rorelsemarginalen har haft en positiv utveckling trots offensiva expansions-
satsningar. Under 2020 hade Xpecunia en rorelsemarginal pa 37,9 procent jamfort med
24,5 procent under foregaende ar. Under forsta kvartalet 2021 uppgick rorelseresultatet®
till cirka 2,72 MSEK, motsvarande cirka 126,3 procent av rorelseresultatet for heldret 2020
(cirka 2,15 MSEK).

Forbéattrad investeringskapacitet: Tidigare kapitalanskaffningar och positiva kassafloden
har forstarkt Bolagets férmaga att kdpa in utrustning i form av hardvara for utvinning och
solcellsinstallationer, utan att Bolaget har ddragit sig nagon signifikant skuldsattning. Detta
har starkt bolagets intjaningsférmaga och balansrékning.

Prisutveckling i kryptovalutor: Xpecunia ar inte bunden till att utvinna en viss typ av
kryptovaluta och har inte heller ndgra preferenser, utan valet av kryptovaluta styrs av vilken
kryptovaluta som dr mest I6nsam att utvinna. Under det senaste aret har Bolagets IT-sys-
tem visat pa att Ethereum har varit den mest [dnsamma utan avvikelse och Xpecunia har
saledes allokerat en 6vervaldigande majoritet av driften till att utvinna denna kryptovaluta.
| oktober 2020 genomférdes den senaste kapitalanskaffningen dar nyemitterade aktier
varderades till 4 SEK per aktie. Sedan nyemissionen genomférdes har priset pa Ethereum
Okat med cirka 1 000%* vid tidpunkten foér godkdnnandet av detta prospekt. Xpecunia
spekulerar inte i kryptovalutor utan véljer istdllet att sdlja utvunna kryptovalutor skyndsamt
for att sdkra intakter och minska bolagsrisken. Bolaget har sdledes inga placeringar i kryp-
tovalutor som okar eller minskar i vdarde under prisutvecklingar éver langre tid, bortsett
fran den intradagsrisk som uppstar under tiden det tar fran utvinning av kryptovalutan
till forséljning pa en marknadsplats. Dock ar positiva prisutvecklingar i kryptovalutor en
ekonomisk férdel for Xpecunia eftersom vardet av en utvunnen enhet kan séljas pa en
marknadsplats till ett hogre pris. Aven vid dkade svarighetsgrader i utvinningen kan Xpe-
cunia forbli konkurrenskraftigt tack vare bidrag fran egenproducerad solel och hdgkvalita-
tiv utrustning med begrénsat underhéllsbehov.

? Alternativt nyckeltal, sk. APM. Lds om APM i avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal”
samt "Utvald finansiell information - Definitioner av nyckeltal”
“www.ycharts.com/indicators/ethereum_price#:~:text=Basic%20Info,K%25%20from%200ne%20
year%20ago



Villkor och anvisningar

Erbjudandet
Allmanheten i Sverige och professionella investerare i Sve-
rige och internationellt erbjuds mojlighet att teckna aktier i
Xpecunia. Minsta teckningspost ar 900 aktier motsvarande
5400 SEK. Erbjudandet omfattar maximalt 7 500 000 aktier
och bestar av en tranche. Vid full teckning i Erbjudandet ges
Xpecunia ett tillskott pd 45 MSEK fore emissionskostnader.
Erbjudandet riktar sig till allmdnheten utan foretradesratt
for befintliga aktiedgare. Skélet till att frdnga aktiedgares fo-
retradesratt ar for att sprida dgarbasen samt tillféra Bolaget
rorelsekapital for fortsatt utveckling av verksamheten. Nagra
villkor for dtertagsmajligheter i samband med Erbjudandet
har ej upprattats.

Erbjudandepris
Pris per aktie har faststallts till 6,00 SEK. Courtage utgar ej.

Anmaélningsperiod

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den

31 maj till och med den 9 juni 2021. Styrelsen i Xpecunia
forbehéller sig ratten att forlanga anmaélningsperioden
samt tiden for betalning. Beslut om att férlanga kommer att
offentliggdras senast sista dagen i anmalningsperioden.

Anmadlan om teckning av aktier

Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och underteck-
nande av anmaélningssedel och ska under anmalningsperi-
oden inges till Aqurat Fondkommission pa nedanstdende

adress.

Minsta teckningspost dr 900 aktier vilket motsvarar 5 400
SEK och darefter sker teckning i valfritt antal aktier.

Ifylld anmélningssedel ska vara Aqurat Fondkommission
tillhanda senast klockan 15:00 den 9 juni 2021. Anmal-
ningssedlar som sands per post bor avsandas i god tid fore
sista dagen i anmadlningsperioden. Det &r endast tillatet
att insanda en (1) anmalningssedel per tecknare. For det
fall flera anmaélningssedlar insandes, kommer endast den
senast inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Inga tilldgg och andringar far goras i den pa anmalningsse-
deln tryckta texten.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Xpecunia

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08-684 08 801

E-post: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
Teckning via BanklD: www.aqurat.se/xpecunia2021

Observera att anmdlan dr bindande.
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Den som anmadler sig for teckning av aktier maste ha ett
VP-konto eller en depd hos bank eller annan forvaltare

till vilken leverans av aktier kan ske. Personer som saknar
VP-konto eller depd maste dppna ett VP-konto eller en depa
hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan anmal-
ningssedel inldamnas till Aqurat Fondkommission. Observera
att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsékringskonto
(KF), maste kontrollera med den bank/férvaltare som for
kontot, om, och i sa fall hur, teckning av vérdepapper inom
ramen for Erbjudandet ar méjligt. Anmélan ska i sa fall goras
i samforstand med den bank/forvaltare som fér kontot.

Anmalningssedel och Prospektet finns tillgédngliga pa
Xpecunias hemsida www.xpecunia.com, Finsansinspektio-
nens hemsida, www.fi.se, GCFs hemsida www.gcf.se, samt
pa Agurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.se.

Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av Bolagets styrelse i samrad
med GCF och ska ha genomférts fore inledning av handeln
i Bolagets aktie. Primért syfte ar att uppna god spridning

av dgandet. Tilldelning av aktier ar inte beroende av nar
under anmaélningsperioden som anmalningssedeln inges.

I hdndelse av dverteckning kan tilldelning komma att ske
med ett lagre antal aktier an vad anmalningssedeln avser
eller helt utebli. Personer som ingatt teckningsférbindelser
samt strategiska investerare kan komma att prioriteras. Aven
affarskontakter och andra till Xpecunia narstdende parter
samt kunder till GCF kan komma att prioriteras.

Observera att styrelsen vid éverteckning beslutar om
tilldelning vilket innebar att tilldelning kan komma att ske
med farre antal aktier an anmadlan avser eller helt utebli,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte beroende av nar
under anmalningsperioden anmalan inges.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad anmalnings-

period och besked om tilldelning erhadlls i form av en avrak-
ningsnota vilken berdknas skickas ut vecka 23. Information

kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid
ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrék-
ningsnotan. Om likvid ej erldaggs i ratt tid kan aktierna komma
att dverlatas till annan. Skulle forséljiningspriset vid sadan overla-
telse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
vilken ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.



Leverans av aktier

Sa snart emissionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske vecka 24, kommmer aktier att levereras till det
VP-konto eller den depa hos bank eller annan forvaltare
som angivits pa anmalningssedeln. | samband med detta
erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbok-
ning av vardepapper har skett pa dennes VP-konto. Inneha-
vare vilka har sitt innehav registrerat pa en depa hos bank
eller fondkommissionéar erhaller information fran respektive
forvaltare.

Observera att leverans av aktier innan férsta noteringsdag,
forutsdtter att betalning har erlagts i tid.

Upptagande till handel

Xpecunia har erhallit ett villkorat godkannande for no-
tering av Bolagets aktier pa Nordic SME. Preliminar for-

sta dag for handel dr den 21 juni 2021. Xpecunias aktie
kommer att handlas under kortnamnet XPEC med ISIN-kod
SE0013460375.

Noteringsbeslutet ar villkorat av att Xpecunia uppfyller de
formella noteringskraven pa att (i) ha sakrat rorelsekapital
for en period om tolv manader och (i) ha minst 300 aktie-
dgare fran forsta handelsdag pa Nordic SME samt (jii) att
ingen ny information framkommer som paverkar Bolagets
uppfyllelse av noteringskraven.

Offentliggdrande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter att anmalningsperioden avslutats
kommer Xpecunia offentliggdra utfallet av Erbjudandet.
Offentliggdrandet &r planerat till vecka 23 och kommer att
ske genom pressmeddelande samt finnas tillgangligt pa
Xpecunias hemsida.

Ratt till utdelning

Aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den av-
stamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det
att aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear. Ratt till utdel-
ning tillfaller den som pa den av bolagsstamman faststallda
avstamningsdagen var registrerad som aktiedgare i den

av Euroclear férda aktieboken. Utbetalningen ombesdrjes
av Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet
med respektive forvaltares rutiner.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Aktiebok

Xpecunia ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktier m.m. styrs dels av
Xpecunias bolagsordning som finns tillganglig via Xpecuni-
as hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).
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Réatt att aterkalla Erbjudandet

Styrelsen forbehaller sig rétten att dterkalla Erbjudandet for
det fall styrelsen anser att det ar olampligt att genomfédra
Erbjudandet. Om Erbjudandet aterkallas kommer detta att
offentliggdras via pressmeddelande senast den 9 juni 2021.

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i Aus-
tralien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, USA eller andra ldnder dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgdrder an de
som foljer av svensk ratt, riktas inte erbjudandet att teckna
aktier till personer eller andra med registrerad adress i ndgot
av dessa lander.

Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intraffar
som kan medféra att tidpunkten for Erbjudandets genom-
forande beddms som oldmpligt. Sddana omstandigheter
kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art
och kan avse saval omstédndigheter i Sverige som utom-
lands liksom att intresset for att delta i Erbjudandet av styrel-
sen i Xpecunia beddms som otillrackligt. Styrelsen kommer
i sddana fall inte att fullfélja Erbjudandet. Om Erbjudandet
aterkallas kommer detta att offentliggéras via pressmedde-
lande senast innan avrékningsnotor skickas ut.

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission agerar emissionsinstitut med
anledning av aktuellt Erbjudande.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att ldmna
uppgifter till Aqurat Fondkommission AB. Personuppgifter
som lamnats till Aqurat Fondkommission AB kommer att
behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs for att
tillhandahalla tjdnster och administrera kundarrangemang.
Aven personuppgifter som inhdmtats frdn annan &n den
kund som behandlingen avser kan komma att behandlas.
Det kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat
Fondkommission AB samarbetar. Information om behandling
av personuppgifter ldamnas av Aqurat Fondkommission AB.
Aqurat Fondkommission AB tar dven emot begdran om réat-
telse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att
inhdmtas av Aqurat Fondkommission AB genom en automa-
tisk process hos Euroclear.

Ovrig information

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan
komma att ldmnas utan beaktande. En teckning av aktier i
Erbjudandet ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphé-
va eller modifiera en teckning av aktier.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att dverlatas till an-
nan. Skulle forséljningspriset vid sadan dverldtelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhdllit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.



Verksamhetsbeskrivning

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Xpecunia Nordic AB ar ett publikt aktiebolag, vilket regleras
av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades hos
Bolagsverket den 4 april 2018 med organisationsnummer
559152-3013. Foremal for bolagets verksamhet ar att upp-
fora fornybara energikéllor och bedriva databasverksamhet
med inriktning pa kryptotillverkning i Norden samt darmed
forenlig verksamhet samt dga och forvalta aktier

BAKGRUND

Xpecunias ursprung harror fran 2016 nar VD och grundare
Daniel Mostrom konstaterade att den avkastning som
erhalls fran forsaljning av 6verskottsel fran solceller var
blygsam och boérjade fundera dver sétt att forbattra avkast-
ningen. Daniel Mostréms langa erfarenhet av [T-teknik fran
tidigt 80-tal fick honom att férsdka anvdanda denna el till att
driva kryptoutvinning. Det blev startskottet till en utveck-
lingsprocess dar de utmanande parametrarna identifierades
och embryot till Dynamics-systemet utvecklades (Bolagets
egenutvecklade algoritm som beraknar den mest Idnsam-
ma valutan att tillverka for tillfallet). Eftersom god kunskap
om hur finansiella marknader fungerar integrerades detta
med tekniken och Xpecunia bolagiserades 2018 i sam-
band med genomforandet av ett storre proof-of-concept
(svenska: koncepttest). Uppskalningen pabdrjades och den
forsta siten Claynest etablerades som utvecklingscenter.
Under Q4 2018 skedde en kraftig nedgang pa krypto-
marknaden och Xpecunias modell sattes pa prov, som

den klarade. Detta bekraftade modellen och en expansiv
strategi paborjades. Nu fortsatter uppskalningen med allt
fler egna solcellsfélt och egna datorhallar. Normaliseringen
och acceptansen av kryptovalutor har under perioden varit
alltmer pataglig.

VISION

Xpecunia skall vara en ledande utvinnare av kryptovalutor
genom en metodik som ar riskminimerade, I6nsam och
hallbarhetsframjande.

STRATEGI OCH MALSATTNINGAR

Xpecunia skall 4ga sina egna produktionsanldggningar for

utvinning av kryptovalutor och strava efter att minska bero-
endet av externa produktionsresurser genom egna solcells-
falt for att minimera operationell kostnad samt miljdavtryck.

Xpecunia skall vara finansiellt konservativt for att langsik-
tigt kunna ta vara pa dterkommande méjligheter av forvarv
och expansion.

Xpecunia skall inte ta ndgon betydande finansiell risk
harrorande fran kryptomarknaden, vilket medfor att Bolaget
standigt konverterar utvunna innehav till traditionella
fiatvalutor (nationella valutor) sdsom Euro.

18

Malsattningen ar att utveckla flertalet egna storre siter i
Sverige samt Skandinavien och déarefter en expansion med
modulbaserade satellitsiter (se avsnitt om Xpecunia Share).
Bolaget planerar dven att i framtiden etablera siter utom-
lands.

UTMANINGAR OCH UTSIKTER | FRAMTIDEN

Andringar i Ethereums karnprotokoll

Xpecunia kommer alltid I16pande paverkas av féoréndringar
pa kryptomarknadens struktur som paverkar hur I6nsam-
heten i kryptoutvinningen férédndras. En sadan férandring
ar de forandringar i Ethereums karnprotokoll, specifikt
forandring EIP 1559. EIP star for Ethereum Improvement
Proposals (EIPs) och beskriver standarder for den specifika
Ethereum-plattformen, inklusive protokollens specifikatio-
ner, klient-APl:er (grénssnitt som utvecklare kan program-
mera mot) och standarder for smarta kontrakt (decentrali-
serade kontraktsldsningar baserade pa blockkedjeteknik).
Innebodrden i denna specifika féréndring &r att ersattningen
for kryptoutvinnare kan komma att minska.

Aven om Xpecunia historiskt har utvunnit Ethereum i
storst utstrackning ar Xpecunias verksamhet anpassad till
att kunna fokusera utvinningen till den kryptovaluta som
ar mest [6nsam att framstalla for tillféllet. Om Idnsamheten
minskar for att framstalla en specifik kryptovaluta, exempel-
vis Ethereum, kan Xpecunia véxla om sin framstallning till
nagon som ar mer I6nsam.

Lagar och regelandringar
Det ar sannolikt att lagstiftningen pa kryptomarknaden
kommer att fortsatta att utvecklas. Féréndringarna har gatt
mot att vardepapperisera, normalisera och utveckla en
marknadsacceptans. Den stora marknadsférandringen som
skett under 2020 och 2021 &r att stora foretag har borjat
placera i kryptovaluta och acceptera som betalningsmedel.
Den miljomaéssiga paverkan av krypto har gett upphov till
en diskussion om smutsig och ren krypto samt spekulation
om styrmedel eller differentiering av prisnivaer.

Xpecunias instéllning ar att det ar relevant och intressant
att folja utvecklingen pd omradet och man kommer
halla sig informerad |6pande. Xpecunia ser inga aktuella
utmaningar som kan paverka dess verksamhet i grunden
med utvecklingen inom det regulatoriska ramverket, det
kan dock inte uteslutas att lagesbilden kan férandras i
framtiden.



2020/2021
Andel av total kapacitet
i drift vid arsskiftet 2020/2021

MALSATTNING UNDER 2021

Xpecunia driver for ndrvarande tre anlaggningar som &r )
under utveckling: Claynest, Roundmountain och Zincum.

Bolagets tidigare och fortsatta investeringar syftar till att for-
battra anldaggningarnas effektivitet och produktivitet samt /I /I %
for att utdka den totala mojliga driftkapaciteten.
Den totala driftkapaciteten i detta avseende definieras
som den maximala mangd egenproducerad el som kan
framstéllas fran Bolagets egna solcellsfalt.
Eftersom det finns ett flertal parametrar som bidrar till

en dkning av den totala driftkapaciteten &r det svart att pa 2021/2022
forhand och pé ett tillforlitligt satt kvantifiera vad kapaci- Andel av total kapacitet som planeras vara i
tetsinvesteringar kan bidra till. Bilderna nedan visar vad Xpe- drift vid drsskiftet 2021/2022

cunias investeringar i effektivitet och produktivitet forvéntas
generera i forhallanden till den aktuella mojliga kapacitet
som uppmatts i borjan av 2021. Samtliga uppgifter ar base-
rade pad Bolagets egna utrakningar.

30%

mmm  Aktuell drift vid utgdngen av 2020

Planerad drift vid utgadngen av 2021
280 KW 500 KW 2500 KW
FORDELNING AV DRIFT MELLAN XPECUNIAS SITER VID UTGANGEN AV 2020

mmm Claynest
360 KW Zincum
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FORNYBAR EL | KRYPTOUTVINNINGEN

Genom att anvanda fornybar el i utvinningen av kryptovalutor far Xpecunia en tillverkningsresurs som &r betydligt
billigare &n att kdpa extern elférsérjning. Dessutom blir solelen en central del i att minska Xpecunias klimatavtryck i sin
utvinningsverksamhet.

Xpecunias malsattning ar att maximera den majliga elproduktionen under sommarhalvaret i syfte att minska ravaru-
kostnaden for inkopt el, sett dver ett kalenderar. Enligt Bolagets berdkningar kan denna strategi minska arliga ravaru-
kostnader med upp till 80%. Xpecunia ska dock forbli en nettoforbrukare av el for att inte klassificeras som elproducent.

Egen vs. inkdpt el

Diagrammet dir en teoretisk

100 representation av Xpecunias
madlsdttning for elférbrukning i
80 verksamheten. Dataunderlaget
60 drbaserat pd Bolagets egna
uppskattningar. Over tid utigmnas
c 40 elférbrukningskostnaden till att
2 blindra noll dver en tolvmdna-
E 20 dersperiod. De réda staplarna ér
> . .
%) den képta andelen och de gréna
c
2 0 den egenproducerade andelen.
ko 9 Xpecunia har fér avsikt att forbli
& 0 en nettoférbrukrare av el.
X 40 B .
Gréna staplar = manader med
-60 energidverskott
-80 Réda staplar= ménader med ener-
gikostnader
-100
Eftersom antalet soltimmar i Sverige varierar beroende pa l&ngd, sedan ar svenska elpriserna allmant lagre &n i médnga
vilken sésong man befinner sig i, behdver Bolaget komplet- andra lander. Enligt Bolagets berdkningar av historiska data
tera med inkdpt el under morkare arstider vilket leder till sti- skulle verksamheten ha varit [bnsam dven i total avsaknad
gande ravarukostnader for Xpecunia under dessa perioder. av egenproducerad el.
Bolaget bedémer dock att det finns fordelar med att ha | takt med att tekniken for lagring av solel forbattras, spar
siterna lokaliserade i Sverige, dels bidrar det kallare klimatet Bolaget att beroendet av inkdpt el kommer att minska pa
till en gynnsam miljo for serverhallar och solpanelers livs- sikt.

Elpriser for icke-hushallskonsumenter, forsta halvaret 2020
(EUR per kWh)
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Utan skatter Ej dterhdmtbara skatter

Datan i diagrammet ovan cir hdmtad fran Eurostat® och avser uppmaditt statistik fran andra halvan av 2020 avseende genomsnittliga elpriser fér
respektive land. Icke-hushdllskonsumenter definieras som konsumenter med en drlig konsumtion mellan 500 MWh och 2 000 MWh. De aggreggerade
kolumnerna till véinster (EU-27 och Euro-omrade) dr viktade genomsnitt med héinsyn till genomsnittspriser for respektive kategori.

®https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Electricity_price_statistics#Electricity_prices_for_non-household_consumers

20



LONSAMHETSBERAKNING

Med hjalp av méatinstrument kan Xpecunia folja rérelsemarginaler® I6pande. Bilden nedan visar
hur roérelsemarginalen utvecklades under 2020. Sommarperioden bidrog till markbara marginal-

forbattringar. Samtidigt visar sista kvartalet under 2020 en tilltagande rérelsemarginal vilket ar

hanforligt till gynsamma utvecklingar i kryptovalutornas priser. Genomsnittet for 2020 uppmattes
till 67%, vilket kan jamfoéras med 55% under 2018. Under Q1 2021 uppmattes den genomsnittliga
rorelsemarginalen till 88%.

UTVECKLING AV RORELSEMARGINAL’- 2020
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° Alternativt nyckeltal, sk. APM. Las om APM i avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal”samt "Utvald finansiell information —
Definitioner av nyckeltal”.



BITCOINS PAVERKAN PA KLIMATET

Utvinningen ar en central del av kryptovalutornas ekosystem. Med ratt utrustning och tillgang till el, kan i princip vem
som helst engagera sig i aktiviteten. | takt med att fenomenet har vuxit, har blickarna vénts mot klimatavtrycket som
uppstar till foljd av den globala utvinningsaktiviteten. Det finns manga olika uppskattningar fran olika aktorer, men
det finns en enhéllig uppfattning om att kryptoutvinning har en signifikant paverkan pa klimatet.

Grafen nedan visar energiférbrukningen genom aren till féljd av utvinning av krytpovalutan Bitcoin. Kurvan fér Mini-
mum TWh per ar baseras pa minsta mojliga energiférbrukningen en dator/maskin kraver for att utvinna kryptovaluta
givet den historiska svarighetsgraden. Kurvan for estimerad (uppskattad) TWh baseras pa den uppskattningar om
hur stor andel av utvinnares intékter ldggs pa energi. Bilderna under visar uppskattade totala "avtryck” pa arsbasis.
Informationen ar hamtad fran Digiconomist.net (2021)".

BITCOINS ENERGIFORBRUKNING GENOM AREN
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XPECUNIAS SITER

Xpecunia har i dagsldget tre aktiva siter - Zincum, Round-
mountain och Claynest. Samtliga siter ar lokaliserade i ndra
anslutning till varandra i mellersta Sverige. Genom att ha
narliggande siter, kan Xpecunia uppna en hogre grad av
lastbalansering, vilket innebar att férbrukning och tillverk-
ning vaxlar mellan siterna med hjalp av en utjdmningsan-

ldggning.

Zincum

Xpecunias senaste och stdrsta site dr Zincum. Etableringen
sker i en stor industrilokal som under manga ar fungerat
som zinkverk. Det ligger avsides pa ett industriomrade i
sodra dalarna, elférsdrjningen ar av historiska skal mycket
kraftig och utgdrs av hégspanning samt kan utodkas vasent-
ligt.

Omradet ar sakert avskarmat med stangsel och det finns
stora plana ytor som &r idealiska for att anldgga solcellsfallt
och projektering for ett initialt 500 KW falt &r pagdende. Hu-
vudbyggnaden har ett platt gjutet tak vilket dartill medfor
majlighet till ytterligare takbaserade solcellsinstallationer.
Byggnaden har flera dppna vaningsplan vilka omvandlas
stegvis till serverhallar med modesta investeringskostnader,
drift padbodrjades under november 2020. Kylningen sker
foretrddesvis med luftgenomstrémning.

Bolaget beddmer att Zincum kan expandera mycket
kraftigt och 6ka den totala produktionskapaciteten manga
ganger om. En fullstandig utbyggnad av siten till maximal
kapacitet har berdknats till ca 75 MSEK, vilket innebar att

Tl T

Xpecunia etappvis kan utdka i takt med avvagda investe-
ringar.

Xpecunia avser forvérva fastigheten dar Zincum ligger.
Baserat p& nuvarande hyresintdkter berdknar Xpecunia att
det arliga driftnettot uppgar till cirka 200 KSEK. Forvarvet av
fastigheten medfor storre frinet i att utnyttja potentiell kapa-
citet for utbyggnad av serverhallar och solcellsanldggningar.

Claynest

Xpecunias fullskaliga produktionsanlaggning Claynest ar i
slutfasen av uppbyggnad med 280 KW solcellsfalt. Claynest
har varit en produktionsanlaggning sedan 2018 och tjanar
som utvecklingscenter.

Roundmountain
Kontraktet for produktionsanldggningen Round—mountain
tecknades ijuli 2019. Anldggningen ar under utdkning
med avverkning och markberedning. Ytterligare solcellsfalt
uppfors under vintern 2020/2021. Det &r en fastighet som
ligger idealiskt med stora 6ppna plana ytor i sdéderlage
samt har produktionshallar i sékra byggnader. Kylvatten fran
eget vatten finns pa fastigheten, vilket kan beh&vas under
sommarmanaderna. Servitut finns for befintliga elledningar
idag. Avsikten ar att standardiserat uppfora en anldaggning
likt Claynest samt en lastbalanseringspark och ga vidare till
Roundmountain 2 och 3 som nésta fas.

Vid Roundmountain utvecklas och testas dven det plane-
rade affarsomradet Xpecunia Share.

SERVERS VID ZINCUM




TEKNISKA SPECIFIKATIONER

:.,_ Solpaneler
= ; - N )
1 45 B Xpecunia anvander monokristallina solcel
ANERWA  or for bade mark och tak. Monokristallina

solceller ar generellt mer effektiva an
polykristallina solceller®.

_ Miningutrustning
_ GPU-baserade servers (Graphics Proces-
sing Unit) ar serverenheter med gra-
w fikkort avsedda till att behandla data i
. Xpecunias GPU-servers
ar anpassade tillsammans med en betrodd leverantor i
Schweiz och Hongkong. Xpecunia féresprakar i dagslaget
GPU-servers 6ver alternativet, ASIC-enheter (Application-spe-
cific server circuit, mikrochip som dr utvecklade for ett specifikt
anvdndningsomrdade), da de kraver mindre underhall och
|6per lagre risk att ga sonder. Den storsta skillnaden mellan
ASIC-servers och GPU-servers ar att valet styr vilka kryptova-
lutor som ska utvinnas. ASIC-servers ar till exempel mer lam-
pade for att utvinna Bitcoin, medan GPU-servers féresprakas
vid utvinning av Ethereum. Trots att ASIC-servers anses vara
snabbare och kraftigare ar de samtidigt begransande till
en typ av kryptovaluta, forbrukar mer el och har generellt
sett kortare livslangd an GPU-servers.'® Ur ett riskhante-
ringsperspektiv ar GPU-servers mer lampade for Xpecunias

XPECUNIA SHARE

Xpecunia Share ar ett koncept for att etablera satellitsiter
som ar helt farrstyrda med aktiv kylning och sékerhetséver-
vakning. Siterna ska vara mobila, modulbaserade och kunna
placeras bade pa och under marken. Utvecklingen har pa-
gatt under ett &r och Bolaget avser nu initiera utvardering
av prototypen genom driftséttning av en pilotanldaggning
vid Zincum under 2021.

| ett forsta skede planerar Xpecunia placera siterna under
solcellerna p& marken hos lantbruksfastigheter. Agarna far
da tillgang till fornybar el samtidigt som siterna halls i skym-
undan. I och med detta behdver Xpecunia inte invénta
utbyggnaden av elkraftsforsdrjning, vilket ar en flaskhals.
Daérefter planerar Xpecunia en mer omfattande utrullning
av moduler i varierande storlekar som ska kunna placeras
var som helst i varlden.

verksamhet dar formagan att véxla mellan kryptovalutor att
utvinna &r central.

T Mjukvara
.j f" Dynamics &r en sjélvldrande algoritm som
L =@ Xpecunia har utvecklat. Algoritmen berék-

‘_; l Lo N den mest [bnsamma kryptovalutan att
utvinna vid varje givet tillfélle. En 2.0-ver-
sion ar under utveckling, som planeras ha
foljande forbattringar:
- Automatiserade forsaljining av kryptovalutor pa betrodda
marknadsplatser
- Tar hansyn till fler parametrar i omvérlden
- Stéller om serverparken automatiskt
- Egna lénsamhetsberakningar av alla relevanta krypto-
valutor i realtid

marknadsplats med laga avgifter''. CoinEx

ar en reglerad marknadsplats for kryptovalutor som lyder
under estlandsk lag.

Marknadsplatser

Forsaljning av kryptovalutor sker pd mark-
nadsplatserna Kraken och CoinEx. Kraken
ar kant for att vara en séker och betrodd

Utan geografiska begransningar och med modulbase-
rade siter som &r relativt enkla och kostnadseffektiva att
producera, forvantar Bolaget att Xpecunia Share kan skala
upp bolagets utvinningskapacitet avsevart.

8 https//www.energysage.com/solar/101/monocrystalline-vs-polycrystalline-solar-panels/#:~text=The%20main%20difference%20between%20

the,many%20silicon%20fragments%20melted%20together.

?https.//www.asusbusiness.com/how-gpu-servers-can-benefit-your-business/#:~:text=GPU%20servers%2C%20as%20the%20name,t0%20

the%20GPUs%2C%20increasing%20performance.

1% https//www.computenorth.com/what-is-the-difference-between-asic-and-gpu-cryptocurrency-mining/
" https//money.usnews.com/investing/cryptocurrency/articles/the-best-cryptocurrency-trading-sites



HISTORIK
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Xpecunia bolagiseras efter att ha vuxit fran testmiljo till ett validerat tekniskt och
ekonomiskt proof of concept.

Verksamheten bedrivs vid siten Claynest och Xpecunia pdborjar upprattandet av siten
Roundmountain. | syfte att halla ned eventuella lokalkostnader bedrivs siterna vid fastig-
heter som dgs av VD Daniel Mostrém privat.

Xpecunia genomfor en spridningsemission i syfte att skala upp verksamheten och dka
dgarspridningen i bolaget.

Xpecunia emitterar en rantebérande obligation till en grupp privata investerare. Det
nominella vérdet uppgar till cirka 0,7 MSEK.

Trots att Bolaget utvecklas positivt bade operativt och finansiellt &r mottagandet fran
investerare begransat. Bolaget beddmer att det under perioden rader fortsatt skepticism
bland investerare gentemot bolag i tidigt skede med kopplingar till kryptovalutor.

Siterna Roundmountain och Claynest utvecklas enligt plan med investeringar i utvin-
ningsutrustning och solcellsinstallationer.

Xpecunia etablerar siten Zincum, vilket blir Bolagets storsta site. Driftsdttning paborjas
under Q4 2020.

Xpecunia genomfor en riktad nyemission till smabolagsinvesteraren Jorns Bullmarknad
under varen 2020. Likviden fran emissionen anvands till etableringen av Zincum-siten.

Under oktober 2020 genomférs en spridningsemission av units i syfte att bredda dgarba-
sen infor Bolagets planerade notering. Likviden fran emissionen anvéands till omfattande
inkdp av utrustning for vidare driftsattning av Zincum.

Under Q1 2021 &gnar Bolaget resurser och kapital at att snabbt 6ka driften vid siten Zin-
cum genom driftsdttning av den utrustning som kdpts in under tidigare kvartal.

Xpecunia planerar att forvarva den fastighet dér Zincum befinner sig. Vidare avtalar
Bolaget tillsammans med VD Daniel Mostrom att Xpecunia ska dverta fastigheterna dar
Claynest och Roundmountain finns beldgna. Overlatelserna ska ske pé vederlagsfri basis.

Bolaget forbereder en spridningsemission foljt av en notering pa NGM Nordic SME.




Marknadsoversikt

BAKGRUND TILL KRYPTOVALUTOR

Den 31 oktober 2008 publicerade "Satoshi Nakamoto” (en
pseudonym) en artikel dar forfattaren eller forfattarna be-
skriver hur tilldmpning av vissa kryptografiska egenskaper
pa en huvudbok kan férhindra sa kallade dubbeldebitering-
ar'2. Den 3 januari 2009 skapades den sa kallade "Genesis
Block” (forsta stycket data i en huvudbok) av Bitcoin av
Nakamoto'. Syftet till Bitcoins uppkomst ar omdiskuterat.
Eftersom véardet av Bitcoin inte ar bundet till ndgon under-
liggande tillgang, styrs prissattningen av utbud och efterfra-
gan. | en artikel som publicerades tillsammans med Genesis
Block antyder Nakamoto att motivet att skapa Bitcoin var
for ilskan mot finanskrisen 2007 — 2008':

"Grundproblemet med konventionella valutor dr allt fértroende
som krdvs for att fa det att fungera. Det maste finnas en tillit till
att Centralbankerna inte férséimrar valutan, men historien kring
fiatvalutor dr full av évertrédelser mot det fértroendet.”

Med &ren har Bitcoin fatt allt mer uppmarksamhet vilket lett
till att fler kryptovalutor introducerats. Per den 25 februari
2021 fanns 4 578 olika kryptovalutor dér de fem stérsta
kryptovalutorna Bitcoin (60,5 %), Ethereum (12,0 %), Binance
Coin (2,5%), Tether (2,3 %) och Cardano (2,1 %) (marknads-
andel i procent inom parentes) star for cirka 79,4 % av den
totala marknaden som uppgick till 1 524 miljarder dollar'®.
Den genomsnittliga arliga tillvaxten under perioden fran
2016 fram till och med den 25 februari 2021 uppgick till 145
%.

Samtidigt har marknadsplatser etablerats dar investerare
idag kan handla kryptovalutor pa dver 300 marknadsplat-
ser'® och betalningsmottagare boérjat acceptera kryptovalu-

tor som betalmedel mot varor och tjdnster, framst féretag
inom férbetalning/presentkort, VPN/Hosting, Internet, mat
och dryck samt konsumentelektronik'”.

Samtidigt som kryptovalutorna stigit i popularitet har
aven oron fran myndigheter och organisationer dkat. Det
har patalats hur kryptovalutor kan anvandas som betal-
medel for illegala produkter och tjanster och varningar har
utfardats gallande den héga volatiliteten i handeln med
kryptovalutor, att infrastrukturen kring handeln visar pa
brister, liksom att marknadsplatser agerar utanfér lagar och
regler for handel med finansiella instrument. Trots den kraf-
tiga kritiken har kryptovalutor under de senaste fem aren
gynnats av att bdde myndigheter och féretag har borjat
skapa goda forutsattningar for att kryptovalutor ska kunna
existera i vart samhalle parallellt med andra valutor. Finan-
siella risker kopplat till kryptovalutor som investeringsobjekt
ar fortfarande signifikanta vilket sarskilt galler volatiliteten.
Idag finns dock valetablerade handelsplatser, forfaranden
for skattedeklarationer och évervakande funktioner som
bidrar till en dkad och sékrare handel.

En annan aspekt som férandras de senaste aren ar att tradi-
tionellt riskkapital borjat floda in i foretag som ar verksamma
inom omradena kryptovalutor och blockchain. Tidigare var
det vanligt for dessa foretag att emittera egna kryptovalutor
genom sa kallade Initial Coin Offerings, eller ICO:s, dar allméan-
heten bjods in till att teckna kryptovalutor. Men sedan markna-
den dversvammats av kryptovalutor har ICO:s blivit betydligt
mindre framgangsrika. Nu soker sig manga av dessa foretag
istallet till Venture Capital-fonder och dven borsen for extern
finansiering. Detta ar ett exempel pa att diskrepansen mellan
krypto- och finansvarlden minskar i allt stérre utstrédckning.

Marknadsstorlek kryptovalutor 2016-2021

1600

s

IS

©

o 800

o 566

S,

€
. 129

0 - [ |

O N~ [e0)
) ) o
(V] (e} [eV]
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13Surda, P. (2014). The origin, classification and utility of Bitcoin. Classification and Utility of Bitcoin (14 maj, 2014).
“Feuer, A. (14 december 2013). "The Bitcoin Ideology”. The New York Times.

®Investing.com. (2021). https://investing.com/crypto/currencies

' Coinmarketcap.com. https://coinmarketcap.com/rankings/exchanges

7 Bitpay.com. https://bitpay.com/stats
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OLIKA TYPER AV KRYPTOVALUTOR

Mellan de befintliga kryptovalutorna finns liknelser liksom flera skillnader. Kryptovalutor

kan ha unika former, funktioner och sdkerhetsnivaer beroende pa den underliggande
kod som definierar dem. Nedan beskrivs nagra av de kryptovalutor som ligger inom
ramen for Xpecunias verksamhet.

Bitcoin (BTC / XBT)
Bitcoin ar kryptovalutornas pionjar och har funnits sedan 2009. Tillsammans med lan-
seringen introducerades dven en ny innovativ teknik, blockchain, eller blockkedja. En
blockkedja bestar av en kronologisk serie med block som i sin tur ar fyllda med informa-
tion. Denna teknik m&jliggdr att man i en bilateral transaktion inte behdver en tredje
part for att validera transaktionen, eftersom detta skots av blockkedjan.

Forenklat kan Bitcoin beskrivas som en lista dar person A 6verfor x Bitcoins till person
B som i sin tur 6verfor y Bitcoins till person Z (dock behover "personen”inte vara en
ménniska, utan kan lika gérna vara en sjdlvkérande bil). Transaktionerna lagras i informa-
tionsblock och ska sedan valideras. Utan en centraliserad dévervakningsfunktion faller
detta ansvar pa utvinnare, eller s& kallade miners.

Ethereum / Ether (ETH)
Ethereum ar en decentraliserad mjukvaruplattform som tilldter smarta kontrakt (sjalv-
verkande digitala kontrakt dér villkor och instruktioner &r férdefinierade i kod) och andra
applikationer att byggas och drivas utan underhall, obehoérig paverkan eller manipula-
tion fran en tredje part. Ethereums mal ar att utveckla en decentraliserad portfolj med
finansiella produkter som alla kan ha tillgéng till, oberoende av bakgrund. Ethereum
riktar sig sarskilt till linder som saknar en robust finansiell infrastruktur och som darige-
nom kan fa tillgang till bankkonton, Ian, forsakringar och andra produkter.
Ethereum-plattformen drivs med hjalp av Ether, en kryptovaluta som ar specifik for
plattformen och som utvecklare kan anvanda for att navigera plattformen. Ether har
dock vuxit i popularitet sedan lanseringen 2015 och &r idag den nast storsta kryptovalu-
tan efter Bitcoin sett till marknadsandel.

Litecoin (LTC)

Litecoin grundades 2011 och har mycket gemensamt med Bitcoin. Det brukar beskrivas
som ‘silvret'till Bitcoins ‘guld’ Aven sattet som Litecoin utvinns har mycket gemensamt
med Bitcoin da bada kryptovalutorna bygger pa samnma ekosystem. Skillnaderna ater-
finns framforallt i transaktionshastigheter och underliggande algoritmer.



KONKURRENTER

Xpecunia verkar pa en konkurrensutsatt marknad besta-
ende av andra utvinnare. Utvinnarna kan vara allt fran
smaskaliga anldggningar i privata hem till multinationella
organisationer med serverhallar utspridda i olika ldnder. Hur
manga utvinnare som &r aktiva paverkar Xpecunia eftersom
svarighetsgraden i utvinningen okar i takt med den dedike-
rade datoranvandningen. Exempel pa kanda aktorer inom
utvinning ar:

- Riot Blockchain: En nordamerikansk aktoér som utvinner
Bitcoin genom en anldggning i Oklahoma, USA. Riot Block-
chain handlas pa NASDAQ i USA och hade vid utgadngen av
2020 ett borsvarde dver en miljard dollar (kortnamn: RIOT)

- Marathon Patent Group: Utvinningsféretag fran Las Vegas,
USA med anldggningar i Montana och North Dakota, USA.
Bolaget handlas pd NASDAQ i USA och hade vid utgdngen
av 2020 ett borsvarde pa dver en miljard dollar (kortnamn:
MARA)

- Hive Blockchain Technologies: Bolaget har sate i Kanada
och ar operativa i Kanada, Sverige och USA. Aktien handlas
pa en OTC-lista.

KONKURRENS OM HARDVARA

| takt med att befintliga aktdrer expanderat och nya aktérer
etableras, har konkurrensen éver den nédvandiga hard-
varan okat kraftigt vilket har lett till stigande priser och ett
sinande utbud. Bitman, en ledande leverantdr av hardvara,
hojde priset pa sina ASIC-anldggningar med 20 procent i
december 2020 med leveranser utlovade forst i juni 2021,
Denna dynamik har férsvarat for nya, mindre aktorer att
etablera sig da de saknar kontaktn&t och resurser for att
konkurrera mot betydligt storre ordervolymer fran véleta-
blerade aktorer.

KOLDIOXIDUTSLAPP OCH GEOGRAFISK PLACERING

| takt med marknadsutvecklingen for kryptovalutor har
problematiken med energikonsumtionen fér att utvinna
dem diskuterats allt flitigare. Farska undersdkningar visar
att Bitcoin ensamt forbrukar upp till 121,36 terawattimmar
(TWh) per ar, vilket innebér att Bitcoin forbrukar mer energi
an bland annat Argentina'.

Givet den hoga elkonsumtionen for att utvinna kryptova-
lutor spelar elpriser in i valet av var anldggningar etableras
for att nd hogre marginaler. Detta resonemang har darfor
lett till att Kina &r det land som bidrar framst till koldioxidut-
slappen pa grund av ett lagt elpris till foljd av att den storsta
delen av elproduktionen harrér fran kolkraft. Som jamfo-
relse kan sdagas att en kilowattimme i juni 2020 kostade for
hushall (foretag inom parentes) 0,085 (0,104) dollar i Kina, att
jamfora med 0,385 (0,233) dollar i Tyskland®.

| och med att kryptoutvinningens bidrag till koldioxid-
utsldppen har uppmadrksammats i storre utstrackning har
aktorer borjat stalla om till miljovanligare energikéllor i
syfte att forbdttra sina hallbarhetsprofiler, men dven for att
fornyelsebar energi har blivit betydligt billigare genom aren.
Ett exempel pa detta dr utvinningsforetaget Square som
har lovat att bli klimatneutrala innan utgangen av 2030.
Dérutdver har de etablerat Bitcoin Clean Energy Investment
Initiative, en fond pa 10 miljoner dollar som syftar till att
framja miljévanligare utvinning av kryptovalutor?'.

Valet av plats for etablering av anldggningar styrs ocksa
pa grund av det lokala klimatet. Serverhallar trivs som bast
i kalla miljder, varfor man soker platser med kyligt klimat for
att slippa dkade utgifter for nedkylning av serverhallar.

Kombinationen av dtkomst till billigare fornyelsebar el,
ratt klimat och nationella regler begransar den geografiska
ytan som beddms vara optimal for allokering av utvinnings-
anldggningar. Xpecunia beddmer att detta pa sikt kan leda
till konkurrens éver sddana omraden.

'8Zhao, W. (17 december 2020). "The bidding war for bitcoin mining hardware is hearing up” Theblockcrypto.com. https://theblockcrypto.com/

post/88151/bitcoin-mining-hardware-bidding-war

9Criddle, C. (12 februari 2021). "Bitcoin consumes ‘'more electricity than Argentina’ BBC. https://www.bbc.com/news/technology-56012952
2 GlobalPetrolPrices.com. https//www.globalpetrolprices.com/electricity_prices/
21 Akhtar, T. (8 december 2020). "Square to Support Greener Bitcoin Mining as Part of Zero-Carbon Pledge”. https://www.coindesk.com/square-

to-support-greener-bitcoin-mining-as-part-of-zero-carbon-pledge
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Utvald finansiell information

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Den utvalda finansiella informationen avseende raken-
skapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019
respektive 2018 som presenteras nedan har hamtats fran
Bolagets reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren
som avslutades den 31 december 2020, 2019 respektive
2018. Finansiell information avseende rakenskapsperioder-
na som avslutades den 31 mars 2021 respektive 2020 har
hamtats fran Bolagets oreviderade rapporter for rékenskaps-
perioderna som avslutades den 31 mars 2021 respektive
2020.

Kassaflodesanalyser avseende perioderna som avslutades
den 31 mars 2021 och 2020, samt den 31 december 2019
och 2018 har hamtats fran Bolagets 6versiktligt granskade
redogdrelse av kassaflodesanalyser for rakenskapsperioder-
na som avslutades den 31 mars 2021 respektive 2020, samt
den 31 december 2019 respektive 2018. Kassaflodesana-
lysen avseende perioden som avslutades den 31 decem-
ber 2020 har hdmtats fran Bolagets reviderade finansiella
rapporter.

Den finansiella rapporten for rakenskapsaret 2020 har
upprattats med tillimpning av Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR
2016:10 om arsredovisning och koncernredovisning (K3). De
finansiella rapporterna for rékenskapsaren 2019 och 2018
har upprattats med tillimpning av Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR
2016:10 om arsredovisning i mindre foretag (K2). Som en
foljd av Bolagets byte av redovisningsprinciper fran K2 till K3
redovisas kortfristiga placeringar till verkligt véarde fér 2020

i stallet for anskaffningsvarde som galler vid redovisning
enligt K2.

Bolaget hade ett forkortat rakenskapsar 2018 som [6pte 13
mars - 31 december 2018.

De finansiella rapporterna for 2020, 2019 och 2018 som
beskrivs ovan har reviderats av Xpecunia ABs oberoende
revisorer, Mats Dahlstrém Revision AB, sdsom anges i de
tillhérande revisionsrapporterna. Delarsrapporterna for Q1
2021 och Q1 2020 samt kassaflédesanalyserna for samtliga
rakenskapsperioder ar éversiktligt granskade av Bolagets
revisor. Bolagets finansiella rapporter som namns ovan
samt revisionsrapporterna inforlivas genom hénvisning, se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —
Dokument inférlivade genom hanvisning'

Utvalda nyckeltal som inte definieras enligt redovisnings-
principen, som anges i avsnittet "Utvald finansiell infor-
mation — Utvalda nyckeltal” bygger pa information som
hdmtats fran Xpecunias oreviderade finansiella rapporter for
tremanadersperioden som avslutades 31 mars 2021 med
jamforelsesiffror for tremanadersperioden som avslutades
31 mars 2020 och Xpecunias reviderade finansiella rappor-
ter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2020, 2019 respektive 2018 och/eller interna redovisnings-
och rapporteringssystem som ar foremal for intern kontroll
over den finansiella rapporteringen och/eller fran lednings-
stodssystem. Se avsnittet "Utvald finansiell information

- Definitioner av nyckeltal” for definitioner och motivering
till anvandande av nyckeltal som inte definieras enligt
redovisningsprincipen och "Utvald finansiell information —
Avstamningstabeller” fér avstdmning av dessa alternativa
nyckeltal.

Efterfoljande information ska lsas tillsammans med avsnittet
"Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell informa-
tion” och historisk finansiell information som inférlivas genom
hanvisning, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information — Dokument inférlivade genom hénvisning”

Siffrorna i foljande avsnitt har, i vissa fall, avrundats och
av den anledningen stammer summan i tabellerna inte
nodvandigtvis.



INFORMATION OM BOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i kr 2020-01-01 - 2019-01-01 — 2018-03-13 - 2021-01-01 — 2020-01-01 —
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2021-03-31 2020-03-31
Reviderad Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad

Rorelseintakter

Nettoomsattning 5692 065 2823147 115083 4375412 810390

Ovriga rorelseintékter 1523

Summa rorelseintakter 5693 588 2823 147 115083 4375412 810 390

Rorelsekostnader

Ravaror och fornédenheter -2 436 648 -983 361 -51 750 -532 212 -390 407

Ovriga externa kostnader -364 321 -685 554 -37416 -597 759 -226 946

Avskrivningar och nedskrivningar

av materiella och immateriella

anldggningstillgdngar -736 267 -461 840 -46 655 -524 367 -109 340

Ovriga rorelsekostnader -1523 0

Summa rorelsekostnader -3538759 -2 130755 -135 821 -1 654 338 -726 693

Rorelseresultat 2154 829 692 392 -20738 2721074 83 696

126.28%

Finansiella poster

Finansiella intakter 562 240 0 0 0 0

Finansiella kostnader -48 305 -43 0 -15 500 0

Summa finansiella poster 513936 -43 0 -15 500 0

Resultat fore skatt 2 668 765 692 349 -21 167 2705575 83 696

Skatt -598 955 0 0 -557 347 -17910

Periodens resultat 2069810 692 349 -21 167 2148 228 65 786



INFORMATION OM BOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i kr 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2021-03-31 2020-03-31
Reviderad Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad

Anldaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2 068 876 91 555 116 555 2298 439 86 972

Summa immateriella anldggningstillgangar 2068876 91 555 116 555 2298439 86972

Materiella anlédggningstillgangar

Byggnader, mark och markanldaggningar 1589 091 0 1782 406 0

Inventarier, verktyg och installationer 2909 106 2089 155 14309 514 1990 397

Summa materiella anldggningstillgdngar 4498 197 2089 155 725995 16091 920 1990397

Finansiella anldggningstillgangar

Andra finansiella fordringar 450000 0 412 500 0

Summa finansiella anldggningstillgangar 450000 0 0 412 500 0

Summa anlaggningstillgangar 7017073 2180710 842 550 18 802 859 2077 369

Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Forskott till leverantorer 2515631 0 79 820 0 15631

Summa varulager m.m. 2515631 0 79820 0 15631

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 13922 164 2416980 56 300 4700312 0

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 612 500 0 0 493 125 3083316

Summa kortfristiga fordringar 14 534 664 2416 980 56300 5193437 3083316

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 6414238 2122 000 2 081 000 7214 238 1902 000

Summa kortfristiga placeringar 6414238 2122000 2081000 7214238 1902 000

Kassa och bank

Kassa och bank 3744393 19770 4271 5146715 20 669

Summa kassa och bank 3744393 19770 4271 5146715 20669

Summa omsattningstillgangar 27 208 926 4558 750 2221 391 17 554 390 5021616

SUMMA TILLGANGAR 34 225999 6 739 460 3063 941 36 357 249 7 098 985
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INFORMATION OM BOLAGETS BALANSRAKNING, FORTS.

Belopp i kr 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2021-03-31 2020-03-31
Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 708 882 535775 500 000 708 882 535775
Summa bundet eget kapital 708 882 535775 500000 708 882 535775
Fritt eget kapital
Overkursfond 27173 205 5376 225 2 550 000 27 173 205 5376 225
Balanserat resultat 671182 -21 167 0 2 740 991 671182
Periodens resultat 2 069 809 692 349 -21 167 2148 227 65 786
Summa fritt eget kapital 29914 196 6047407 2528833 32062423 6113193
Summa eget kapital 30623078 6583182 3028 833 32771 305 6 648 968
Langfristiga skulder
Obligations- och férlagslan 620 000 0 0 620 000 0
Ovriga skulder 0 10 000 0 0 10 000
Summa langfristiga skulder 620 000 10 000 0 620 000 10 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0 0 0 478 301 420528
Skatteskulder 598 955 0 967 131 19489
Ovriga skulder 2377 091 146 278 35108 1520512 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6875 0 0 0
Summa kortfristiga skulder 2982921 146 278 35108 2 965 944 440017
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 225 999 6 739 460 3063 941 36 357 249 7 098 985



INFORMATION OM BOLAGETS KASSAFLODEN

Belopp i kr 2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-03-13 -  2021-01-01 - 2020-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2021-03-31 2020-03-31
Reviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 2154828 692 393 -21 167 2721074 83 696
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 736 266 461 840 46 655 524 367 109 340
Erhdllen ranta = = = = =
Erlagd ranta -48 305 -43 = -15 500 =
Betald inkomstskatt = = = -190 750 =
2842789 1154 190 25488 3039191 193 036
Fordndring varulager -2515631 79 820 -79 820 2515631 -15 631
Forandring kundfordringar 718750 -718 750 = 9341 225 718 750
Forandring ovriga kortfristiga fordringar -12 836432 -1 632 505 -56 300 = -1 385 085
Forandring leverantdrsskulder -144 699 144 699 = -383 575 275 829
Forandring ovriga kortfristiga rorelseskulder 2 382 387 = 35108 = =
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -9 552 836 -972 546 -75 524 14512 472 -213 101
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anlédggningstillgdngar -2173751 - -125 000 -344 500 -
Investeringar i materiella
anldaggningstillgdngar -2948 879 -1 800 000 -764 205 -12.003 150 -6 000
Investeringar i finansiella
anldggningstillgdngar -450 000 = = = =
Investeringar i andra langfristiga
vardepappersinnehav -3 729998 -41 000 -2 081 000 = =
Forvarv av finansiella tillgangar = = = -800 000 S
Avyttring av finansiella tillgangar = = = 37 500 =
Okning/minskning av kortfristiga placeringar = = = = 220 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 302 628 -1 841 000 -2970 205 -13110150 214 000
Finansieringsverksamheten
Nyemission 21970087 2 862 000 3 000 000 = =
Checkrakningskredit 620 000 10 000 - - -
Forédndring av skuld -10 000 -42 955 - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22 580 087 2829045 3 000 000 - 0
Periodens kassaflode 3724623 15499 -45729 1402322 899
Likvida medel vid periodens borjan 19770 4271 50 000 3744393 19770
Likvida medel vid periodens slut 3744 393 19770 4271 5146715 20 669



INFORMATION OM BOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i kr 2020
Reviderad

Aktiekapital Overkursfond B?éasthearft Arets resultat Totalt
Belopp vid arets ingang 535775 5376 255 -21167 692 349 6583212
Balanseras i ny rékning 692 349 -692 349 =
Nyemission 173107 21 796 980 21970087
Arets resultat 2069810 2069810
Belopp vid arets utgang 708 882 27 173 235 671182 2069810 30623 109
Belopp i kr 2019

Reviderad

Aktiekapital e(;\gtii;giittztal Arets resultat Z;QT:F;T;
Nyemission =
Overkursfond 5376255 5376255
Arets resultat 692 349 692 349
Belopp vid arets utgang 5376 255 - 692 349 6 068 604
Belopp i kr 2018

Reviderad

Aktiekapital Ovrii;fpriigleget Arets resultat zgemtr;:p;rti;
Nyemission 50 000
Overkursfond 2550000 2 550 000
Arets resultat -21167 -21167
Belopp vid arets utgang 50 000 2 550000 21167 2528833



UTVALDA NYCKELTAL

Vissa av de utvalda nyckeltal som presenteras nedan ar

sa kallade alternativa nyckeltal, vilka nédvandigtvis inte ar
jamforbara med nyckeltal bendmnda pa liknande satt fran
andra bolags finansiella rapporter. Bolaget anvander nyck-
eltalen, tillsammmans med de nyckeltal som ar definierade
enligt Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR 2016:10
om arsredovisning i mindre féretag (K2) (och fran och med
rékenskapsaret 2020 BFNAR 2012:1 om drsredovisning och
koncernredovisning (K3) sa som de kravs for att uppfylla kra-
vet pa en rattvisande dversikt enligt drsredovisningslagen
(1995:1554), for att utvardera Bolagets rorelseresultat, finan-
siella resultat och vardeskapande. Se avsnittet "Utvald finan-
siell information — Definitioner av nyckeltal” fér definitioner
och motivering till anvandande av alternativa nyckeltal och
avsnittet "Utvald finansiell information — Avstdmningstabel-
ler"for harledning av de alternativa nyckeltalen.

Belopp i kr

Q1 2021
Nettoomsattning 4375412
Resultat efter finansiella poster 2705574
Soliditet 90.1%
Alternativa nyckeltal™
EBIT 2721074
EBIT-marginal, % 62.2%
EBITDA 3 245 441
EBITDA-marginal, % 74.2%

) Oversiktligt granskade av Bolagets revisor.
i Reviderade.

Kvartal 1 som
avslutades 31 mars’

De nyckeltal som ar uttryckligen definierade enligt Bolagets
redovisningsprinciper ar:

Nettoomsdittning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter
samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore
extraordindra intékter och kostnader.

Soliditet

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutningen.

Rakenskapsaret som
avslutades 31 december?

Q12020 2020 2019 2018
810 390 5692 065 823 147 115083
83 696 2 668 765 692 349 -21 167
93.7% 89.5% 97.7% 98.9%
83 696 2583745 692 306 -20 596
10.3% 45.4% 24.5% -17.9%
93036 2 891 096 1154 232 25917
23.8% 50.8% 40.9% 22.5%

i Alternativa nyckeltal, sk. APM. Lds om APM i avsnittet "Utvald finansiell information — Definitioner av nyckeltal”.



DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Detta prospekt innehaller flera alternativa nyckeltal eller
finansiella matt som inte ar definierade enligt de redovis-
ningsprinciper som Bolaget tillampar. Bolaget beddmer
att de nyckeltal som presenteras nedan i stor utstrackning
anvands av vissa investerare och andra intressenter som
kompletterande matt och att de &r av varde eftersom de
mojliggdr en battre forstdelse och utvardering av Bolagets
finansiella stallning och resultat samt den underliggande
utvecklingen i Bolagets verksamhet. Om inget annat ut-
tryckligen anges ar dessa inte reviderade eller granskade av
Bolagets revisor. Observera att Bolaget inte nédvandigtvis
beréknar dessa nyckeltal pa samma satt som andra bolag,
vilket innebdr att det inte ar sakert att nyckeltalen &r jam-

Alternativa nyckeltal Definition

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore skatt, finansiella in-
takter och finansiella kostnader.
Rorelsemarginal EBIT dividerat med Summa

(EBIT-marginal), % intakter

EBITDA EBIT exklusive avskrivningar och
nedskrivningar av materiella

och immateriella tillgangar.

EBITDA dividerat med Summa
intakter.

EBITDA-marginal, %

AVSTAMNINGSTABELLER

EBIT, EBIT-marginal, Kvartal 1 som

EBITDA, EBITDA-marginal avslutades 31 mars’

2021 2020
Nettoomsattning 4375412 810390
Rorelsekostnader -1 654 338 -726 694
Rorelseresultat (EBIT) 2721074 83 696
Avskrivningar 524 367 109 341
EBITDA 3245 441 193 036
Summa intakter
EBIT-marginal, % 62.2% 10.3%
EBITDA-marginal, % 74.2% 23.8%

) Oversiktligt granskade av Bolagets revisor.
" Reviderade.

forbara med andra bolags nyckeltal med samma benam-
ningar. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som
substitut for, den finansiella informationen som Bolaget
upprattat enligt de redovisningsprinciper som tilldampas.

Investerare uppmanas att inte fasta allt for stor tillit pa dessa
nyckeltal och uppmanas ocksa att granska dessa tillsam-
mans med Xpecunias oreviderade finansiella rapporter

for Q1 som avslutades den 31 mars 2021 och 2020 samt
Xpecunias reviderade finansiella rapporter for rakenskaps-
aren som avslutades den 31 december 2020, 2019 respek-
tive 2018 som &r inkluderade i avsnittet "Historisk finansiell
information”.

Motivering till anvdandning

EBIT visar resultatet fran Bolagets operativa verksamhet.
EBIT-marginalen ger en éversikt av Bolagets operativa
|6nsamhet i forhallande till Summa rorelseintékter som

genereras av Bolaget under perioden.

EBITDA ger en 6versikt av Bolagets operativa I6nsamhet.

EBITDA-marginalen ger en &versikt av den operativa
|[dnsamheten i forhallande till Summa intékter som
genereras av Bolaget under perioden.

Rakenskapsaret som
avslutades 31 december?

2020 2019 2018
5692 065 2823147 115083
-3538759 -2130755  -135821
2153306 692 392 -20738
-736 267 -461 840 -46 655
1417 039 230552 -67 393
37.8% 24.5% -18.0%
24.9% 8.2% -58.6%



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Kommentarer till den finansiella utvecklingen i
detta avsnitt ar avsedda att underlatta forstaelsen
och utvarderingen av trender och faktorer som
paverkar resultatet och den finansiella stallning-
en for Bolaget. Avsnittet bor lasas tillsammans
med avsnitten “Utvald finansiell information” och
"Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell
information”.

JAMFORELSE MELLAN AREN 2020 OCH 2019

Rorelseintakter och resultat
Xpecunia 6kade sina rorelseintakter mellan &ren med 102
procent. Rorelseintékter for 2020 uppgick till 5,7 MSEK
(2,8 MSEK). Rorelseresultatet?? uppgick 2020 till 2,2 MSEK
(0,7 MSEK). Okningen ar huvudsakligen hanférlig till okad
driftkapacitet till foljd av etableringen av siten Zincum och
gynnsamma marknadsférhallanden for kryptovalutor med
stigande prisnivaer, men dven minskade externa kostnader.
Pa grund av ett fel i arsredovisningen for 2019 har de-
klarerade och betalda skatter for perioden inte tagits med.
Skattekostnader som belastar resultatet for 2019 uppgick
till 148 160 SEK. Beloppet har adderats till skatteutgifter for
2020 ars resultatrékning. Sdledes redovisas totala skatt-
eutgifter for 2020 till 598 955 SEK, varav 450 795 SEK utgor
faktiska skatteutgifter for 2020.

Tillgangar

Bolagets totala tillgdngar 6kade fran den 31 december
2019 med 27,0 MSEK och uppgick vid utgdngen av 2020
till 33,8 MSEK (6,7 MSEK). Anldggningstillgdngar utgjorde
19,4 % av de totala tillgdngarna vid utgdngen av dret (32,4
%). Omsattningstillgdngar utgjorde 80,6 % av tillgdngarna
vid utgangen av 2020 (67,6 %) och dkade dver dren med
22,7 MSEK och uppgick till slutet av 2020 till 27,2 MSEK

(4,6 MSEK). Ovriga kortfristiga fordringar kade med 11,5
MSEK mellan perioderna till foljd av att Bolaget lagt en stor
forskottsbetalning pa maskinutrustning for serverhallarna.
Dartill starktes kassa & bank med 3,7 MSEK till foljd av restlik-
vider fran den nyemission som genomférdes under hosten
2020. Kortfristiga placeringar uppgick under 2020 till 6,4
MSEK (2,1 MSEK). Mellan perioderna har 3,7 MSEK investe-
rats i kortfristiga placeringar. | och med évergangen till K3
redovisas vardepappersinnehav till verkligt varde.

Skulder
Totalt uppgick skulder och avsattningar per den 31 december

2020 till 3,0 MSEK (0,2 MSEK). Under 2020 emitterades en
obligation till en grupp investerare med ett nominellt
varde om 620 000 SEK. Obligationen med tillhérande villkor
beskrivs ndrmare under "Kapitalisering, skuldsattning och
finansiell styrning - Finansiell styrning”.

Eget kapital

Per den 31 december 2020 uppgick det egna kapitalet till
28,6 MSEK (6,6 MSEK). Okningen kan hanféras till tre nyemis-
sioner som genomforts under 2020 som beskrivs ndrmare

i avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden - Aktiekapita-
lets utveckling” Vidare hade Bolaget ett positivt resultat for
2020 uppgdende till 2,1 MSEK (0,7) vilket starkte det egna
kapitalet. Soliditeten for 2020 var darmed 90 % (98 %).

Kassaflode och investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode for heldret 2020 uppgick till 3 744 SEK
(19,8 KSEK). Kassaflodet fran den |6pande verksamheten
forsamrades ar over ar fran -973 KSEK till -9 553 KSEK

till foljd av de forskottsbetalningar om 11,5 MSEK som
gjordes for maskinutrustning till serverhallar. Motivet till
forskottsbetalningen var att sékra omfattande hardvara i
samband med driftséttningen av Zincum-anldggningen
under en period dar efterfrdgan pa sédan hardvara har
varit signifikant. Betalningen gjordes efter att Bolaget hade
sakrat externt kapital via den riktade emissionen till Jorns
Bullmarknad AB.

Investeringsverksamheten bidrog negativt till kassaflodet
bade 2020 och 2019 med -9 303 KSEK respektive -1 841
KSEK. Under 2020 investerade Bolaget 2 948 KSEK i mate-
riella anldggningstillgdngar bestdende av komponenter
for solanldaggningar och annan hardvara till serverhallarna.
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick till
2 173 KSEK och utgjordes av utgifter for utvecklingen av
Bolagets mjukvarusystem Dynamics samt andra forbatt-
ringsatgarder av [T-system. Forvarv av finansiella tillgangar
uppgick till 450 KSEK och avser en deposition for hyra.
Vidare investerade Bolaget 3 689 KSEK i diverse langfristiga
vardepappersinnehav.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten bidrog posi-
tivt bada aren hanforligt till nyemissioner av aktier i Bolaget,
om 22 580 KSEK (2 829 KSEK).

Periodens kassaflode for 2020 uppgick till 3 725 KSEK (15
499 KSEK).

Effekter av SARS-CoV-2 (Covid-19)
Bolaget har ej paverkats av SARS-CoV-2-pandemin.

22 Alternativt nyckeltal, sk. APM. Lds om APM i avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal”samt "Utvald finansiell information —

Definitioner av nyckeltal”.



JAMFORELSE MELLAN AREN 2019 OCH 2018

Rorelseintakter och rorelseresultat

Xpecunia dkade sina rorelseintdkter mellan dren 2018 och
2019 med 2 353 %. Intékterna for 2019 uppgick till 2,8 MSEK
(0,1 MSEK). Rorelseresultatet?® uppgick 2019 till 700 KSEK (-20
KSEK). Okningen &r huvudsakligen hénforlig till okad driftka-
pacitet genom driftséttningen av siten Roundmountain och
aktivering av tillkopplade solcellsanldggningar, men dven
minskade externa kostnader i forhallande till omsattning.

Tillgangar

Bolagets totala tillgdngar 6kade fran den 31 december
2018 med 3,7 MSEK och uppgick vid utgangen av 2019 till
6,7 MSEK (3,1 MSEK). Anldggningstillgdngar utgjorde 324
% av de totala tillgangarna vid utgadngen av aret (27,5 %).
Mellan 2018 och 2019 6kade anldggningstillgangar frén 0,8
MSEK till 2,2 MSEK. Okningen var framférallt hanforlig till
investeringar i materialla anldaggningstillgdngar bestdende
av komponenter for solcellsanldggningar och hardvara

till serverhallar. Omséttningstillgangar utgjorde 67,6 % av
tillgdngarna vid utgadngen av 2019 (72,5 %) och dkade over
aren med 2,3 MSEK och uppgick till slutet av 2019 till 4,6
MSEK (2,2 MSEK). Okningen berodde pé ékade fordringar.

Skulder
Totalt uppgick skulder och avsattningar per den 31 decem-
ber 2019 till 156 KSEK (35 KSEK).

Eget kapital

Per den 31 december 2019 uppgick det egna kapitalet till
6,6 MSEK (3,0 MSEK). Okningen kan hanféras till det positiva
resultat om 0,7 MSEK som redovisats samt den nyemission
som genomforts under 2019. Soliditeten fér 2019 var déar-
med 98 % (99 %)

Kassaflode och investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode for heldret 2019 uppgick till 20 KSEK (4
KSEK). Den I6pande verksamheten bidrog med 1 154 KSEK
fér 2019 (25 KSEK) fére dandringar i rérelsekapital. Okningen
forklaras av det Bolagets resultat for 2020 om 692 KSEK (-21
KSEK). Kassaflodet fran den [6pande verksamheten efter
hansyn till andringar i rorelsekapitalet férsémrades ar dver ar
fran -76 KSEK till -973 KSEK framst till foljd av dkade fordring-
arom 1 633 KSEK (56 KSEK).

Investeringsverksamheten bidrog negativt till kassaflodet
bdde 2019 och 2018 med -1 841 KSEK respektive -2 970
KSEK. Under 2018 investerade Bolaget 125 KSEK i imma-
teriella anldggningstillgdngar hanforligt till utveckling av
[T-system sasom Bolagets programvara Dynamics. Under
2020 investerade bolaget 1 800 KSEK (764 KSEK) i materi-
ella anlaggningstillgdngar. Under bada perioder utgjordes

sadana materiella anldggningstillgangar av utrustning for
solcellsanldggningar hardvara till serverhallarna Round-
mountain och Claynest. Under 2020 investerade Bolaget 41
KSEK (2 081 KSEK) i langfristiga vérdepappersinnehav.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
2 829 KSEK for 2020 (3 000 SEK) och bestar for bada aren till
mestadels av inkomna likvider vid kontanta nyemissioner.
Periodens kassaflode for 2020 uppgick till 15 499 SEK (-45
729 KSEK).

JAMFORELSE MELLAN DET FORSTA KVARTALET 2021
RESPEKTIVE 2020

Rorelseintdkter och rorelseresultat

Rorelseintakter for Q1 2021 uppgick till 4,4 MSEK (0,8 MSEK).
Okningen r framst hanforlig till Zincumanldggningen och
driftséttningen av den serverutrustning som inforskaffades
under hosten 2020. Dartill har kraftigt stigande prisnivaer
for vissa kryptovalutor bidragit till 6kade rorelseintékter och
rorelseresultat. For Q1 2021 uppgick rorelseresultatet? till
2,7 MSEK (0,08 MSEK). Okningen hanfors till ovan angivna
sjdlv samt dven ett bredare utnyttjande av solcellsanlagg-
ningar vilket har bidragit med marginalforbattrande effekter.

Tillgangar
Per 31 mars 2021 uppgick Bolagets totala tillgangar till 36,4
MSEK (7,1 MSEK), innefattande en &kning om 29,3 MSEK.
Framsta orsakerna till 6kningen ar inforskaffandet av mate-
riella anldggningstillgangar i form av serverutrustning. Ma-
teriella anlaggningstillgangar for perioden Q1 2021 uppgick
till 14,3 MSEK (2,1 MSEK).

Omsattningstillgangarna per 31 mars 2020 uppgick
till 17,6 MSEK (5,0 MSEK). Under perioden 6kade évriga
fordringar till 4,7 MSEK (3,1 MSEK) samt dvriga kortfristiga
placeringar till 7,2 MSEK (1,9 MSEK).

Kassa och bank uppgick till 5,15 MSEK (0,03 MSEK) per 31
mars 2020, en 6kning med 5,12 MSEK mellan perioderna.

Skulder

Per 31 mars 2021 uppgick langfristiga skulder till 0,6 MSEK
(0,01 MSEK) till foljd av det tidigare beskrivna obligationsla-
net. Kortfristiga skulder uppgick under perioden till 3 MSEK
(-0,4 MSEK).

Eget kapital

Per 31 mars 2021 uppgick det egna kapitalet till 32,8 MSEK
(6,6 MSEK). Okningen &r framst hanforlig till okade avsatt-
ningar till dverkursfonden som vid perioden motsvarar 27,2
MSEK (5,4 MSEK) mot bakgrund av genomférda kontanta
nyemissioner. Vidare redovisade Bolaget ett resultat for
perioden om 2,2 MSEK (0,07 MSEK) som paférde ytterligare
okning.

2 Alternativt nyckeltal, sk. APM. Lds om APM i avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal” samt "Utvald finansiell information -

Definitioner av nyckeltal”.

* Alternativt nyckeltal, sk. APM. Lds om APM i avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal”samt "Utvald finansiell information —

Definitioner av nyckeltal”.



Kassaflode och investeringsverksamhet
Under Q1 2021 uppgick kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten till 14 512 KSEK (-213 KSEK). Okningeh ar framst han-
forlig till ett Okat resultat fore finansiella poster om 2 721 KSEK
(84 KSEK), forandringar i varulager om 2 515 KSEK (-16 KSEK)
och férandringar i kundfordringar om 9 341 KSEK (719 KSEK).

For perioden Q1 2021 uppgick kassafloden fran inves-
teringsverksamheten till -13 110 KSEK (214 KSEK). Under
perioden investerade Bolaget 345 KSEK i immateriella
anlaggningstillgangar bestaende av forbattring och utveck-
ling av Bolagets [T-system. Investeringar i materiella anldagg-
ningstillgangar uppgick till -12 003 KSEK under Q1 2021
och bestod av hardvara for serverhallar samt komponenter
for solcellsanlaggningar. Likartade investeringar i hardvara
genomfordes till ett belopp om 6 KSEK under perioden Q1
2020. Bolaget avyttrade finansiella tillgangar till ett varde av
38 KSEK vilket bidrog positivt till kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten.

Periodens kassaflode for Q1 2021 uppgick till 1 402 KSEK
(1 KSEK).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER SENASTE
RAKENSKAPSPERIODENS UTGANG

Xpecunia har erhallit ett villkorat godkdnnande om note-
ring av Bolagets aktie pd NGM Nordic SME.

BETYDANDE FORANDRINGAR EFTER SENASTE
RAKENSKAPSPERIODENS UTGANG

Inga betydande férandringar har skett avseende Bolagets
finansiella stallning efter senaste rakenskapsperiodens
utgang.

PAGAENDE OCH PLANERADE INVESTERINGAR

Bolaget planerar att forarva den fastighet dar Zincuman-
ldggningen ar beldagen. Kopeskillingen om 4 MSEK utgors
delvis av en riktad kvittningsemission om 312 500 aktier till
samma villkor som i férestdende spridningsemission upp-
gdende till 1 875 000 SEK. Resterande del av képeskillingen
erldggs kontant.

TRENDER

Fran utgangen av den 31 december 2020 till och med
datumet for godkannandet av detta Prospekt har Xpecunia
identifierat trender som har en paverkan pa Bolagets verk-
samhet. Den forsta trenden ror fluktuationer i prissattning-
en for olika kryptovalutor som Xpecunia dagligen expone-
ras mot och som har blivit alltmer volatil under inledning
av 2021. Denna volatilitet har en paverkan pa storleken av
Xpecunias intjaning. Den andra trenden ror leveranser av
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datorutrustning sdsom GPU-servers. Pa grund av det vax-
ande intresset for utvinning av kryptovalutor, har flera leve-
rantorer fatt forlangd leveranstid och hojt priserna for sddan
utrustning. Effekten av denna trend har varit begransad da
Xpecunia har véletablerade relationer med leverantorer.
Sedan utgangen av den 31 mars 2021 till och med datumet
for godkdnnandet av detta Prospekt har Bolagets finansiella
resultat ej forandrats betydligt.



Kapitalisering, skuldsattning
och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Xpecunias ka-
pitalisering och skuldsattning per 31 mars 2021.
Se avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden”
for mer information om Bolagets aktiekapital och
aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsam-
mans med avsnittet "Historisk finansiell informa-
tion” som aterfinns pa annan plats i Prospektet.

KAPITALISERING

Belopp i SEK

Kortfristiga skulder
Mot garanti eller borgen =
Mot sdkerhet

Per 31 mars 2021 (Ej Reviderad)

2 965 944

Utan garanti/borgen eller sékerhet

Summa kortfristiga skulder 2965 944
Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen =
Mot sakerhet 620 000
Utan garanti/borgen eller sdkerhet =
Summa langfristiga skulder

(exklusive de kortfristiga

skuldernas del av de

langfristiga skulderna) 620 00
Eget kapital

Aktiekapital 708 882
Overkursfond 27 173 205
Balanserat resultat 2 740 991
Periodens resultat 2148227
Summa eget kapital 32771305

NETTOSKULDSATTNING

Xpecunias nettoskuldsattning per 31 mars 2021 presenteras
i tabellen nedan. Tabellen bade rantebarande och icke ran-
tebdrande skulder, varav rad (L) utgor rantebarande skulder.
Per 31 mars 2021 har Xpecunia inga indirekta skulder eller
eventualforpliktelser.

Belopp i SEK
A) Kassa
B) Andra likvida medel
C) Ovriga finansiella tillgdngar
D) Summa likviditet (A)+(B)+(C)
E) Kortfristiga finansiella skulder
F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder
G) Kortfristig skuldsattning (E)+(F)
H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D)
) Langfristiga finansiella skulder

(exkl. kortfristig andel & skuldinstrument)
(J) Skuldinstrument
(K) Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (I)+(J)+(K)
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L)

(
(
(
(
(
(
(
(
(

FINANSIELL STYRNING

Likvida medel
Vid utgangen av 31 mars 2021 har Bolaget likvida medel
uppgaende till cirka 5,15 MSEK. Utéver detta har Bolaget
inga 6vriga outnyttjade likviditetskallor av vikt. Bolaget har
inte antagit en utdelningspolicy och avser dterinvestera
dverskott av likvida medel i verksamheten.

Likvida medel &r placerade i Svenska Kronor med expo-
nering mot Euro pa dagsbasis.

Lanemedel
Bolaget har idag ett Ian frdn externa finansidrer i form av ett
obligationslan som emitterades 2020. Det nominella vardet
uppgar till 620 000 SEK. Lanet I6per med en arlig rantesats
om 10 procent som utbetalas kvartalsvis. Aterbetalningsda-
gen for lanet ar den 1 mars 2025. Obligationen har ISIN-ko-
den SE0013745528. Sakerhet for lanet utgors av foretagsin-
teckningar avseende |6s egendom sasom datorutrustning
och solanlaggningar.

| dvrigt har Bolaget inga utestdende lan av vasentlig
karaktar och avser primért finansiera verksamheten med
stdd av kassaflode fran verksamhetens rorelse, i andra hand
med hjélp av nyemitterade aktier eller aktierelaterade var-
depapper. Bolaget har en utestdende teckningsoption med
|6senperiod under oktober 2023, se avsnittet "Aktiekapital
och dgarférhallanden - Konvertibler, teckningsoptioner,
etc!. Bolaget har ej heller ingatt avtalade dtaganden med
kovenanter som skulle kunna begrénsa utnyttjandet av
kreditfaciliteter.

Per 31 mars 2021 (Ej Reviderad)

5146715

7214 238
12360 953

-12 360 953

620 000

620 000
-11 740 953



Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

STYRELSE

Bolagets styrelse bestar av tre ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts for tiden
intill slutet av arsstamman 2021. Tabellen nedan visar ledamoterna i styrelsen, nar de forst valdes in i
styrelsen och om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och/eller stdrre aktiedgare.

Namn Befattning Medlem sedan
Andreas Hall Styrelseordférande 2018
Dimitrios Siapkas Styrelseledamot 2018
Daniel Mostrom Styrelseledamot 2018

ANDREAS HALL
Fédd 1974. Styrelsens ordférande sedan 2018.

Affarsutvecklingschef pd investmentbo-

laget Taptum. Andreas har mer an 20 ars
erfarenhet fran forsaljning och media. Bakgrund fran MTG,
Upsala Nya Tidning och senast som affarsutvecklingschef
pa Leeads AB. Andreas har stor erfarenhet av att bygga
starka och vinnande team. Styrelseledamot i NGM-listade
bolaget TopRight Nordic AB samt flertalet mindre utveck-
lingsbolag.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Accom-
plish Mediebyrd AB, Hall Corporate Consulting AB, Resilv
Mgmt AB. TopRight Nordic AB (publ) och TW Analys AB.
Styrelsesuppleant i Big Travel Sweden AB, Botrygg Service i
Linkdping AB, ProfilPartner Swérdh & Bjérk AB och Osters-
borg AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Aktiedgande i Bolaget: 164 779%
Aktieoptioner i Bolaget: noll*

Delédgarskap over 5 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Accomplish

Mediebyrad AB 33% 33% Padgaende
Hall Corporate

Consulting AB 100% 100% Pagdende

#Per dagen for Prospektet.

Bolaget och bolagsledningen Storre aktiedgare

Nej Nej
Ja Ja
Nej Nej

DIMITRIOS SIAPKAS
F&dd 1971. Styrelseledamot sedan 2018.

Auktoriserad redovisningskonsult. VD och

dgare till Asklofs Affars- & Revisionsbyra AB
sedan 25 ar tillbaka. Dimitrios har tidigare drivit flera mindre
tillvéxtféretag och sitter idag i flertalet styrelser bade som
suppleant och ordinarie ledamot. Dimitrios var tidigare
ekonomichef inom forsakringsbranschen.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Ankarstam
Linkdping AB och Askldfs Affars- och revisionsbyra AB. Styrel-
sesuppleant i Allkonstruktioner AKON AB, Bjorkeberg Konsult
AB, Botrygg Service i Linképing AB, Jan Trucking AB, JOZ
Transport AB, Le Borgate AB, LGB Maleri i Link&ping AB, MS
Finance AB, ProfilPartner Swardh & Bjork AB, Sjoberg och Farg
AB, Textil & Reklamtryck i Linképing AB och Ostersborg AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Hesperion AB, Sjoberg och Farg AB.

Aktiedgande i Bolaget: 283 965*
Aktieoptioner i Bolaget: noll*

Delédgarskap over 5 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Asklofs Affars &

Redovisningsbyrd AB 100% 100% Pdgdende
Sjoberg & Farg AB 10% 10% Avslutat
ED Konsult AB 10% 10% Avslutat
Hesperion AB 20% 20% Avslutat



DANIEL MOSTROM

Fédd 1971. Styrelseledamot sedan 2018.
Las mer om Daniel Mostréom under avsnit-
tet "Ledande befattningshavare” nedan.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
DANIEL MOSTROM
Fodd 1971. Grundare och verkstdllande direktér.

Civ.ek. 1998, Linkdpings Universitet. Erfarenheter fran
verksamheter inom teknik/IT speciellt molnverktyg, media,
reklambyra, B2C, B2B, finans, och management. Delaktig
och utvecklar nya och utvecklar féretag inom Taptum-kon-
cernen. Tidigare senior konsult inom inkdpsomradet hos
EFFSO. Styrelseledamot i NGM-listade bolaget TopRight
Nordic AB samt flertalet mindre utvecklingsbolag.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Berras
Sportfiske AB. Styrelseordférande i Ferm & Persson AB.
Extern firmatecknare i Bors Varlden Nordic AB, Dage Invest
AB, Hisingens Industri & Skeppsservice AB och Watch it Live
AB (publ). Styrelseledamot i Carama Invest AB, Fermenta AB,
Hubbster Group AB (publ), Luzlumos Intressenter AB, TD
Light Sweden AB (publ), TopRight Nordic AB (publ) och Your
Next Tour USA AB. Styrelsesuppleant i Visual Solutions AB..

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Ledamot i Watch it Live AB

Aktiedgande i Bolaget: 4 858 679%
Aktieoptioner i Bolaget: noll*®

Delagarskap 6ver 5 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%)
Carama Invest AB 100% 100%

Tidsperiod
Pagdende

“Per dagen for Prospektet.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER,
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE SAMT REVISOR

Ingen av styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande
befattningshavare har varit inblandad i konkurs, konkurs-
forvaltning eller likvidation (nér frdga varit om obestand) i
egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare. Ingen styrelseledamot eller ndgon av Bolagets ledande
befattningshavare har de senaste fem aren démts i ndgot
bedrdgerirelaterat mal. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har de senaste fem aren férbjudits av
domstol att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller dver-
gripande funktioner hos ett bolag. Varken reglerings- eller
tillsynsmyndighet har under de fem senaste dren officiellt
bundit en av personerna ovan eller vid eller utfardat pafolj-
der mot en av personerna ovan for ett brott. | samrad med
Nordic Growth Market, och med anledning av gallande re-
gelverk, har valberedningen i Xpecunia Nordic AB for avsikt
att infor ndstkommande arsstamma foresla en styrelse med
ytterligare en oberoende ledamot. Ingen av styrelseleda-
moterna eller de ledande befattningshavarna ér berattigad
till nagra férmaner i samband med upphdrande av uppdrag
som styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra
familjeband med ndgon annan av styrelseledamoterna eller
de ledande befattningshavarna. Géllande intressekonflikter
hanvisas till avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information — Intressekonflikter”.

Agarstyrning och styrelserepresentation

Bolagets styrelse och ledning arbetar med en aktiv &gar-
styrning och Bolagets storsta dgare finns representerad i
styrelsen.

Styrelsekommittéer

Bolagets styrelse har inte utsett ndgra kommittéer for
ersattningsfragor eller revision. Styrelsen fattar beslut om
tillsdttning av och ersattning till verkstallande direktor.

STYRELSENS KONTAKTUPPGIFTER

Styrelsen i Xpecunia kan nas pa féljande adress, Taptogatan
6, 115 26 Stockholm. Styrelsens ordférande Andreas Hall
kan nds genom mailadress andreas.hall@taptum.se.

Bolagets revisor

Revisor &r Mats Dahlstrom Revision AB. Huvudansvarig
revisor dr auktoriserade revisorn Mats Dahlstrom (fodd 1953)
och har varit sa under samtliga rékenskapsperioder presen-
terade i detta Prospekt. Revisorn ar auktoriserad av revisor-
sinspektionen men dr ej medlem i ndgon branschorganisa-
tion. Ersattning till revisor sker [6pande rakning. Ersattning
till revisorn utgick under 2020 till 20 000 kronor.



Bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNING

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fére noteringen
pa NGM Nordic SME grundades bolagsstyrningen i Bolaget
pa svensk lag samt interna regler och foreskrifter. Nar
Bolaget har noterats pa Nordic Growth Market NGM Nordic
SME kommer Bolaget ocksa att félja Nordic Growth Market
NGM:s regelverk for emittenter. Fran och med den 1 juli
2008 tilldmpas Svensk kod for bolagsstyrning av svenska
aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige. Xpecunia ar for ndrvarande inte skyldigt
att folja Svensk kod for bolagsstyrning dé NGM Nordic SME
icke ar en sddan reglerad marknad, utan en sa kallad Mul-
tilateral Trading Facility (MTF). Bolaget har dock, pé frivillig
basis och i de delar Bolaget beddémt det lampligt, byggt sin
bolagsstyrning pa de principer och rutiner som framgar av
Svensk kod fér bolagsstyrning vad avser principen folja eller
forklara.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstamman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman
utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel
faststdllande av resultat- och balansrékningar, disposition av
Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktor, val av styrelseledamo-
ter och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstamma maste hallas inom sex manader fran utgdng-
en av rakenskapsaret. Utdver arsstdmman kan det kallas till
extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse
till bolagsstdmma genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bola-
gets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annon-
seras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta pa bolagstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pa bolagsstam-
ma ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden foérda
aktieboken fem vardagar fére stamman, dels anmala sig hos
Bolaget for deltagande i bolagsstémman senast den dag
som anges i kallelsen till stémman. Aktiedgare kan narvara
vid bolagsstammor personligen eller genom ombud och
kan dven bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis ar det
mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstdmman pa
flera olika satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman.
Aktiedgare &r berdttigade att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar.

Initiativ fran aktiedgarna
Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa bo-
lagsstdmman maste skicka en skriftlig begéran hdarom till
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styrelsen. Begdran ska normalt vara styrelsen tillhanda i god
tid fore bolagsstamman, i enlighet med den information
som tillhandahalls pa Bolagets webbplats i samband med
offentliggdrandet av tid och plats for bolagsstamman.

STYRELSEARBETET

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bo-
lagsstédmman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig
for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebdr att
styrelsen dr ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och
strategier, sékerstalla rutiner och system for utvardering av
faststéllda mal, fortldpande utvardera Bolagets resultat och
finansiella stallning samt utvadrdera den operativa ledning-
en. Styrelsen ansvarar ocksa for att sdkerstélla att drsredovis-
ningen och deldrsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom
utser styrelsen Bolagets verkstallande direktor.

Styrelseledamoterna valjs normalt av arsstamman for
tiden intill slutet av ndsta arsstamma. Enligt Bolagets bolags-
ordning ska styrelsen, till den del den valjs av bolagsstam-
man, besta av minst tre (3) och hogst tio (10) ledamoter
utan suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelseprax-
is, funktioner och férdelningen av arbete mellan styrelse-
ledamoterna och verkstdllande direktér. | samband med
det konstituerande styrelsemotet faststéller styrelsen dven
instruktionen for verkstallande direktdr innefattande instruk-
tioner for rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett &rligen och pa férhand
faststéllt schema. Utdver dessa styrelsemoten kan ytterliga-
re styrelsemoten sammankallas for att hantera fragor som
inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemote. Utdver
styrelsemotena har styrelseordféranden och verkstéllande
direktoren en fortldpande dialog rérande ledningen av
Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av tre ordinarie
ledamoter som valts av bolagsstamman, vilka presenteras i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Den verkstéllande direktéren dr underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets [6pande férvaltning och den dagliga
driften av verksamheten. Arbetsférdelningen mellan styrel-
sen och verkstallande direktéren anges i arbetsordningen
for styrelsen och instruktionen for verkstéllande direktor.
Verkstallande direktoren ansvarar ocksa for att uppratta
rapporter och sammanstalla information fran ledningen
infor styrelsemoten och &r foredragande av materialet pa
styrelsemotena.



Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den
verkstéllande direktdren ansvarig for finansiell rapportering
i Bolaget och ska foljaktligen sdkerstélla att styrelsen erhaller
tillrdckligt med information for att styrelsen fortldpande ska
kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.

Verkstallande direktor ska halla styrelsen kontinuerligt
informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet, om-
sattningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska
stallning, likviditets- och kreditlédge, viktiga affarshdandelser
samt varje annan handelse, omsténdighet eller férhallan-
de som kan antas vara av vasentlig betydelse for Bolagets
aktiedgare.

Verkstallande direktdr och 6vriga ledande befattningsha-
vare presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisor”.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER, VERKSTAL-
LANDE DIREKTOR OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledamoter

Arvode och annan ersattning till styrelseledamoterna, inklu-
sive ordféranden, faststalls av bolagsstdmman. Pa arsstam-
man den 1 augusti 2020 beslutades att inget arvode eller
annan ersattning ska utga till styrelseordférande eller 6vriga
ledamoter. Inget arvode eller annan ersattning, inklusive
naturaférmaner, har utgatt under radkenskapsaret 2020. Sty-
relsens ledamaoter har inte ratt till ndgra formaner efter att
deras uppdrag som styrelseledama&ter har upphort.

Ersattning till verkstadllande direktor

Under rékenskapsaret 2020 har ingen typ av ersattning,
inklusive naturafdrmaner, utgatt till verkstallande direktor.
Den 10 februari 2021 beslutade styrelsen i Bolaget att VD
fran och med den 15 februari 2021 ska erhélla en I6nebase-
rad ersattning motsvarande 125 KSEK per manad. Beslutet
innefattar varken pensionsavsattningar eller bonusarrang-

emang.

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisningar och
rakenskaper samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning. Efter varje rékenskapsar ska revisorn lamna en
revisionsberattelse till drsstdmman.

Bolagets revisor ar Mats Dahlstréom Revision AB, med Mats
Dahlstrom (féodd 1953) som huvudansvarig revisor. Bolagets
revisor presenteras narmare i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

BEMANNING OCH REKRYTERING

Xpecunia bedriver drift av [T-system i serverhallar med
tillkommande teknisk forvaltning av solfaltsinstallationer.
Behovet av fast personal ar litet och kommer sa forbli.
Under ar 2021 har bolaget en heltidsanstalld VD och for att
skapa redundans och sakerhet av immaterialkunskaper har
alla driftsrutiner dokumenterats och forvaras hos bolaget
styrelseordférande bade digitalt i molnlagring och med
extra kopia pa en hardvaruenhet. Det finns dartill majlig-
het att pa kort varsel aktivera inhyrd personal som har de
tekniska fardigheterna men inte l6senorden (vilka forvaras
hos Styrelseordféranden) om bolagets VD skulle bli sjuk,
oantraffbar eller liknande.

Ett Okat inhyrt intermittent konsultbehov vid nyinstal-
lationer av olika tekniska utrustningar kommer alltjigmt
[6pande att kvarsta. Det &r sannolikt att ytterligare en eller
tva person/er kan komma att anstéllas pa fast basis under
Q4 2021 for att underhall och forvaltning av siterna.

Bolaget prioriterar att hyra in resurser framfor att anstalla
bdde av kostnadsskal och pa grund av det faktum att nar
serverhallarna &r installerade ar det dagliga forvaltningsbe-
hovet minimalt.

For kommande framtida teknisk utveckling sker detta i
samspel med konsulter ute pa den 6ppna marknaden.




Aktiekapital och agarforhallanden

ALLMAN INFORMATION

Samtliga utestaende aktier i Xpecunia ar av aktieslaget
stamaktier och har lika rostratt. Enligt Bolagets bolagsord-
ning ska aktiekapitalet uppga till Iagst 500 000 kronor och
hogst 2 000 000 kronor. Antalet aktier ska uppga till 1agst

20 000 000 och hogst 80 000 000. Per dagen for Prospektet
finns totalt 26 937 515 aktier i Bolaget. Aktiekapitalet uppgar
till 708 882 kronor. Efter fulltecknat Erbjudande kommer
Bolagets aktiekapital att uppga till hdgst 1 033 125,5 kronor
fordelat pa 34 437 515 aktier.

Aktierna ar denominerade i kronor och varje aktie har ett
kvotvérde om 0,03 kronor.

Alla aktier ar fullt betalda.

Samtliga aktier i Bolaget har getts ut i enlighet med
svensk ratt, ar fullt betalda och, med undantag for dtagand-
ena som beskrivs under underrubriken "Atagande att avsta
fran att salja aktier (lock-up)”i detta avsnitt, ar aktierna fritt
overlatbara enligt tilldmplig lag. Aktierna ar inte foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt el-
ler l6sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande
har lamnats avseende aktierna i Bolaget under innevarande
eller foregaende rakenskapsar.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De rattigheter som &r forenade med aktierna i Bolaget,
inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstédmma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtli-
ga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att emittera nya aktier mot annan betal-
ning an apportegendom, ska dgare av aktier dga féretra-
desratt att teckna nya aktier i forhallande till antal aktier
innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtli-
ga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier récker for den teckning som sker
med subsididr foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att ge ut teckningsoptioner eller kon-
vertibler, mot annan betalning an apportegendom, ska
vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt dga
motsvarande tilldmpning.
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Vad som sagts ovan ska inte innebdra nagon inskrank-
ning i majligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretra-
desratt.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella éverskott i hdndelse av
likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma.
Samtliga aktiedgare som dr registrerade i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa den avstdamningsdag som
beslutas av bolagsstamman ar berattigade till utdelning.
Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom
Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdel-
ningsbeloppet och sddan fordran ar foremal for en tiodrig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte
har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for
svensk kupongskatt pa utdelning fran Xpecunia, se dven
avsnittet "Skattefragor i Sverige”.

Information om uppkopserbjudanden och inlésen av
minoritetsaktier
Gallande takeover-regler for vissa handelsplattformar (Kol-
legiet for svensk bolagsstyrning) gor gallande att den som
inte innehar nagra aktier eller innehar aktier som represen-
terar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier
i ett svenskt aktiebolag vars aktier handlas pa en marknads-
plats och genom foérvarv av aktier i bolaget, ensam eller till-
sammans med nadgon som &r narstaende uppnar ett aktie-
innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i bolaget ska omedelbart offentliggéra
hur stort hans eller hennes aktieinnehav i bolaget ar, och
inom fyra veckor dérefter lamna ett offentligt uppkodpser-
bjudande avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).
En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag inne-
har mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
("Majoritetsaktiedgaren”) har dock rétt att |6sa in reste-
rande aktier i Malbolaget. Agare till de resterande aktierna
("Minoritetsaktiedgarna”) har en motsvarande ratt att fa
sina aktier inldsta av Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for
inldsen av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras narmare i
aktiebolagslagen (SFS 2005:551).



UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING

Den historiska utdelningen under 2018, 2019 och 2020
samt Q1 2021 uppgick till 0 kronor. Styrelsen i Xpecunia har
ej antagit nagon utdelningspolicy och avser att eventuella
vinstmedel de kommande verksamhetsaren att aterinveste-
ras i Bolagets verksamhet.

AKTIEAGARAVTAL ELLER ANDRA OVERENSKOMMELSER

Savitt styrelsen kanner till foreligger inga aktiedgaravtal,
andra dverenskommelser eller motsvarande mellan Bola-
gets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver
Bolaget.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget dr registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar ut-
fardade for Bolagets aktier. Aqurat Fondkommission &r konto-
forande institut. ISIN-koden for aktierna &r SE0013460375.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for
Bolagets aktiekapital sedan bolaget grundades till och med
den 31 december 2020.

Ar Handelse Forandring i Totalt antal aktier Forandring Totalt Kvotvarde
antal aktier efter transaktionen
2018 Bolagsbildning 500 500 50 000 50 000 100
2018 Split (100:1) 49 500 50 000 - 50 000 1
2018 Nyemission” 375000 425 000 375000 425 000 1
2018 Nyemission 75000 500 000 75000 500 000 1
2019 Nyemission ™ 35775 535775 35775 535775 1
2019 Split (38:1) 19823675 20359450 - 535775 0,03
2020 Nyemission 2 800 000 23159450 73 684 609 459 0,03
2020 Nyemission ¥ 2 500 000 25659450 65789 675 248 0,03
2020 Nyemission " 1278 065 26937515 33633 708 882 0,03

) Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 1 krona per aktie, vilket motsvarar 0,10 kronor per aktie justerat for den uppdelning av aktier (sk.
split) som genomfordes under 2018.

i Betald kontant och genom kvittning. Teckningskursen uppgick till 40 kronor per aktie, vilket motsvarar 0,40 per aktie justerat for den uppdel-
ning av aktier (s.k. split) som genomférdes under 2018.

i Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 80 kronor per aktie, vilket motsvarar 2,11 kronor per aktie justerat for den uppdelning av aktier

(sk. split) som genomfordes under 2019.

¥ Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 3 kronor per aktie. Emissionen riktades till Jorns Bullmarknad AB.

v Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 4 kronor per unit.

) Betald kontant och genom kvittning. Teckningskursen uppgick till 4 kronor per unit. Emissionen genomfordes till en begransad grupp inves-

terare som inte rymdes i foregdende nyemission.

Nyemission i samband med Erbjudandet och utspadning
Arsstamman den 1 augusti 2020 beslutade att bemyndiga
Bolagets styrelse att, i samband med den tankta note-
ringen av Bolagets aktier vid NGM Nordic SME och langst
intill tiden for ndsta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
besluta om nyemission av aktier upp till ett sddant antal
aktier som motsvarar ett emissionsbelopp om maximalt 56
710 560 kronor, dock att sadan emission inte far medféra
att Bolagets aktiekapital dverstiger Bolagets hogsta tillatna
aktiekapital enligt vid var tid géllande bolagsordning.

Med stdd av bemyndigandet avser Bolagets styrelse att
besluta om nyemission av aktier, som férvantas ge Bolaget
en likvid om 45 miljoner kronor. Vid fulltecknat Erbjudande

géllande Xpecunias forvarv av fastigheten dar anldaggning-
en Zincum befinner sig. Las mer i avsnittet "Inbjudan till
teckning av aktier i Xpecunia Nordic AB”" Den totala ut-
spadningen efter fulltecknat Erbjudandet samt den riktade
emissionen motsvarar cirka 22,48 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget.

Av tabellen nedan framgar nettotillgdngsvarde per aktie
fore respektive efter Erbjudandet baserat pa eget kapital
per aktie den 31 mars 2021 och det hogsta antalet aktier
som kan komma att emitteras i Erbjudandet. Teckningskur-
sen i Erbjudandet ar 6 kronor per aktie.

) ) . . Fore erbjudandet Efter erbjudandet
kommer aktiekapitalet uppga till 906 250,13 kronor férdelat i
pa 34 437 515 aktier, varav de nyemitterade aktierna i Erbju- Eget kapital 32771305 77779528
dandet utgor cirka 21,78 procent. Antal aktier 26937515 34750015
Bolaget avser dven genomfdra en riktad kvittningsemis- Nettotillgangsvarde 122 224

sion om 312 500 aktier till samma villkor som i Erbjudan-

det. Kvittningsemissionen utgor en del av en kdpeskilling per aktie, SEK
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AGARSTRUKTUR

Enligt det av Euroclear férda dgarregistret hade Xpecunia cirka 1 500 aktiedgare per den 31 mars 2021. Tabellen nedan
beskriver Bolagets dgarstruktur for de elva storsta aktiedgarna fore Erbjudandets genomférande. | tabellen framgar dven vilka
aktiedgare som innehar storre andel dn fem procent av det totala kapitalet samt det totala antalet réster och som dérmed &r

anmalningsskyldiga.

Per den 31 mars 2021 med darefter kdnda forandringar ar Bolagets storsta aktiedgare Jorns Bullmarknad AB, som innehar 5

000 000 aktier, motsvarande 18,56 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. N&st storsta dgare ar VD Daniel Mostrom (privat

och genom bolag), som innehar 4 858 679 aktier, motsvarande 18,04 procent av aktierna och rosterna.

Namn Antal aktier Antal roster Andel av Andel av

aktiekapitalet (%) rosterna (%)
Jorns Bullmarknad AB 5 000 000 5000 000 18.56 18.56
Daniel Mostrom 4858679 4858679 18.04 18.04
FAAV-Invest AB 3844 930 3844930 14.27 14.27
TopRight Nordic AB (publ) 1097 675 1097 675 407 407
Taptum Finance AB 612430 612430 227 2.27
Orjan Hallberg 500 000 500 000 1.86 1.86
Fred Morner Norraeus 380 000 380 000 141 141
John Istvan Kasa 350750 350750 1.30 1.30
Dage Invest AB 302 887 302 887 1.12 1.12
Marc Mostrom 295375 295 375 1.10 1.10
Dimitrios Siapkas 283 965 283 965 1.05 1.05
Summa 11 storsta dgare 17 526 691 17 526 691 65.06 65.06
Ovriga (ca 1500) 9410824 9410824 34.94 34.94
Totalt 26 937515 26 937515 100.00 100.00

I samband med Erbjudandet har savitt Bolaget kanner till ingen avsett teckna 5% av Erbjudandet eller mer.

ATAGANDE ATT AVSTA FRAN ATT SALJA AKTIER (LOCK-UP)

Vissa investerare har till forman for Bolaget atagit sig att, med
vissa undantag, inte 6verfora eller forfoga dver sina respekti-
ve innehav i Bolaget (s& kallad lock-up) per dagen fore forsta
handelsdag under en period om ett ar efter férsta handels-
dag, utan att ha erhallit skriftligt medgivande fran Bolaget
dessforinnan. En dversikt av samtliga som atagit sig att avsta
fran att sélja aktier summeras i nedanstaende tabell.

Aktiedgare Innehav fore Andel Period for
emissionen under lock-up
lock-up (man)
Jorns Bullmarknad 5000 000 100% 12
Daniel Mostrém 4858 689 100% 12
(privat & via bolag)
FAAV Invest 3844930 100% 12
TopRight Nordic AB 1033675 100% 12
(publ)
Taptum Finance AB 612430 100% 12
Dimitrios Siapkas 283 965 100% 12
Andreas Hall 164 779 100% 12
15798 468
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Andelen av totala antalet aktier fore erbjudandet (26 937
515 st) som omfattas av lock-up uppgar saledes till cirka
58,65 procent. Efter Erbjudandets genomférande samt den
riktade emissionen uppgar andelen aktier berors av lock-up
till cirka 45,46 procent, forutsatt full teckning av Erbjudandet.

De undantagssituationer som medger frantrade fran
lock-up-avtalens forpliktelser ar féljande:

- om bolaget blir foremal for ett offentligt uppkdpserbju-
dande i enligt med lampliga och géllande regelverk;

- om de berdrda aktierna dverfors av aktiedgaren till ett
foretag som direkt eller indirekt kontrolleras av aktiedgaren;
- om aktiedgaren behdver avyttra aktier till foljd av en akut
privatekonomisk kris;

- om aktiedgaren vill sélja aktier inom ramen for ett incita-
mentprogram inom Bolaget, eller;

- om bolaget genomfoér en forséljning av aktier utanfor
marknadsplatsen, forutsatt att mottagande part(erna) atar
sig att Overta aktiedgarnas forpliktelser i enlighet med
lock-up-avtalet.

Samtliga undantagna situationer enligt ovan maste féregas
av ett medgivande ifrdn Bolagets mentor.



TECKNINGSFORBINDELSER

Xpecunia har erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka
37 MSEK, motsvarande cirka 82,36 procent av Erbjudandet.
Utav dessa teckningsforbindelser utgor 1,2 MSEK dtagand-
en fran styrelse och ledning. Ingen ersattning utgar for
dessa teckningsférbindelser och samtliga teckningsforbin-
delser har skriftligen avtalats under februari och mars 2021.

Namn Belopp Aktier
Milad Pournouri 2010000 335000
Vahid Toosi 1 999 998 333333
Oliver Aleksov 1 999 998 333333
Per Vasilis 1999 998 333333
Marcus Kinnander 1 680 000 280 000
Kent Ternrud 1 500 000 250 000
Per Nilsson 1 200 000 200 000
Ehsan Ashrafi 1100 004 183334
Johan Kjell 1 000 002 166 667
Marcus Jensmar 999 996 166 666
Yiber Rexhepi 999 996 166 666
Arian Ismail 960 000 160 000
Thomas Johansson 960 000 160 000
Jerry Berglund 900 000 150 000
Yordanes Moges Chane 900 000 150 000
Michel Issa 780 000 130 000
Henric Jacobsson 690 000 115 000
Rune Loderup 660 000 110 000
Hakan Thelin 600 000 100 000
Albmar AB 600 000 100 000
Andreas Hall 600 000 100 000
Daniel Mostrém 600 000 100 000
Henok Goitom 600 000 100 000
Orjan Hallberg 600 000 100 000
Peter Vallin 540 000 90 000
Emir Acar 499 998 83333
Mikael Blihagen 499 998 83333
Milad Mirmoradi 480 000 80 000
Jens Olsson 420 000 70 000
Ahmed Miree 400 002 66 667
Raging Bull Invest AB 336 000 56 000
Argjent Istrefi 300 000 50 000
Mattias Wachtmeister 300 000 50 000
Taulant Bara 300 000 50 000
Jonas Edgren 270 000 45 000
Johan Nyhlén 252 000 42 000
Christian Mansson 240 000 40 000
David Karlsson 240 000 40 000
Magnus Brant 240 000 40 000
Patric Blomdahl 240 000 40 000
Tahir Krasniqi 240 000 40 000
Henrik Amilon 240 000 40 000
Lukas Boyaci 210000 35000
Rebecca Allen 199 800 33300
Alexander Kangas 180 000 30 000
Davud Serezlic 180 000 30 000

“|safjordsgatan 22, 164 40 Kista
% Doktorsvagen 8, 132 46 Saltsjo-Boo
»Vikingagatan 14, 597 40 Atvidaberg

Teckningsforbindelserna har inte sékerstélls via forhand-
stransaktionen, bankgaranti eller liknande.

Xpecunia har efterstravat ett stort antal teckningsatagare
i forhallande till det tillgangliga beloppet i syfte att bidra till
ytterligare dgarspridning infér den planerade noteringen.

Samtliga parter vilka har ingatt teckningsférbindelser kan
nas via Bolagets adress.

Namn Belopp Aktier
Jonas Sjoqvist Grant 180 000 30 000
Elliot Evans 150 000 25000
Tim Eriksson 150 000 25000
Joakim Lundstrom 150 000 25 000
Jonathan Evans 150 000 25 000
Alexander Eriksson 120 000 20 000
Christian Nilsson 120 000 20 000
Fredrik Bergh Lindvall 120 000 20 000
Jan Rogelind 120 000 20 000
Johan Rogelind 120 000 20 000
Martin Wittberg 120 000 20 000
Mathias Lundberg 120 000 20000
Michael Jonsson 120 000 20 000
Pontus Olausson 120 000 20 000
Soner Uludag 120 000 20 000
Séren Maxén 120 000 20 000
Stefan Hagerstrom 120 000 20000
Andreas Sommersea 120 000 20 000
Karl Fredrik Axelsson 108 000 18 000
Ulf Olsson 108 000 18 000
Bjorn Moberg 100 002 16 667
Pernilla Kautto 100 002 16 667
Anton Korner 99 600 16 600
Aydin Sattari 90 000 15000
Casper Nilsson 90 000 15000
Julian Ademius 90 000 15 000
Markus Akyol 90 000 15 000
Sorosh Shafai 78 000 13000
Christian Pettersson 60 000 10 000
Daniel Thuresson 60 000 10 000
Eric Ostrom 60 000 10 000
Johan Radin 60 000 10 000
John Carlfjord 60 000 10 000
Lucas Goransson 60 000 10 000
Mathias Hasselberg 60 000 10 000
Mattias Coldén 60 000 10 000
Michael Petterson 60 000 10 000
Mikael Tegern 60 000 10 000
Peter Sarhammar 60 000 10 000
Pontus Gustafsson 60 000 10 000
Encyon AB # 60 000 10 000
Said Dawodi 60 000 10 000
Sali Gorgaj 60 000 10 000
Tobias Baggman 60 000 10 000
Viktor Sellman 60 000 10 000
Totalt 37016394 SEK 6176 899



Bolagsordning

BOLAGSORDNING XPECUNIA NORDIC
Aktiebolag (publ)

Antagen for Xpecunia Nordic Aktiebolag, organisations-
nummer 559152-3013, vid extra bolagsstamma hallen den
23 oktober 2019.

§1 Firma
Bolagets firma (namn) &r Xpecunia Nordic Aktiebolag
(publ). Bolaget ar publikt.

§2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun, Stock-
holms lan.

§3 Verksamhet
Bolaget bedriver verksamhet som [T-konsult, data-
basverksamhet samt handel med vardepapper och
digitala varderattigheter.

84 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500.000 kronor och
hogst 2.000.000 kronor.

§5 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 20.000.000 aktier och hégst
80.000.000 aktier.

§6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av l1dgst 3 och hégst 10 ledamoter
med lagst 0 och hogst 10 suppleanter. Den valjs arligen
pa ordinarie bolagsstamma for tiden intill slutet av
nasta ordinarie bolagsstamma.

§7 Revisorer
For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelse och verkstallande direkto-
rens forvaltning utses 1 revisor med eller utan revisors-
suppleant(er).

§8 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse sker genom annonsering i Post- och Inrikes Tid-
ningar, Svenska Dagbladet samt pa Bolagets webbplats
inom den tid som anges i aktiebolagslagen.

§9

Féranmalan

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolags-
stdmma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende foérhallan-
den fem vardagar fére stdmman. Sistndmnda dag far
inte vara séndag, annan allman helgdag, I6rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére stamman.

§10 Ordinarie bolagsstamma

§11

Ordinarie bolagsstémma (arsstdmma) halls arligen

inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Pa or-

dinarie bolagsstdmma ska foljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande vid stdmman

2. Uppréattande och godkannande av rostlangd

3. Valav en eller tva justeringsman

4. Prévning av.om stdamman blivit behdrigen
sammankallad
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Godkdnnande av dagordning

6. Framldggande av arsredovisningen och, nar det
kravs, revisionsberattelsen

7. Beslutom

a. Faststdllande av resultatrakningen och balans-
akningen

b. Dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen

c. Ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande
direktoren

8. Faststdllande av arvoden till styrelsen och i vissa fall
revisorerna

9. Val av styrelsen och i férekommande fall av revisorer
samt revisorssuppleanter

10. Annat érende, som ska tas upp pa bolagsstémma

enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolags-

ordningen

Rakenskapsar
Rakenskapsar ar 1 januari — 31 december

§12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1988:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella instrument.



Legala fragor och kompletterande information

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagsla-
gen. Xpecunia Nordic Aktiebolag (publ) (organisationsnum-
mer 559152-3013, LEl: 549300U25A30FHW50H50) &r ett
svenskt publikt aktiebolag som bildades den 3 mars 2018 av
Daniel Mostrom och registrerades vid Bolagsverket den 13
mars 2018. Bolaget har sitt sate i Stockholm. Bolaget ska en-
ligt verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen bedriva
verksamhet inom [T-konsultering, databasverksamhet samt
handel med vardepapper och digitala varderattigheter.
Den fullstandiga bolagsordningen aterfinns under avsnittet
"Bolagsordning”. Bolagets adress ar Taptogatan 6, 115 26
Stockholm, telefonnummer +46 (0)744 69 01., webbplats
www.xpecunia.se.

VASENTLIGA AVTAL

Xpecunia har ingatt ett forvarvsavtal med U Seger Holding
AB avseende forvarvet av den fastighet dar siten Zincum
ar beldgen. Avtalet ingicks den 19 februari 2021 och |6per
fram till dess att bada parter har fullgjort sina forpliktelser,
dock senast den sista juni 2021.

Bolaget har ingatt avtal med VD Daniel Mostréom privat
om Overlatelse av de fastigheter dér siterna Claynest och
Roundmountain finns beldgna. Sedan bolagsbildningen
bedrevs utvinningen vid fastigheter och som &gs av Daniel
Mostrém privat. Detta har under tiden reglerats av ett
nyttjandeavtal utan ersattning. Under april manad 2021 har
Bolaget ingétt avtal med Daniel att fastigheten som berér
Claynest ska delas och den del dar Xpecunias verksamhet
bedrivs ska dverlatas till Xpecunia pa vederlagsfri basis.
Den fastighet dar siten Roundmountain finns beldgen ska
overlatas i sin helhet till Xpecunia pa vederlagsfri basis.
Slutférandet av dverldtelsen forvantas ske innan utgdngen
av 2021, varvid avtalen upphor att galla.

I 6vrigt beddmer Bolaget att det inte finns ndgra avtal av
vasentlig karaktar.

HYRESAVTAL

Bolaget har ett hyresavtal avseende fastigheten dar anldagg-
ningen Zincum ar etablerad. Avtalet ingicks den 1 oktober
2020 och I6per i tre ars tid med maojlighet till forlangning.
Avtalet kan sdgas upp minst 9 manader fore hyrestidens
utgang. Hyran uppgar till 25 KSEK per manad.

FINANSIERINGSAVTAL

Bolaget har inte ingatt nagra finansieringsavtal.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget dger domannamnen www.xpecunia.com och
www.xpecunia.se.

Utover detta saknar Bolaget registrerade varumarken,
patent eller andra immateriella rattigheter. Bolaget bedo-
mer att sddana licenser och rattigheter ej ar véasentliga for
Bolagets verksamhet.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Xpecunia ar inte, och har inte heller under de senaste 12
manaderna varit, involverat i ndgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive paga-
ende eller hotande férfaranden som Bolaget &r medvetet
om) som haft eller kan komma att ha betydande inverkan
pa Bolagets finansiella stallning eller resultat.

FORSAKRING

Bolagets styrelse beddmer att nuvarande foérsakringsskydd,
inklusive nivan och villkoren for sddan forsakring, ger en
adekvat skyddsniva med hansyn tagen till férsékringspre-
mierna och de potentiella risker som Bolagets verksamhet
medfér. Bolaget kan emellertid inte forsékra sig om att
forluster inte kommer att uppsta eller att ansprak inte
kommer att framstéllas vilka dverstiger Bolagets nuvarande
forsakringsskydd.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Xpecunia och TopRight Nordic AB ar till varandra ndrstden-
de bolag i det avseende att vissa operativa befattningsha-
vare innehar styrelsepositioner i Xpecunia. TopRight Nordic
innehar 1 097 675 aktier i Xpecunia, medan Xpecunia
innehar 400 000 aktier i TopRight Nordic AB. Vardet av Xpe-
cunias innehav av aktier i TopRight Nordic AB uppgick till 3
208 KSEK den 31 mars 2021 vilket var 8,82 procent av vardet
av Xpecunias tillgdngar per den 31 mars 2021. Respektive
aktieposter har forvarvats till marknadsmassiga villkor dver
marknaden eller via nyemission.

Xpecunia har vid bolagsbildningen ingdtt nyttjandeavtal
utan ersattning om att anvanda fastigheter som &gs av
Daniel Mostrom privat. Under april 2021 har Bolaget ingatt
avtal med Daniel Mostroém privat om att en del av den
fastighet som beror siten Claynest samt hela fastigheten
som beror siten Roundmountain ska 6verlatas till Xpecunia
pa vederlagsfri basis. Syftet med dverlatelserna ar att Xpecu-
nias ska bruka fastigheterna i oberoende stéllning till Daniel
Mostrom. Att dverlatelserna sker utan ersattnings till Daniel



Mostrom &r for att eliminera eventuella ifrdgasattanden om
ekonomisk vinning som skulle kunna gagna Daniel Mo-
strom privat. Overlatelserna godkandes av bolagsstamman
den 3 maj 2021. Avtalens villkor beskrivs under "Vésentliga
avtal"tidigare i Prospektet.

I &vrigt har inga transaktioner med narstaende fore-
kommit under de rdkenskapsperioder som detta Prospekt
hanvisar till.

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter mellan styrelsele-
damoters eller ledande befattningshavares skyldigheter
gentemot Bolaget och sddan styrelseledamots eller sadan
ledande befattningshavares privata intressen och/eller
andra dtaganden. Det har inte heller férekommit nagra
avtalsforhallanden eller andra sarskilda dverenskommelser
mellan Bolaget och storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts
in i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
tillsatts i annan ledande befattning. Bolaget har inte lamnat
1&n, stallt garanti, lamnat sakerhet eller ingatt borgensfor-
bindelse till forman for ndgon styrelseledamot, ledande
befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget nérstaen-
de person.

RADGIVARES INTRESSEN

Goteborg Corporate Finance (organisationsnummer
556250-9553) ar finansiell rddgivare till Bolaget med
anledning av emissionen och har gett rad till Bolaget vid
upprattandet av Prospektet. Goteborg Corporate Finance
AB erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda
tjidnster i samband darmed. Darutdver har Goteborg Cor-
porate Finance AB inga ekonomiska intressen i relation till
Erbjudandet.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET

Bolagets kostnader hanforliga till upptagandet av aktierna
till handel pa NGM Nordic SME och Erbjudandet, inklusive
betalning till rddgivare och andra uppskattade transaktions-
kostnader, berdknas sammanlagt uppga till omkring 3,5
miljoner kronor.
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MENTOR

Goteborg Corporate Finance AB, org.nr. 556250-9553, har av
Bolaget anlitats som mentor i enlighet med Nordic Growth
Market NGM:s regelverk.

PROSPEKTETS GODKANNANDE

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som
behoérig myndighet enligt Europaparlamentet och réddets
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkan-
ner detta Prospekt i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129 och detta godkdnnande bor inte
betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses
i detta Prospekt. Detta godkdnnande bor inte heller betrak-
tas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Information som kommer fran tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kan kdanna till och forvissa sig om
genom jamforelse med annan information som offentlig-
gjorts av berord tredje part har inga uppgifter uteldamnats
pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

FRISKRIVNING

All information i Prospektet kommer fran Bolaget, darav
friskriver sig Goteborg Corporate Finance AB fran ansvar i
forhallande till investerare i Bolaget, samt i forhallande till
ovriga direkta och/eller indirekta konsekvenser av ett in-
vesteringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt eller
delvis, pa informationen i Prospektet.



DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Foljande dokument &r inforlivade genom hénvisning och
utgor i de inforlivade delarna en del av Prospektet och

ar annars inte relevanta for en investerare eller omfattas

i andra delar av Prospektet. Xpecunias arsredovisningar

for rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 har reviderats av
Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar fogade till ars-
redovisningarna. Delarsrapporterna for 1 januari — 31 mars
avseende 2021 och 2020 samt redogorelse av kassafloden
for samtliga perioder utom heldret 2020 har granskats 6ver-
siktligt av Bolagets revisor. Férutom ovan angivna rapporter
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. Samtliga nedan finansiella rapporter nas
via www.xpecunia.se/finansiella-rapporter/.

Arsredovisning for riakenskapsaret 2020

Fordndring i eget kapital 2
Resultatrékning 3
Balansrékning 4-5
Kassaflodesanalys 6
Noter 7-9
Revisionsberdttelse 10-11

Arsredovisning for rakenskapsaret 2019

Forandring i eget kapital 2
Resultatrékning 3
Balansrékning 4-5
Noter 6
Revisionsberdttelse 9-10

Arsredovisning for rakenskapsaret 2018

Fordndring i eget kapital 2
Resultatrékning 3
Balansrakning 4-5
Noter 6
Revisionsberattelse 10-11

Delarsrapport for Q1 2021

Fordndring i eget kapital

Resultatrékning

Balansrakning 4-5
Granskningsrapport 6

Delarsrapport for Q1 2020

Forédndring i eget kapital

Resultatrékning

Balansrakning 4-5
Granskningsrapport

Redogorelse av kassaflodesanalyser
Kassaflodesanalys 2018
Kassaflodesanalys 2019
Kassaflodesanalys Q1 2020
Kassaflodesanalys Q1 2021
Granskningsrapport

~N Oy W

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

Bolagets (i) registreringsbevis och bolagsordning, (ii)
arsredovisningar for rékenskapsaren 2020, 2019 och 2018,
inklusive revisionsberdttelser, (iii) dversiktligt granskade
delérsrapporter avseende perioden Q1 2020 och Q1 2021,
samt (iv) dversiktligt granskade redogorelser av kassaflode-
sanalyser® for rakenskapsaren 2019, 2019 samt avseende
kvartal 1 som avslutades den 31 mars 2021 och 2020 halls
tillgangliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets
kontor pa Taptogatan 6, Stockholm. Dessa handlingar finns
dven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.xpecunia.se.

HEMSIDOR OCH LANKAR SOM NAMNS | PROSPEKTET

Prospektet innehadller vissa hanvisningar till hemsidor och
hyperldnkar. Vanligen notera att informationen pa dessa
hemsidor och hyperldnkar inte har granskats och/eller
godkants av Finansinspektionen och inte utgdr en del av
Prospektet savida det inte anges uttryckligen att informatio-
nen ar inforlivad i Prospektet genom hénvisning.

Redogorelse av kassaflodesanalyser for rékenskapsaret 2020 ingar som en reviderad finansiell rapport i arsredovisningen for 2020.



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktua-
liseras med anledning av Erbjudandet och upptagandet till
handel av aktierna i Bolaget pa NGM Nordic SME for fysiska
personer och aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga

i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar ba-
serad pa nu géllande lagstiftning och &r avsett endast som
generell information avseende aktierna i bolaget fran och
med det att aktierna upptagits till handel pa NGM Nordic
SME.

Sammanfattningen behandlar inte:

- situationer d& aktier innehas som lagertillgdng i narings-
verksamhet,

- situationer da aktier innehas av kommandit- eller handels-
bolag,

- de séarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tilldmpliga da investeraren innehar
aktier i Bolaget som anses vara naringsbetingade (skatte-
massigt),

- de sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tilldmpliga pa
aktier i bolag som ér eller har varit fdmansféretag eller pa
aktier som forvarvats med stdd av sddana aktier,

- de sdrskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska perso-
ner som gor eller aterfor ett investeraravdrag,

- utldndska féretag som bedriver verksamhet fran fast stélle
i Sverige, eller

- utldndska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskate-
gorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pd dennes speciella situation.
Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emit-
tentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran
vardepapperen. Varje aktiedgare bor radfraga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudan-
det och upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pa
NGM Nordic SME kan medfora for dennes del, inklusive
tilldmpligheten och effekten av utléndska regler och dub-

belbeskattningsavtal.




FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sasom réntor, utdelning-
ar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier far dras av
fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkom-
mer samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade
vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar
i vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller
endast svenska fordringsratter, sa kallade réntefonder).
Av kapitalforlust som inte dragits av. genom nu namnda
kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital
med 70 procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pad inkomst av tjdnst och ndringsverk-

samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.

Skattereduktionen dr 30 procent av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 000 kronor och 21 procent av det
aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehdlls prelimindr skatt pa utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Eu-
roclear Sweden eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalforlust pa
aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas
(hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepap-
per som beskattas som aktier under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalférlust inte
kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, far den dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra var-
depapper som beskattas som aktier hos ett annat foretag i
samma koncern, om det foreligger obegrénsad koncernbi-
dragsratt mellan féretagen och bada foretagen begar det
for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt
(eller som skulle ha haft det om inte nagot av féretagens
bokféringsskyldighet upphor). Sérskilda skatteregler kan
vara tilldmpliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridis-
ka personer, exempelvis investmentforetag.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
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uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid ut-
betalning frén ett svenskt aktiebolag i samband med bland
annat inldsen av aktier och dterkdp av egna aktier genom
ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedga-
re eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen
ar 30 procent. Skattesatsen reduceras emellertid generellt
sett genom skatteavtal till undvikande av dubbelbeskatt-
ning. Exempelvis bor inte kallskatt om mer an 15 procent
utga pa utbetalning av utdelning till amerikanska investera-
re som har ratt till avtalsformaner enligt avtal for undvikan-
de av dubbelbeskattning mellan USA och Sverige. | Sverige
verkstaller normalt Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongs-
katt. Sveriges skatteavtal medger generellt nedsattning av
kéllskatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfal-
let forutsatt att Euroclear Sweden eller forvaltaren erhallit
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade (detta
galler dven enligt skatteavtalet mellan USA och Sverige).
Investerare berattigade till en reducerad skattesats enligt
tillampliga skatteavtal kan begéra aterbetalning fran Skatte-
verket om kallskatt har innehallits med en skattesats om 30
procent.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige,
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal for beskattning
i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som &ar
begransat skattskyldiga i Sverige féremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de
vid ndgot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker
eller under de foregaende tio kalenderaren har varit bosatta
i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamplighet-
en av regeln dr dock i flera fall begrédnsad genom dubbelbe-
skattningsavtal.

INVESTERINGSSPARKONTON

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som
dger aktier via s.k. investeringssparkonton ar inte skatt-
skyldiga for kapitalvinster vid forséljning av sadana aktier.
Kapitalforluster pa sddana aktier &r inte avdragsgilla. Utdel-
ningar pa aktier som &gs genom investeringssparkonton

ar inte heller skattepliktiga. Pa denna typ av innehav utgar
istéllet en skattepliktig schablonintakt som baseras pa ett
kapitalunderlag multiplicerat med statslaneréntan, per
utgangen av november aret fére beskattningsaret, 6kad
med en (1) procentenhet. Schablonintdkten berdknas dock
som lagst till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Detta géller
oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinne-
havet. Schablonintdkten utgdr inkomst av kapital for vilken
skatt beslutas och betalas arligen. Den 30 november 2020
var statslanerantan -0,10 procent. Procentsatsen -0,10 +

1 procentenhet blir ldgre an golvet om 1,25 procent. For
beskattningsaret 2021 uppgar schablonskatten darfor till
1,25 procent.



Definitionslista

Foljande termer som anvands i Prospektet har den betydelse de tillskrivs nedan
(med undantag for om sammanhanget kraver annat):

Aktier
Bitcoin

Blockchain

Erbjudandet

Ethereum

EUR

Euroclear Sweden

Goteborg Corporate Finance

ISK

Kryptografi

Kryptovaluta

KSEK
LEI
Litecoin
MiFID lI

Mining

Monokristallina solceller
MSEK

MTF

Nordic SME
Polykristallina solceller
Prospektet
Q1,Q2,Q3,Q4

SEK eller kronor

usbD

Utvinning

Med "aktier”avses, om inget annat uttryckligen anges, stamaktier i Bolaget.
Kryptovaluta skapad 2009 av Santoshi Nakamoto.

Svenska: Blockkedja. En distribuerad (decentraliserad) databas, det vill séga en databas som lagras
i manga kopior — en pa varje nod (dator) i ett peer-to-peer-natverk (icke-hierarkiskt narverk).

Erbjudandet av aktier i enlighet med detta Prospekt.

Plattform for kryptovaluta och smarta kontrakt, som bygger pa blockkedjeteknik och som &r
skapad av den rysk-kanadensiske programmeraren Vitalik Buterin.

Euro.

Euroclear Sweden AB.

Goteborg Corporate Finance AB.
Investeringssparkonto.

Grek. kpuntog (kryptos) = "gomd’, ypdpelv (grafein) = "skrift” Avser kommunikation som
utformas med avsikt att undanhalla hemlig information fran obehdoriga.

Digital valuta utan centralt reglerande instans dér kryptografiska metoder (se kryptografi)
anvands for att garantera transaktionen.

Tusen svenska kronor.

Legal Entity Identifier.

En kryptovaluta inspirerat av, och som delar stor del av tekniken, med Bitcoin.
Direktiv 2014/65/EU om vardepappersmarknaden.

Sv. Utvinning. Processen att utvinna kryptovaluta. For att skapa kryptovaluta kravs datorer som
arbetar dygnet runt for att 16sa kryptografiska problem. Nar problemet &r [6st skapas en ny
enhet av valutan.

Solceller med samtliga kristaller i skivan arrangerade i samma riktning.
Miljoner svenska kronor.

Multilateral Trading Facility. Svenska: Multilateral handelsplattform.
Den MTF som drivs av Nordic Growth Market NGM Aktiebolag.
Solceller med kristaller som saknar periodisk ordning

Detta Prospekt.

Kvartal 1, kvartal 2, kvartal 3, kvartal 4.

Svenska kronor.

US-dollar.

Se "mining".

55



BOLAGET
Xpecunia Nordic AB (publ)

Taptogatan 6
115 26 Stockholm /‘/
www.xpecunia.se

>
FINANSIELL RADGIVARE
Goteborg Corporate Finance
Prastgardsangen 13
412 71 Goteborg
031-138230
www.gcf.se

REVISOR

Mats Dahlstrom Revision AB
MolInbovagen 17

124 32 Bandhagen

070-673 91 39

EMISSIONSINSTITUT

Aqurat Fondkommission AB
Kungsgatan 58

111 22 Stockholm

08-684 05 800
www.aqurat.se

XIPIECIUINIA

GIRIBIENTECIE DIGITTAIL WAL

Xpecunia Nordic AB (publ) - Taptogatan 6 - 115 26 Stockholm



