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I enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 loper giltighetsperioden for detta prospekt till och
med den 11 juni 2022, forutsatt att prospektet kompletteras med vederborliga tilligg enligt artikel 23 i nimnda forordning. Skyldigheten att

tillhandahdlla tilldgg till etr prospekt i fall av nya omstindigheter av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter upphor efter att giltighets-
perioden for prospektet har gdtt ut.



Viktig information till investerare

Detta EU-tillvaxtprospekt (“Prospektet™) har
upprattats med anledning av Godsinlésen Nordic
AB:s erbjudande av befintliga och nyemitterade
aktier till allmédnheten i Sverige och institutionella
investerare (“Erbjudandet”) och upptagande till
handel av aktierna pa Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm (“First North”). Med “GIAB®”
eller"Bolaget” avses Godsinlosen Nordic AB (publ),
org.nr556791-2356. Med “Finansiell radgivare” av-
ses VastraHamnen Corporate Finance AB ("Vastra
Hamnen”). Med “Siljande aktiedgare” avses Henrik
Fors-Ellnér AB (org. nr; 556790-4437), P Zalewski
AB (org. nr; 556876-7767) och Jens Thulin AB (org.
nr; 556942-6009).

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektio-
nen, som behorig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkinner detta
Prospekt enbart i sa mitto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkan-
nande bor inte betraktas som ndgot stod for den
emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen
bedémning av huruvida det ar lampligt att investera
i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som
ett EU-tillvixtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129. Prospektet finns till-
gangligt pa Vastra Hamnens hemsida (www.vhcorp.
se), GIAB®:s hemsida (www.giabnordic.se), Aqurats
hemsida (www.aqurat.se) och Finansinspektionens
hemsida (www fi.se).

Avrundning har gjorts vid utrakningar i vissa delar
av den finansiella informationen och procentsat-
serna som ar inkluderade i Prospektet. Som ett re-
sultat av detta utgér de numeriska viarden som visas
som totalbeloppivissa tabeller inte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga vardena. Alla belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), svenska kronor
("SEK™) eller Euro ("EUR") om inte annat anges.
Med férkortningen "KUSD”, "KSEK” eller "KEUR”
avses tusen amerikanska dollar, tusen svenska kro-
nor respektive tusen Euro. Med "MUSD”, "MSEK"”
eller "MEUR” avses miljoner amerikanska dollar,
miljoner svenska kronor respektive miljoner Euro.
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen fi-
nansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Prospekt och deltagande
i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner féremal for
restriktioner i lag och andra regler. GIAB® har inte
vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder
for att tillata ett erbjudande till allmanheten till
négra andra jurisdiktioner an Sverige. Erbjudandet
riktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till
personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgérder an vad
som foljer av svensk ratt. Prospektet, anmalnings-
sedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet
farinte distribueras i eller till ndgot land dar distribu-
tion eller Erbjudandet skulle forutsatta att nagra
sadana dtgarder foretas eller annars skulle strida
mot tillimpliga lagar eller regleringar i sadant land.
Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av GIAB®
har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act frin 1933 enligt dess
nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndgon mot-
svarande lag i ndgon delstat i USA, eller tillimplig
lag i annat land an Sverige. Erbjudandet omfattar
inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan,
Kanada ellerinagot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Prospektet, anmalningssedeln eller

andra handlingar avseende Erbjudandet strider mot
tillimpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterli-
gare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
krav som féljer av svensk ratt. Anmalan om teckning
av aktier i strid med ovanstdende begransningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet maste informera sig om och folja sddana
restriktioner. Atgdrder i strid med restriktionerna
kan utgéra brott mot tillimplig vardepapperslag-
stiftning. Foljaktligen far aktierna inte, varken di-
rekt eller indirekt, utbjudas, forsiljas, saljas vidare
eller levereras i eller till lander eller jurisdiktioner
dar tgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

En investering i virdepapper ar férenat med ris-
ker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fat-
tar ett investeringsbeslut mste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker.
Infér ett investeringsbeslut bor potentiella inves-
terare anlita sina egna professionella rddgivare samt
noga utvardera och 6verviga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Prospekt samt eventuella tilligg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att limna
nagon annan information eller géra nigra andra
uttalanden dn de som finns i detta Prospekt och,
om sd dndé sker, ska sddan information eller sidana
uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte fér sddan information eller
sadana uttalanden.

Finansiell radgivare avseende Erbjudandet ar
Viastra Hamnen som bitratt Bolaget i upprattandet
av detta Prospekt. Vastra Hamnen har forlitat sig
pa information tillhandahallen av Bolaget och da
samtliga uppgifter i Prospektet harrér frén Bola-
get friskriver sig Vastra Hamnen fran allt ansvar i
forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av investeringsbeslut eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Vastra Hamnen foretrdder Bolaget och ingen an-
nan i samband med Erbjudandet. Vastra Hamnen
ansvarar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for
tillhandahéllandet av det skydd som erbjuds klienter
eller for tillhandahallande av radgivning i samband
med Erbjudandet eller ndgot annat arende till vilket
hénvisning gors i detta Prospekt. Emissionsinstitut
avseende Erbjudandet ar Aqurat Fondkommission
AB ("Aqurat”).

Framétriktad information
Prospektet innehaller viss framétriktad marknads-
information som aterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”, “forvintas”,
“kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller forutsagelser avse-
ende framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin
natur férenad med saval kinda som okénda risker
och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhingig
framtida hiandelser och omstéandigheter. Framatrik-
tad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig frén vad som
uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran'vad som

uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta
Prospekt giller endast per dagen for Prospektets of-
fentliggorande. Bolaget lamnar inga utfastelser om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller statistik, prognoser, data och
annan information avseende marknader, marknads-
storlek, marknadspositioner och annan branschdata
avseende Bolagets verksamhet och bransch. Infor-
mationen som hérror fran tredje man har dtergivits
pa ett korrekt sitt och savitt Bolaget kanner till
och kan utréna av information som offentliggjorts
av denna tredje part haringa uppgifter, vars ute-
lamnande skulle géra den atergivna informationen
vilseledande eller felaktig, utelimnats. Marknadspu-
blikationer och marknadsrapporter anger regelmas-
sigt att informationen dari harrér fran kallor som
bedéms vara tillforlitliga, men att informationens
korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras.
Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan
darfor inte garantera korrektheten i, eller fullstan-
digheten av, den marknadsinformation som finns i
Prospektet och som har himtats eller harrér fran
externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata
och statistik kan vara framétblickande, foremal for
osdkerhet, kan komma att tolkas subjektivt och
reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller fram-
tida marknadsférhallanden. Sddan information och
statistik ar baserad p& marknadsundersékningar,
vilka i sin tur dr baserade pa urval och subjektiva
tolkningar och bedémningar, daribland bedém-
ningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde omfattas av den relevanta marknaden,
bade av de som utfér undersokningarna och respon-
denterna. Féljaktligen bér potentiella investerare
vara uppmaérksamma pd att marknadsinformationen
samt de prognoser och uppskattningar av mark-
nadsinformation som aterfinns i detta Prospekt
inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer
pa Bolagets framtida resultat.

Viktig information om First North

First North ar en registrerad tillvaxtmarknad
fér sma och medelstora féretag (Eng. small and
medium-sized enterprises, SME) i enlighet med
Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/
EU om marknader for finansiella instrument sa-
som det implementerats i nationell lagstiftning i
Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs
inom Nasdag-koncernen. Bolag pa First North ar
inte understallda samma regler som bolag pa den
reglerade huvudmarknaden. | stéllet dr de under-
stdllda ett mindre ldngtgdende regelverk anpassat
forsma tillvaxtbolag. Risken vid en investering i ett
bolag pé First North kan déarfér vara hogre an vid
en investering i ett bolag vars aktier dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad. Alla bolag med
aktier som handlas pa First North har en Certified
Adviser som 6vervakar att reglerna féljs. Vastra
Hamnen ar Bolagets Certified Adviser. Det ar Nas-
daq Stockholm AB som godkanner ansékan om
upptagande till handel pé First North.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019 samt deldrsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2021 med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2020 utgér en del av Prospektet och ska lasas som en del darav, dar hanvisningar gors
enligt foljande:

+ GIAB®:s drsredovisning for 2019: resultatrakning (sidan 7), balansrakning (sidorna 8-9), férandringar i eget kapital (sidan 5), noter
(sidorna 10-13) och revisionsberattelse (sidorna 15-16).

« GIAB®:s arsredovisning for 2020: resultatrakning (sidan 7), balansrakning (sidorna 8-9), férandringar i eget kapital (sidan 10),
noter (sidorna 10-15) och revisionsberittelse (sidorna 18-19).

« GIAB®:s delarsrapport fér perioden 1 januari - 31 mars 2021: resultatrakning (sidan 5) och balansrakning (sidorna 6-7).

GIAB®:s arsredovisningar for rakenskapsdren 2020 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberittelserna ar
fogade till drsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2021 har inte varit féremal fér granskning av
Bolagets revisor.

Forutom GIAB®:s reviderade &drsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning
ar antingen inte relevanta for en investerare eller dterfinns pd annan plats i Prospektet.
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https://www.giabnordic.se/wp-content/uploads/2021/06/Arsredovisning-Godsinlosen-2019.pdf
https://www.giabnordic.se/wp-content/uploads/2021/06/AR-Giab-2020.pdf
https://www.giabnordic.se/wp-content/uploads/2021/06/Q1_vdord_2.0_korr.pdf
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Sammanfattning

1. INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i virdepapperen
bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar karande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvixtprospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med
de andra delarna av EU-tillvixtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda virdepapperen

Namn och ISIN-kod

Vardepapprets namn ar Godsinlésen Nordic. Bolagets ISIN-kod ar SE0016101760.

Identitet, adress och
LEI-kod

Godsinlésen Nordic AB, med LEI-kod 894500)ZTKEDF96RG346 och org. nr. 556791-2356.
Bolagets kontorsadress ar: Handelsvagen 18, 245 22 Staffanstorp, med telefonnummer: +46 (0)46 271 88 00.
Bolagets webbplats ar www.giabnordic.se.

Uppgifter om behérig
myndighet som
godkant prospekt

Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 3
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 00, www.fi.se.

Datum f6r godkdnnande
av Prospektet

11juni 2021

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Vem ar emittent av vardepapperen?

Emittentens hemvist,
juridiska form och
lagstiftning

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt sate i Staffanstorp. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Emittentens huvudsak-
liga verksamhet

GIAB® grundades 2009 och ér ett innovativt tillvaxtbolag vars affarsidé ar att optimera produktfldden enligt cirkularekono-
miska principer. Bolaget levererar en helhetslésning for hanteringen av returer och reklamationer dt e-handlare, producenter
och distributorer pa ett kostnadseffektivt och hallbart sitt, samt erbjuder en komplett cirkuldr skaderegleringsprocess at
forsakringsbranschen. | samarbeten med bland annat férsakrings-, logistik- och e-handelsbolag hanterar Bolaget produkter
genom skraddarsydda helhetslésningar som ticker allt ifrdn logistik, inventering och skadeverifiering till eventuell reparation
och &terforsiljning till konsument. Darutéver hanterar Bolaget eftermarknad med statistik-, ekonomi-, och hallbarhetsrap-
portering tillbaka till kund.

Bolaget ar moderbolag i en koncern med tre heldagda dotterbolag, Godsinlésen Nordic AS, dir den norska verksamheten
bedrivs, Godsinlésen Nordic Oy, dar den finska verksamheten bedrivs och Recircu AB. Det bedrivs for narvarande endast
begransad verksamhet i Godsinlésen Nordic Oy och Godsinlésen Nordic AS. Ingen verksamhet bedrivs for nirvarande i
Recircu AB. Bolaget upprattar darfor ingen koncernredovisning.

Bolagets operativa verksamhet bedrivs huvudsakligen fran Staffanstorp. Bolaget har tva omnikanalsbutiker, en i Staffanstorp
och eniStockholm. Darutéver har GIAB® e-handelslager i Stockholm och Oslo. Bolaget hade per den 31 mars 2021, 90 anstallda.

Kontrollerande
aktiedgare

Per dagen for detta Prospekt har GIAB® 15 aktiedgare. Nedan redogérs Bolagets kontrollerande aktiedgare med innehav
motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna innan Erbjudandet.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och roster
il Porto Group AB* 2590000 24,1%
P Zalewski AB** 1940000 18,0%
Rotorbulk AB 1345000 12,5%
The Store International AB 1075000 10,0%
Torehall Strategic Management AB 825000 7,7%
Sigvard AB*** 750 000 7,0%
Ydstedt Holding AB**** 750000 7,0%
Henrik Fors-Ellnér AB 540000 5,0%
Totalt aktiedgare med innehav 6verstingade fem procent 9815000 91,3%

*

il Porto Group AB dgs till 100 procent av VD och styrelseledamoten Christian Jansson.

** P Zalewski AB dgs till 100 procent av styrelseledamoten Patrik Zalewski.

***Sigvard AB dgs till 100 procent av styrelseordforande Kenneth Andrén.

**** Ydstedr Holding AB dgs till 100 procent av styrelseledamoten Anders Ydstedt tillsammans med ndrstdende.

Emittentens viktigaste
ledande befattnings-
havare

Christian Jansson
Christian Jansson ar Bolagets verkstéllande direktor sedan 2013:
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2.2 Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell redovisning Intakter och I6nsamhet
E’Saggga Beloppd 1jan2020- 1jan2019- 1jan2021- 1jan2020-
31dec2020 31dec2019 31mar2021 31 mar2020
Reviderad Reviderad ~ Ej reviderad  Ej reviderad
Total omséttning 202572 175 403 40 483 46 470
Rorelseresultat (EBIT) -2380 1088 -6 409 -2275
Periodens resultat -4 459 590 -5173 -2310

Tillgangar och kapitalstruktur

31dec2020 31dec2019 31mar2021 31 mar2020

Totala tillgdngar 46776 39685 50195 44514
Eget kapital 6 437 10 896 1264 8586
Nyckeltal

1jan2020- 1jan2019- 1jan2021- 1jan2020-
31dec2020 31dec2019 31mar2021 31 mar2020

Omsattningstillvaxt 16,9% 18,3% -13,0% 55,0%
EBITDA -349 2123 -5791 -1735
EBITDA-marginal -0,2% 1,2% -14,5% -3,8%
Rorelseresultat (EBIT) -2380 1088 -6 409 -2205
Antal aktier vid periodens slut 2150 2150 2150 2150
Resultat per aktie (SEK) -2 074,0 2744 -2 406,0 -1074,4
Soliditet (%) 13,8% 27,5% 2,5% 19,3%
Medelantal anstallda 87 68 80 78

2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for Bolaget

Huvudsakliga risker Forsiljning
som ar specifika for En avgorande faktor i Bolagets verksamhet ar formagan att avyttra mottaget gods. Bolaget genomfor forsaljning genom
Bolaget egendgda kanaler, fysiska saval som digitala, samt tredjepartskanaler genom Blocket, CDON Marketplace och Tradera.

Nyanskaffning av kunder ér tids- och resurskravande da det finns manga konkurrenter i de olika segmenten samt det faktum
att dagens digitala kund ar prismedveten och har férmagan att snabbt och enkelt prisjamféra eventuella produkter. Bolaget
verkar pa marknad med kort anskaffningsprocess av nya kunder men ocksa stor illojalitet bland konsumenter. Férséljningen
paverkas sdledes av Bolagets aktuella utbud och huruvida det ar konkurrenskraftigt prissatt och ar attraktivt, samt huruvida
marknadsféringen och féormagan att anskaffa nya kunder ar tillricklig. Bolagets utveckling ar dven beroende pa marknadens
fortsatta tillvaxt, eller avsaknaden av en marknadsnedgang, marknadsforing, fortsatt utveckling av processer och utveckling
av forsaljningskanaler.

Bolaget bedomer nivdn pa ovan namnda risk till medel. En férdrojd penetration av marknaden, otillfredsstallande nyanskaff-
ning av kunder och kundretention kan negativt paverka Bolagets forsaljning och omsattning.

Teknologiutveckling
Bolagets digitala plattform ligger som grund till Bolagets dagliga verksamhet samt den framtida utvecklingsméjligheten och
formégan att skala upp verksamheten effektivt. Detta innebar att Bolagets forméga att leda och anpassa sig efter teknologisk
utveckling, primart avseende den digitala plattform som anvénds i processerna kring gods- och returhantering, ar avgérande
for Bolagets framtida resultat.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till medel. Om inte Bolaget snabbt och kostnadseffektivt kan anpassa de digitala
I6sningarna utefter verksamhetens och kunders behov, kan Bolaget tappa konkurrenskraft och dirmed marknadsandelar vilket
kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Okad konkurrens
Utvecklingen och hanteringen av produktfloden aristort praglat av en konstant teknisk utveckling och anpassning till kunders
nuvarande och framtida behov. Det finns ingen direkt konkurrent pa den inhemska marknaden, men det finns féretag som
konkurrerar med delar av Bolagets verksamhet. Dessa kan ha ett konkurrensovertag i form av langre historik pa marknaden, ett
mer inarbetat varumarke, mer etablerade relationer med slutkunder samt storre finansiella och tekniska resurser. Om Bolaget
inte kan fortsatt utveckla och anpassa verksamheten till utvecklingen pa marknaden finns det en risk att Bolaget forlorar
konkurrenskraft, vilket skulle kunna paverka Bolagets utvecklingsméjligheter och resultat negativt.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till medel. Fler potentiella konkurrenter och en férsvagad konkurrenskraft
skulle innebéra en negativ inverkan pa Bolagets marginaler och resultat.
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Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget, forts.

Beroende av nyckelpersoner
Bolaget har genomgatt en intensiv period av utveckling och tillvaxt, vilket har lett till att det inom Bolaget finns ett antal
nyckelpersoner vilka ar viktiga for en fortsatt framgéngsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Om nyckelpersoner limnar
Bolaget kan det f& negativa effekter pa Bolagets férmaga att bedriva verksamheten. Vidare rekrytering av anstallda som fram-
gangsrikt kan integreras i organisationen ar av stor vikt for Bolagets utveckling av verksamheten och for att minska beroendet
av nyckelpersoneriverksamheten. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera eller behalla personer som dr nédvandiga
foratt bedriva och utveckla Bolagets verksamhet, vilket kan fa negativa konsekvenser for Bolagets utveckling och forsaljning.
Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndamnda risk till 1ag. GIAB® ar beroende av kunskap, erfarenhet och engagemang hos dess
ledning, styrelse och andra nyckelpersoner. Forlusten av nyckelpersoner och/eller misslyckande med att locka till sig nya skulle
dock medféra en kortsiktigt negativ inverkan pa Bolagets forméga att bedriva sin verksamhet.

Kunder
Bolagets kunder ar primart forsakringsbolag, e-handelsbolag och producenter som nyttjar Bolagets tjanster for gods- och
returhantering. Bolaget har per dagen for detta Prospekt tre nyckelkunder som nyttjar dessa tjanster. Forlust av nagon av
dessa kunder kommer att inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Bolaget bedomer nivan pa ovan namnda risk till: ag. Bolagets tre storsta kunder stod under rikenskapséret 2020 for cirka
45 procent av omsattningen. En forlust av nagon av dessa kunder skulle medféra en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets
omsattning och verksamhet.

Effekter av COVID-19
Bolagets verksamhet har under 2020 paverkats bade negativt och positivt med hansyn till coronaviruset. Bolagets e-handel
har gynnats medan de fysiska butikerna paverkats negativt av hardare restriktioner. Circular Insurance har ocksé péaverkats
negativt med en nedgang i antal registrerade drenden fran forsakringsbolag.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan namnda risk till Iag. Om restriktionerna skulle fortsatta under langre tid eller om hardare
restriktioner som en nedstingning av fysisk butikshandel eller en total nedstangning av samhillet skulle Bolagets verksamhet
och resultat paverkas negativt.

Tillvaxtfas

Bolaget befinner sig i en fas av tillvaxt, vilket staller krav pa saval foretagsledningen som den operativa och finansiella infra-
strukturen. Verksamheten forvintas vixa substantiellt och i takt med detta behover Bolaget forsakra sig om att effektiva
planerings- och ledningsprocesser ar implementerade for att kunna utveckla Bolaget pad en marknad som ar under snabb
utveckling. Om dessa planerings- och ledningsprocesser ej finns pa plats, kan det paverka mojligheterna att knyta an kunder
och kan darmed negativt paverka Bolagets verksamhet.

Bolaget bedémer nivéan pa ovan namnda risk till ig. Om Bolaget inte lyckas anpassa sig efter marknadstrendernaii tillrdcklig
omfattning eller tillrackligt snabbt, eller for det fall dessa trender paverkar Bolagets mojligheter att uppna en fortsatt tillvaxt
pa ett effektivt satt, kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och i férlangningen aven resultat. Bolaget
bedémer att riskens forekomst skulle ha en hog paverkan pa Bolagets expansionstakt och i foérlangningen dess resultat och
finansiella stallning.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Virdepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapperens valuta,
valér, nominella virde,
antal och loptid

Aktierna dr denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgér till 500 000 SEK och antalet aktier i GIAB® uppgar till 10 750 000
stycken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Kvotvirdet uppgar till 0,047 SEK.

Rattigheter sam-
manhingande med
vardepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhéllande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Vardepapperens relativa
senioritet i emittentens
kapitalstruktur

GIAB®:s aktier ar av det slag att aktiedgarna bar Bolagets forluster forst och borgenérer bar forluster forst efter aktieagarna.
Aktiedgarnas forlust ar begransad till det kapital som-initialt satsats, givet att inga derivat ingatts med GIAB®:s aktier som
underliggande tillging.

Aktiernas 6verlatbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har under rikenskapsiren 2017 och 2018 lamnat utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kom-
mer att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att styrelsen drligen ska prova méjligheten till utdelning. |
6vervigandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelse-
resultat och finansiella stéllning, aktuellt och férvintat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och
andra vasentliga faktorer. GIAB® anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.

3.2 Var kommer virdepapperen att handlas?

Handelsplats

Styrelsen for GIAB® har beslutat att anséka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa First North, en multilateral han-
delsplattform som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad, i anslutning till Erbjudandet. Under forutsattning
att First North beviljar Bolagets ansokan beraknas forsta dag for handel pa First North till den 7 juli 2021.

3.3 Garantier som vardepapperen omfattas av

Garantier

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.
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3.4 Huvudsakliga risker som ar specifika for vardepapperen

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
virdepapperen

Ej sakerstillda teckningsataganden
GIAB® har ingatt avtal om teckningsataganden med externa investerare avseende Erbjudandet. De ingdngna avtalen ar inte
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang. Det finns siledes en risk for att teckningsata-
gandena inte fullf6ljs. | den hindelse att Erbjudandet inte fullféljs och Bolaget inte lyckas generera ytterligare intdkter skulle
Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller senarelagga befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar. | det
fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att anskaffa skulle
det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet som i dagslaget inte ar Il6nsamma.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag. For det fall de parter som limnat teckningsataganden inte
fullgor sitt atagande kan det innebara att Bolaget inte kan anskaffa 6nskat kapital. Fér Bolaget skulle det samsta utfallet i
detta avseende vara att inga investerare dr med och deltar i Erbjudandet.

Agare med betydande inflytande
Bolagets fyra storsta dgare ("Huvudagarna”) innehar per dagen for detta Prospekt 64,6 procent av aktiekapitalet och résterna
innan Erbjudandet. Huvudagarna kommer dven efter Erbjudandet att inneha vasentlig d4garandel i Bolaget. Foljaktligen kan
dessa utéva ett betydande inflytande i frigor som ar féremal for godkannande av aktiedgarna i Bolaget inklusive eventuella
samgdenden, konsolideringar eller forsaljningar av samtliga eller en vasentlig del av Bolagets tillgdngar. Till f6ljd av Bolagets
agarbild finns det en risk att investerare inte kommer att kunna utova nagot inflytande alls eller att Huvudédgarnas intresse
inte ar samstammiga med Bolagets eller andra aktiedgares intressen. Exempelvis kan aktiekursen komma att paverkas negativt
for det fall investerare ser nackdelar med att dga aktier i bolag med en stark dgarkoncentration. Om Huvudéagarna skulle
avyttra hela eller delar av sina respektive aktieinnehav i Bolaget, skulle det kunna ha en visentlig negativ inverkan pé priset
pa Bolagets aktier.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till medel. For de fall Huvudégarna skulle avyttra hela eller delar av sina
respektive aktieinnehav, bedémer Bolaget att det skulle ha en medelhog paverkan pé Bolagets vardering.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i vardepapperen?

Villkor fér Erbjudandet

Erbjudandet

Allménheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och internationellt erbjuds mojlighet att teckna aktier i GIAB®.
Minsta teckningsspost ar 300 aktier motsvarande 5 580 SEK. Erbjudandet omfattar maximalt 5 860 000 aktier, varav 5000 000
nyemitterade aktier och 860 000 befintliga aktier. Erbjudandet genomfors utan foretradesritt for befintliga aktiedgare. Vid
full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget erhélla en nettolikvid om cirka 83,1 MSEK efter avdrag f6r emissionskostnader
om 9,9 MSEK.

Teckningskurs

Erbjudandepriset har faststallts av Bolagets styrelse i samrad med Vastra Hamnen. Bolagsvardet bygger pa diskussioner mellan
GIAB® och ett antal kvalificerade investerare kring Bolagets framtida, langsiktiga affarsutsikter dar de viktigaste diskussions-
punkterna har rért Bolagets marknadspotential och konkurrens. Mot bakgrund av ovan och med héansyn till rédande bérsklimat
harvarderingen i Erbjudandet faststallts till 18,60 SEK per aktie, motsvarande ett bolagsvarde om 200 MSEK. Courtage utgar e].

Teckningsperiod

Forvarv av aktier ska ske under tiden fran och med den 14 juni 2021 till och med den 28 juni 2021. Styrelsen i GIAB® forbehaller
sig ratten att forlanga teckningsperioden samt tiden for betalning. Beslut om att forlinga kommer att offentliggéras senast
sista dagen i teckningsperioden.

Anmailan om forvirv av aktier
Forvarv av aktier ska ske genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel och vara Aqurat tillhanda senast klockan
15:00 den 28 juni 2021. Anmalan kan ocksa ske elektroniskt via BanklD pa Aqurats hemsida www.aqurat.se.

Anmalan via Nordnet
Depédkunder hos Nordnet kan anmala sig for teckning av aktier via Nordnets Internettjénst fram till kl. 23:59 den 27 juni 2021.
Mer information finns tillgdnglig pd www.nordnet.se.

Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av Bolagets styrelse i samrad med Vastra Hamnen. Primart syfte ar att uppna god spridning av
agandet. Tilldelning av aktier &r inte beroende av nar under teckningsperioden som anmalningssedeln skickas in. | hindelse av
6verteckning kan tilldelning komma att ske med ett ligre antal aktier an vad anmalningssedeln avser eller helt utebli. Personer
som ingatt teckningsforbindelser samt strategiska investerare kan komma att prioriteras.

Besked om tilldelning
Tilldelning beraknas ske snarast efter avslutad anmalningsperiod och besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota
vilken beraknas skickas ut vecka 26. Information kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Utspadning
Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med 5 000 000 aktier, fran 10 750 000 till 15 750 000 aktier, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 32 procent av kapital och réster i Bolaget for befintliga aktieagare.
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4.2 Varfor upprattas Prospektet?

Anvandning och
uppskattning av medel

Att som féretag ha en tydlig hallbarhetsstrategi blir allt viktigare for konsumenter och har blivit en viktig del i att stirka det
egna varumarket. Ett linjart slit-och-sling samhalle som framjar ekonomisk tillvixt pa bekostnad av klimatet ar inte hallbart
och detta har lett till utvecklingen av en sa kallad cirkular ekonomi. Att stalla om fran en linjar till en cirkular ekonomi ar
varken enkelt eller snabbt gjort och staller hoga krav pa foretag som har ambitionen och modet att ta steget mot en mer
cirkular affarsmodell.

GIAB® har sedan 2012 arbetat med visionen om att vara en avgérande aktér i omstallningen mot en cirkular ekonomi. Det har
kravts standig innovation och utveckling fér att hantera de utmaningar och problem som uppstar i en cirkular affarsmodell. For
att hantera dessa utmaningar har GIAB® utvecklat en digital plattform, GIAB Circular Plattform™, och processer for att hantera
produktfléden enligt cirkuldrekonomiska principer. Genom samarbeten, erfarenhet och kunskap har GIAB® blivit experter
pa cirkular ekonomi. Bolaget har tillsammans med kunder som CDON, IKEA, Folksam och BSH Home Appliances, utvecklat
och optimerat de processer som kravs for att hantera produkter och komplexa produktfléden enligt en cirkulidr ekonomi.

Trots ett 2020 som varit fullt av utmaningar, med restriktioner som pa olika satt har paverkat verksamheten, har GIAB®
fortsatt sin tillvaxtresa med en omsattningsékning om cirka 17 procent till drygt 200 MSEK*. Det strukturella skiftet mot
e-handel har medfort att antalet returer 6kat kraftigt, vilket leder till ett nédvandigt fokus pa returlogistik bade fran ett
ekonomiskt saval som ett hallbarhetsperspektiv. Detta har Bolaget tydligt markt av och kapitaliserat pa inom affarsomradet
Re:Commerce, dar tidigare samarbeten utvecklats och nya tillkommit. Under det ganga dret fick Bolaget ett antal nya kunder
i bland annat Mio och Bauhaus, samtidigt som GIAB®:s verksamhet ar fortsatt klimatpositiv, d.v.s. dar Bolaget genom dterbruk
eliminerar mer koldioxid dn vad verksamheten genererar. Det ar hallbar tillvaxt.

GIAB® ar nu moget att gé in i en ny fas av tillvaxt med utékade marknadssatsningar i Sverige, Norge och Finland samt en
expansion av verksamheten till Danmark. For att kapitalisera pa de tydliga marknadstrenderna inom héllbarhet i omvarlden,
nya spannande samarbetspartners och mojligheten att expandera verksamheten till nya marknader som GIAB®:s styrelse har
beslutat att genomféra Erbjudandet.

Erbjudandet syftar till att ge Bolaget finansiella resurser att accelerera forsaljningen genom marknadsféring och férsalj-
ningsbearbetning. Detta innebar bland annat rekrytering av fler B2B-séljare och en utokad narvaro pa olika medier for att
6ka varumarkeskdnnedomen. Marknadssatsningen kommer framst fokuseras pé befintliga marknader genom att etablera
nya kunder, férdjupa samarbeten med nuvarande kunder och 6ka antalet konsumenter som koper Bolagets produkter som
kommer in via dessa produktfléden.

Bolaget kommer &ven att vidareutveckla GIAB Circular Platform™ som ligger till grund for Bolagets verksamhet. Plattformen
ar Bolagets digitala verktyg for att optimera produktflodena, genom att understédja funktioner sé som returlogistik, rekondi-
tionering och hallbarhetsrapporter, och det dr genom denna Bolaget fortsatt kan effektivisera och skala upp verksamheten.

Pa de geografiska marknader dar Bolaget finns etablerat ar behovet av GIAB®:s tjanster stort, utan tecken pa avmatt-
ning. Bolagets finansiella mélsattning om en genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt om 25 procent och en rérelsemarginal
(EBITDA) 6verstigande 10 procent pa medellang sikt ar baserad pa fortsatt tillvaxt pa de befintliga marknaderna i Sverige
och Norge. | ett langre perspektiv ser Bolaget dock goda méjligheter att vaxa saval pa de skandinaviska marknaderna som pa
utvalda europeiska marknader. Expansionsplanerna fokuseras huvudsakligen pa organisk tillvaxt genom utveckling av Bolagets
nuvarande tjanster, men strategin omfattar aven mojligheten att utveckla nya affairsomrdden och att vaxa genom férvarv som
ar forenliga med Bolagets verksamhet.

Styrelsens bedomning ar att befintligt rorelsekapital, under forutsattning att de forsaljnings- och marknadsinsatser som
nuvarande affarsplan medfér genomférs, inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvmaénadersperiod
raknat fran dateringen av detta Prospekt. For att finansiera Bolagets rorelse och marknadssatsning har styrelsen beslutat om
foreliggande Erbjudande om totalt 109 MSEK. Genom férséljning av nyemitterade aktier berdknas Bolaget tillféras 83,1 MSEK
efter emissionskostnader om cirka 9,9 MSEK. De befintliga aktierna som siljs i Erbjudandet tillf6r ingen likvid till Bolaget.
Emissionslikviden avses anvindas enligt nedan prioriterad ordning:

« 55 procent till forsaljningsinsatser och marknadsbearbetning;
« 20 procent till fortsatt utveckling av GIAB Circular Platform™;
« 15 procent till vrigt rorelsekapitalbehov; och

« 10 procent till fortsatt utveckling och utékning av Bolagets upcycling-anlaggning.

Styrelsens uppfattning ar att den féreliggande noteringen pa First North kommer bredda Bolagets aktiedgarbas och ge
GIAB® tillgang till de svenska och internationella kapitalmarknaderna. Vidare bedémer Bolaget att listningen kommer 6ka
marknadens kinnedom om Bolaget och dess varumarke, bland savil befintliga som potentiella kunder och partners.

Skulle Erbjudandet inte kunna genomféras eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte utvecklas i
enlighet med styrelsens bedomningar, kommer Bolaget behéva minska de planerade forsaljnings- och marknadsinsatser eller
behéva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar. Ytterligare kapitalanskaffningar skulle kunna utgéras av exempelvis en
nyemission eller [an eller annat tillskott fran Bolagets dgare. | det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas
och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av
sin verksamhet som i dagslaget inte ar lonsamma.

* GIAB®:s drsredovisning for rikenskapsdret 2020. For hdrledning av nyckeltalen, vinligen se sidorna 52-53.
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Intressen och intres-
sekonflikter

Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster 4t GIAB® for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Vastra Hamnen och
Aqurat erhaller en pé forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet.

| Erbjudandet foreligger teckningsitaganden fran ett antal externa investerare om sammanlagt 87 MSEK, vilket motsvarar
cirka 80 procent av antalet aktier i Erbjudandet. Ingen ersattning utgar fér lamnade teckningsférbindelser.

Utover ovanstaende parters intresse av att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt, samt avseende Vastra Hamnens
och Aqurats intresse av att avtalad ersattning utbetalas, och de intressekonflikter som framkommer i avsnittet “Information
om aktiedgare och viardepappersinnehavare - Intressekonflikter” nedan, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller
andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

4.3 Vem erbjuder vardepapperen?

Information om
saljande aktiedgare

Erbjudandet omfattar maximalt 5 860 000 aktier, varav 5 000 000 nyemitterade aktier och 860 000 befintliga aktier.

Kontaktuppgifter till siljande aktiedgare ar:

« Henrik Fors-Ellnér AB (LEI: 549300PPC3U2GQD74E63) med adress Box 12, 243 21 Hoér. Henrik Fors-Ellnér AB ar ett
aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt site i Ho6r. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551);

« P Zalewski AB (LEI: 894500Q7UOCF96B4HF04) med adress c/o Ask Outsourcing, Hyllie Stationstorg 2, 215 32 Malmé.
P Zalewski AB ar ett aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt siate i Malmo. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551); och

« Jens Thulin AB (LEI: 894500SW8M30VIVK3751) med adress c/o Jens Thulin, Kongsmarken 12, 233 76 Klagerup. Styrelsen
har sitt sate i Svedala. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
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Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for GIAB® ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt.
Enligt styrelsens kinnedom éverensstaimmer den information
som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelam-
nats. Nedan presenteras GIAB®:s nuvarande styrelse.

Namn Position

Kenneth Andrén Styrelseordférande

Christian Jansson Styrelseledamot och VD
Elna Lembrér Astrom
Anders Ydstedt

Patrik Zalewski

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att
det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta god-
kidnnande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar
l[ampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upp-
rattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek
samt GIAB®:s marknadsposition i forhallande till konkurrenter
som anges i Prospektet dr GIAB®:s samlade bedomning, base-
rad pé sdval interna som externa killor. De kallor som GIAB®
baserat sin bedémning pd anges |6pande i informationen. Dar
information har anskaffats fran en tredje part har denna infor-
mation atergetts korrekt och savitt emittenten kanner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje
part har inga sakfoérhéllanden utelimnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Marknads-
oversikten innehaller hyperlankar till webbplatser. Informatio-
nen pd dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet och
har inte granskats eller godkants av den behériga myndigheten.

Forutom GIAB®:s reviderade arsredovisningar for raken-
skapsdren 2019 och 2020 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Svensk forsikring - Forsikringsmarknaden (2020)
www.svenskforsakring.se/globalassets/rapporter/forsakringar-
i-sverige/forsakringar- i-sverige-2010-2019.pdf
statistik.svenskforsakring.se
www.regeringen.se/pressmeddelanden/2020/07/sverige-stal-
ler-om-till-encirkular-ekonomi/
https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/euro-
pean-green-deal_sv
www.ikea.com/se/sv/this-is-ikea/sustainable-everyday/lat-
oss-bli-cirkulentersa-att-saker-vi-aelskar-kan-anvaendas-
laengre-pub9ysoddgo
https://ec.europa.eu/environment/strateqy/circular-economy-
action-plan_en

https://repair.eu/about/
www.europarl.europa.eu/legislative-train/theme-a-european-
green-deal/file-substantiating-green-claims
www.statista.com/statistics/263437/qlobal-smartphone-sales-
to-end-userssince-2007/
www.androidauthority.com/how-smartphone-prices-have-
changed-1134574/

ivl - Produktdatabaser: miljofordelar med dterbruk (2020)
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Motiv for Erbjudandet

Att som foretag ha en tydlig hallbarhetsstrategi blir allt vik-
tigare for konsumenter och har blivit en viktig del i att starka
det egna varumarket. Ett linjart slit-och-slang samhalle som
framjar ekonomisk tillvixt pa bekostnad av klimatet ar inte
hallbart och detta har lett till utvecklingen av en sa kallad cir-
kular ekonomi.’Att stalla om fran en linjar till en cirkular eko-
nomi ar varken enkelt eller snabbt gjort och stéller hoga krav
pa féretag som har ambitionen och modet att ta steget mot
en mer cirkular affarsmodell.

GIAB® har sedan 2012 arbetat med visionen om att vara en
avgorande aktér i omstillningen mot en cirkuldr ekonomi. Det
har kravts stindig innovation och utveckling for att hantera
de utmaningar och problem som uppstar i en cirkular affars-
modell. For att hantera dessa utmaningar har GIAB® utvecklat
en digital plattform, GIAB Circular Plattform™, och processer
for att hantera produktfléden enligt cirkularekonomiska prin-
ciper. Genom samarbeten, erfarenhet och kunskap har GIAB®
blivit experter pé cirkuldr ekonomi. Bolaget har tillsammans
med kunder som CDON, IKEA, Folksam och BSH Home App-
liances, utvecklat och optimerat de processer som kravs for
att hantera produkter och komplexa produktfléden enligt en
cirkular affarsmodell.

Trots ett 2020 som varit fullt av utmaningar, med res-
triktioner som pa olika satt har paverkat verksamheten, har
GIAB® fortsatt sin tillvaxtresa med en omsattningsékning om
cirka 17 procent till drygt 200 MSEK®. Det strukturella skiftet
mot e-handel har medfért att antalet returer 6kat kraftigt, vil-
ket leder till ett nédvandigt fokus pa returlogistik bade fran
ett ekonomiskt saval som ett hillbarhetsperspektiv. Detta har
Bolaget tydligt markt av och kapitaliserat pa inom affarsom-
radet Re:Commerce, dir tidigare samarbeten utvecklats och
nya tillkommit. Under det gdnga dret fick Bolaget ett antal nya
kunder i bland annat Mio och Bauhaus, samtidigt som GIAB®:s
verksamhet ar fortsatt klimatpositiv, d.v.s. dar Bolaget genom
aterbruk eliminerar mer koldioxid dn vad verksamheten gene-
rerar. Det ar hallbar tillvaxt.

1 GIAB:sdrsredovisning for rakenskapsdret 2020. For hdrledning av nyckeltalen,
vinligen se sidorna 52-53.
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Bolaget dr nu moget att gd ini en ny fas av tillvaxt med uto-
kade marknadssatsningar i Sverige, Norge och Finland samt en
expansion av verksamheten till Danmark. For att kapitalisera
pa de tydliga marknadstrenderna inom hallbarhet i omvarlden,
nya spinnande samarbetspartners och mojligheten att expan-
dera verksamheten till nya marknader som GIAB®:s styrelse
har beslutat att genomféra Erbjudandet.

Erbjudandet syftar till att ge Bolaget finansiella resurser
att accelerera forsaljningen genom marknadsféring och for-
saljningsbearbetning. Detta innebar bland annat rekrytering
av fler B2B-siljare och en utdkad narvaro pa olika medier for
att 6ka varumarkeskinnedomen. Marknadssatsningen kom-
mer framst fokuseras pé befintliga marknader genom att eta-
blera nya kunder, férdjupa samarbeten med nuvarande kunder
och 6ka antalet konsumenter som képer Bolagets produkter
som kommer in via dessa produktfléden.

Bolaget kommer dven att vidareutveckla GIAB Circular
Platform™ som ligger till grund fér Bolagets verksamhet.
Plattformen ar Bolagets digitala verktyg for att optimera pro-
duktflédena, genom att understodja funktioner s som retur-
logistik, rekonditionering och hallbarhetsrapporter, och det ar
genom denna Bolaget fortsatt kan effektivisera och skala upp
verksamheten.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | GODSINLOSEN NORDIC AB
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Pa de geografiska marknader dir Bolaget finns etablerat ar
behovet av GIAB®:s tjanster stort, utan tecken pa avmattning.
Bolagets finansiella malsittning om en genomsnittlig arlig
omsattningstillvixt om 25 procent och en rorelsemarginal
(EBITDA) 6verstigande 10 procent pa medellang sikt ar base-
rad pa fortsatt tillvixt pa de befintliga marknaderna i Sve-
rige och Norge. | ett langre perspektiv ser Bolaget dock goda
mojligheter att vixa saval pa de skandinaviska marknaderna
som pa utvalda europeiska marknader. Expansionsplanerna
fokuseras huvudsakligen pa organisk tillvaxt genom utveck-
ling av Bolagets nuvarande tjanster, men strategin omfattar
aven mojligheten att utveckla nya affirsomraden och att vixa
genom forvarv som ar forenliga med Bolagets verksamhet.

Styrelsens bedomning ar att befintligt rorelsekapital, under
forutsattning att de forsaljnings- och marknadsinsatser som
nuvarande affarsplan medfér genomfors, inte ar tillrackligt
for att bedriva verksamhet kommande tolvménadersperiod
raknat fran dateringen av detta Prospekt. For att finansiera
Bolagets rorelse och marknadssatsning har styrelsen beslutat
om foreliggande Erbjudande om totalt 109 MSEK. Genom
forsaljning av nyemitterade aktier beraknas Bolaget tillforas
83,1 MSEK efter emissionskostnader om cirka 9,9 MSEK. De
befintliga aktierna som saljs i Erbjudandet tillfor ingen likvid
till Bolaget. Emissionslikviden avses anvindas enligt nedan
prioriterad ordning:

« 55 procent till forsaljningsinsatser och marknadsbearbetning;
« 20 procent till fortsatt utveckling av GIAB Circular Platform™;
« 15 procent till 6vrigt rorelsekapitalbehov; och

« 10 procent till fortsatt utveckling och utdkning av Bolagets
upcycling-anlaggning.

Styrelsens uppfattning ar att den foreliggande noteringen
pa First North kommer bredda Bolagets aktiedgarbas och ge
GIAB® tillgang till de svenska och internationella kapitalmark-
naderna. Vidare bedémer Bolaget att listningen kommer 6ka
marknadens kinnedom om Bolaget och dess varumarke, bland
saval befintliga som potentiella kunder och partners.

Skulle Erbjudandet inte kunna genomféras eller tecknas i
erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte utvecklas i
enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behéva
minska de planerade f6rsaljnings- och marknadsinsatser eller
behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar. Ytterli-
gare kapitalanskaffningar skulle kunna utgéras av exempelvis
en nyemission eller [an eller annat tillskott fran Bolagets agare.
| det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter miss-
lyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att upp-
bringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla
delar ay sin verksamhet som i dagslaget inte ar lonsamma.

Staffanstorp, 11 juni 2021
Godsinlosen Nordic AB
Styrelsen

RADGIVARE

Vastra Hamnen ar finansiell radgivare till GIAB® i samband med
Erbjudandet. Aqurat agerar emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl ar legal radgivare i sam-
band med Erbjudandet. D4 all information i Prospektet har
l[amnats av Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen och Aqurat
fran ansvar i forhallande till investeringar i Bolaget eller andra
beslut grundade pa information eller avsaknaden av informa-
tion i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vistra Hamnen har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster at GIAB® for vilka de erhallit, res-
pektive kan komma att erhalla, ersattning. Vastra Hamnen och
Aqurat erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda
tjanster i samband med Erbjudandet.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | GODSINLOSEN NORDIC AB

| Erbjudandet foreligger teckningsataganden fran ett antal
externa investerare om sammanlagt 87 MSEK, vilket motsva-
rar cirka 80 procent av antalet aktier i Erbjudandet. Férdelning
framgar pa sidan 42. Ingen ersattning utgar for lamnade teck-
ningsforbindelser.

Utover ovanstdende parters intresse av att Erbjudandet
kan genomféras framgéngsrikt, samt avseende Vastra Ham-
nens och Aqurats intresse av att avtalad ersattning utbetalas,
och de intressekonflikter som framkommer i avsnittet “Infor-
mation om aktiedgare och vardepappersinnehavare - Intres-
sekonflikter” nedan, bedéms det inte foreligga nagra eko-
nomiska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekono-
miska eller andra intressen i Erbjudandet.



Marknads- och verksamhetsoversikt

Marknadséversikten innehdller hyperldnkar till webbplatser. Informationen pd dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet och

har inte granskats eller godkdnts av den behoriga myndigheten.

LINJAR OCH CIRKULAR EKONOMI

| en linjar ekonomi anvands i stor utstrackning andliga resurser for att producera konsumtions- och industrivaror. Nar varan

genomgatt sin livscykel (den anvandbara livslingden) anses varan enligt den linjara ekonomin som férbrukat avfall och branns eller

deponeras. | takt med befolkningsokningen, den teknologiska utvecklingen och den allminna samhillsutvecklingen har den linjara

ekonomin bidragit med en konstant och 6kande efterfragan pa dndliga resurser. Idag ar efterfragan pa andliga resurser darfor 50

procent storre dn vad planeten kan generera. Den globala paverkan stracker sig bortom resursatgang och omfattar negativa kli-

mateffekter matt i utslapp av koldioxid, miljofarliga dmnen och en minskad biologisk mangfald.!

1 Guldman, E. (2016). Best Practice Examples of Circular Business Models. The Danish Environmental Protection Agency

& g =

Utvinning
av ravara

Cirkular ekonomi ar ett koncept som pd grund av de nega-
tiva effekterna av den linjara ekonomin, far allt stérre upp-
marksamhet i dagens konsumtionssamhille. Cirkular ekonomi
ar en alternativ ekonomisk modell till den linjara, med syftet
att successivt minska sambandet mellan tillvaxt och férbruk-
ningen av dndliga resurser. Den cirkuldra ekonomin gar att till-
lampa i samtliga steg i viardekedjan: fran design av produkter
och materialval, till utvinning av ravaror samt reparation och
ateranvandningen av de komponenter och produkter som
redan producerats. Det innebdr att utvinning av nya ravaror
ska minimeras och att en varas livslangd ska forlangas eller for-
nyas for att minimera avfall.?

2 Statens offentliga utredningar. (2017). Frdn Virdekedja till Virdecykel - sd far
Sverige en mer cirkuldr ekonomi.

)
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Design/
re-design
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MALMEDVETNA OCH RESURSEFFEKTIVA FORETAG

Fragan om héllbarhet ar inte ny, men &r mer aktuell an ndgon-
sin. | olika former sdsom klimatdebatten, den sk. “Gretaeffek-
ten” eller cirkular ekonomi, genomsyrar héllbarhet det mesta
idag. Medial uppmirksamhet, 6kande kunskapsnivd hos kon-
sumenter och foretags langsiktiga strategier har befast hall-
barhetsfrdgan som en konkret och hogst aktuell fraga. Kon-
sumenttrender och fragan om |6nsamhet har alltid haft stor
inverkan pé foretags beslutsfattande, men de viaxande kraven
pa konkreta atgarder och transparens i hallbarhetsarbetet och
kritiska begrepp som “greenwashing” innebar att hallbarhet
fatten central roll i mdnga foretags beslut och inte langre ar ett
sarintresse som engagerar ett fatal.> Det finns dock inget mot-
satsforhdllande mellan cirkulara affirsmodeller och I6nsam-
het. Tvartom kan en mer effektiv resursanvandning vara ett led
i att uppnd en langsiktig och mer hallbar I6nsamhet for foretag.

Det har skett ett skifte i svensk handel, dar andelen som
arbetar malmedvetet med hallbarhetsfrigan ar storre an
nagonsin. En viktig faktor ar att bidra till ett battre samhille,
men i grunden finns dven en stark tilltro pd att hallbar handel
ar ett krav for langsiktig [6nsamhet. Nastintill samtliga fore-
tag med 50 anstallda eller fler bedriver ett aktivt hallbarhets-
arbete. Denna grupp utgor en begransad andel av alla handels-
foéretag, men stér for en klar majoritet av omsattningen. Aven
mindre féretag har sett en kraftig okning inom aktivt hall-
bar- hetsarbete, fran 56 procent ar 2015 till 72 procent under
2019.4 Detta hallbarhetsarbete handlar primart om resursef-
fektivisering. Genom att anvdnda resurser pa ett mer effektivt
satt skapas forutsattningar for en kombination av ekonomisk
och miljomassig vinst. Vidare ar forbattrad resursanvandning
den mest prioriterade hallbarhetsfrigan for svenska handels-
foretag, dar ett av tre foretag vill prioritera aterbruk, hallbar
konsumtion och minska antalet osalda varor.> Svensk Handel
har 9 000 medlemsféretag, vilket innebar att det redan idag
finns 3 000 foretag som passar val in i malgruppen fér Bola-
gets affirsmodell.®

Svensk Handel - Hallbarhetsundersokning (2019)
ibid
ibid

www.svenskhandel.se/om-svensk-handel/organisation/foreningen-svensk-handel/
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MARKNADEN FOR ATERBRUK

En 6kad medvetenhet bland konsumenter som vill gora aktiva
och medvetna val vid konsumtion har 6kat efterfragan pa ater-
brukade produkter. Framforallt den yngre delen av befolk-
ningen ar klimat- och miljémedvetna och ligger stor vikt vid
att anvanda sig av féretag och organisationer som jobbar
aktivt med hallbarhet.” Totalt anser 86 procent av svenska
konsumenter att det ar viktigt med samhallsatgarder mot kli-
matférandringarna.® Studier visar ocksa att konsumenter vill
kopa mer dteranvanda och atertillverkade produkter, och om
de positiva klimateffekterna lyfts, sa okar viljan att handla
mer.? Dessa slutsatser bekraftas av Svensk Handel som visar att
begagnatmarknaden har okat betydligt under de senaste aren.
Nastan halften av alla konsumenter har handlat begagnat pa
natet under 2020 och 30 procentianger hallbarhet som den vik-
tigaste faktorn till varfor de handlar terbrukat. Vidare raknar
cirka 30 procent av konsumenterna att 6ka sin konsumtion av
begagnat under 2021.1°

Under 2020, nar e-handeln i stort upplevt en rekordtill-
vaxt, har dven marknaden for dterbrukade varor praglats av en
forflyttning till natbaserad handel och har darmed lockat till
sig allt fler foretag och plattformar. Bland annat har Cervera
oppnat en exklusiv second-hand butik online och Zalando en
plattform for “pre-owned”!* Det ar dock inte bara e-handeln
som ser en utveckling av marknaden fér aterbrukade varor,
IKEA:s konceptbutik for cirkuldra mébler som 6ppnades i sam-
arbete med GIAB® under hésten 2019 blir under 2021 ett per-
manent inslag i samtliga IKEA:s svenska varuhus, vilket Bolaget
tolkar som en tydlig markér at vilket héll utvecklingen gar och
vilken strategi som bedémts som langsiktigt I6nsam.2

7 Svensk Handel - Hallbarhetsundersokning (2018)

8  www.naturvardsverket.se/upload/miljoarbete-i-samhallet/miljoarbete-i-sverige/
klimat/attitydundersokning/Rapport-Allmanheten-klimatet-2018.pdf

9 www.gu.se/nyheter/e-handelns-returer-av-klader-ar-en-miljobov
10 E-barometern 2020

11 www.market.se/nyhet/cervera-borjar-salja-second-hand-i-butik-och-online-
kanns-helt-ratt-i-tiden. https://corporate.zalando.com/en/newsroom/news-stories/
zalando-sets-out-revolutionize-pre-owned-fashion-europe

12 https://via.tt.se/pressmeddelande/ikea-oppnar-cirkularbutiken-i-alla-sina-var-
uhus?publisherld=2111134ereleaseld=3295959



OMSTALLNING TILL E-HANDEL

Enligt Svensk Handel berdknas detaljhandeln férindras mer
under aren 2015 till 2025 an under de féregdende 50 aren. Kon-
sumenter har under de senaste 20 dren fitt nya vanor och helt
nya mojligheter att informera sig om varor och aktuella priser
hos konkurrenter innan kép. Drivkraften for digitaliseringen
hos aktorer i detaljhandeln ligger i att hitta konkurrensférdelar
i en marknad med en hég medvetenhet och informerad kon-
sument. Den digitala utvecklingen 6kar dairmed konkurrensen,
vilket pressar priser och marginaler och dirmed vinsten. Samti-
digt mojliggor digitaliseringen effektivare affarsmodeller, ana-
lyser for forbattrade processer och 6kade mojligheter att na ut
till ratt kund med ratt produkt for de aktérer som anpassar sig.
Att ta vara pa digitaliseringens mojligheter ar i manga fall ett
maste for att bibehalla konkurrenskraft och for att mojliggora
tillvaxt.?

| sparen av att vérlden blivit alltmer digitaliserad har e-han-
deln upplevt en kraftig tillvaxt. Under 2016 omsatte den
svenska e-handeln knappt 60 miljarder SEK och utgjorde
cirka atta procent av detaljhandelns totala omsattning.* Fyra
ar senare, under 2020, har omsattningen okat till 122 miljar-
der SEK och utgjorde da 14 procent av detaljhandelns totala
omsattning. Ett rekordar med en tillvaxt om 40 procent, eller
35 miljarder SEK. Svensk Handels bedémning ar att all tillvaxt
frén och med 2026 kommer att ske inom e-handeln.*®

13 Svenskhandel.se - Det stora detaljhandelsskiftet (2017)
14 E-barometern 2020

15 Svenskhandel.se - Det stora detaljhandelsskiftet (2017)

Omsdttning svensk e-handel (miljarder SEK)

Andel av tillvixt i sdllanképsvaruhandel 2015-2020

77%
45%
6%

2017 2018*

58%

2015 2016 2019, 2020*

Butik B E-handel

*Under 2018 och 2020, stod E-handeln for all tillvixt dd omsdttningen
i butikshandeln minskade.

Kdlla: E-barometern 2018, 2019, 2020

Pandemidret 2020 var en katalysator for den digitala
omstallningen dar sillanképsvaruhandeln vixte med drygt 28
miljarder SEK inom e-handeln och minskade med cirka 14 mil-
jarder SEK i den fysiska butikshandeln.’® Bolagets uppfattning
ar att dven om det ar svart att siga hur mycket av detta skifte
som kommer permanentas och vad effekterna blir nar samhal-
let atergar efter effekterna av covid-19-pandemin, sd ar det nu
tydligare an tidigare att; for att vara [6nsam, bibehalla konkur-
renskraft och tillvaxt kravs det en tydlig och val genomférd
digital strategi for alla aktorer inom detaljhandel.

16 E-barometern 2020
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Marknadsprognoser

| marknadsprognoser for detaljhandel finns ett stort fokus
pa den digitala férandringen som sker. Denna marknadsfér-
andring och aktérers férmaga att anpassa sig och stalla om,
ar direkt avgorande for manga foretags fortsatta verksamhet.
Den omstrukturering som sker i detaljhandeln har och kommer
fortsatta att férandra forutsattningarna for hur handel bedrivs
och prognosen ar att e-handeln under 2025 kommer omsatta
mellan 192 - 287 miljarder SEK, vilket ar en kraftig 6kning fran
2015 da e-handel omsatte cirka 50 miljarder SEK. Prognosen for
innevarande ar ar en tillvaxttakt pa sju procent for heldret med
en total omsattning om 130 miljarder SEK. Darutéver finns fol-
jande forvantningar pa e-handelns utveckling fram till 2025:

« Antalet fysiska butiker och anstallda i sallanképsvaruhan-
del kommer att minska fran 46 800 butiker och 177 800
anstallda under 2015, till mellan 36 000 - 41 000 butiker och
136 000 - 156 000 anstallda.

 Handeln kommer att koncentreras till farre men storre akto-
rer vilket leder till pressade priser och lagre marginaler.

« E-handeln kommer utgéra 20 - 30 procent av detaljhandelns
totala omsattning 2025.7

RETURPROBLEMET - EN VAXANDE MARKNAD

Den snabbt viaxande e-handeln i Norden och Europa leder
oundvikligen till en 6kande mangd returnerade varor. Varje
ar skickas drygt tre miljoner paket tillbaka inom Sverige och
nastan tre miljarder returer hanteras bara inom EU.1® Miljopa-
verkan av dessa transporter ar enorm. | en studie av Shannon
Cullinane (Professor i hallbar logistik vid Géteborgs universi-
tet) tillsammans med Energimyndigheten bendmns en “retur-
neringskultur” dar returer har blivit en norm vilket till stor del
har sin grund i ett informationsproblem dar kunden inte fysiskt
kan inspektera, kontrollera eller testa produkten innan kép. De
flesta konsumenter ar inte medvetna om hur returférloppet ser
ut och vilka kostnader som det medfér for foretagen. Daruto-
ver vilken negativ klimatpaverkan returer har.*?

Returer medfér stora kostnader for foretag eftersom
varorna méste kontrolleras, hanteras och aterférpackas innan
de siljs pa nytt. For att halla nere dessa kostnader, som kan vara
upp till tre ganger s hog som nar produkten skickades for for-
sta gangen, skickas produkter ofta utomlands, exempelvis till
Osteuropa, Baltikum eller till och med Asien.?’ Det har &ven
uppmarksammats i media att ett flertal Foretag skar sonder,
branner upp eller pa annat satt forstér produkter som kommit
i retur for att detta ar billigare an att aterféra den retunerade
produkten i sortimentet. | vissa fall forstors aven helt oanvanda
produkter, t.ex. for att klidesforetagen bytt logotyp.?

17 Svenskhandel.se - Det stora detaljhandelsskiftet (2017)
18 https://fof.se/tidning/2019/2/artikel/e-handelns-returer-skadar-miljon

19 Energy and environmental effects of the reverse logistics of clothing e-tailing
in sweden - Final report to Energimyndigheten

20 www.gu.se/nyheter/e-handelns-returer-av-klader-ar-en-miljobov

21 svt.se/nyheter/granskning/ug/har-ar-kladjattarna-som-branner-tonvis-med-klader
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Returgrad, utvalda kategorier
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Kdlla: E-barometern (Q1-2017)

Returhanteringen har under en langre tid delat in e-handelns
aktorer i tva lager: de som uppfattar returer som en extra kost-
nad och de som ser fria returer som en méjlighet att bygga kund
och varumarkeslojalitet. En stark majoritet av konsumenter
tycker att det ar viktigt med fria och enkla returer, samtidigt
som det paradoxalt stills allt hogre krav pa hallbarhet och pris.??

Under 2019 skedde ett skifte i handeln dér nio av tio fore-
tag ansdg att det finns ett klart positivt samband mellan |6n-
samhet och satsningar pa hallbarhet. Framst lyftes de langsik-
tiga positiva effekterna fram, dven om étta av tio foretag ser
héllbarhetsarbete som I6nsamt aven pa kort sikt.?

22 Svensk handels hdllbarhetsundersokning (2019)
23 ibid

Potentiellt returvirde, utvalda kategorier (miljarder SEK)
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Berdiknat pd omsdttning per kategori (2020) multiplicerat med
returgrad (2016).
Killa: E-barometern (Q1-2017) och Svensk e-handel (2020)



DEN SVENSKA FORSAKRINGSMARKNADEN

Bolaget ar verksamt pa den svenska forsakringsmarknaden
genom affarsomradet “Circular Insurance”. Har hanterar Bola-
get bade privatskador och storskador at forsakringsbolag. Pri-
vatskador omfattar enskilda gods sisom mobiltelefoner etc.
for privatpersoner och storskador omfattar stérre partier av
gods for forsakringsbolagens foretagskunder.

Forsakringsbranschen kan delas upp i tvd huvudsakliga
omrdden: pension- och livforsakring samt skadeforsakring.
Under 2020 uppgick utbetalningarna fran forsakringsbolagen
till drygt 287 miljarder SEK, varav 76 procent (218 miljarder
SEK) avsag pensions- och livférsikringar och 24 procent (69
miljarder SEK) avsag skadeforsakringar. Marknaden ar frag-
menterad och i Sverige finns totalt 285 férsakringsbolag, varav
38 livforsakringsforetag, 247 skadeforsakringsforetag och 54
understédsforeningar.?

Nar det kommer till att hantera, reparera och dterbruka
skadade varor sa ar det skadeférsakringsbolag, primart genom
hem- och villaférsakringar som utgér majoriteten av egen-
domsskador. Fér hem- och villaférsakring uppgick inbetalda
premier till 18 miljarder SEK fér 2020. Cirka 97 procent av alla
hushall i Sverige har hemférsikring.? Sett till antalet anmailda
skador stod hem- och villaférsakring fér 35 procent (956 997
stycken) och av dessa var 423 832 stycken allriskskador.?

TRENDER OCH DRIVKRAFTER

Omstéllningen till en cirkular ekonomi

Den 9 juli 2020 lade Sveriges regering fram férslag pé att lan-
det staller om till en mer cirkular ekonomi och beslutar om en
nationell strategi som pekar ut riktningen och ambitionen for
en langsiktig och hallbar omstallning av samhillet. Detta som
ett viktig del i arbetet for att Sverige ska bli varldens forsta fos-
silfria valfardsland som ligger i linje med EU:s the Green Deal.”
EU:s the Green Deal omfattar en handlingsplan som ska framja
ett effektivt utnyttjande av resurser genom omstallning till cir-
kular ekonomi vilket ska bidra till att férlorad biologisk ming-
fald aterstalls och miljomassiga féroreningar minskas.?

Aven stora foretag foljer denna trend. Under 2018 konsta-
terade IKEA att klimatfériandringen, ohallbar konsumtion och
ojamlikhet var de tre storsta globala utmaningarna som de
skulle bygga sin hallbarhetsstrategi kring. Malsattningen ar en
helt cirkular affarsmodell och att vara klimatpositiva dr 2030.%°

24 Svensk forsikring - Forsdkringsmarknaden (2020)

25 www.svenskforsakring.se/globalassets/rapporter/forsakringar-i-sverige/for-
sakringar-i-sverige-2010-2019.pdf

26 statistik.svenskforsakring.se

27 www.regeringen.se/pressmeddelanden/2020/07/sverige-staller-om-till-en-
cirkular-ekonomi/

28 htrps://ec.europa.eu/info/strateqy/priorities-2019-2024/european-green-deal_sv

29 www.ikea.com/se/sv/this-is-ikea/sustainable-everyday/lat-oss-bli-cirkulenter-
sa-att-saker-vi-aelskar-kan-anvaendas-laengre-pub9750dd9o

Marknadsandel av hem- och villaférsikring 2020
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Killa: Svensk forsikring - Forsdkringsmarknaden (2020)

Bolagets uppfattning ar att trenden ar tydlig, féretag behover
for sin langsiktiga overlevnad, ta en tydlig stindpunkt kring fra-
gor om milj6 och hallbarhet. Hallbarhet handlar inte langre om
green-washing, utan paverkar direkt varumarkesvirdet och det
finansiella resultatet.

Circular Economy Action Plan (“CEAP”)

For att mojliggora en cirkular ekonomi kravs styrmedel for
aktorer i alla led av produktkedjan. | mars 2020 presenterade
EU-kommissionen handlingsplanen fér en cirkular ekonomi:
Circular Economy Action Plan. Syftet med handlingsplanen
ar, likt den Sveriges regering lade fram i juli samma ar, att med
olika tgarder nd EU:s héllbarhetsmél om att vara klimatneu-
tral ar 2050. CEAP innehiller riktlinjer fér omstallningen till en
cirkular ekonomi, vilket ska ske i samverkan med naringslivet.
Ett klimatneutralt EU innebir att resursanvandning och eko-
nomisk tillvaxt inte ar korrelerat, det vill siga att konsumtion
och ekonomisk tillvéxt inte pdverkar miljén negativt.*

Right-to-repair

| november 2020 réstade EU-parlamentet for att stodja konsu-
menters ritt att reparera — sa kallat “right-to-repair”. | omstall-
ningen till en cirkular ekonomi, ar utveckling, design och mate-
rialval samt tillgangen till reservdelar, skisser och manualer
viktigt for att frimja reparation och aterbruk, vilket ar anled-
ningen till att EU-parlamentet stodjer right-to-repair. Rérelsen
bestar av en koaliton av europeiska organisationer, bland annat
Environmental Coalition on Standards (ECOS) och European
Environmental Bureau (EEB).2!

30 htrps://ec.europa.eu/environment/strateqy/circular-economy-action-plan_en

31 https://repair.eu/about/

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | GODSINLOSEN NORDIC AB

17



18

Genom att frimja reparation och dterbruk kan konsumen-
ter forlanga produkters livslingd istallet for att nykonsumera.
For att ytterligare uppmuntra konsumenter att reparera sina
produkter, och féretag att géra mer hallbara val, vill EU-par-
lamentet ha ett 6kat stéd av marknaden for dteranvianda pro-
dukter. | ett lagforslag som presenterades under 2021 efterfra-
gas gemensamma kriterier vid marknadsféring av produkters
miljoprestanda, som vid en certifiering. Slutligen vill parlamen-
tet se att eventuella réttsliga hinder for reparation, ateran-
vandning och &terforséljning avskaffas.

Lagre teknologisk utveckling framjar reparationer

| takt med samhillets utveckling och digitalisering har anvind-
ningen av fraimst mobiltelefoner, men ocksa datorer, 6kat dras-
tiskt. Trots detta har antalet sdlda mobiltelefoner globalt mins-
kat de senaste dren. Under 2020 saldes drygt 1,38 miljarder
mobiler, vilket dr en minskning fran 1,5 miljarder sedan 2018
och den lagsta forsiljningssiffran pa fem ar.»

En av anledningarna till den minskande férsaljningen, ar att
allt fler reparerar sina mobiltelefoner nar de gar sénder sam-
tidigt som innovationsférbattringarna fran en generation till
nista har minskat. Trots detta har priserna fér mobiltelefoner
nastan dubblats sedan 2015.34 Att reparera mobiltelefoner har
ocksa en mycket lagre miljopaverkan an att kdpa en nyprodu-
cerad da det for varje nytillverkad mobiltelefon i genomsnitt
slapps ut 110 kg koldioxid och skapas 86 kg avfall. Besparingen
for varje terbrukad mobiltelefon uppgar till cirka 55 kg koldi-
oxid och 86 kg avfall. >

KONKURRENSOVERSIKT

Bolagets uppfattning ar att GIAB® som helhet ar unikt positio-
nerat pa marknaden. Nedan féljer en redogorelse av Bolagets
uppfattning om konkurrenssituationen uppdelat per affars-
omraden.

Circular Insurance
Affirsomradet “Circular Insurance”, som hanterar privat- och
storskador har ingen direkt konkurrent med samma vérde- och
tjansteerbjudande. Daremot konkurrerar affarsomradet mot
olika aktorer baserat pavilket gods det galler. Avseende privat-
skador, da framst mobiltelefoner, finns det reparationsverksta-
der som mCare, Fonfix och Samsung Service som konkurrerar
mot Circular Insurance och da delvis pa pris, men dven i den
man att b.la. mCare och Samsung Service ir sa kallade aukto-
riserade verkstader, vilket innebar att de har direkttillgang till
nytillverkade originaldelar.

Avseende storskador konkurrerar GIAB® frimst mot manga
mindre aktorer som ar villiga att kopa upp de skadade partierna.

32 www.europarl.europa.eu/legislative-train/theme-a-european-green-deal/
file-substantiating-green-claims

33 www.statista.com/statistics/263437/global-smartphone-sales-to-end-users-
since-2007/

34 www.androidauthority.com/how-smartphone-prices-have-changed-1134574/

35 ivl - Produktdatabaser: miljofordelar med dterbruk (2020)
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GIAB®:s konkurrensfordel ar att Circular Insurance erbjuder en
process dar skadorna registreras och produkterna rekonditio-
neras innan de saljs. Darefter far forsakringsbolaget underlag
bade for ekonomisk vinstdelning men framst i miljobesparing,
vilket ar en tjanst konkurrerande aktorer inte erbjuder. Har ar
Bolagets hallbarhetsprofil och langa tid pa marknaden en stark
konkurrensfordel.

Re:Commerce

Genom affarsomradet “Re:Commerce” tillhandahéller GIAB®
en |6sning for returhantering som ar grundad i en egentut-
vecklad digital plattform. Processen liknar den som anvinds
inom Circular Insurance, dar GIAB®:s tjansteerbjudande inklu-
derar hela processen - fran registrering och mottagande av
gods, till dtervinning/aterbruk ‘och ekonomi- och miljérap-
port. Aven inom detta affirsomride finns aktérer p& den
svenska marknaden som erbjuder liknande dellésningar, t.ex
Reclaimit, Returnado och Easycom. Vad dessa konkurrenter
har gemensamt ar att de erbjuder e-handlare systemlésningar
som stod for specifika delar av returhanteringsprocessen.
Dessa konkurrenter éverlater dock hantering av eftermarknad
och den faktiska hanteringen av de returnerade produkterna
till sina kunder. Re:Commerce sarskiljer sig fran dessa konkur-
renter genom att erbjuda en helhetsldsning.

Ovriga konkurrenter inom gods och returhantering
Konkurrenter till Bolaget kan delas upp i tvé kategorier: inflode
och utfléde. Gillande inflode avses aktérer som konkurrerar
om att hantera gods, returer eller andra produkter fran féretag.
Med utflode avses aktorer som konkurrerar om avyttringen av
gods som Bolaget har till forsaljning.

Marknaden fér en komplett hantering av gods och returer
har en hog intradesbarriar och darmed begrinsad direkt kon-
kurrens. En digital plattform kravs for att kunna hantera de
underliggande processerna och en organisation behover byg-
gas for att tjinsteerbjudandet — allt frén logistik till reparation,
forsaljning och eftermarknad — ska vara konkurrenskraftigt
och attraktivt. Det finns till Bolagets kinnedom inga svenska
foretag som ar direkta konkurrenter. Daremot finns det fore-
tag pa den internationella marknaden som agerar inom samma
segment och har ett liknande system- och tjansteerbjudande,
t.ex. BuyBay i Nederldnderna och Optoro i USA.

Gallande utflode finns ett antal konkurrenter till Bolagets
forsaljningskanal som gar under namnet “Returhuset®”. Detta
kan vara ideella organisationer med fokus pa second-hand,
annonsportaler som Tradera och Blocket och marknadsplatser
som CDON, Amazon och Zalando som i allt stérre utstrack-
ning erbjuder second-hand. Det finns dven nischade konkur-
renter som ar specialiserade pa avgransade marknadssegment,
t.ex inom rekonditionerad elektronik, sasom Inrego, Swappie
och Bluecity.



GIAB® | KORTHET

GIAB® grundades 2009 och ir ett innovativt tillvaxtbolag vars
affarsidé ar att optimera produktfléden enligt cirkuldrekono-
miska principer. Bolaget levererar en helhetslésning for hante-
ring av returer och reklamationer at e-handlare, producenter
och distributorer pa ett kostnadseffektivt och hillbart satt,
samt erbjuder en komplett cirkular skaderegleringsprocess at
forsakringsbranschen. | samarbeten med bland annat forsak-
rings-, logistik- och e-handelsbolag hanterar Bolaget produk-
ter genom skraddarsydda helhetslésningar som tacker allt ifran
logistik, inventering och skadeverifiering till eventuell repara-
tion och aterférsaljning till konsument. Darutéver hanterar
Bolaget eftermarknad med statistik-, ekonomi-, och hallbar-
hetsrapportering tillbaka till kund.

Bolagets tjansteerbjudande grundas i den egenutvecklade
digitala plattformen, GIAB Circular Platform™, som mojliggor
full sparbarhet av produkterna, datainsamling for analys och
statistik tillbaka till kund samt effektivisering av interna pro-
cesser. Bolagets plattform ar utvecklad med syftet att skalas
upp internationellt for att ta del av de tre miljarder returer som
skickas inom EU varje ar.

ORGANISATION

Bolaget ar moderbolag i en koncern med tre heldgda dotter-
bolag, Godsinlésen Nordic AS, dar den norska verksamheten
bedrivs, Godsinlésen Nordic Oy, dar den finska verksamheten
bedrivs och Recircu AB. Det bedrivs for nirvarande endast
begransad verksamhet i Godsinlésen Nordic Oy och Gods-
inlésen Nordic AS. Ingen verksamhet bedrivs for narvarande i
Recircu AB. Bolaget upprattar dirfér ingen koncernredovisning.

Bolagets operativa verksamhet bedrivs huvudsakligen frn
Staffanstorp. GIAB® har tva omnikanalsbutiker, en i Staffans-
torp och en i Stockholm. Darutdver har Bolaget e-handelslager
i Stockholm och Oslo.

Verksamheten ar indelat i fyra affdrssegment:
Re:Commerce som innefattar Bolagets tjanster for returhan-
tering, Circular Insurance som innefattar tjansterna riktade
mot férsakringsbranschen, Circular Office™ som erbjuder
aterbruk av elektronik, telefoni och mobler for foretag samt
GIAB Consulting som erbjuder konsulttjanster inom hallbar-
het till foretagskunder. Bolaget hade per den 31 mars 2021,
90 anstallda.

Re:Commerce

Business
Controller Jon von
Jon Ryrstedt Rnorring
CEO Digitalization |
et Circular
Christian Jansson Kl Hamssemn- Insurance
GCladh = Mats Jansson

CO0 & J

Sustainability

Matilda Jarbin

Circular
\.  Office™
Jon von
CFO Knorring
Pia Ringius
\ Consulting

Matilda Jarbin
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AFFARSMODELL

GIAB® erbjuder en helhetslésning till externa kunder. Bolaget
arbetar for att uppratthélla spetskompetens inom hallbarhet
och cirkular ekonomi samt langsiktiga partnerskap med nyck-
elkunder i olika branscher. Genom en helhetslésning med ett
tjansteerbjudande som innefattar hela produktflodet fran
logistik, inventering och hantering av produkter till eventu-
ell reparation, rekonditionering, forsiljning och eftermarknad
erbjuder Bolaget en smidig |6sning for att hantera produktflo-
den som ligger utanfor kundens kirnverksamhet och som ger
upphov till ekonomiskt och miljomassigt viardeskapande.

Bolaget styr all overordnad strategi, tjansteutveckling,
marknadsféring och forsaljning och kontrakterar externa part-
ners eller konsulter vid behov, bland annat for utveckling av
den digitala plattformen och e-handels digitala system. Karn-
kompetensen inom respektive omrdde ar lokaliserat till konto-
ret i Staffanstorp.

STRATEGI

Bolagets strategi ar att skapa varde genom att vidareutveckla
tjansteerbjudandet fér gods-, retur- och skadehantering for
att skala upp och utéka marknadsandelen i Sverige och Norge.
Malsattningen ar déarefter att GIAB®:s returhanteringstjanst
ska breddas pa de skandinaviska marknaderna och pa lingre
sikt den europeiska marknaden. For att bibehélla konkurrens-
kraft och skala upp erbjudandet behover den digitala platt-
formen som ligger till grund for all Bolagets verksamhet kon-
tinuerlig utveckling. | expansionsplanerna fokuserar Bolaget
huvudsakligen pa organisk tillvaxt genom fortsatt etablering
pa befintliga marknader och utveckling av Bolagets nuvarande
tjanster, men strategin omfattar dven mojligheten utveckla nya
affirsomraden och att vixa genom férvarv som ar forenliga
med Bolagets verksamhet.

Den viktigaste delen av Bolagets strategiska inriktning ar
hallbarhet och férmagan att forvalta resurser pd ett affars-
massigt och cirkuldarekonomiskt sitt, som minskar behovet av
nyproduktion och den klimatpaverkan som det innebar. Han-
tering ska dven i sa stor grad som mojligt ske lokalt och med sa
minimal miljopaverkan som méjligt. Bolaget ska vara en palit-
lig aterbrukspartner som arbetar proaktivt och agilt med att
optimera tjansteerbjudandet, effektiviteten och [6nsamheten.
Synergier mellan branscher, verksamheter och discipliner ar en
viktig del av strategin och ett framgéngsrikt hallbarhetsarbete.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | GODSINLOSEN NORDIC AB

MALSATTNINGAR

Finansiella mal

| samband med Erbjudandet har Bolaget offentliggjort fol-
jande finansiella mal*:

« Att uppnd en genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt
(CAGR) om 25 procent. Denna tillvaxt ska ske organiskt och
tar inte hinsyn till eventuella forvarv som i sé fall tillkommer
utdver detta mal; och

« Att pa medelldng sikt uppnd en EBITDA-marginal 6versti-
gande 10 procent.

Hallbarhetsmal

GIAB®:s utgdngspunkt ar att genom verksamheten ha en posi-
tiv inverkan pa samhallet och miljon. Darfor har Bolaget, uto-
ver de finansiella malen, ett antal héllbarhetsmal som ar viktiga
for verksamheten och bolagsstyrningen:

« Bolagets finansiella tillvaxt ska vara korrelerad med positiv
miljopaverkan;

« Minst 80 procent av det gods Bolaget tar emot skall aterbru-
kas och hogst 20 procent dtervinnas;

+ Den berdknade besparingen av mingden CO, skall 6ka med
20 procent per ar;

« Bolaget skall vara klimatpositivt; och

« GIAB® ska sysselsatta minst 20 personer som star langt fran
arbetsmarknaden varje ar.

1 For hdrledning av nyckeltalen, vinligen se sidorna §2-53.



GIAB CIRCULAR PLATFORM™

Aterbruk ar i teorin relativt enkelt men i ett modernt kommer-
siellt sammanhang stalls det hoga krav pa effektivitet, styrning
och uppféljning. GIAB Circular Platform™ dmnar att automati-
sera och stddja processerna i produktflédet och ar dirmed en
forutsattning for att effektivisera verksamheten.

| ett optimerat cirkulart produktfléde ar sparbarhet avgo-
rande. All data i processen sparas och arkiveras. Frin det att
produkten registreras, inventeras och varderas till det att den
siljs. Aven hanteringstid, tgirder och anvindningen av ersitt-
nings- och reservdelar sparas i systemet. Datan utgér en kritisk
grund for affarsmassiga beslut och kostnadsuppféljning, men
aven for Bolagets berakning av klimatavtryck och aterrappor-
tering till kund. Historik avseende aktiviteter pa produktniva,
hanteringstid och kostnader ligger till grund for ekonomisk

GIAB® Circular Platform™

uppfoljning och I6pande optimering tillsammans med Bolagets
kunder och partners. Sammantaget utgér denna data en unik
grund och férutsattning for hallbarhetsrapporteringen som
ligger i Bolagets kirnverksamhet och ar en viktig del av erbju-
dandet till kund.

Egenutvecklad teknologi ger GIAB® flexibla méjligheter att
anpassa plattformen till olika typer av samarbetsmodeller och
mojliggor en teknisk integration mot andra system och akto-
rer pd marknaden. Det ger dven Bolaget full kommersiell frihet
att licensiera ut systemet till samarbetspartners eller kunder i
form av Software as a Service (“SaaS”), vilket ar en potentiell
framtida intdktsstrom.

RETUR-
LOGISTIK

Returlogistik
« Kontinuerliga floden

« Formaga att forutsaga volym/typ av produkter

Produktion

=1

+ Bedémning av inkommande varor
« Klassificering utgér grund for fortsatt hantering

« Skickgradering fér konsumentens trygghet

Restaurering/reparation

A e « Demontering/ihopmontering
EA[I;[L_(%/?{ET'H EL INVENTERING ﬂ/f‘ « Stod for effektiva reparations-/renoveringsaktivi-
"I-@_‘ teter
Sparbarhet

« Klimatavtryck, CO,-besparing genererat ur dterbruk

m « Aktiviteter i syfte att ge produkt kommersiella
| W LY LE SEPARERING forutsattningar
FORSALJNING « Historik: vad 4r gjort med produkten och av vem?
Aterforing/-forsiljning
« Dynamisk och traffsaker prissattning
REKONDI- k - Dirigera produkter till bast limpad férsiljningskanal
TIONERING GRADERING A"" « Legitim hantering av donation/ tervinning

VARDERING

Rapportering och uppféljning
« Klimatavtryck/CO,
« Finansiell uppféljning

« Arbetsinsatser: typ av aktivitet och nedlagd tid
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Plattformens funktioner
Nedan sammanfattas ett urval av GIAB Circular Plattform™
kritiska funktioner.

Return Management

Mottagningen dar fysiskt mottaget gods verifieras mot regist-
rerat drende. Samtidigt bedéms godsets skick och en klassifi-
cering/skickgradering genomférs. Dessa faktorer styr produk-
tens fortsatta hantering.

Pricing Management

Baserat péd data frdn olika killor presenteras ett automatiskt
forslag pa prissattning av en given vara, dir grundférutsatt-
ningar frdn kund ingdr som bas for utrakningen av pris. | en
dynamisk prissattningsmodell regleras sedan priset [6pande,
beroende pa forutbestimda faktorer som exempelvis 6nskad
lageromsattningshastighet och marginal.

Channel Management

| systemet finns en process som foreslar i vilken forsaljnings-
kanal produkten ar bast lampad for forsaljning, beroende pa
faktorer som produktkategori, skick och kvantitet.

Claim Management

Som en del av returhanteringen tillampar GIAB® Lag (2005:59)
om distansavtal och avtal utanfor affirslokaler (“Distansav-
talslagen”) pa uppdrag av kund. Detta innebar att en kunds
egen policy tillsammans med “Distansavtalslagen” utgor forut-
sattningarna for returhanteringen. | de fall dar eventuell varde-
minskning pé en retur ar tillampligt, pa grund av 6ppnad eller
anvind produkt, ger plattformen automtiskt forslag pa utrak-
ning och motivering av vardeminskningen.

Repair Management

Systemet stodjer en effektiv rekonditionerings- och repara-
tionsprocess. Det gar att anpassa modulen fér manga olika
produktkategorier och vid datumet for Prospektet tillimpas
“Repair Management” fér hanteringen av mobiltelefoner, dato-
rer och vitvaror. Data och historik sparas avseende bland annat
produkt, modell, hanterings- och reparationstid, aktiviteter,
anvandning av utbytes- och/eller reparationsdelar. Datan lig-
ger sedan till grund for garantidtaganden och produkthistorik
mot slutkonsument, samt ekonomi- och hallbarhetsberak-
ningar till kund.

Produktflodet

Gemensamt for Bolagets hantering av produkter ar en retur-
logistik dar produkterna, oavsett om det ar forsakringsskador,
returer eller 6vrigt gods, skickas till ndgot av Bolagets lager i
Staffanstorp eller Skogas. Nar godset ankommit till GIAB®
gors en inventering och verifiering av godset, det vill siga att
kvantitet och produkt stimmer 6verens med den initiala infor-
mation som registrerats i GIAB Circular Platform™. For forsak-
ringsarenden gors aven en skadeverifiering — en bekriftelse att
skadan stammer 6verens med det forsakringstagaren registre-
ratidrendet.

Nar,det inkomna godset verifierats sd gors en klassificering
och separering. Produkter som ar séljbara skickas direkt ut i
lamplig forsaljningskanal och produkter som ar trasiga men det
finns ekonomisk |6nsamhet i att reparera gér till reparation. |
denna klassificering gors dven en gradering av skicket som pre-
senteras tillsammans med produkten ut mot slutkund for att
ge ett sa transparent och rattvis bild av produkten och dess
skick som mojligt. | samband med skickgraderingen varderas
produkten baserat pd faktorer som typ av produkt och skick
innan de gar ut till forséljning i nagon av Bolagets fysiska eller
digitala kanaler. Efter forsaljning far kunderna rapportering
och uppféljning i form av besparing i koldioxid, avfall, eventu-
ella kostnader och ekonomisk uppféljning.
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AFFARSSEGMENT

Bolagets verksamhet kan delas in i fyra affarsomraden:
Re:Commerce som innefattar Bolagets tjanster for returhante-
ring, Circular Insurance som innefattar tjansterna riktade mot
forsakringsbranschen, Circular Office™ som erbjuder &ter-
bruk av elektronik, telefoni och mobler for foretag samt GIAB
Consulting som erbjuder konsulttjanster inom hallbarhet till
foretagskunder.

Circular Insurance

GIAB Circular Insurance eller Cirkular Skadeservice® innefat-
tar Bolagets tjanster till den skandinaviska forsakringsbran-
schen. Affarsidén har sitt ursprung i att forsakringstagaren ska
kunna skicka in sin skadade produkt och fa skadan verifierad
for att vara berattigad kontantersattning. Forsakringsbolag
har tidigare betalt ut ersittning utan bevis pa produktens fak-
tiska skada.

For att bemota detta genomfor Cirkular Skadeservice®
en bedémning av godsets skick vilket sedan styr produktens
fortsatta hantering. Vissa produkter som skickas in till GIAB®
aterbrukas genom reparation, rekonditionering och skickas
slutligen tillbaka till forsdkringstagaren. Andra produkter
atergar inte till forsakringstagaren utan de siljs istallet genom
Bolagets forsiljningskanaler till en ny anvindare. Resultatet
blir en ekonomisk besparing for forsakringsbolagen sévil som
nojdare kunder med ett medféljande konkret hallbarhetsar-
bete da produkter lagas istéllet for att nya inforskaffas. Bola-
gets process for cirkuldr skadeservice har pavisat att 3 av 10
forsakringstagare valjer att inte anvanda sin forsakring nar
denna motprestation krévs, vilket innebar en enorm ekono-
misk besparing for forsakringsbolagen. Pa sé vis far forsak-
ringsbolag en innovativ, effektiv, standardiserad, rattvis och
hallbar skaderegleringsprocess.

Mobilcirkeln®

Inom Bolagets cirkulara skadeservice hanteras en mangd olika
produkter, det storsta inflodet innefattas dock av elektronik
varav merparten bestar av mobiltelefoner. | en sluten loop
samlar GIAB® in bland annat defekta mobiltelefoner fran for-
sakringstagare som ersitts med en reparerad enhet istallet for
kontanter. Utgangspunkten i tjansten ar ett standardiserat
forfarande for skadade, stulna och férlorade telefoner. Tjans-
ten kallas for Mobilcirkeln® och innefattar aven insamling och
ersattning av foretagstelefoner. Tillsammans med bade lokala
och globala samarbetspartners erbjuder Bolaget en “one-stop-
shop” 16sning med fokus pa kundnojdhet, digitalisering, sankt
skadekostnad och optimering av forsikringsprodukten.

Mobilcirkeln® baseras pa en lika-for-lika princip som inne-
bar att forsakringstagare far en reparerad telefon tillbaka i
samma modell och med samma prestanda istallet for kontant-
ersattning som vanligtvis betalas ut av férsakringsbolaget for
att kopa en ny. Lika-fér-lika principen innebar en stor ekono-
misk besparing for forsakringsbolagen samt att skadeportfol-
jen inte 6kar med tiden.

Med flera ars framgangsrik verksamhet i Mobilcirkeln® har
Bolaget samlat in data som ger unika mojligheter att analysera
mobilskador och dess inverkan pé forsikringsbolagens skade-
portfoljer. Bolaget forser sina kunder med analyser som tydligt
och detaljerat motiverar hur Mobilcirkeln®, i jamférelse med
kontantersattning, positivt paverkar utvecklingen av forsak-
ringsbolagens skadeportfoéljer.

GIAB® analyserar konstant skalbarheten i affarsidén genom
att stélla fragan om var tjansteerbjudandet kan bidra med
hogst varde for Bolagets kunder. Kundupplevelsen drav hogsta
vikt och att det i samarbetet med kunden finns transparens
i partnerskapen. Genom datainsamlingen kan Bolaget tydligt
lyfta vad som fungerar, vad som behéver forbattras, vad som
ar ineffektivt och vad som genererar vinst. Genom detta kan

kunderna férvandla data till konkreta handlingar.
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KUNDCASE - FOLKSAM

5 Folksam &r ett av Sveriges storsta forsakringsbolag med nastan 4 000 anstallda och 2,4 miljoner pri-

o vatkunder. Folksam och GIAB® inledde under 2015 ett nara samarbete och idag utgér Folksam en av

y Bolaget nyckelkunder. Folksams hallbarhetsarbete ar tydligt inriktat for att bidra till att uppna malen

i Agenda 2030 och Parisavtalet, vilket innebar en satsning pa att utveckla processer som ger héllbar

E [6nsamhet genom att mata klimatdata, langsiktighet genom tuffa hallbarhetsmal samt att integrera

hallbarhetsaspekter i affarsutvecklingen och strategier.

Samarbetet inleddes nar Folksam blev kontaktade av GIAB® som berattade om den cirkuldra |6s-

ningen for sakskadereglering — som dnnu inte existerade i praktiken. Denna tjanst passade Folksam som
saknade en effektiv hanteringsprocess for hur skaderegleringen av trasiga produkter skulle hanteras.

“Nir vi hade den forsta dialogen med GIAB® sdg vi sd mdnga samarbetsmdjligheter ddr vi tillsammans
kunde ta vdrt ansvar for att motverka slit-och-sling och gora ett reellt avtryck pad Sveriges resurssloseri i
stor skala givet vdr storlek i kombination med GIAB®:s innovativa losningar for en cirkuldr skadeservice. g

Och det var startskottet for virt samarbete!”
- Karin Stenmar, hallbarhetschef Folksam

GIAB® har sedan 2015 tillsammans med Folksam fortsatt utvecklat verksamheten och infort
ett helt nytt héllbart satt att hantera sakskador dar linjara branschstandarder har fitt ge vika at ett
modernt, cirkuldrt alternativ. Det ldngvariga samarbetet har dven méjliggjort en konstant utveckling,
effektivisering och uppskalning av de interna processerna i Bolaget vilket lett till en mer [6nsam 16s-
ning bade for Folksam och GIAB.

Bolagets verksamhet kretsar till stor del kring den data som samlas in till GIAB®:s digitala plattform
och ar helt avgorande for att fortsatt utveckla tjansteerbjudandet och skapa varde at kunden.

“[...] det har gett oss ett vildigt konkret sdtt att jobba med nya mdtetal inom hdllbar skadereglering. [...]
vi har fatt mer kunskap och insikt i vad dterbruk resulterar i for klimatnytta till skillnad frdn att kunden
far en kontantbetalning for att kopa en ny telefon. [...] Med hjilp av GIAB®:s kontinuerliga dterrappor-
tering innehdllande KPILer for hdllbarhet, klimatdata (CO2-besparing), avfallsbesparing, kundnytta och
finansiell data sd har vi tagit kontroll 6ver vdr skaderegleringsprocess och produkternas recirkuleringspo-
tential, i just detta flodet.”

- Karin Stenmar, hallbarhetschef Folksam

Bolaget lagger dven en stor vikt pd transparens och sparbarhet av produkterna och det ar just kon-
trollen av produktflédet som Folksam betraktar som en framgangsfaktor for samarbetet. Tillsammans
har GIAB® och Folksam tagit vara pa férandringsmojligheter och satt press pa en hel bransch genom
att férandra invanda monster och beteenden som varit grundade i slit-och-sling mentaliteten och

ersatt det med ett cirkulart, hallbart alternativ.
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Re:Commerce

Re:Commerce ar Bolagets tjanst for retur- och reklamations-
hantering at e-handelsbolag, distributérer och producenter.
Returhantering ar en utmaning for e-handlare, bade utifran
ett ekonomiskt perspektiv och ett hallbarhetsperspektiv.
Hérd konkurrens och |dga marginaler kraver e-handlarnas fulla
fokus. Detta i kombination av den viaxande medvetenheten
kring klimat och héllbarhet som drivits pa av samhillsenga-
gemanget fran en ung generation av konsumenter har skapat
utokade krav pa e-handelsbolag. Den medvetna konsumenten
kraver transparens i allaled och ett varumirkes popularitet och
konkurrensfoérdelar kan snabbt reduceras om returhanteringen
inte skots resurseffektivt. Det gar inte langre att returer han-
teras ovarsamt genom att lita produkter transporteras och
hanteras utomlands, alternativt brénnas eller kastas. Denna
problematik har utgjort grunden till Bolagets affarsomride
Re:Commerce.

Under 2020 lag fokus pa att utveckla Re:Commerce som
haft en stark tillvaxt under dret. Pandemin innebar en ékad
digital forsaljning vilket genererade fler returer och darmed en
okad efterfragan pa Bolagets tjanster. Under aret 6kade antal
foretagskunder med 67 procent jamfort med foregaende ar.

Bolagets tjanst Re:Commerce frigor e-handeln fran pro-
blemstallningen kring returhantering pa ett sitt som bade
ar kostnadseffektivt och hallbart. Genom éren har Bolaget
blivit experter pa optimerad returlogistik och tar dven emot
anslutna e-handlares angerritter och reklamationsarenden,
verifierar att dessa ar returnerade enligt radande villkor och
applicerar en eventuell virdeminskning innan konsumenten
ersatts. Produkterna genomgar sedan en process dar de skick-
graderas och rekonditioneras innan de aterférs till marknaden
genom kundens plattform alternativt genom Bolagets egen
forsiljningskanal Returhuset®.

KUNDCASE - CDON

“Tradgérdsslang expanderbar 30m”. Sa benamns den forsta artikeln som séldes i Returhuset® i bérjan av 2018 for CDON:s rakning.
Som manga e-handlar stod CDON med 6verlager, dead-stock och returer som det inte fanns effektiva processer for att hantera.
Samarbetet inleddes med en godshantering dar produkterna skickades regelbundet till Bolaget, som sorterade och till en bérjan
sdlde produkterna framst via den fysiska férsaljningskanalen Returhuset®.

En bitin i partnerskapet uppenbarade det sig att CDON behévde implementera en optimerad process for sin retur- och rekla-
mationshantering. GIAB® levererar sedan 2019 en komplett returhanteringslosning at CDON. Det innebar att returer och rekla-
mationer registreras och skickas direkt till GIAB. Hos GIAB® genomgér den returnerade produkten hela flédet som illustreras pa
sidan 21, med bland annat inventering, separering och eventuell reparation, innan de atergér till forsaljning. GIAB® hanterar dven
all CDON:s kundtjanst relaterad till returer och reklamationer. Genom denna helhetslsning har CDON fatt en kontrollerad, kva-
litetssdkrad och hallbarhetsanpassad returlogistik som ér i enighet med CDON:s ambition om att inget ska ga till spillo och att all
hantering ska ske pd samma stalle for att undvika onddiga transporter.

"Att hitta losningar for en hdllbar returhantering dr idag en sjalvklar-
het for hela e-handelsbranschen. Processerna dr ibland komplexa, men
genom ett ndra samarbete med GIAB® har vi pd CDON lyckats hitta
hallbara I6sningar i vdr returhantering, och samtidigt 6kat kundndjd-
heten. Jag ser fram emot att fortsitta samarbetet med GIAB® for att
vidareutveckla CDONEs cirkuldra och hdllbara returhantering.”

— Tobias Neumann, Head of Logistics, CDON

| februari 2021 kunde Bolaget dven meddela att CDON anlitat GIAB
Consulting for att genomféra en kartlaggning av CDON:s befintliga
héllbarhetsarbete for att djupare integrera héllbarhet i verksamhe-
ten och i mars 2021 utsags GIAB® till “Arets Inspirator” pa CDON
Awards med motiveringen:

“Tack vare sitt gedigna och kontinuerliga arbete for en mer cirkuldr
ekonomi dr Returhuset/GIAB vdr stora inspirator och forebild. Vi ser
fram emot att tillsammans fortsdtta arbeta for en mer miljéfokuserad
och hdllbar affir.”

Samarbetet med CDON ir ett exempel pa ett gemensamt varde-
skapande dar vidareutveckling av tjanster och férdjupade samar-
bete har mojliggjort att bada parter har kunnat fokusera pa l6n-
samheten i sin kdrnverksamhet.
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Circular Office™

Det linjira slit-och-slang-samhillet genomsyrar aven arbets-
platser. GIAB Circular Office™ erbjuder en cirkular hantering
av féretag och organisationers IT-utrustning och mébler. Detta
genom att forlinga livslingden pa produkterna med hjilp av
dataradering, rekonditionering och sedan vidareférsaljning till
foretag, organisationer och privatpersoner. Att dterbruka IT
sparar pa jordens resurser, minskar mangden avfall och koldi-
oxid som slapps ut, samtidigt som ett prisvart utbud av IT kan
aterlanseras pa marknaden.

GIAB® starker kunders hallbarhetsarbete genom att ge ett
konkret underlag pa hallbarhetsdata, samtidigt som Bolaget
erbjuder en ansvarsfull hantering som garanterar att produk-
terna aterbrukas eller atervinns enligt rédande miljoregler. Som
kund generar produkter som redovisningsmassigt ar avskrivna
intakter och genom inventering, dataradering och forsaljnings-
listor garanteras kunden en kontroll av vad som hander efter
att produkterna lamnat deras kontor. GIAB® tar ansvar for att
all hantering foljer GDPR-kraven och tjansten garanterar en
saker dataradering av harddiskar och lagringsmedia med mjuk-
vara fran Blancco Technology Group.

Processen for hantering av IT-utrustning:

1. GIAB® hamtar kundens produkter sammanstaller en
inventeringslista.

2. Tekniker dataraderar enheterna i enlighet med GDPR
och enhetsspecifika raderingscertifikat genereras genom
Blancco-mjukvaran.

3. Produkterna testas och rengérs grundligt. Tekniker
byter ut eventuella defekta delar fér att produkterna ska
aterstillas till ett séljbart skick.

4. Produkterna siljs genom ndgon av Bolagets forsaljnings-
kanaler: Returhuset®, www.returhuset.se eller en tredje-
parts forsaljningskanal.

5. Hallbarhetsrapport med koldioxid- och avfallsbesparing
samt ekonomisk avrakning skickas till kunden.

| tjansten GIAB Circular Office™ erbjuder Bolaget aven fére-
tagskunder mojligheten att kopa aterbrukad IT-utrustning
som Bolaget tagit in och rekonditionerat. Oavsett om det
handlar om smé eller stora volymer, levereras produkterna med
garanti och support. Genom Mobilcirkeln® féretag erbjuder
Bolaget kunder att kopa eller leasa aterbrukade och rekondi-
tionerade telefoner i en flexibel tjanst. Nar mobilen darefter
har genomgatt en livscykel eller kunden vill uppgradera, ar det
enkelt att skicka tillbaka den gamla enheten till GIAB®, som
rekonditionerar och dteranvander den, samtidigt som kunden
fér en ny rekonditionerad enhet utskickad. Skulle mobilen ga
sonder eller vara med om en olycka, skickas en ersittningsen-
het snabbt ut och den trasiga enheten atertas och repareras.
Mobilcirkeln® foretag erbjuder siledes en komplett telekom-
|6sning med cirkulara telefoner, utbyten och reparationer.

Tillsammans med kunder som Advokatbyran Vinge, Fojab,
Rederiaktiebolaget Eckerd, Techtrade och Finja har GIAB® for-
langt livslangden och aterbrukat tusentals produkter, vilket
har sparat in tusentals ton avfall och koldioxid. GIAB Circular
Office™ erbjuder ett héllbart, ansvarsfullt och cirkulart alter-
nativ for hantering av foretags anvanda IT-produkter.

KUNDCASE - REDERIAKTIEBOLAGET ECKERO

Rederiaktiebolaget Eckeré ar en Alands-baserad koncern med dotterbolag pa Aland samt i Sverige, Finland och Estland. Under

2020 lade koncernen ned verksamheten i dotterbolaget Brika Cruises och tog hjalp av GIAB® fér att hantera all elektronik och

IT-utrustning som foretaget inte lingre hade behov av. Produkterna-hdmtades upp och hanterades enligt GIAB®:s processer for

atertagav IT.

“Rederiaktiebolaget Eckerd dr en stor koncern med en utarbetad miljopolicy. Vi ldgger stor vikt vid hdllbarhetsfragor och dr mycket

glada over att ha ett sd etablerat foretag som Godsinlosen Nordic AB som samarbetspartner. Det kindes mycket bra att veta att allt vi

skickade ivdg antingen dteranvindes eller dtervanns pd ett korrekt sdtt. Hallbarhetsrapporten som skickas ut av Godsinlosen varje kvar-

tal dr intressant ldsning och ISO-certifieringen gor att vi kdnner oss trygga. Att vi dessutom fortjdnar en slant pd att skicka ivdg for oss

“onddiga” prylar dr pricken pd i:et!”

— Robin Weiss, Chief Information Officer, Rederiaktiebolaget Eckerd

aTecHTRADE FINJA
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GIAB Consulting

Utifrdn Bolagets erfarenheter av cirkular ekonomi, lanserades under 2020 en konsultverksamhet som erbjuder kunder spetskom-

petens och rddgivning inom omrddena cirkular affiarsutveckling, hallbara investeringar, hallbar produkt- och designutveckling,

hallbart varumarkesbyggande, hallbarhetsredovisning samt klimatkalkyleringar.

Bolagets konsulter arbetar med att identifiera och implementera processer utifran konceptet cirkular ekonomi. Praktisk imple-

mentering av cirkular ekonomi mojliggor kostnadsbesparingar och effektiv [6nsamhet samtidigt som verksamhetens positiva mil-

jopaverkan maximeras. Konsulterna kombinerar teori och praktik och utnyttjar synergierna mellan affirsomraden inom Bolaget.

Uppdraget ar att bidra med varde, séval hallbarhetsmassigt som affarsmassigt och idag innefattar konsultuppdragen ett brett

spektrum av kunder sdsom som bland annat Finja, Sch66ns Maleri, IKEA samt Accus.

KUNDCASE - IKEA

| november 2018 meddelade IKEA att de skulle halla en andra
omgang av deras startup-program “IKEA Bootcamp”. En
varldsturné som lockade fler 4n 1 100 féretag i fler an 62 lan-
der. Av dessa 1 100 ansokningar blev GIAB® ett av 18 bolag
som deltog vid IKEA Bootcamp 2019, med motiveringen att
GIAB® kunde bidra med cirkular input pé ett sitt som forlanger
en produkts livscykel.

IKEA Bootcamp blev en framgang och ett samarbete vixte
fram med malet att hitta en mojlighet att rekonditionera
IKEA:s produkter och bidra till IKEA:s mal att bli helt cirkulara
innan 2030. Under enintensiv tid levererades mobler till GIAB®
for att rekonditioneras och darefter siljas i Returhuset®. Sam-
tidigt samlades data in och underliggande digitala system
utvecklades utefter kundens behov. Ekonomiska modeller
enligt nuvardesmetoden togs fram for att underséka l6nsam-
heten i att forlanga en produkts livslangd.

| november 2019 6ppnade IKEA med GIAB® som samar-
betspartners sin forsta cirkulara second-hand butik “ReTuna”
i en aterbruksgalleria i Eskilstuna. Butiken drivs i ledning av
IKEA, med stéd av GIAB®:s konsulter och rekonditionering
utférd av Samhall.

| mars 2021 meddelade IKEA att “Cirkularbutiken” under
aret kommer 6ppna i alla svenska varuhus, med motiveringen
att ge mobler och inredning en andra chans samtidigt som
IKEA vill gora det enklare for sina kunder att forlanga livet pa
sina produkter och inspirera till mer héllbara val i vardagen.

Tillsammans har IKEA och GIAB® utvecklat ett cirkulart
alternativ och en mojlighet att forlanga livslaingden pa varor,
vilket ar mer hallbart och bidrar till IKEA:s mél att bli helt cir-
kulara 2030.

AR Ty
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VINSTDELNINGSMODELLEN

Bolaget verksamhet hanterar ett brett sortiment varierande
produkter dar allt ifran forsakringsskador, returer och reklama-
tioner, 6verlager, dead stock och utganget sortiment passerar
igenom verksamheten. Kvantiteten av produkterna kan ocksa
variera, dir returer och férsakringsskador av naturliga skal
endast ar en produkt per drende, medan o6verlager alternativt
utganget sortiment kan komma i betydligt storre partier. En av
utmaningarnaiatt dterbruka produkter fran dessa fléden ar att
berakna vad det framtida forsaljningsvardet ar. En och samma
artikel kan ha valdigt olika utpris mot konsument beroende pa
faktorer som i vilket skick produkten ar, om férpackningen ar
6ppnad eller inte och om produkten ar komplett med tillbehor.
Eftersom det ar svart att berdkna ett framtida utpris, ar det
ocksa svart att bestamma ett inkopspris dar kunden, till exem-
pel forsakringsbolaget eller e-handlaren, far skalig ersattning
samtidigt som Bolaget bibehaller marginalen med hénsyn till
forsaljningspris mot slutkonsument.

For att hantera denna problemstillning utvecklade Bola-
get en vinstdelningsmodell, dar den ekonomiska ersattningen
berdknas och betalas ut efter att produkten ar sald till slut-
konsument. Pa sa vis behaller kunden och Bolaget vardera en
andel av forsaljningspriset. Vinstdelningen ger incitament till

GIAB®:s vinstdelningsmodell

kunden att leverera produkter som ar saljbara samtidigt som
det ger Bolaget ett incitament att reparera, rekonditionera
och aterbruka produkter till ett sa hogt forsaljningsvarde som
mojligt. Samtidigt mojliggor det att Bolaget kan ta in produk-
ter till forsaljning utan att binda kapital i lagervarde. Kostna-
den for den salda varan uppstér forst vid forséljning och gene-
rering av fakturaunderlag till kund.

Detta medfor att vinstdelningsmodellen ar flexibel och kan
passa for olika kunders behov. Om en kund skickar fardigin-
venterat gods i perfekt skick, innebar det minimal hantering
innan det saljs vidare och vinstdelas. En kund som skickar gods
som behdver inventeras, rengdras och eventuellt repareras
innan det saljs vidare, medfér en stérre hanteringskostnad for
godset innan det gar vidare till férséljning, men kunden beho-
ver inte ombesdrja dessa moment sjalv. Genom att gora avdrag
for eventuella kostnader paverkas inte Bolagets |[6nsamhet av
varken av vilken typ eller skick godset dr nar det inkommer,
det vill siga om t.ex. det behdver inventeras och rengéras eller
inte. En kund kan valja att sjdlva inventera, paketera och ren-
gora produkter, eller de kan vilja att lata GIAB® gora det till
en kostnad. Det ar upp till kunden att avgora hur de vill nyttja
Bolagets tjanster.

Kostnad for

Hanterings- up-cykling
- Kostnader Fraktkostnader kostnadegr o (reparation/
rekonditio-
nering)
Forsaljning

for perioden

Netto-
forsaljning

x Vinstdelnings-
andel

= Faktura-
belopp

x Vinstdelning
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FORSALJNING

Fysisk forsaljning

Bolaget har tva omnikanalsbutiker, som gar under beniam-
ningen Returhuset®, varav en ar beldgen i Skine och en i Stock-
holm. Butikerna ligger i anslutning till Bolagets e-handelslager
och presenterar ett urval av Bolagets sortiment, framst vitva-
ror, cyklar och hemelektronik. Som omnikanalsbutiker erbjuds
aven mojligheten att bestalla pd Bolagets e-handel och hamta
upp i den narmaste butiken, alternativt lagga en bestallning for
omedelbar orderplockning férutsatt att varan finns i det lokala
lagret. All lagerhallning av butiksprodukter, aterférsaljarser-
vice och slutkundrelation hanteras av de respektive butikerna.

E-handel

Bolagets huvudsakliga férséljning sker via www.returhuset.
se och www.returhuset.no. E-handelns lager finns i Stock-
holm, Staffanstorp och Oslo. Samtliga produkter exponeras
pa Bolagets hemsida och order laggs direkt av slutkonsument.
Vid order skickas bestalld vara fran respektive lager inom 1 -2
arbetsdagar fran berért lager. All kommunikation med slutkun-
den hanteras via Bolagets kundtjanst i Staffanstorp och Oslo
beroende pa var slutkunden finns.

GIAB®:s historiska omsdttningsutveckling (2015-2020)

Forséljning via marknadsplats

For maximal exponering, anvander Bolaget adven selektivt
utvalda marknadsplatser, huvudsakligen CDON Marketplace,
Tradera och Blocket. Genom CDON Marketplace far Bola-
get en storre exponering vilket bidrar till att utdka Bolagets
kundkrets. Vissa av produkterna som Bolaget fér in ar av sddan
karaktar att de inte lampar sig for forsaljning i butik eller e-han-
del, men fortfarande innehar ett ekonomiskt varde. Dessa siljs
da genom Tradera med ett auktionsforfarande, dvs dar markna-
den sétter virdet. For att exponera 6vriga produkter som inte
lampar sig i Bolagets egna digitala kanaler anvands Blocket.

Historisk omsattningsutveckling

| diagrammet nedan visas Bolagets historiska omsattningsok-
ning sedan 2015. Trots coronapandemin under 2020 har Bola-
get 6kat omsattningen fran cirka 175 MSEK under 2019, till 203
MSEK under 2020, vilket motsvarar en omsattningstillvaxt om
cirka 16 procent.

Bolaget har sedan start 2012, hanterat fler an 300 000
forsakringsarenden, haft fler an 170 000 betalande kunder i
Returhuset® och pd www.returhuset.se, samt salt fler &n 350
000 produkter at kunder och partners genom Bolagets olika
forsaljningskanaler.

1 For hdrledning av nyckeltalen, vinligen se sidorna §2-53.
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Killa: GIAB®:s drsredovisning for 2020 och 2019
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KLIMATPOSITIV VERKSAMHET

Ingen modern verksamhet kan idag bedrivas utan att limna ett ekologiskt fotavtryck, diremot kan fotavtryckets paverkas med
hjalp av effektivt nyttjande av resurser och aktiva atgarder for att minimera avfall och utslapp. Det ar dessa principer Bolaget grun-
dar sin verksamhet i och traditionellt sett har féretag verkat for att minimera fotavtrycket, men verksamheter kan dven arbeta for
att nd positiv miljopaverkan. Bolaget ar idag klimatpositivt®, vilket innebar att verksamheten minimerar mer koldioxidutslapp an
vad den genererar. Det ligger ett standigt fokus pa att ytterligare effektivisera och 6ka den positiva miljopaverkan samtidigt som
Bolaget arbetar med att minimera fotavtrycket.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK GIAB® pévisar hillbar tillvixt genom att ha en klimatpositiv verksamhet, samt en

T"-LVAXT' omsattningstillvaxt som ar korrelerad med positiv klimatpaverkan.

HALLBARINDUSTRI,
9 INNOVATIONER OCH GIAB® har innoverat en infrastruktur fér att méjliggora dterbruk i praktiken. Genom

INFRASTRUKTUR cirkular logistik och GIAB Circular Platform™ har Bolaget moderniserat aterbruk
genom digitalisering, effektivisering och generering av data for statistik-, ekonomi-
och hallbarhetsrapportering.

HALLBAR
12 gggsﬂll:’lgllgnom Bolagets verksamhet framjar hallbar konsumtion genom att aterbruka produkter,
vilket forhindrar att de blir avfall. 2020 eliminerade GIAB®:s verksamhet totalt 3 400

m ton avfall och av allt inkommande gods aterbrukades mer dn 85 procent.

BEKAMPA Genom att reparera och dterbruka produkter férhindrar GIAB® dels att produk-
KLIMATFOR-

{
UL en dterbrukad produkt, férhindras indirekt att en helt ny produkt konsumeras.

Miljobesparingen ar matbar i bade koldioxidutslapp och avfallsgenerering: totalt
minimerade GIAB® 2 900 ton CQO, tillsammans med féretagets partners 2020.

ter i onddan blir avfall men aven nykonsumtion. Genom att en konsument koper

GENOMFORANDE Cirkular ekonomi bygger pd samarbeten och nara partnerskap. | Bolagets verk-
1 OGH GLOBALT samhet skapas hallbara och cirkulara affirer i nara samarbeten med kunder som
PARTNERSKAP IKEA (utvecklingen av en cirkular second-hand butik), CDON (utvecklingen av en

komplett retur- och reklamationshantering) samt Folksam (utveckling av en cirkular
skaderegleringsprocess).

* GIAB® minimerar mer koldioxidsldpp dn vad verksamheten genererar genom de produkter som dterbrukas. Nir en konsument képer en dterbrukad
produkt forhindras indirekt att en helt ny produkt konsumeras och koldioxidutsldppet fran en nyproduktion uteblir. Det dr denna koldioxidbesparing
som dr vésentligt hogre dn verksamhetens utslipp. GIAB® dr ej en klimatpositiv verksamhet enligt PAS 2060 eller ISO 14021.
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Hallbarhetsdata

Hallbarhet idag ska vara matbart. Fér GIAB®:s del handlar det
om att pavisa resultatet av arbetet, det vill siga att pavisa nyt-
tan med var verksamhet och vara partnerskap genom matbar
data. Bolaget levererar jamforbar hallbarhetsdata i form av kol-
dioxid- och avfallsbesparing pé de aterbrukade produkterna i
en hallbarhetsrapport till samtliga kunder. Denna data anvan-
der GIAB®:s kunder i sin tur for internt hallbarhetsarbete och i
hallbarhetsredovisningen. Kraven pa att mata héllbarhetsarbe-
tet och anvinda konkreta KPl:er 6kar standigt frin ett strang-
are finansklimat och behovet av héllbarhetsdata ar idag storre
an nagonsin.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolagets samarbeten med universitets- och forskningsinsti-
tutioner ar en viktig del i utveckling- och innovationsarbetet.
Deltagande i forskningsprojekt ger Bolaget en 6kad férmaga
att utveckla nuvarande metoder och implementera ny innova-
tion, samtidigt som viktig data samlas in genom praktiska erfa-
renheter och kan ges teoretisk tillimpning i forskning. Bola-
get har kontinuerligt nira samarbeten med Lunds universitet,
the International Institute for Industrial Environment (HIEE),
Research Institutes of Sweden (RISE), Chalmers industritek-
nik, Linképings universitet, IHM Business School med flera.
Nedan presenteras ett urval av de forskningsprojekt GIAB®
deltar eller har deltagit i.

CREACE - Creating the CE Repair Society - Policies, Net-
works and People

Detta projekt finansieras av FORMAS och undersoker hur ett
reparationssamhalle kan utvecklas. Forskningen riktar in sig pa
aterbruk av vitvaror, smaelektronik och framfér allt mobiltele-
foner. Bolaget deltar i projektet under 2021 fér att bidra med
erfarenhet och kompetens kring reservdelsmarknaden och
aterbruk av smaelektronik.

The Future Consumers Research Project

Detta projekt kommer att underséka hur aterférsaljare kan
reagera pa konsumtionsrérelsen och utforska metaforerna
som kan ersatta “konsument” i en mer hallbar framtid och
vilken typ av affarsmodeller som kommer att kravas for att
tillfredsstélla dessa framtida konsumenter. | projektet deltar
Returhuset® som med sin position pd marknaden arbetar med
hallbar konsumtion. Projektet drivs januari 2021 - december
2022 och leds av Lund University School of Economics and
Management (LUSEM).

KEEP - sparbarhetslosning for elektriska och elektroniska
produkter i ett cirkuldrt system

Projektets vision ar att utveckla och implementera ett spar-
barhetssystem for elektriska och elektroniska produkter dar
berérda aktérer enkelt kan fa tillgang till information s som
reparationsinstruktioner, mojligheter for ateranviandning och
materielinnehall. Under 2019 lanserade projektet en prototyp
som nu utvarderas av projektets alla partners. Bolaget har en
aktiv roll i projektet och har bistatt med kompetens och erfa-
renheter for dterbruksfasen. Genom Repair Management, en
del av GIAB Circular Platform™, har behov och méjligheter for
att kunna skapa en spédrbarhetslésning i rekonditioneringssta-
diet kunnat undersokas. GIAB®:s Repair Management anvinds
nu som ett testsystem i en del av KEEP-projektet med mélet
att hitta en ny branschstandard.

Projektgruppen bestar av Chalmers Industriteknik (pro-
jektledare), Clas Ohlsson, Dustin, El-Kretsen, GIAB®, GSI,
Lenovo, Naturskyddsféreningen, Scandigruppen, Sims Recy-
cling Solutions, Stena Recycling, TCO Development, Recipo
och Techbuddy.

Resource-effective and Efficient Solutions

Ett av de viktigaste projekten Bolaget deltagit i var ett fyra-
arigt forskningsprogram som heter Resource-effective and
Efficient Solutions (REES) baserat pa cirkularekonomiska prin-
ciper. Projektet finansierades av stiftelsen for miljostrategisk
forskning (MISTRA) och pégick 2015 - 2019. Syftet med initia-
tivet var att med kunskap och innovativa idéer framja utveck-
lingen av en cirkular ekonomi. Konsortiet bestod férutom av
Lunds universitet, Linképings universitet och Chalmers tek-
niska hogskola av ett flertal foretag, exempelvis AB Volvo,
Stena Recycling AB och HTC Sweden.

Circular Metric Project

Projektets syfte var att ta fram en metod for att mata cirku-
laritet pa en produkt. Projektet drevs av forskningsinstitutio-
nerna RISE och IVL Svenska Miljsinstitutet AB. Projektet drevs
augusti 2017 - juni 2018. 22 olika féretag var med i projektet,
bland annat Volvo AB, Stena Recycling AB, 3 step IT och Accus.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Varumarken och domannamn

Bolaget ar innehavare av de varumarkesrattigheter som framgar av tabellen nedan. Flertalet

avvarumarkesrattigheterna avser t.ex. dterforsaljning och reparation av mébler, koksredskap,

klader, cyklar, leksaker och elektronik samt avfallsbehandling. Bolaget innehar darutéver ett

flertal domannamnsregistreringar, bl.a. for domidnnamnen godsinlosen.se, giabnordic.se och

returhuset.se.

Sammanstdllning av GIAB®:s varumdrkesansokningar och varumdrkesregistreringar

Varumarkesansokningar Land
WEREUSE (ord) Sverige
Varumarkesregistreringar Land
CIRKULAR SKADEREGLERING (ord) Sverige
CIRKULAR SKADESERVICE (ord) Sverige

GIAB (ord)

GIAB CIRCULAR OFFICE (ord)

GIAB CIRCULAR PLATFORM (ord)
GIAB GODSINLOSEN NORDIC AB (figur)
GODSINLOSEN (figur)
GODSINLOSEN | NORDEN AB (ord)
IT-CIRKELN (ord)

MOBILCIRKELN (ord)
MOBILRETUREN | NORDEN (ord)
REPSY (ord)

RETURHUSET (figur)

RETURHUSET (ord)

RETURHUSET | NORDEN AB (ord)
WEREUSE (figur i olika farger)

Varumirkesregistrering foremal fér inviandning

EU och Storbritannien
Sverige, EU och Storbritannien
EU

Sverige

Sverige

Sverige

Sverige

Sverige

Sverige

Sverige, EU och Storbritannien
Sverige

EU och Storbritannien

Sverige

Sverige och EU

Land

WEREUSE (figur)
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INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteck-
ning) ar Godsinlésen Nordic AB. Bolagets nuvarande foretags-
namn registrerades hos Bolagsverket den 9 april 2013. Bolagets
organisationsnummer ar 556791-2356, och styrelsen har sitt
sate i Staffanstorps kommun. Bolagets kontorsadress dr Han-
delsvagen 18, 245 22 Staffanstorp med telefonnummer +46
(0)46 271 88 00 och Bolagets webbplats ar www.giabnordic.
se, varvid det noteras att informationen pa webbplatsen inte
ingar i Prospektet sdvida denna information inte inférlivas
i Prospektet genom hanvisningar. Bolagets identifierings-
kod (LEI) ar 894500)ZTKEDF96RG346. GIAB® &r ett svenskt
publikt aktiebolag bildat och registrerat i enlighet med svensk
ratt. Bolaget bildades den 25 september 2009 och registre-
rades vid Bolagsverket den 16 oktober 2009. Bolaget ar ett
avstamningsbolag och dess aktiebok fors av Euroclear. Bola-
gets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551)
och aktiedgarnas rattigheter som ar férknippade med dgandet
av aktierna kan endast andras i enlighet med namnda regel-
verk. Enligt verksamhetsféremélet i Bolagets bolagsordning
(§ 3) ska Bolaget bedriva verksamhet inom logistik, returhan-
tering av hemelektronik, partihandel och detaljhandel med
hemelektronik, tjansteforsaljning av personaluthyrning samt
darmed forenlig verksamhet.

Finansiering och investeringar

Bolaget kommer finansiera sin verksamhet via befintligt rorel-
sekapital och genom likviden fran Erbjudandet under den kom-
mande tolvmanadersperioden. GIAB® kommer aven fortsatta
investera i GIAB Circular Platform™ s& utvecklingskostnader
kommer dven fortsattningsvis att forekomma. Bolaget férvan-
tar sig att framtida investeringar kommer motsvara fyra till fem
procent av omsattningen. Utdver detta finns inga vasentliga
pagdende, beslutade eller framtida investeringar.

Vasentliga férandringar i Bolagets lane- och finansierings-
struktur sedan den 31 mars 2021.

Befintliga aktiedgare har per den 7 juni 2021 lamnat ovillkorade
aktieagartillskott om totalt 3 MSEK till Bolaget for att starka
Bolagets egna kapital. Darutover har det inte skett ndgra
visentliga férandringar i Bolaget lane- och finansieringsstruk-
tur sedan den 31 mars 2021.

Trender

E-handeln var en av de branscher som gynnades av corona-
pandemin och denna trend marktes i Bolagets webbforsilj-
ning. Samtidigt uppstod partier med 6verlager fran bland annat
fysisk detaljhandel och tax-free butiker med lagre forsaljning
an vantat. Bolaget fick saledes ett antal nya kunder som direkt
resultat av pandemin.

Affarsomradet “Circular Insurance”, som hanterar privat-
och storskador at forsakringsbolag sdg en minskning under
aret da det anmildes farre sakskador. Totalt sjonk antalet aren-
den inom Circular Insurance med 10 procent under 2020.

Dérutover paverkades den norska verksamheten kraftigt
negativt pa grund av hdrda restriktioner och foérvantade sam-
arbeten som har blivit avvaktande under pandemin. Detta
innebar ocksa att GIAB® skrev ned en fordran pa det norska
dotterbolaget Godsinlésen Nordic AS, vilket utgér en stor del
av minusresultatet for 2020. Trots ett utmanande &r bibehall
Bolaget en omsittningstillvixt om cirka 16 procent jamfort
med féregdende ar.

Bolaget bedomer att framtida utmaningar skulle kunna
utgoras av en pa lang sikt fortsatt eller férvarrad covid-19-pan-
demi som skulle kunna paverka drenderegistreringen i Circular
Insurance negativt. Fortsatt skulle en lagkonjunktur med
6kad arbetsloshet och minskad konsumtion som féljd kunnat
paverka Bolagets formaga att avyttra de produkter som kom-
mer in genom de olika produktflédena. Darutéver skulle en
brist pd reservdelar eller komponenter for att rekonditionera
och reparera elektronik kunnat driva upp kostnaderna och
darmed innebara sankta marginaler eller helt forhindra Bola-
gets fran att rekonditionera vissa produkter. Dessa utmaningar
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet negativt med en
lagre omsattning och resultat som féljd.
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Rorelsekapitalforklaring

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital, under
forutsattning att de forséljnings- och marknadsinsatser som
nuvarande affarsplan medfér genomférs, inte ar tillrackligt for
att bedriva verksamhet kommande tolvmanadersperiod raknat
fran dateringen av detta Prospekt. Det totala underskottet
bedéms uppga till cirka 23,5 MSEK under den kommande tolv-
manadersperioden. Underskottet bedéms uppkomma i januari
2022. For att finansiera Bolagets rorelse och marknadssatsning
har styrelsen beslutat om féreliggande Erbjudande om totalt
109 MSEK. Genom férsiljning av nyemitterade aktier berak-
nas Bolaget tillféras 93 MSEK fore emissionskostnader som
bedéms uppga till cirka 9,9 MSEK. De befintliga aktierna som
saljs i Erbjudandet tillfor ingen likvid till Bolaget.

| Erbjudandet foreligger teckningsataganden fran ett antal
externa investerare om sammanlagt 87 MSEK, vilket motsvarar
cirka 80 procent av antalet aktier i Erbjudandet. Ingen ersatt-
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ning utgar for limnade teckningsitaganden. Teckningsitagan-
dena dr inte sdkerstdllda genom insattning av likvida medel,
pantsattning av vardepapper eller andra tillgingar, presenta-
tion av bankgaranti eller pa annat satt.

Skulle Erbjudandet inte kunna genomféras eller tecknas i
erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte utvecklas i
enlighet med styrelsens bedomningar, kommer Bolaget behéva
minska de planerade forsaljnings- och marknadsinsatser eller
behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar. Ytterli-
gare kapitalanskaffningar skulle kunna utgéras av exempelvis
en nyemission eller [an eller annat tillskott fran Bolagets agare.
| det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter miss-
lyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att upp-
bringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla
delar av sin verksamhet som i dagslaget inte ar [dnsamma.




Riskfaktorer

Idetta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstindigheter som anses visentliga for GIAB®:s verksamhet och framtida utveckling.
Riskfaktorerna hénfor sig till GIAB®:s verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare operationella, legala och finansiella
risker samt risker hdnforliga till virdepapperen. I enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 (“Prospekt-
forordningen”) dr de riskfaktorer som anges nedan begrinsade till sddana riskfaktorer som dr specifika for Bolaget och virdepapperen
och visentliga for att farta ett vilgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan dr baserad pd information som dr tillginglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som for ndrvarande
bedoms mest visentliga, med beaktande av sannolikheten att riskerna forverkligas och den forvintade omfattningen av riskernas nega-
tiva effekter, presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. Sannolikheten for
varje risk betecknas av Bolaget med en uppskattad risknivd (1dg/medel/héq) pd en kvalitativ skala, samt i vissa fall, dven med en speci-

ficerad ekonomisk kostnad.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTENS
VERKSAMHET OCH BRANSCH

Forséljning

En avgorande faktor i Bolagets verksamhet ar formagan att
avyttra mottaget gods. Bolaget genomfor forsaljning genom
egendgda kanaler, fysiska sdval som digitala, samt tredjeparts-
kanaler genom Blocket, CDON Marketplace och Tradera.
Nyanskaffning av kunder &r tids- och resurskravande, da det
finns manga konkurrenter i de olika segmenten samt det fak-
tum att dagens digitala kund ar prismedveten och har férma-
gan att snabbt och enkelt prisjamféra eventuella produkter.
Bolaget verkar pd marknad med kort anskaffningsprocess av
nya kunder men ocksa stor illojalitet bland konsumenter. For-
saljningen paverkas saledes av Bolagets aktuella utbud och
huruvida det ar konkurrenskraftigt prissatt och ar attraktivt,
samt huruvida marknadsféringen och férmagan att anskaffa
nya kunder &r tillracklig. Bolagets utveckling dr dven beroende
pa marknadens fortsatta tillvaxt, eller avsaknaden av en mark-
nadsnedging, marknadsféring, fortsatt utveckling av proces-
ser och utveckling av forsaljningskanaler.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan nimnda risk till medel. En
fordrojd penetration av marknaden, otillfredsstallande nyan-
skaffning av kunder och kundretention kan negativt paverka
Bolagets forsaljning och omsattning.

Teknologiutveckling

Bolagets digitala plattform ligger som grund till Bolagets dag-
liga verksamhet samt den framtida utvecklingsméjligheten och
formagan att skala upp verksamheten effektivt. Detta innebér
att Bolagets formaga att leda och anpassa sig efter teknolo-
gisk utveckling, primart avseende den digitala plattform som
anvands i processerna kring gods- och returhantering, ar avgo-
rande for Bolagets framtida resultat.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan ndmnda risk till medel. Om
inte Bolaget snabbt och kostnadseffektivt kan anpassa de digi-
tala l6sningarna utefter verksamhetens och kunders behov,
kan Bolaget tappa konkurrenskraft och dirmed marknadsan-
delar vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet.

Okad konkurrens

Utvecklingen och hanteringen av produktfléden ar i stort
praglat av en konstant teknisk utveckling och anpassning till
kunders nuvarande och framtida behov. Det finns ingen direkt
konkurrent pa den inhemska marknaden, men det finns fore-
tag som konkurrerar med delar av Bolagets verksamhet. Dessa
kan ha ett konkurrensévertag i form av langre historik pad mark-
naden, ett mer inarbetat varumarke, mer etablerade relationer
med slutkunder samt stérre finansiella och tekniska resurser.
Om Bolaget inte kan fortsatt utveckla och anpassa verksamhe-
ten till utvecklingen pa marknaden finns det en risk att Bolaget
forlorar konkurrenskraft, vilket skulle kunna paverka Bolagets
utvecklingsmojligheter och resultat negativt.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan ndmnda risk till medel. Fler
potentiella konkurrenter och en férsvagad konkurrenskraft
skulle innebara en negativ inverkan pa Bolagets marginaler och
resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget har genomgatt en intensiv period av utveckling och
tillvaxt, vilket har lett till att det inom Bolaget finns ett antal
nyckelpersoner vilka ar viktiga for en fortsatt framgangsrik
utveckling av Bolagets verksamhet. Om nyckelpersoner lam-
nar Bolaget kan det fa negativa effekter pa Bolagets formaga
att bedriva verksamheten. Vidare rekrytering av anstallda som
framgangsrikt kan integreras i organisationen ar av stor vikt
for Bolagets utveckling av verksamheten och f6r att minska
beroendet av nyckelpersoner i verksamheten. Det finns en risk
att Bolaget inte lyckas rekrytera eller behélla personer som ar
nodvandiga for att bedriva och utveckla Bolagets verksamhet,
vilket kan fa negativa konsekvenser for Bolagets utveckling
och forsaljning.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till lig. GIAB®
ar beroende av kunskap, erfarenhet och engagemang hos dess
ledning, styrelse och andra nyckelpersoner. Férlusten av nyck-
elpersoner och/eller misslyckande med att locka till sig nya
skulle dock medféra en kortsiktigt negativ inverkan pa Bola-
gets formaga att bedriva sin verksamhet.
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Vidareutveckling av Bolagets erbjudande

Bolagets tjansteerbjudande bygger pa att tillgodose kunders
behov och pa ett effektivt satt kunna leverera en valfung-
erande helhetslésning. Det ar av stor vikt for Bolaget att
I6pande utveckla processer och teknologi for att tjansteerbju-
dandet ska motsvara och uppfylla kundernas foérvantningar,
krav och 6nskemdl. Bolaget har for avsikt att fortsatta att
vidareutveckla den digitala plattformen och de underliggande
processer som driver den dagliga verksamheten. Tids- och
kostnadsaspekter for utveckling av mjukvara kan vara svéra
att faststalla pa forhand och det finns en risk att en planerad
mjukvaruutveckling eller uppdatering av underliggande sys-
tem blir mer kostsam och tar langre tid an initialt planeras. Om
Bolaget delvis eller helt misslyckas med den I6pande tekniska
utvecklingen i enlighet med fastlagda planer, kan det komma
att paverka Bolagets framtida omsattning och l6nsamhet pa
ett negativt satt.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan namnda risk till ldg. Det
finns en risk att framtida tjansteutveckling inte kommer att
bli framgéngsrik eller uppfylla de férvantningar och krav som
partners eller konsumenter har, vilket kan medféra stérningar
i verksamheten och leda till att forsaljningen inte utvecklas i
den man som Bolaget férvantar sig.

Effekter av COVID-19

Bolagets verksamhet har under 2020 paverkats bdde negativt
och positivt med hansyn till coronaviruset. Bolagets e-handel
har gynnats medan de fysiska butikerna paverkats negativt av
hardare restriktioner. Circular Insurance har ocksa paverkats
negativt med en nedgang i antal registrerade drenden fran for-
sakringsbolag.

Bolaget bedomer nivan pa ovan namnda risk till lig. Om res-
triktionerna skulle fortsatta under langre tid eller om hardare
restriktioner som en nedstangning av fysisk butikshandel eller
en total nedstdngning av samhallet skulle Bolagets verksamhet
och resultat paverkas negativt.

Kunder

Bolagets kunder ar primart forsakringsbolag, e-handelsbolag
och producenter som nyttjar Bolagets tjénster for gods- och
returhantering. Bolaget har per dagen for detta Prospekt tre
nyckelkunder som nyttjar dessa tjanster. Forlust av ndgon av
dessa kunder kommer att inverka negativt pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedémer nivan pa ovan niamnda risk till Iig. Bolagets
tre storsta kunder stod under rakenskapséret 2020 for cirka
45 procent av omsattningen. En forlust av ndgon av dessa kun-
der skulle medféra en vasentligt negativ paverkan pd Bolagets
omsattning och verksamhet.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | GODSINLOSEN NORDIC AB

Tillvaxtfas
Bolaget befinner sig i en fas av tillvixt, vilket staller krav pa
sdval foretagsledningen som den operativa och finansiella
infrastrukturen. Verksamheten férvantas vaxa substantiellt
ochitakt med detta behdver Bolaget férsakra sig om att effek-
tiva planerings- och ledningsprocesser ar implementerade for
att kunna utveckla Bolaget pa en marknad som &r under snabb
utveckling. Om dessa planerings- och ledningsprocesser ej
finns pd plats, kan det paverka méjligheterna att knyta an kun-
der och kan diarmed negativt paverka Bolagets verksamhet.
Bolaget beddmer nivdn pad ovan ndmnda risk till lag. Om
Bolaget inte lyckas anpassa sig efter marknadstrenderna i till-
racklig omfattning eller tillrdckligt snabbt, eller for det fall
dessa trender paverkar Bolagets mojligheter att uppnd en fort-
satt tillvaxt pa ett effektivt satt; kan det ha en negativ inver-
kan pé Bolagets verksamhet och i férlingningen adven resultat.
Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en hog péver-
kan pa Bolagets expansionstakt och i forlingningen dess resul-
tat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER
OCH ERBJUDANDET

Agare med betydande inflytande

Bolagets fyra storsta dgare (“Huvudiagarna”) innehar per
dagen for detta Prospekt 64,6 procent av aktiekapitalet och
rosterna innan Erbjudandet. Huvudadgarna kommer aven efter
Erbjudandet att inneha vasentlig agarandel i Bolaget. Foljakt-
ligen kan dessa utova ett betydande inflytande i frégor som
ar féremal for godkannande av aktiedgarna i Bolaget inklusive
eventuella samgdenden, konsolideringar eller forséljningar av
samtliga eller en visentlig del av Bolagets tillgangar. Till f6ljd av
Bolagets agarbild finns det en risk att investerare inte kommer
att kunna utéva nagot inflytande alls eller att huvudigarnas
intresse inte ar samstimmiga med Bolagets eller andra aktiea-
gares intressen. Exempelvis kan aktiekursen komma att péver-
kas negativt for det fall investerare ser nackdelar med att dga
aktier i bolag med en stark dgarkoncentration. Om Huvuda-
garna skulle avyttra hela eller delar av sina respektive aktiein-
nehav i Bolaget, skulle det kunna ha en visentlig negativ inver-
kan pa priset pa Bolagets aktier.

Bolaget bedémer nivan pd ovan namnda risk till medel. For
de fall Huvudagarna skulle avyttra hela eller delar av sina res-
pektive aktieinnehav, bedomer Bolaget att det skulle ha en
medelhog paverkan pa Bolagets vardering.



Ej sakerstillda teckningsataganden
GIAB® har ingatt avtal om teckningsidtaganden med externa
investerare avseende Erbjudandet. De ingdngna avtalen ar inte
sikerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot lik-
nande arrangemang. Det finns saledes en risk for att tecknings-
atagandena inte fullf6ljs. | den handelse att Erbjudandet inte
fullfoljs och Bolaget inte lyckas generera ytterligare intakter
skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller sena-
relagga befintliga projekt och genomféra kostnadsneddrag-
ningar. | det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter
misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gér att
anskaffa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla
delar av sin verksamhet som i dagslaget inte ar lonsamma.
Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som
lag. For det fall de parter som limnat teckningsataganden inte
fullgor sitt atagande kan det innebara att Bolaget inte kan
anskaffa 6nskat kapital. For Bolaget skulle det samsta utfallet
i detta avseende vara att inga investerare dr med och deltar i
Erbjudandet.
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Villkor for vardepapperen

INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

GIAB®:s aktier dr denominerade i SEK och har emitterats i
enlighet med svensk ritt och bestammelserna i aktiebolagsla-
gen (2005:551). Bolagets aktier ar utstéllda till innehavare och
Bolagets aktier dr kontoférda i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod ar SE0016101760. Erbjudan-
det omfattar mojligheten att forvirva aktier i GIAB®. Erbju-
dandet omfattar maximalt 5 860 000 aktier, varav 5 000 000
nyemitterade aktier och 860 000 befintliga aktier. Kontakt-
uppgifter till saljande aktiedgare ir:
« Henrik Fors-Ellnér AB (LEl: 549300PPC3U2GQD74E63)
med adress Box 12, 243 21 Ho66r;

« P Zalewski AB (LEl: 894500Q7UOCF96B4HF04) med
adress c/o Ask Outsourcing, Hyllie Stationstorg 2, 215 32
Malmé; och

« Jens Thulin AB (LEI: 894500SW8M30VIVK3751) med adress
c/o Jens Thulin, Kongsmarken 12, 233 76 Klagerup.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

De rittigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsord-
ningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen. Varje aktie berattigar till en rost pa
GIAB®:s bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare far vid
bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda och fére-
tradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier
medfor lika ritt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhéllande till det antal aktier som aktiedga-
ren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overlitbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teck-
ning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlig-
het med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller
styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslu-
tar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsord-
ningen innehaller inga sarskilda bestimmelser om inlésen eller
konvertering.

ERBJUDANDET

Styrelsen i GIAB® beslutade den 10 juni 2021, med stod av
det bemyndigande som limnades av arsstaimman den 11
maj 2021 om att genomféra Erbjudandet. Erbjudandet avser
teckning av aktier (ISIN-kod SE0016101760) utan foretra-
desratt for befintliga aktiedgare i GIAB®. De nyemitterade
aktierna i Erbjudandet (5 000 000 av 5 860 000) emitteras
i enlighet med svensk ratt och valutan fér Erbjudandet ar
SEK. Aktierna som emitteras inom ramen foér Erbjudandet
forvantas registreras vid Bolagsverket under vecka 27, 2021.
Den angivna tidpunkten for registrering ar preliminar och
kan komma att dndras.
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UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstaimman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sidant belopp att det efter utdelningen finns full tickning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av
det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, lik-
viditet och stéllning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstam-
ningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdel-
ning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form
an kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktieagare inte
kan nés for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens for-
dran péd Bolaget och begriansas endast genom allméinna regler
for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar.
Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget till-
lampar inte nagra restriktioner eller sirskilda forfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sve-
rige. Med undantag for eventuella begransningar som féljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sitt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intakterna
fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
“Beskattning”. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hem-
mahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstimman den 11 maj 2021 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen under tiden fram till
ndsta drsstamma, fatta beslut om nyemission av hégst 5 000
000 aktier. Styrelsen ska kunna besluta om emission av aktier
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller
med bestimmelse om apport, kvittning eller annars med vill-
kor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen
(2005:551).

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa mark-
nadsmissiga villkor, med foérbehdll for marknadsmissig
emissionsrabatt i férekommande fall. Styrelsen har ratt att
bestamma 6vriga villkor fér emissioner enligt bemyndigandet
samt vem som ska aga rdtt att teckna aktierna. Skalet till att
styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med avvikelse
fran aktiedgares foretradesratt och/eller med bestimmelse om
apport- och kvittningsemission eller med villkor enligt ovan ar
att Bolaget ska kunna emittera aktier i samband med férvarv
av bolag eller rorelser, samt kunna genomféra riktade emissio-
ner i syfte att inforskaffa kapital till Bolaget.



BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet.

Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbe-
skattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av varde-
papper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier
och teckningsratter bor darfor radfraga en skatterddgivare for
att fd information om de sarskilda konsekvenser som kan upp-
std i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utldndska skatteregler och skatteavtal.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Forutsatt att Bolagets aktier tas upp till handel pa First North,
sa kommer Bolagets aktier att omfattas av de regler om offent-
liga uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkopserbjudande kan gilla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obli-
gatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nir en aktiedgare,
ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav
som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman vidta
atgarder som ar dgnade att férsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstallande direktéren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sadant erbjudande ar nara forestaende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare
har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En
aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbju-

dande ar som utgdngspunkt bunden av sin accept. En aktiea-
gare kan dock under vissa omstandigheter dterkalla sin accept,
till exempel om limnad accept har varit villkorad av uppfyllan-
det av vissa villkor. Om en aktiedgare viljer att forkasta, eller
inte besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan aktiedga-
rens aktier bli foremal for tvangsinlosen for det fall den som
lamnat erbjudandet uppnar ett innehavsom representerar mer
an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebdr att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att |6sa in ater-
stdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedga-
ren. P4 motsvarande satt har den vars aktier kan |6sas in ratt att
fa sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier
som inléses genom tvangsinldsen kan faststéllas pa tvd satt.
Om majoritetsaktiedgaren har [amnat ett offentligt uppkop-
serbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal moti-
verar annat. | 6vriga fall ska l6senbeloppet fér aktierna mot-
svara det pris som kan péraknas vid en forsaljning av aktierna
under normala férhallanden. Denna process fér bestimmande
av skalig ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinlosen
utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket
har till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiea-
gare. Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljeman.

GIAB®:s aktier dr inte féremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden
betraffande GIAB®:s aktier under det innevarande eller fore-
gaende rakenskapsaret.
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

ERBJUDANDET

Allmanheten i Sverige och institutionella investerare i Sve-
rige och internationellt erbjuds mojlighet att teckna aktier
i GIAB®. Minsta teckningspost ar 300 aktier motsvarande
5 580 SEK. Erbjudandet omfattar maximalt 5 860 000 aktier,
varav 5 000 000 nyemitterade aktier och 860 000 befintliga
aktier. Vid full teckning i Erbjudandet tillférs GIAB® 93 MSEK
fore emissionskostnader. De befintliga aktierna som saljs i
Erbjudandet tillf6r ingen likvid till Bolaget. Emissionen genom-
fors utan foretradesratt for befintliga aktieagare.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset har faststillts av Bolagets styrelse i samrad
med Vistra Hamnen. Bolagsvirdet bygger pa diskussioner
mellan GIAB® och ett antal kvalificerade investerare kring
Bolagets framtida, ldngsiktiga affarsutsikter dar de viktigaste
diskussionspunkterna har rort Bolagets marknadspotential
och konkurrens. Mot bakgrund av ovan och med hénsyn till
radande borsklimat har varderingen i Erbjudandet faststallts
till 18,60 SEK per aktie, motsvarande ett bolagsvarde om 200
MSEK. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 14
juni till och med den 28 juni 2021. Styrelsen i GIAB® forbehal-
ler sig ratten att forlinga teckningsperioden samt tiden for
betalning. Beslut om att férlinga kommer att offentliggoras
senast sista dagen i teckningsperioden.

Anmalan om teckning av aktier

Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och under-
tecknande av anmalningssedel alternativt elektroniskt via
BankID pa Aqurat:s hemsida www.aqurat.se.

Minsta teckningspost ar 300 aktier vilket motsvarar 5 580
SEK och direfter sker teckning i valfritt antal aktier. Ifylld
anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast klockan
15:00 den 28 juni 2021. Anmalningssedlar som sands per post
bor avsindas i god tid fére sista dagen i teckningsperioden.
Det dr endast tilldtet att insanda en (1) anmalningssedel per
tecknare. For det fall flera anmaélningssed|ar insdandes, kommer
endast den senast inkomna att beaktas. Ofullstindig eller fel-
aktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avse-
ende. Inga tillagg och andringar far géras i den pa anmalnings-
sedeln tryckta texten. Observera att anmalan ar bindande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller limnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Godsinlésen Nordic AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08-684 08 801

E-post: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
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Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett VP-
konto eller en depa hos bank eller annan forvaltare till vilken
leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller
depa maste 6ppna ett VP-konto eller en depa hos en bank eller
ett virdepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till
Aqurat. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med speci-
fika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investe-
ringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste
kontrollera med den bank/férvaltare som for kontot, om, och
i sa fall hur, teckning av viardepapper inom ramen for Erbjudan-
det dr mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i samfoérstand med
den bank/férvaltare som fér kontot.

Anmadlningssedel och Prospektet finns tillgangliga pa
GIAB®:s hemsida www.giabnordic.se, Vastra Hamnens hem-
sida www.vhcorp.se samt pa Aqurats hemsida www.aqurat.se.

Anmalan via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for teckning av aktier
via Nordnets Internettjanst fram till kl. 23:59 den 27 juni 2021.
Mer information finns tillganglig pd www.nordnet.se.

Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av Bolagets styrelse i samrad
med Vistra Hamnen. Primart syfte ar att uppnd god sprid-
ning av agandet. Tilldelning av aktier ar inte beroende av nar
under teckningsperioden som anmalningssedeln skickas in. |
handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att ske med
ett lagre antal aktier 4n vad anmalningssedeln avser eller helt
utebli. Personer som ingatt teckningsférbindelser samt strate-
giska investerare kan komma att prioriteras.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad anmalningspe-
riod och besked om tilldelning erhalls i form av en avraknings-
nota vilken berdknas skickas ut vecka 26. Information kommer
ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med
5000 000 aktier, fran 10 750 000 till 15 750 000 aktier, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 32 procent av kapital och
roster i Bolaget for befintliga aktieagare.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsind avrakningsnota. Lik-
vid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Om likvid ej erlaggs i ratt tid kan aktierna
komma att 6verldtas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudan-
det, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden.



Leverans av aktier

Sa snart emissionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske vecka 27, kommer aktier att levereras till det
VP-konto eller den depd hos bank eller annan forvaltare som
angivits pa anmalningssedeln. | samband med detta erhaller
tecknare en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av vérde-
papper har skett pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt
innehav registrerat pd en depd hos bank eller fondkommissio-
nar erhaller information fran respektive forvaltare.

Forleverans genom aktielan
| samband med detta erbjudande har tecknare mojlighet att fa
leverans i fortid (“Forleverans”) av motsvarande antal aktier
som tecknaren har tilldelats och betalats i erbjudandet. Syftet
med att fa en tidig leverans av aktier ar att tecknaren per den
forsta handelsdagen kommer ha aktien tillganglig pa sitt varde-
papperskonto, forutsatt att betalning har erlagts i tid.
Forleverans mojliggors genom att en eller flera nuva-
rande aktiedgare i Bolaget lanar ut motsvarande antal aktier
till tecknare fram till dess att nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket. Tecknaren reglerar lanet genom att lamna
tillbaka motsvarande antal nyemitterade aktier till langivaren,
vilket sker helt genom Aqurats férsorg, genast efter det att de
nyemitterade aktierna har skapats och kan levereras i Euro-
clear. Aqurat &r inte part i aktieldnetransaktionen, utan agerar
endast som férmedlare &t langivare och lantagare. Om Forle-
verans ej 6nskas, miste detta anges i samband med teckning.
Observera att leverans av aktier innan forsta noteringsdag,
forutsatter att betalning har erlagts i tid.

Upptagande till handel
GIAB® har erhallit ett villkorat godkannande fér notering av
Bolagets aktier pa First North. Preliminar forsta dag for han-
del &r den 7 juli 2021. GIAB®:s aktie kommer att handlas under
kortnamnet GIAB® med ISIN-kod SE0016101760.
Noteringsbeslutet ar villkorat av att GIAB® uppfyller de
formella noteringskraven pa att (i) ha sakrat rorelsekapital for
en period om tolv manader och (ii) ha minst 300 aktiedgare
fran forsta handelsdag pa First North samt (jii) att ingen ny
information framkommer som paverkar Bolagets uppfyllelse
av noteringskraven.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
GIAB® offentliggora utfallet av Erbjudandet. Offentliggoran-
det dr planerat till den 30 juni 2021 och kommer att ske genom
pressmeddelande samt finnas tillgangligt pa GIAB®:s hemsida.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intraffar
som kan medféra att tidpunkten for Erbjudandets genom-
férande bedoms som oldmpligt. Sédana omstandigheter kan
exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och
kan avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands liksom
att intresset for att delta i Erbjudandet av styrelsen i GIAB®
bedéms som otillrdckligt. Styrelsen kommer i sddana fall inte
att fullfélja Erbjudandet. Om Erbjudandet &terkallas kommer
detta att offentliggoras via pressmeddelande senast den 28
juni 2021.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktier m.m. styrs dels av
GIAB®:s bolagsordning som finns tillginglig via Bolagets hem-
sida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i Aus-
tralien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, USA eller andra linder dir deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder idn de
som foljer av svensk ratt, riktas inte Erbjudandet att teckna
aktier till personer eller andra med registrerad adress i nagot
av dessa lander.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att lamna upp-
gifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till Aqurat
kommer att behandlas i datasystem i den utstriackning som
behovs for att tillhandahilla tjanster och administrera kundar-
rangemang. Aven personuppgifter som inhimtats frdn annan
an den kund som behandlingen avser kan komma att behand-
las. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas
i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter
lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begdran om rattelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas
av Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. En teckning av aktier i
Erbjudandet ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava
eller modifiera en teckning av aktier.

Aktier som e] betalats i tid kan komma att overlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprung-
ligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att f&
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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ATAGANDE OM TECKNING AV AKTIER | ERBJUDANDET

| Erbjudandet féreligger teckningsdtaganden fran ett antal
externa investerare om sammanlagt 87 MSEK, vilket motsva-
rar cirka 80 procent av antalet aktier i Erbjudandet. Férdelning
framgar i tabellen nedan. Samtliga teckningsataganden ingicks
i juni 2021.

Teckningsatagandena har stillts ut utan ersattning och
ar inte sdkerstallda genom insattning av likvida medel, pant-
sattning av vardepapper eller andra tillgdngar, presentation av
bankgaranti eller pa annat satt.

INFORMATION OM SALJANDE AKTIEAGARE

Henrik Fors-Ellnér AB siljer totalt 268 817 aktier i Erbjudan-
det. Henrik Fors-Ellnér har genom Henrik Fors-Ellnér AB tidi-
gare agerat som konsult i ekonomifrdgor framst gallande redo-
visningsfragor men aven gillande ekonomistyrning och 6vriga
ekonomiska fragor. Henrik Fors-Ellnér AB har per dagen for
detta Prospekt inga aktiva uppdrag inom Bolaget. Kontakt-
uppgifter till Henrik Fors-Ellnér AB ar Box 12, 243 21 Ho6r.

P Zalewski AB siljer totalt 270 000 aktier i Erbjudandet.
P Zalewski AB ags av Patrik Zalewski som ar styrelseledamot
och medgrundare av Bolaget. P Zalewski AB har tidigare age-
rat som konsult inom affirsutveckling och férsaljning i Bola-
get, men har per dagen for detta Prospekt inga aktiva uppdrag
inom Bolaget. Kontaktuppgifter till P Zalewski AB ar c/o Ask
Outsourcing, Hyllie Stationstorg 2, 215 32 Malmé.

Jens Thulin AB saljer totalt 320 000 aktier i Erbjudandet.
Jens Thulin AB ags av Jens Thulin som tidigare var anstalld som
affarsomradeschef och dr sambo med ledande befattningsha-
vare Matilda Jarbin. Jens Thulin AB har dven hyrt ut lagerlokaler
till Bolaget, dessa hyreskontrakt dr uppsagda och upphér galla
per den 30 juni 2021. Kontaktuppgifter till Jens Thulin AB ar
c/o Jens Thulin, Kongsmarken 12, 233 76 Klagerup.

LOCK-UP

Aktiedgande styrelseledamoter och aktiedgande ledande
befattningshavare, privat och/eller via bolag, har gentemot
Vastra Hamnen atagit sig att, med vissa undantag, avsta fran
att salja eller pa annat satt overfora eller avyttra sina aktier
i Bolaget (“Lock-up atagandet”). Lock-up atagandet giller
under en period om 12 méanader fran och med forsta dag for
handel i aktierna pa First North. Darutover har samtliga 6vriga
aktiedgare ingdtt motsvarande Lock-up dtagande under en
period om 6 manader fran forsta dag for handel i aktierna pa
First North. Aven de Siljande aktiedgarna har, med undantag
for de aktier som saljs i Erbjudandet, ingatt motsvarande Lock-
up. Lock-up atagandet omfattar befintliga aktier.

Bortsett fran de 860 000 befintliga aktier som ar del av
Erbjudandet, omfattas samtliga befintliga aktier av Lock-up
atagandet. Under forutsittning att Erbjudandet fulltecknas
omfattas cirka 63 procent av aktierna i Bolaget av Lock-up
efter Erbjudandet. Overl3telsebegrinsningar som beskrivs
ovan ar foremal for sedvanliga begransningar och undantag,
till exempel godtagandet av ett erbjudande till samtliga aktiea-
gare i Bolaget i enlighet med svenska takeover-regler eller dar
6verfoéring av aktierna kravs till foljd av legala, administrativa
eller rattsliga krav. Efter att lock up-perioden |6pt ut star det
aktiedgare som berérts av lock up-perioden fritt att sélja sina
aktier i GIAB®.

Teckningsdtaganden
Aktiedgare Teckningsférbindelse (KSEK)  Teckningsférbindelse (aktier) Andel av Erbjudandet
Midroc Invest AB 10000 537 635 9,2%
Proethos fond 10000 537 635 9,2%
Jimmy J6nsson 10000 537 635 9,2%
Herenco Holding AB 10000 537 635 9,2%
Joel Malmborg 7000 376 345 6,4%
Ovriga teckningsatagare (totalt 15 stycken)* 40000 2150 546 36,7%
Totalt 87000 4677 431 79,8%

* Respektive dtagande om teckning av aktier understiger 5% av Erbjudandet. Klas Hansson-Gladh, ledande befattningshavare i Bolaget, ingdr under
ovriga teckningsdtagare via Gladh Development AB med en teckningsforbindelse om 26 882 aktier.
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Foretagsstyrning

STYRELSE

Enligt GIAB®:s bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ordinarie styrelseledaméter samt hogst tva suppleanter.
For ndrvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledaméter utan suppleanter. Den nuvarande styrelsen utsags pa
arsstamman den 11 maj 2021, f6r tiden intill slutet av drsstamman 2022.

Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Foédelsedr Invald Bolaget och Bolagets ledning Storre aktiedgare® Innehav**
Kenneth Andrén Styrelseordférande 1949  2020* Ja Ja 750000 aktier
Christian Jansson Styrelseledamot och VD 1972 2012 Nej Nej 2590000 aktier
Elna Lembrér Astrom  Styrelseledamot 1961 2020 Ja Ja -
Anders Ydstedt Styrelseledamot 1964 2018 Ja Ja 750000 aktier
Patrik Zalewski Styrelseledamot 1979 2009 Ja Nej 1940000 aktier

* Med storre aktiedgare avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna i Bolaget.
** Avser privat dgande samt dgande genom bolag.
1 Kenneth Andrén var styrelseledamot i GIAB® under perioden mars 2013 — december 2020.

Kenneth Andrén

Fodd 1949. Styrelseordférande sedan 2020, styrelseledamot sedan 2013.

Kenneth Andrén har studerat vid Stockholms universitet och har en lirarexamen
fran Lararhogskolan i Stockholm. Kenneth Andrén har dven genomgatt utbildningen
Executive Education vid Handelshogskolan i Stockholm. Kenneth Andrén har bland
annat erfarenhet fran uppdraget som VD i den danska Egmont-koncernens svenska
dotterbolag Egmont Publishing AB mellan 1994-2011. Under perioden hade Kenneth
Andrén ett flertal nationella och internationella uppdrag inom koncernen.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i DC Deterministic Control Aktie-
bolag, Byggfabriken Sverige AB och Barnmorskegruppen Oresund AB. Styrelseleda-
mot och VD i Sigvard AB. Styrelseledamot i MEKANA AB och Recircu AB.

« Innehav: 750 000 aktier.

Christian Jansson

Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2012, VD sedan 2013.

Christian Jansson ar utbildad gymnasieekonom och har genomgétt VD-utbildning vid
ISL Institute. Christian Jansson ar medgrundare av GIAB® och ar VD samt styrelseleda-
mot i Bolaget. Christian Jansson har 6ver 30 ars erfarenhet som serieentreprenér och
har grundat flera bolag. Bland annat ar Christian Jansson grundare av Caretia AB och
Gullberg & Jansson AB (publ). Christian Jansson har under sin karriar mottagit utmar-
kelser som exempelvis Entrepreneur Of The Year — Arets Sociala Entreprensr 2019.

« Andra pagiaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i il Porto Group AB, Pottan
Invest AB och Godsinlésen Nordic Oy. Styrelseledamot i Smil Fastigheter i Staf-
fanstorp AB, JAWAMI Fastigheter AB, Pottan AB, Impex Global i Malmé AB och
Bilpdgarna C. Jansson AB. VD och styrelsesuppleant i Recircu AB. Styrelsesupple-

ant i AB Hugohem. Innehavare av enskild firma med beteckningen Christiansfrid i
Humlaryd.
« Innehav: 2 590 000 aktier.
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Elna Lembrér Astrém

Fodd 1961.Styrelseledamot sedan 2020.

Elna Lembrér Astrém ar utbildad civilekonom vid Lunds universitet. Elna Lembrér
Astrém har stor erfarenhet inom féretagsekonomiska fragor fran sin tid som part-
ner och auktoriserad revisor pd Deloitte AB under perioden 2002-2020. Elna Lembrér
Astréom ar verksam som konsult rorande foretagsekonomiska fragor.

« Andra pigaende uppdrag: VD och styrelseordférande i Elna Lembrér Astrom AB.
Styrelseledamot i Chefspoolen i Sverige AB, Elna Carita E Invest AB och Sten K
Johnsons Stiftelse. Styrelsesuppleant i LEL Revision AB. Medlem i revisionsutskot-
tet i Starka AB.

+ Innehav: -

Anders Ydstedt

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2018.

Anders Ydstedt har studerat teknisk fysik vid Lunds tekniska hogskola med inrikt-
ning mot milj6- och energisystem. Anders Ydstedt har stor erfarenhet inom omradena
energi, miljo och skatter som rddgivare till naringslivsorganisationer och stérre fore-
tag sedan 1994 via ScanTech Strategy Advisors AB. Anders Ydstedt ar vice ordférande
i Statens vdg- och transportforskningsinstitut, VTI. Darutéver har Anders Ydstedt
varit vice ordférande i Miljondamnden i Malmé 1994-2012. Anders Ydstedt har aven
varit verksam som styrelseledamot i SYSAV AB och SYSAV Utveckling AB 1998-1999
samt 2013-2015.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Forlagsaktiebolaget Svensk Tid-
skrift och Stiftelsen Svensk Tidskrift. Styrelseledamot i Scandinavian Clean Tech-
nologies Group AB, Ydstedt Holding AB och AB Hugohem. Styrelsesuppleant i
ScanTech Strategy Advisors AB, Rymdweb AB, il Porto Group AB och CNTR Media
AB. Vice ordférande i Statens vag- och transportforskningsinstitut, VTI.

+ Innehav: 750 000 aktier.

Patrik Zalewski

Fodd 1979. Styrelseledamot sedan 2009.

Patrik Zalewski ar medgrundare av GIAB® och styrelseledamot i Bolaget. Patrik
Zalewski har under flera-dr arbetat med affarsutveckling i Bolaget och han har aven
tidigare innehaft uppdrag som vice VD och affarsomradeschef i Bolaget.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i P Zalewski AB, Cross Reality
International AB och Best Staff i Sverige AB. Styrelseordférande i Extremezone AB
och GFR Invest AB. Styrelseledamot i Patzal Fastigheter AB. Styrelsesuppleant i
Jump i Malmé AB och Godsinlésen Nordic Oy.

« Innehav: 1940 000 aktier.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsedr Anstilld sedan Innehav
Christian Jansson Styrelseledamot och VD 1972 2013* 2590000 aktier
Matilda Jarbin COO och héllbarhetschef 1988 20152 155 000 aktier
Mats Jansson b o e 1961 2020 e
Jon von Knorring Affarsomradeschef for Re:Commerce 1980 2018 50 000 aktier
Pia Ringius Ekonomichef 1965 2017 15 000 aktier
Klas Hansson-Gladh CCO och Affarsutvecklare Digitalisering 1967 2019¢ -

* Avser privat dgande samt dgande genom bolag.

1 Christian Jansson har via il Porto Group AB erhdllit konsultarvode for sitt arbete som VD och har inte varit anstdlld av Bolaget. Per den 1 april

2021 dr Christian Jansson anstdlld som VD i Bolaget.

2 Matilda Jarbin tilltrddde sin anstdllning som COOQ i januari 2021. Hon har varit anstdlld som hdllbarhetschef sedan 2015. Under perioden maj

2018 — maj 2021 var Matilda Jarbin styrelseledamot i Bolaget.

3 Jon von Knorring utforde under perioden januari 2020 — februari 2021 sitt uppdrag som affirsomrddeschef for Re:Commerce som konsult via von

Knorring Invest AB och var under denna period inte anstdlld av Bolaget.

4 Klas Hansson-Gladh utforde under perioden januari 2019 — april 2021 sitt uppdrag som Affirsutvecklare Digitalisering som konsult

via Gladh Development AB. Klas Hansson-Gladh dr anstdlld av Bolaget sedan den 1 maj 2021.

Christian Jansson

Matilda Jarbin

e Innehav: 155 000 aktier.
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Fodd 1988. COO sedan 2021, hdllbarhetschef sedan 2015.

Matilda Jarbin har en kandidatexamen i miljovetenskap samt en mastersexamen i till-
l[ampad klimatstrategi fran Lunds universitet. Matilda Jarbin ar verksam som COO i
Bolaget sedan den 1 januari 2021 och som héllbarhetschef sedan 2015. Som COO
har Matilda Jarbin det operativa ansvaret 6ver verksamheten, inklusive HR och intern
kommunikation. Som hallbarhetschef har Matilda Jarbin 6vergripande ansvar for
Bolagets hallbarhetsarbete. Matilda Jarbin har tidigare varit styrelseledamot i Bolaget.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Jarbin Invest AB.

Styrelseledamot sedan 2012, VD sedan 2013 (se beskrivning ovan under “Styrelse”).
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Mats Jansson

Fodd 1961. Affdrsomrddeschef for Bolagets skadeservice sedan 2021.

Mats Jansson har en examen i ekonomi frdn Lunds universitet. Mats Jansson har 20 ars
erfarenhet av arbete nationellt och internationellt inom banksektorn och storbolag
med inriktning pa kapitalmarknad.

« Andra pagiende uppdrag: Verkstillande direktor och styrelseledamot i CityArt-
Gym Sweden AB. Styrelsesuppleant i Catarina Rolfsdotter AB.
« Innehav: -

Jon von Knorring

Fodd 1980. Affirsomrddeschef for Bolagets Re:Commerce sedan 2018.

Jon von Knorring har en 15 &r lang bakgrund inom Telecom-branschen dar tidigare
uppdrag innefattar Specialist mobilitet och offentlig upphandling hos Telia Company
samt arbete som butikschef for Telia Business Center.

 Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i von Knorring Invest AB.
+ Innehav: 50 000 aktier.

Pia Ringius

Fodd 1965. Ekonomichef sedan 2018.

Pia Ringius har studerat juridik vid Lunds universitet och har arbetat med redovisning
sedan 1996. Innan Pia Ringius bérjade pd GIAB® arbetade hon under 2006-2017 som
redovisningschef pd Advenica AB (publ).

« Andra pagiende uppdrag: -
« Innehav: 15 000 aktier.
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Klas Hansson-Gladh

Fodd 1967. CCO sedan 2021. Affdrsutvecklare Digitalisering sedan 2019.

Klas Hansson-Gladh har en examen i foretagsekonomi samt en examen som mark-
nadsekonom vid Lunds universitet. Klas Hansson-Gladh har erfarenhet fran arbete pa
Axis Communications och har darutéver lett och bidragit till att skapa framgangsrika
organisationer inom IT och férandringsledning i globala organisationer.

« Andra pagaende uppdrag: Verkstillande direktér och styrelseledamot i CoreRely
AB. Styrelseledamot i Gladh Development AB
« Innehav: -
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan nigra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare.

Under de senaste fem dren har ingen av Bolagets styrelsele-
damoter eller ledande befattningshavare (i) domts i bedrageri-
relaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit féremal
for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkianda yrkessammanslutningar), eller (iii) férbju-
dits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller frén att ha ledande eller 6ver-
gripande funktioner hos en emittent.

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nas via Bolagets adress, Handelsvagen 18, 245
22 Staffanstorp.

Ersdttningar under 2020

ERSATTNING TILL STYRELSE SAMT ERSATTNING OCH
ANSTALLNINGSVILLKOR FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstimmovalda styrelseledaméter beslutas av
arsstamman. Vid drsstaimman den 11 maj 2021 beslutades att
arvode till styrelsen skulle utga med tre prisbasbelopp till sty-
relseordféranden samt med ett och ett halvt prisbasbelopp till
var och en av évriga styrelseledaméoter som inte ar anstéllda av
Bolaget. Ingen styrelseledamot har nagot avtal som berattigar
till ersattning vid upphérandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna erhdllit avseende
rakenskapsaret 2020. Samtliga belopp anges i SEK.

Bolaget eller dess dotterbolag har inga avsatta eller upp-
lupna belopp for pensioner eller‘liknande férméner efter sty-
relseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av
tjanst eller uppdrag

Grundlén/
(SEK) Styrelsearvode  Rérlig ersittning  Pensionskostnad ~ Ovrig ersittning* Summa
Styrelsen & VD
Kenneth Andrén, styrelseordférande 106 425 - - - 106 425
Goran Torehall, f.d. styrelseordférande! 106 425 - - - 106 425
Christian Jansson, VD och styrelseledamot 1634 664** - - - 1634664
Elna Lembrér Astrom 211670*** - - - 211670
Anders Ydstedt 70950 - - - 70950
Patrik Zalewski 775 668**** - - - 775 668
Matilda Jarbin, f.d. styrelseledamot - - - - -
Ledande befattningshavare
Christian Jansson, VD och styrelseledamot Se ovan.
Ovriga ledande befattningshavare? 1173517 = 92518 106 190 1372225
Summa 4079 319 - 92518 106 190 4278027

Ovrig ersittning avser bilférmén och sjukvdrdsforsikring.
** Avser konsultarvode for uppdrag som VD i Bolaget.

*** Avser styrelsearvode om 70 950 SEK och konsultarvode om 140 720 SEK for utforda konsulttjanster.

¥ Avser konsultarvode for utforda konsulttjdnster.

1 Goran Torehall var styrelseordférande under perioden januari 2020 — december 2020. Goran Torehall avgick som styrelseledamot i mars 2021.

2 Avser Bolagets ekonomichef, hdllbarhetschef samt tidigare affirsomrddeschef som slutade i april 2021. Bolagets affdrsomrddeschef for
Re:Commerce var konsult dt Bolaget under perioden januari 2020 — februari 2021. Bolagets Affirsutvecklare Digitalisering var konsult dt
Bolaget under perioden januari 2019 — april 2021. Under rikenskapsdrer 2020 uppgick konsultkostnaderna for affirsomradeschef for
Re:Commerce och Affirsutvecklare Digitalisering till 2 138 529 SEK. Dessa kostnader dr inte inrdknade i det belopp som anges i tabellen

ovan avseende ersdttning till vriga ledande befattningshavare.
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Finansiell information och nyckeltal

Nedanstdende finansiell information avseende rikenskapsdren 2020 och 2019 dr Bolagets reviderade rikenskaper, vilka har upprdttats
i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmdnna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning, (K3), for samtliga dr. Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2021 har inte granskats av Bolagets revisor. Del-
drsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2021 har upprittats enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)
och nedan presenteras Bolagets rikenskaper. GIAB® dr moderbolag i en koncern bestdende av tre heldgda dotterbolag, men dd ingen
eller endast begrinsad verksamhet bedrivs i dotterbolagen, upprdttas ingen koncernredovisning. Nuvarande rikenskapsdr avser den
1 januari - 31 december.

Nedanstdende finansiell information har himtats frin ovan ndmnda inforlivade dokument och Prospektet har inte granskats
av Bolagets revisor. Nyckeltalen dr himtade frin ovan ndmnda kdllor. Nyckeltalen dr berdknade pd belopp i redovisningen som
dr redovisade enligt BENAR 2012:1. Nyckeltalen dr i sig inte reviderade. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finansiell
information som inférlivats genom hdnvisning har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Hinvisningar till dessa rapporter gors enligt foljande:

o GIABS®:s drsredovisning for 2019: resultatrdkning (sidan 7), balansrikning (sidorna 8-9), fordndringar i eget kapital (sidan 5), noter
(sidorna 10-13) och revisionsberdttelse (sidorna 15-16).

o GIABS®:s drsredovisning for 2020: resultatrikning (sidan 7), balansrikning (sidorna 8-9), fordndringar i eget kapiral (sidan 10), noter
(sidorna 10-15) och revisionsberdttelse (sidorna 18-19).

« GIAB®:s deldrsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2021: resultatrikning (sidan 5) och balansrdkning (sidorna 6-7).

Resultatrikning
1ljan 2021 - 1jan 2020 - 1jan 2020 - 1ljan 2019 -
30 mar 2021 30 mar 2020 31 dec 2020 31 dec 2019
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 39 820 45765 201275 172 146
Ovriga rérelseintikter 663 705 1297 3257
Summa rérelseintikter 40 483 46 470 202 572 175 403
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -26 512 -30 446 -130 044 -120 230
Ovriga externa kostnader -8786 -7 682 -32312 21716
Personalkostnader -10 976 -10112 -40 565 -31334
Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -618 -470 -2031 -1035
Ovriga rérelsekostnader - 35 - -
Summa rérelsekostnader -46 892 -48 675 -204 952 -174 315
Rérelseresultat -6 409 -2205 -2380 1088
Resultat fran finansiella poster
Resultat frén andelar i koncernféretag® - - -3'100 -
Finansiella intakter® - - 114 168
Finansiella kostnader* - - -232 -11
Resultat fran finansiella poster -87 -35 -3218 157
Resultat efter finansiella poster® -6 496 -2310 -5598 1245
Bokslutsdispositioner® - - 813 -415
Resultat fore skatt* -6 496 -2310 -4785 830
Skatt pa drets resultat 1323 - 326 -240
Periodens resultat -5173 -2310 -4 459 590

* Aterfinns ej i deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 mars 2021
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https://www.giabnordic.se/wp-content/uploads/2021/06/Arsredovisning-Godsinlosen-2019.pdf
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Balansrikning - Tillgdngar

31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020 31 dec 2019
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6516 4486 6056 3524
6516 4486 6056 3524
Materiella anliggningstillgingar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 404 484 452 316
Inventarier, verktyg och installationer 4261 4164 4421 3375
4665 4648 4873 3691
Finansiella anliggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 164 154 164 31
Andra langfristiga fordringar 1690 40 366 =
1854 194 530 31
Summa anlaggningstillgingar 13035 9328 11 459 7 246
Omsittningstillgingar
Varulager m m
Varulager 8887 9515 9037 8434
8887 9515 9037 8434
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7 240 9714 7 443 10 210
Fordringar hos koncernféretag 7892 8419 /533 6985
Ovriga fordringar 6359 1058 5491 1045
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5853 5442 4841 4701
27 344 24633 25308 22941
Kassa och bank 929 1038 972 1064
Summa omsittningstillgdngar 37 160 35186 35317 32439
Summa tillgangar 50195 44514 46776 39685
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Balansrikning - Eget kapital och skulder

31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020 31 dec 2019
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 215 215 215 215
Fond fér utvecklingsavgifter 6516 4486 6056 3524
6731 4701 6271 3739
Fritt eget kapital
Overkursfond 1475 3505 1935 4467
Balanserad vinst -1769 2690 2690 2100
Periodens resultat 575 -2310 -4 459 590
-5 467 3885 166 7157
Summa eget kapital 1264 8586 6 437 10 896
Obeskattade reserver & 813 - 813
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 8906 9423 7388 3825
Leverantérsskulder 15053 17 079 16 088 14738
Aktuella skatteskulder = < = 770
Ovriga skulder 16 438 1487 9360 2349
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 8534 7126 7503 6294
Summa kortfristiga skulder 48 931 35115 40339 27 976
Summa eget kapital och skulder 50195 44514 46776 39 685
Stdllda sikerheter 10 000 10 000 10000 10 000

Eventualforpliktelser

0
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Nyckeltal

1jan 2021 - 1jan 2020 - 1jan 2020 - ljan 2019 -
(belopp i KSEK) 30 mar 2021 30 mar 2020 31dec 2020 31dec 2019
Omsittningstillvaxt -13,0% 55,0% 16,9% 18,3%
EBITDA -5791 -1735 -349 2123
EBITDA-marginal -14,5% -3,8% -0,2% 1,2%
Rorelseresultat (EBIT) -6 409 -2205 -2380 1088
Antal aktier vid periodens slut* 2150 2150 2150 2150
Resultat per aktie (SEK) -2 406,0 -1074,4 -2 074,0 2744
Soliditet (%) 2,5% 19,3% 13,8% 27,5%
Medelantal anstallda 80 78 87 68

* Fore aktiesplit 5000:1

Nyckeltalsdefinitioner
Omsattningstillvaxt

Soliditet
EBITDA

Resultat per aktie
EBITDA-marginal

Forandring i nettoomsattning i procent av nettoomsattningen under jamférelseperioden, féregdende ar.

Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgangar vid periodens slut. Soliditet ar ett matt som ger information
till investerare for att bedoma Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa langre sikt.

Bolaget definierar earnings before interest, tax, depreciation and amortization (EBITDA) som rérelseresultat exklusive
av- och nedskrivningar avseende materiella och immateriella tillgangar.

Periodens resultat dividerat med genomsnittet av antalet utestdende aktier under perioden.

EBITDA-marginal visar Bolagets EBITDA i relation till omsattningen.

Motivering till anvandning av vissa alternativa nyckeltal

Omsattningstillvaxt

Soliditet

EBITDA

Resultat per aktie

EBITDA-marginal

Omsattningstillvaxt ar nyckeltal som visar den procentuella férsaljningsékningen i Bolaget fér den gdngna perioden
jamfort med en tidigare period.

Soliditeten visar Bolagets egna kapital i férhallande till totalt kapital i Bolaget. En lag soliditet tyder pa hog skuld-
sattning och en hog soliditet pa motsatsen, en lag skuldsattning och hog andel finansiering genom eget kapital.
Nyckeltalet ger darfér viktig information om Bolagets mojligheter att framgent kunna 6ka sin beldning for att
darigenom exempelvis finansiera 6kade investeringar och i forlangningen darigenom oka sina intakter. En minskning
av soliditeten utan samtidig 6kning av intakterna kan da aven sagas utgora en varningssignal om att Bolaget genom
forluster minskar sitt egna kapital.

EBITDA ar ett mitt som Bolaget betraktar som relevant for en investerare som vill férsté resultatgenereringen fére
investeringar i anlaggningstillgdngar.

Detta nyckeltal ar en indikation pa Bolagets 6nsamhet, det vill siga den del av ett Bolagets resultat som tilldelas
varje aktie.

EBITDA-marginalen &r ett resultatmétt som méter Bolagets [6nsamhet fran verksamheten.
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Hairledning av nyckeltal

ljan 2021 - 1jan 2020 - 1jan 2020 - ljan 2019 -
(belopp i KSEK) 30 mar 2021 30 mar 2020 31 dec 2020 31 dec2019
Omsittningstillvaxt -13,0% 55,0% 16,9% 18,3%
Nettoomsattning for innevarande period 39820 45765 201275 172 146
/ Nettoomsittning for foregéende period 45765 29518t 172 146 145 5042
Minus ett (-1) -1 -1 -1 -1
Soliditet 2,5% 19,3% 13,8% 27,5%
Eget kapital 1264 8586 6437 10 896
/ Balansomslutning 50195 44 514 46776 39685
EBITDA -5791 -1735 -349 2123
Rorelseresultat -6 409 -2205 -2380 1088
- Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -618 -470 -2031 -1035
Resultat per aktie (SEK) -2 406,0 -1074,4 -2 074,0 274,4
Periodens resultat 58173 -2310 -4 459 590
/ Antal aktier vid periodens slut 2150 2150 2150 2150
EBITDA-marginal -14,5% -3,8% -0,2% 1,2%
EBITDA -5791 -1735 -349 2123
/ Nettoomsattning 39 820 45765 201275 172 146

1 Deldrsrapporten for perioden‘1 januari - 30 mars 2019

2 Arsredovisningen for 2019

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har rakenskapsaren 2017 och 2018 limnat utdelning.
Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att
styrelsen arligen ska préva méjligheten till utdelning. | 6ver-
viagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta
flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat
och finansiella stallning, aktuellt och férvintat likviditetsbe-
hov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra
visentliga faktorer. GIAB® anser att fokus framgent framst ska
framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINAN-
SIELLA STALLNING SEDAN DEN 31 MARS 2021

Befintliga aktieagare har per den 7 juni 2021 lamnat ovillkorade
aktieagartillskott om totalt 3 MSEK till Bolaget for att starka
Bolagets egna kapital. Darutover har det inte skett nagra bety-
dande férandringar i Bolaget finansiella stéllning sedan den 31
mars 2021.
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Information om aktieagare och vardepappers-

innehavare

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktieagare i GIAB® uppgick till 15 stycken per den 11
juni 2021. Per dagen for Prospektets offentliggérande finns
det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska perso-
ner som ager fem procent, eller mer an fem procent, av samt-
liga aktier och roster i GIAB® utéver vad som framgar av tabel-
len nedan. For uppgift om styrelseledaméters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet “Fore-
tagsstyrning”. Sdvitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets
agare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller
som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget fériandras eller
forhindras. Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i
syfte att garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas
och det finns inga bestimmelser i Bolagets bolagsordning som
kan fordroja, skjuta upp eller férhindra en dndring av kontrol-
len av Bolaget. De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare
som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd
mot en majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll 6ver
ett bolag.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 500
000 SEK och hogst 2000 000 SEK och antalet aktier vara lagst
10000 000 och hogst 40 000 000.

Per dagen for den senaste balansrakningen uppgick aktie-
kapitalet i Bolaget till 215 000 SEK férdelat pa 2 150 aktier.
Vid tidpunkten hade varje aktie ett kvotvarde om 100 SEK.
Antalet utel6pande aktier vid in- och utgidngen av det senast
avslutade rakenskapsaret uppgick till 2 150 aktier. Varje aktie
i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstaimman
och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget. Aktierna i Bolaget har emitte-
rats i enlighet med svensk ratt och samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Befintliga aktiedgare har per den 7 juni 2021 lamnat ovill-
korade aktiedgartillskott om totalt 3 MSEK till Bolaget for att
starka Bolagets egna kapital.

VASENTLIGA AVTAL

GIAB® har inte, med undantag for vad som anges nedan och
avtal som ingariden normala affarsverksamheten, ingdtt nagot
avtal av storre betydelse under en period om ett &r omedelbart
fore offentliggérandet av detta Prospekt.

Bolaget har den 17 maj 2021 lamnat en kapitaltackningsga-
ranti till det heldgda norska dotterbolaget Godsinlésen Nordic
AS, norskt org.nr 920211739. Enligt avtalet ska Bolaget pa
begiran av styrelsen i Godsinl6sen Nordic AS vid ett eller flera
tillfallen, genom tillskott — antingen genom kapitalinsats eller
genom avstdende av fordran — svara for att Godsinlésen Nordic
AS egna kapital och likviditet vid varje tillfalle uppfyller lag-
stadgade krav. Kapitaltickningsgaranti géller upp till ett maxi-
malt belopp om 10 miljoner norska kronor och ska gilla fran
och med den 17 maj 2021 till och med den 31 december 2025.
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Agarforhéllande per den 11 juni 2021

Andel aktier
Aktiedgare Antal aktier och roster
il Porto Group AB* 2590000 24,1%
P Zalewski AB** 1940000 18,0%
Rotorbulk AB 1345000 12,5%
The Store International AB 1075000 10,0%
Torehall Strategic Management AB 825000 7,7%
Sigvard AB*** 750000 7,0%
Ydstedt Holding AB**** 750000 7,0%
Henrik Fors-Ellnér AB 540000 5,0%
Totalt aktiedgare med innehav 9815000 91,3%
6verstingade fem procent
Ovriga aktiedgare 935000 8,7%
Totalt 10750 000 100%

*

il Porto Group AB dgs till 100 procent av VD och styrelseledamoten

Christian Jansson.

** P Zalewski AB dgs till 100 procent av styrelseledamoten Patrik
Zalewski.

***Sigvard AB dgs till 100 procent av styrelseordforande Kenneth
Andrén.

**** Ydstedt Holding AB dgs till 100 procent av styrelseledamoten

Anders Ydstedt tillsammans med ndrstdende.

Kalla: Euroclear.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har per den 31 mars 2021 inga utestdende aktierelate-
rade incitamentsprogram.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFA-
RANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

GIAB® har under de senaste tolv manaderna inte varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet foérfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli
inledda) och som under den senaste tiden har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pd Bolagets och/eller koncernens
finansiella stallning eller [6nsamhet.

GIAB® har en pagaende tvist med det i Luxemburg base-
rade bolaget WE Brand S.a.r.l dar WE Brand S.a.rl inlett en
invandningsprocess vid Patent- och registreringsverket (PRV)
mot GIAB®:s registrering av det kombinerade ord- och figurva-
rumarket WEREUSE i Sverige gallande framférallt klader och
skor. Invandningsprocessen ar pagaende vid Patent- och regist-
reringsverket. GIAB® har raderat varuslagen klader och skor
fran varumarkesregistreringen i fraga. Det ar Bolagets bedom-
ning att tvisten inte har haft eller skulle kunna f3 betydande
effekter pd Bolagets och/eller koncernens finansiella stéllning
eller ldnsamhet.



INTRESSEKONFLIKTER

Med undantag fér vad som anges nedan i avsnittet “Transak-
tioner med narstaende”, samt att ett flertal styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen
i GIAB® genom direkt eller indirekt aktieinnehav, se avsnittet
"Foretagsstyrning”, foreligger inte nagra potentiella intresse-
konflikter mellan de skyldigheter som styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra uppdrag.

Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till f6ljd av sarskild 6verenskom-
melse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget ingick i januari 2019 ett konsultavtal med Gladh Deve-
lopment AB, som ags av Bolagets CCO och Affarsutvecklare
Digitalisering Klas Hansson-Gladh. Bolaget ingick darefter ett
nytt konsultavtal med Gladh Development AB i mars 2019
som borjade gilla i september 2019 och som da ersatte tidi-
gare konsultavtal. Enligt konsultavtalet skulle Gladh Develop-
ment AB genom Klas Hansson-Gladh vara Bolaget behjilpligt
i Bolagets ledningsarbete och affarsutveckling. Totalt fakture-
rat belopp for konsulttjansterna uppgar till 685 715 SEK for
rakenskapsaret 2019, 1 029 755 SEK for rakenskapsédret 2020
och 297 780 SEK for perioden 1 januari 2021 fram till dagen for
Prospektet. Avtalet upphorde att gilla den 1 maj 2021 da Klas
Hansson-Gladh anstilldes i Bolaget.

Bolaget ingick i januari 2020 ett konsultavtal med CoreRely
AB, i vilket bolag Bolagets CCO och Affarsutvecklare Digi-
talisering Klas Hansson-Gladh indirekt dger aktier och ar VD
samt styrelseledamot. Konsulttjansterna bestod i utveckling
av en plattform at Bolaget. Avtalet upphorde att gilla den 1
maj 2021 da Klas Hansson-Gladh anstalldes i Bolaget. Totalt
fakturerat belopp for konsulttjansterna uppgar till 1 064 650
SEK for rakenskapsaret 2020 och 686 400 SEK for perioden 1
januari 2021 fram till dagen for Prospektet.

Bolagets affirsomradeschef for Re:Commerce Jon von
Knorring utforde tidigare sitt uppdrag pa konsultbasis genom
konsultavtal mellan Bolaget och von Knorring Invest AB, som
dgs av Jon von Knorring. Konsultavtalet ingicks i december
2019 och uppdraget paborjades i januari 2020. Avtalet upp-
horde att gilla den 1 mars 2021 da Jon von Knorring anstall-
des i Bolaget. Totalt fakturerat belopp for konsulttjansterna
uppgar till 1 108 774 SEK for rakenskapsaret 2020 och 162 000
SEK fér perioden 1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet.

Bolagets VD och styrelseledamot Christian Jansson utférde
tidigare sitt uppdrag som VD pa konsultbasis genom konsultav-
tal mellan Bolaget och il Porto Group AB, som dgs av Christian
Jansson. Konsultavtalet ingicks i januari 2017 och upphérde att
galla den 1 april 2021 da Christian Jansson anstalldes som VD i
Bolaget. Totalt fakturerat belopp fér konsulttjansterna uppgar

till 1536 826 SEK for rakenskapsaret 2019, 1 634 664 SEK for
rakenskapsaret 2020 och 390 969 SEK fér perioden 1 januari
2021 fram till dagen for Prospektet.

Patrik Zalewski, som &r styrelseledamot i Bolaget, har
I6pande utfért konsulttjanster at Bolaget genom P Zalewski
AB, som &gs av Patrik Zalewski. Konsulttjansterna har avsett
i huvudsak affirsutveckling och férsaljning. Totalt fakture-
rat belopp fér konsulttjansterna uppgar till 660 171 SEK for
rakenskapsaret 2019, 775 668 SEK for rakenskapsaret 2020
och 10 700 SEK fér perioden 1 januari 2021 fram till dagen for
Prospektet.

Bolaget ingick i oktober 2020 ett konsultavtal med Elna
Lembrér Astrém AB, som igs indirekt av styrelseledamoten
Elna Lembrér Astrém. Konsulttjansterna avsig i huvudsak rad-
givning avseende bolagsstyrning och verksamhetsstyrning.
Konsultavtalet upphérde att galla i december 2020. Totalt fak-
turerat belopp for konsulttjansterna uppgar till 140-720 SEK
for rakenskapsaret 2020.

Bolaget har i mars 2017 ingdtt ett hyresavtal med Smil
Fastigheter i Staffanstorp AB, i vilket bolag Bolagets VD och
styrelseledamot Christian Jansson indirekt ager aktier och ar
styrelseledamot, avseende hyra av lokal. Bolaget har till Smil
Fastigheter i Staffanstorp AB erlagt 495 513 SEK i hyresbetal-
ningar for rakenskapsaret 2019, 604 172 SEK i hyresbetalningar
for rakenskapsaret 2020 och 14 410 SEK i hyresbetalningar for
perioden 1 januari 2021 fram till den 30 april 2021 da avtalet
upphorde att gilla.

Bolaget har i december 2017 ingétt ett hyresavtal med Jens
Thulin, som ar tidigare affairsomrddeschef i Bolaget och sambo
med Bolagets COO och hillbarhetschef Matilda Jarbin, avse-
ende hyra av lagerlokal. Hyresavtalet 4&r numera uppsagt och
upphor den 30 juni 2021. Bolaget har till Jens Thulin erlagt 350
175 SEK i hyresbetalningar for rakenskapsaret 2019 och 304
600 SEK i hyresbetalningar for rakenskapsaret 2020. For perio-
den 1 januari 2021 fram till dagen fér Prospektet har Bolaget
hittills inte erlagt ndgon hyra.

Bolaget har i september 2018 ingétt ett hyresavtal med
Bolagets VD och styrelseledamot Christian Jansson genom
hans enskilda naringsverksamhet Christiansfrid i Humlaryd
avseende hyra av kontorslokal. Bolaget har till Christian Jans-
son erlagt 173 496 SEK i hyresbetalningar for rakenskapsaret
2019, 175 706 SEK i hyresbetalningar for rakenskapsaret 2020
och 1 867 SEK i hyresbetalningar for perioden 1 januari 2021
fram till dagen for Prospektet.

Utover vad som anges ovan har inga ytterligare transaktio-
ner mellan Bolaget och narstdende parter forekommit under
perioden fran och med den 1 januari 2019 till och med dagen
for Prospektet, som enskilt eller tillsammans bedéms vasent-
liga for Bolaget. Samtliga ovan beskrivna transaktioner med
narstdende parter har, enligt styrelsens bedémning, skett pé
marknadsmassiga villkor.
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Tillgangliga dokument

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
Handelsvigen 18, 245 22 Staffanstorp under ordinarie kontorstid.

« GIAB®:s uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning.
Handlingarna ovan finns aven tillgangliga i elektronisk form pd Bolagets webbplats

www.giabnordic.se. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av
Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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