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Northern Capsek Ventures

Erbjudande att salja vinstandelsbevis i Nordic
Tech Fund till Northern CapSek Ventures

Northern CapSek Ventures AB (CapSek) &r ett investmentbolag, vars aktier sedan sommaren 2020 &r noterade pa NGM
Nordic SME. CapSek har nu ingatt avtal med Nordic Tech Fund AB (NTF) att férvarva samtliga NTF:s aktieinnehav i deras
10 portfoljbolag genom betalning med CapSek-aktier.

Forvarvet sker dvergripande genom foljande steg:

1. CapSek férvarvar via bifogad acceptsedel upp till 51% av utestaende vinstandelsbevis i NTF

2. Mote for innehavare av vinstandelsbevis genomfors for att a) andra fondvillkoren samt b) begéra fortida inlosen av
vinstandelsbevis

3. CapSek erlagger till NTF ersattning for NTF:s samtliga innehav i form av CapSek-aktier

4. NTF delar ut CapSek-aktier till befintliga innehavare av vinstandelsbevis

5. Fonden laggs ner

Du erbjuds harmed silja dina vinstandelsbevis i Nordic Tech Fund for kursen 1,05 kr per vinstandelsbevis.
Som betalning erhaller du CapSek-aktier till kursen 2,12 kr.
Acceptperiod ar 3 maj — 17 maj 2022.

Vardering

Kursen 1,05 SEK per vinstandelsbevis motsvarar den genomsnittliga emissionskurs investerare har kopt vinstandelsbevis
paunder 2021 plus en premie pa 5%. 5% ar ocksa den arliga garantiavkastning NTF har erbjudit investerare enligt fondvill-
koren. Kursen motsvarar en premie pa 23% jamfort mot NAV per 31 mars 2022.

CapSek forvarvar aktierna i portfoljbolagen fran NTF for 16,8 MSEK, motsvarande 11% rabatt jamfort med varderingen
av portféljen i NAV per 31 mars 2022.

Jamfort med NAV per 31 mars 2022 betalar CapSek saledes en premie for att erhélla nédvandig majoritet pa méte for
innehavare av vinstandelsbevis, dar beslut om fortidslosen avses fattas. Samtidigt forvarvar CapSek portféljen fran NTF
till rabatt. Vid inlésen sker en kvittning av likvidbelopp fér de vinstandelar som CapSek férvarvat fran innehavare av vinst-
andelsbevis. Forutsatt att CapSek forvarvar 51% av vinstandelsbevisen fran innehavare i férsta steget kommer CapSek
att betala en total premie pa sjalva portfdljen pa cirka 12% jamfort med NAV per 31 mars 2022.

CapSek aktiens varde har bestamts av volymvagd genomsnittskurs 10 handelsdagar fore 31 mars 2022 (31 mars
inraknat) vilken var 2,12 SEK.

Enligt detta erbjudande pa 1,05 kr per vinstandelsbevis kravs det sdledes 2,02 vinstandelsbevis for att erhalla en
CapSek-aktie.

Motiv till affaren

NTF:s portfdlj passar vl in i CapSeks strategi. Fyra av NTF:s portfoljbolag finns i CapSeks portfdlj redan idag (Appspotr,
Hoodin, Itatake och PubQ) samt flera andra bolag i NTF-portfoljen utvarderas av CapSek sedan tidigare. For CapSeks del
kommer forvarvet att férdubbla tillgdngar under forvaltning och utgér darmed en viktig del i CapSeks tillvaxtresa. Genom
att betalning sker med nyemitterade aktier i CapSek ger detta dgare av vinstandelsbevis i NTF ett nytt &gande i en likvid
tillgdng och exponering mot en stérre och an mer diversifierad portfdlj av spannande techbolag. CapSek har samarbetat
med NTF under en langre tid och har god kunskap om NTF:s processer och dess portfoljbolag.

Vad hander nu?

Vi kommer att halla digitala informationstraffar dar det planerade férvarvet beskrivs, motiven for affaren samt CapSek
beskriver sin affarsmodell. Det ges majlighet att stalla fragor pad motet. Med p& motet ar representanter fran bade NTF
och CapSek. Foljande tva datum ar planerade: fredag 6 maj kl 13—14 samt mandag 9 maj kl 14=15. Anmal dig till traffen
genom att maila till info@capsek.se och du erhéller darefter lank till motet.



Hur gor jag for att acceptera budet?

Har du forvaltarregistrerade vinstandelsbevis erhaller du instruktioner fran din forvaltare som har blivit instruerade
om processen. Du anmaéler till din forvaltare hur manga vinstandelar du vill sélja enligt dennes rutiner. Om du véljer att
acceptera erbjudandet sa ger du samtidigt CapSek fullmakt att résta for dina vinstandelsbevis pa det planerade motet
for innehavare av vinstandelsbevis, se mer nedan.

Du som har direktregistrerade vinstandelsbevis bifogas en acceptblankett inklusive fullmakt i detta utskick.
Acceptperiod &r 3 maj — 17 maj 2022. Observera att din forvaltare behdver ha din acceptsedel tillhanda fore sista
svarsdag for erbjudandet. Beroende pa vilken forvaltare/bank du har kan darmed senaste svarsdag variera beroende
pa forvaltarens/bankens interna rutiner. Det ar darfor viktigt att du tar kontakt med din férvaltare/bank i god tid innan
erbjudandets sista svarsdag.

Tilldelning

CapSek sammanstaller acceptsedlar med start efter sista svarsdag. Blir det for I4g acceptniva kommer CapSek inte att
ga vidare med forvarvet. CapSek avser att kopa maximalt 51% av utestédende vinstandelsbevis. Om lamnade accepter
overstiger den niva CapSek vill képa blir du tilldelad aktier pro rata utefter antalet vinstandelsbevis du vill sélja. Tilldelning
meddelas i slutet pa maj.

Méote och inlosen

Ett mote for innehavare av vinstandelsbevis planeras till juni och kallelse sker mellan 10—30 kalenderdagar fore motet.
P& motet avses beslut tas om att vinstandelsbevisen ska I6sas in och att inlGsenlikvid kan betalas genom aktier. Tas
dessa beslut kommer CapSek i juli att emittera de nya aktierna och aktierna fors da over till de som accepterat detta
erbjudande. Samtidigt betalar CapSek kopeskillingen till NTF genom CapSek-aktier. Kpeskillingen nettas mot vardet av
de vinstandelsbevis CapSek har forvarvat genom detta erbjudande.

Vad hander om jag accepterar budet for alla mina vinstandelsbevis?

Forutsatt att CapSek forvarvar 51% av utestdende vinstandelsbevis:
Ar det totalt 51% av vinstandelsbevisen som accepterar budet kommer du att kunna sélja samtliga dina vinstandels-
bevis till kursen 1,05 kr
Ar det totalt fler an 51% av vinstandelsbevisen som accepterar budet sa sker tilldelning att s&lja till 1,05 kr enligt pro
rata av de vinstandelar du vill sdlja. Resterande vinstandelsbevis kommer du sedan att I6sa in till kursen 0,70-0,75 kr
(intervallet beror pa NTF:s nettokassa vid inlésentilfallet).
Oavsett acceptniva sa kommer du att kunna sélja 51% av dina vinstandelsbevis till 1,05 kr samt resterande till
0,70—0,75 kr, dvs i genomsnitt till cirka 0,89 kr per vinstandelsbevis. 0,89 kr motsvarar en premie pa cirka 5% jamfort
med NAV per sista mars som var cirka 0,85 kr per vinstandelsbevis.

Vad hander om jag inte accepterar budet?
Om motet beslutar om fortida inlésen kommer dina vinstandelsbevis att fortidsinlésas och du far betalt med CapSek-
aktier enligt aktiekursen 2,12 kr. Kursen per vinstandelsbevisen kommer vid inlosentillfallet att vara cirka 0,70—0,75 kr per
vinstandelsbevis. Kursen pa 0,70—0,75 kr kan jamféras med NAV per 31 mars som uppgick till cirka 0,85 kr.

Enligt fortidslosen pa 0,70 kr per vinstandelsbevis kravs det 3,03 vinstandelsbevis for att erhalla en CapSek-aktie samt
vid fortidsinlésen pa 0,75 kr per vinstandelsbevis kravs det 2,83 vinstandelsbevis.

Om motet inte genomfors eller om mdotet beslutar att inte genomféra fortida inldsen hander ingenting och du har kvar
dina vinstandelsbevis.

Med vanliga halsningar

Styrelse och ledning pa Northern CapSek Ventures AB
Kontakt:

info@capsek.se

+46 31209000



