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GEW

FONDKOMMISSION



DEFINITIONER

”CSEC”, ”Koncernen” eller "Bolaget” avser C Security Systems
AB (publ), org. nr. 556849-1368.

”Memorandum?” avser foreliggande Memorandum.
”Erbjudandet” eller ”Féretradesemissionen” avser det er-
bjudande som beslutades av styrelsen den 9 juni 2022, med
bemyndigande fran drsstdmman den 7 april 2022, och som
omfattar teckning av hogst 562 945 366 Units i enlighet med vill-
koren i detta Memorandum.

”Unit” avser det emitterade vardepappret innehallande en (1)
aktie och en (1) teckningsoption (TO1).

”Emissionslikviden” avser det belopp som Bolaget tillfors vid
full teckning av Erbjudandet, fére avdrag for emissionskostnader,
det vill saga cirka 16,9 MSEK.

»Qvertilldelningsoption” avser styrelsens mojlighet att vid
Overteckning besluta, med stéd av bemyndigande, om att via
en kompletterande riktad emission emittera upp till ytterligare
83 333 333 Units motsvarande cirka 2,5 MSEK.
”Teckningskurs” avser teckningskursen om 0,03 SEK per Unit.
”Teckningsforbindelse” avser de dtaganden [dmnade av vissa
av Bolagets storre aktiedgare om att teckna Units i Erbjudandet
uppgaende till cirka 11,8 procent av Erbjudandet.
”Garantiatagande” avser de dtaganden l&mnade av investerare
om att teckna Units i Erbjudandet i det fall detta tecknas upp
till cirka 80,2 procent.

?G&W?” avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapital-
forvaltning AB, org. nr 556549-4613.
”Euroclear” eller ”Euroclear Sweden”
Sweden AB, org. nr 556112-8074.

”Aqurat” eller “Emissionsinstitutet” avser Aqurat Fond-
kommission AB, org. nr 556736-0515.

”Spotlight” avser Spotlight Stock Market, en alternativ marknads-
plats for handel med aktier och vardepapper.

”SEK”, "TSEK” och ”MSEK” avser svenska kronor, tusen
svenska kronor respektive miljoner svenska kronor.

avser Euroclear

Lagen om handel med finansiella instrument
Memorandumet ar inte ett prospekt. Detta Memorandum har
upprattats av styrelsen i C Security Systems AB med anledning
av Emissionen, vilken ar undantagen fran prospektskyldighet
enligt 2 kap. 1 § lagen (2019:414) med kompletterande be-
stémmelser till EU:s prospektforordning som foreskriver ett
undantag frén prospektskyldighet i avseende pa vardepapper
som erbjuds till allmé@nheten som understiger sammanlagt
2,5miljonereuro underentid av tolv ménader. Detta Memorandum
ar darmed inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1139 (Prospektférordningen).
Memorandumet har inte granskats, godkants eller registrerats
av Finansinspektionen.

Uttalanden om framtiden

Memorandumet innehaller uttalanden av framatriktad karaktar
som aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
handelser och finansiell utveckling. Sddana framtidsinriktade
uttalanden férekommer framst i avsnitten Riskfaktorer samt
under Verksamhetsavsnittet avseende framtida forséljning.
Orden "avser”, “forvantar”, "skall”, "kan”, "anser”, "bedoémer”,
“forutser”, "planerar” och liknande uttryck anger att det ar fraga
om framatriktade uttalanden. Aven om Bolaget anser att de
forvéntningar som aterspeglas i framatriktade uttalanden &r
rimliga, kan inga garantier l[dmnas att dessa forvantningar
kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast

Bolagets beddmningar och antaganden vid tidpunkten for
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Memorandumet. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade
informationen i Memorandumet och samtidigt ha i atanke
att framtida resultat, utveckling eller framgang kan skilja sig
vasentligt fran Bolagets forvantningar. Bolaget gor inga ut-
fastelser att offentligt uppdatera eller revidera framatriktade
uttalanden till foljd av ny information, framtida handelser eller
annat utdver vad som krévs enligt lag.

Marknadsinformation

Memorandumet innehéller information om Bolagets bransch,
inklusive historiska marknadsdata och branschprognoser.
Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal kallor,
bland annat branschpublikationer. Branschpublikationerna
uppger att den historiska informationen har hdmtats fran olika
kallor som anses tillforlitliga, men inga garantier [dmnas for
att informationen &r korrekt och fullsténdig. Bolaget kan inte
garantera att informationen ar korrekt. Branschprognoser ar
till sin natur vidhaftade med stor osdkerhet och ingen garanti
kan [@mnas att sddana prognoser kommer att infrias. Information
fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan
kanna till och forsakra genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Utdver information
fran utomstdende gor dven Bolaget vissa interna bedomningar
och antaganden avseende Bolagets marknad. Dessa har inte
verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera
att en tredje part eller nagon av Bolagets konkurrenter som an-
vander andra metoder for datainsamling, analyser eller berdkningar
av marknadsdata, kommer att erhélla eller generera samma
resultat. Mot bakgrund harav uppmarksammas l&saren pa att
Memorandumet innehaller marknadsstatistik som &r férenad
med osakerhet och attingen garanti kan l[dmnas for dess riktighet.

Spridning av Memorandumet

Aktierna dr inte foremal for handel eller ansokan darom i an-
natland dn Sverige. Memorandumet far inte distribueras i USA,
Kanada, Australien, Schweiz, Storbritannien, Sydkorea, Singapore,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller ndgot
annat land dar distributionen kraver ytterligare atgarder eller
strider mot regler i sddant land. Fér Memorandumet géller
svensk ratt. Tvist rorande innehallet i detta Memorandum eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Viktig information om Spotlight Stock Market
Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Spotlight Stock Market,
en alternativ marknadsplats. Bolag pa Spotlight omfattas inte
avsamma regelverk som bolag som ar noterade pa den reglerade
huvudmarknaden. Istédllet omfattas de aven mindre omfattande
uppséttning regler och regelverk som ar anpassade fér mindre
tillvaxtbolag. Eninvestering i ett bolag som handlas pa Spotlight
kan darfor innebdra hogre risk n en investering i ett bolag pa
huvudmarknaden. Aven de nyemitterade aktierna och tecknings-
optionerna i Erbjudandet planeras att tas upp till handel pa
Spotlight Stock Market.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgdngligt pa CSECs huvudkontor,
Bolaget hemsida www.csec.group, Spotlight Stock Markets
hemsida www.spotlightstockmarket.com, Aqurats hemsida
www.aqurat.se samt G&Ws hemsida www.gwkapital.se.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emission
Villkor

Overteckning

Teckningskurs

Teckningsoptionsvillkor

Teckningstid
Avstamningsdag
Handel med unitratter

Handel med BTU

Antal Units i erbjudandet
Antal aktier fore emissionen

ISIN-koder
Stamaktie:
Unitratt:
BTU:

TO1:

Aktiens kortnamn
Teckningsforbindelser
Garantiataganden

Utspadning

Vardering pre-money

Foretradesemission av Units om 16 888 360,98 SEK
Varje Unit innehaller en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1.

En mojlig kompletterande riktad emission om hogst 2,5 MSEK kan komma att beslutas
i handelse av stort intresse, framst till kvalificerade investerare samt for kvittning av
garantiarvoden, till samma kurs och med avsteg fran foretradesratten.

0,03 SEK per Unit. Courtage utgar ej.

Tre (3) teckningsoptioner av serie TO1 ger innehavaren ratt att under nyttjandeperioden
1 september 2023 till och med den 15 september 2023 teckna en (1) aktie. Tecknings-
kursen for nyttjande av optionen skall vara till en kurs motsvarande en rabatt om
30 procent mot den volymvagda genomsnittskursen under handelsperioden 1 augusti
2023 till och med 15 augusti 2023. Beslutad exakt teckningskurs kommer att offentlig-
goras infor nyttjandeperioden och fullstandiga teckningsoptionsvillkor finns tillgéngliga
pa Bolagets hemsida.

20 juni - 4juli 2022
16 juni 2022
20 juni -29juni 2022

Handel med BTU kommer att dga rum pa Spotlight Stock Market fran den 20 juni 2022
tills dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket och BTU omvandlats till aktier
och teckningsoptioner.

562 945 366 Units
337767220 aktier

SE0005991981
SE0018067993
SE0018068009
SE0018068025

CSEC
2 MSEK, motsvarande cirka 11,8 procent av Foretradesemissionen
11,6 MSEK, motsvarande cirka 68,4 procent av Foretraddesemissionen

Utspadningen i Nyemissionen uppgar till cirka 62,5 procent, alternativt hogst cirka
65,7 procent inklusive eventuell kompletterande riktad emission om 2,5 MSEK, berdknat
pa nya aktier dividerat med utestdende aktier efter Nyemissionen, exklusive den
eventuella ytterligare utspadning som senare nyttjande av de optioner som ingar i Units
kan komma att medfora.

Cirka 10,1 MSEK

CSEC deltog pa Aktiespararnas evenemang Smabolagsdagarna 13 juni 2022 och berattade om affarerna, tekniken och
projekten som kommer att gora CSEC till en av vinnarna pa en kraftigt vaxande loT-marknad. Varldens forsta sjalv-
laddande GPS-tracker fér hundar, samarbetet med vérldens tredje storsta forsakringsformedlare och digital dvervakning
av djur pa bete var ndgra avamnena. Se lank till presentationen har: https://www.csec.group/2022/06/15/4291/
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RISKFAKTORER

Eninvestering i aktier arforenad med risk. Infor ett eventuellt
investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for CSEC och
aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs de risker som
bedomsvara av betydelse for CSEC, utan sarskild rangord-
ning. Det finns risker bade vad avser omstandigheter som
ar hanforliga till CSEC och branschen, samt sadana som
ar av mer generell karaktar. Dartill finns det dven risker
forenade med en investering i Bolagets aktie. Vissa risker
ligger inom Bolagets kontroll. Redovisningen gor inte
ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj,
varfor en samlad utvardering dven maste innefatta ovrig
information i detta Memorandum, samt en allman om-
varldsbedomning. Nedanstdende risker och osdkerhets-
faktorer kan ha en vasentlig negativ inverkan pa CSECs
verksambhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan
aven medfora att aktierna i Bolaget minskar ivarde, vilket
skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som
for nérvarande inte ar kdnda for Bolaget kan ocksa ha en
motsvarande negativ paverkan.

Affars- och verksamhetsrisker

Begransade resurser

Bolaget ar ett litet foretag med begrénsade resurser vad
géller ledning, administration och kapital. For genom-
forandet av Bolagets strategi ar det av vikt, att resurser-
na disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns
en risk att Bolagets befintliga resurser inte racker till eller
att Bolagets resurser skulle minska exempelvis genom att
ytterligare kostnad skulle uppkomma eller att ledning eller
administration skulle minska. Det skulle innebdra att
Bolaget drabbas av finansiella eller operativa problem
vilket d& framst far en negativ inverkan pa Bolagets intjdnings-
formaga och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande
dr medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ pdverkan pé ovanstdende.

Tekniskt forsprang

Bolaget har ett tekniskt forsprang i kraft av en egenutvecklad
komplett och modulart uppbyggd teknikplattform baserad
pa en celluldr kommunikationsteknik i kombination med
en egenutvecklad patenterad metod for att sénka strom-
forbrukningen. Den moduldara uppbyggnaden av hela
plattformen ger Bolaget en konkurrensfordel genom att
den mojliggor att Bolaget kan skraddarsy [0sningar for en
méangd olika tillampningar. For att bibehalla det tekniska
forspranget kravs att Bolaget haller ett hogt tempo i ut-
vecklingen. For att bibehédlla det tekniska forspranget
krdvs monetdara samt kompetensmaéssiga resurser och
skulle detta inte kunna astadkommas riskerar Bolaget att
tappa sin konkurrensfordel vilket skulle drabba Bolagets
resultat negativt.
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Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intrdffande
dr medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hdg negativ pdverkan pd ovanstdende.

Beroende av medarbetare

Bolaget baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap,
erfarenhet och kreativitet. Bolaget &r beroende av att i
framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget
arbetar kontinuerligt med att minska beroendet genom
en god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder, men
under ar 2021 var medelantalet anstallda i Bolagets koncern
endast sex stycken och i moderbolaget sex stycken, vilket
innebdr att Bolaget fortsatt ar beroende av att dessa
personer stannar i Bolaget. Om Bolagets anstéllda skulle
[&mna Bolaget riskerar Bolaget att nddgas finna kvalificerade
ersattare, sadana rekryteringsprocesser kan komma att
ske pa icke tillfredsstallande villkor samt bli tidsmassigt
utdragna och kostsamma, vilket bland annat skulle kunna
foranleda forseningar i pagaende projekt eller fortsatt
kommersialisering av Bolagets produkter. Riskens for-
verkligande kan innebéra att Bolaget inte kan genomfora
sin strategi fullt ut, Bolaget skulle &ven kunna tappa sin
konkurrensfordel eller inte [angre kunna bedriva sin verk-
samhet i samma grad som per dagen for Memorandumet.
Detta skulle framst drabba Bolagets resultat negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande
dr medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ pdverkan pd ovanstdende.

Komponentbrist

Bolaget ar beroende av olika komponenter for tillverkning
av Bolagets produkter. Generell komponentbrist kan
innebédra att Bolagets produkter inte kan tillverkas som
planerat och att Bolagets leveranser darmed forsenas
eller maste avbrytas. Det kan dven innebéra att Bolaget
maste vanda sig till alternativa leverantorer vilket kan
medfora betydande kostnader, forseningar och 6vergangs-
problem. Vid inkdp av komponenter férekommer normalt
en viss forskjutning mellan justering av inpris och utpris
beroende pd ingdngna avtal pa inkdpssidan och kundsidan.
Det finns en risk att Bolaget inte kan kompensera stigande
priser pa komponenter pa inkopssidan genom prishojningar
pd Bolagets produkter utan att minska sin forsaljning.
Forverkligande av risken skulle innebdra en negativ paverkan
pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intrdffande
dr medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ pdverkan pd ovanstdende.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Bolaget har per dagen for Memorandumet ett negativt
kassaflode och det kan inte uteslutas att det tar langre tid
an berdknat, innan Bolagets kassafléde blir positivt. Om
det tar langre tid dn berdknat innan Bolagets kassaflode

(.\



blir positivt kommer Bolaget i framtiden sannolikt att be-
hova soka nytt externt kapital. Det finns en risk for att nytt
kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte
kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant anskaffat
kapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera verk-
samheten enligt planerna. Det skulleisin tur ha en negativ
inverkan pa Bolagets mojlighet att vidareutveckla,
kommersialisera och marknadsféra sina produkter enligt
nuvarande utvecklingsplan och darmed ha en negativ in-
verkan pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande
ar medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ pdverkan pd ovanstdende.

Branschrelaterade risker

Bristande marknadsacceptans

Bolaget &r i en fas dar det satsar pa att vaxa kraftigt i nya
kundsegment och pa nya geografiska marknader. Det
innebdr att produkter som Bolaget utvecklat introduceras
for nya kunder vilket ar forenat med en risk for att Bolagets
produkterinte far det positiva mottagande pa marknaden
som forespeglas i detta Memorandum. Kvantiteten av sdlda
produkter kan bli lagre &n forvéntat och tiden det tar att
etablera sig pa de nya marknaderna kan vara langre an
vad Bolaget i dagens skede har anledning att tro. For det
fall att tillvaxten inte blir s hog som forvantat eller att
etableringen tar langre tid an forvantat kommer det att
paverka Bolagets resultat negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréiffande
dr medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhég negativ pdverkan pé ovanstdende.

Konkurrenssituation

Bolaget ar verksamt pa en global och konkurrensutsatt
marknad och det finns ett stort antal aktérer som tillverkar
liknande produkter som Bolaget. Vidare finns det ett flertal
alternativa losningar som forsoker uppna liknande resultat
som Bolagets produkter. Flera av Bolagets konkurrenter
har storre resurser an Bolaget och kan komma att an-
vanda dessa for att starka sina respektive positioner, till
exempel genom att avsatta mer kapital till investeringar
i marknadsforing eller att priskonkurrera med Bolaget.
Vidare finns en risk att andra aktorer utvecklar ny teknik
Overlagsen Bolagets, vilket skulle férsémra Bolagets kon-
kurrenssituation och darmed leda till en negativ inverkan
pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intrdffande
dr ldg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ pdverkan pé ovanstdende.

Legala och regulatoriska risker

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella réattigheter ar en central
tillgdng i Bolagets verksamhet och vardet pd Bolaget ar till
stor del beroende av formagan att forsvara dessa patent
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samt skydda andra immateriella rattigheter mot eventuella
intrdng. Det finns en risk att befintliga och/eller framtida
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte ger ett
tillfredsstallande kommersiellt skydd. Aven om ett patent
har beviljats finns en risk for att patentets skyddsomfattning
inte ar tillrackligt och att konkurrenter och/eller liknande
tekniker kan komma att kringgéd Bolagets patent. Vidare
finns en risk att beviljade patent inte kommer att kunna
uppratthallas eller att de begransas. Om Bolaget inte erhaller
patent for sina tekniker eller om patent upphévs (exempelvis
genom upptackt av kand teknik), kan tredje part sominne-
har noédvandig know-how komma att anvanda tekniken
utan ersattning till Bolaget. Vidare har patent en begransad
livslangd och Bolagets bransch praglas av hog foréandrings-
takt och innovation och Bolagets patent kan snabbt komma
att bli oattraktiva utifran ett kommersiellt perspektiv.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intrédffande
dr ldg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en ldg negativ pdverkan pé ovanstédende.

Intrang i immateriella rattigheter som innehas

av tredje part

Bolagets framgang beror till viss del pa hur Bolaget bedriver
sin verksamhet utan att géra intrang i eller att nyttja annan
parts dganderattighet. D& Bolagets bransch vaxer och fler
patent beviljas sa okar risken for att ndgon av Bolagets
produkt eller teknologi utvecklad av Bolaget kan ge upphov
till kravansprak fran tredje part for exempelvis patentintréang.
Bolaget [6per darmed risk att sta infor tidsomfattande och
kostnadskravande dtgarder for att bestrida en sddan talan
eller gora gallande Bolagets rattigheter gentemot tredje
part, vilket kan innebéara att majoriteten av Bolagets resurser
behover tas i ansprak till detta frdn den operativa verk-
samheten. Det finns darmed en risk for att Bolaget kan
komma att gora eller pastds gora intrang i immateriella
rattigheter som innehas av tredje part. Vidare uppstar en risk
attimmateriella rattigheter som innehas av tredje part kan
komma att begransa en eller flera av Bolagets nuvarande
eller framtida samarbetspartnerns att fritt anvénda Bolagets
produkter och/eller teknologi.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande
dr ldg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhég negativ pdverkan pd ovanstdende.

Produktansvar

Bolaget utvecklar produkter som ar utsatta for risker i
form av produktansvar. Aterkommande defekter, fel eller
bristande kvalitet i av Bolaget levererade produkter kan ge
upphov till att Bolagets kunder riktar skadestandsansprak
mot Bolaget. Tvister och skadestandsansprak med anledning
av bristande produktkvalitet kan fa vasentliga negativa
ekonomiska konsekvenser men aven ta betydande lednings-
resurser i ansprak under l&dngre tidsperioder.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intrdffande
dr ldg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ pdverkan pd ovanstdende.
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Risker relaterade till vardepapperna

Aktiens likviditet

Bolagets aktie ar noterad pa Spotlight Stock Market. Be-
fintliga och presumtiva aktiedgare bor beakta att det ar
forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade
till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera stort. Sddana
fluktuationer ar inte nodvandigtvis hanforliga till enbart
Bolagets prestation utan kan dven harledas till den all-
méanna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet,
radande investeringsklimat, utbud och efterfrdgan pa
aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till
Bolaget. Det ar darfor inte mojligt att pé forhand férutse
framtida kursrorelser och det ar mojligt att dessa faktorer
genom enskild verkan eller samverkan negativt kan pa-
verka vardet av en investerares aktieinnehav. | de fall aktiv
handel med god volym skulle saknas kan det vara svart
elleromojligt att genomfora dverlatelser av Bolagets varde-
papper till dnskad kurs.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intrdffande
dr medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhég negativ pdverkan pé ovanstdende.

Risker relaterade till Foretradesemissionen

Handel i unitratter, BTU och aktier

Det arinte mojligt att forutse hur investerarnas intresse for
Bolagets unitratter, BTU och aktier kommer att vara eller
hur det kommer att andras Over tiden. Det finns sdledes
en risk for att det inte utvecklas en aktiv och likvid handel
i Bolagets vardepapper. Om en aktiv och likvid handel inte
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utvecklas avseende Bolagets vardepapper skulle det kunna
medfora svarigheter for enskilda innehavare att avyttra
dessa vardepapper. Det finns vidare en risk att begransad
handel i dessa vardepapper skulle forstarka fluktuationerna
i vardepappernas marknadspris och att prisbilden dédrmed
skulle kunna bli inkorrekt eller missvisande samt att priserna
skulle kunna utvecklas i negativ riktning.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér riskens intréffande
dr medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ pdverkan pd ovanstdende.

Garantiataganden och teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit garantier frdn externa investerare samt
teckningsforbindelser fran styrelse och ledning, totalt mot-
svarande cirka 80,2 procent av det initiala erbjudandet.
Inga kontanta medel eller andra tillgdngar har pantsatts
ochingen annansakerhet hartillhandahallits for att séker-
stdlla dessa ataganden, vilket skulle kunna innebara risk
att ndgon eller ndgra av dem som har avgivit tecknings-
forbindelser eller garantier inte uppfyller sina respektive
ataganden. Bolaget dr inte beroende av att emissionen
blir fulltecknad, Bolaget ar i behov av en teckningsgrad
om 80,2 procent (i niva med totala teckningsadtagandet).
For det fall da dtaganden inte infrias, kan det medfora att
Bolagets resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intrdffande
dr lag. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhég negativ pdverkan pd ovanstdende.




INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

C Security Systems AB (publ) verkar inom ett snabbt véxan-
de segment och styrelsens bedémning dr att det finns goda
tillvixtmdjligheter. | syfte att utveckla Bolagets position,
tillvarata den ldngsiktiga potentialen samt stérka Bolagets
balansrdkning beslutade styrelsen den 9 juni 2022 om en
partiellt garanterad nyemission av Units, med féretrédes-
rétt for befintliga aktiedgare, med bemyndigande frén drs-
stamman som hélls den 7 april 2022.

Den som pa avstamningsdagen den 16 juni 2022 var
aktiedgare i CSEC ager foretradesratt att teckna Units i
nyemissionen i relation till tidigare innehav. For varje
(1) befintlig aktie erhalls en (1) Unitratt. Det kravs tre (3)
unitratter for att teckna fem (5) Units. Varje Unit innehaller
en (1) ny aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO1.

Teckningstiden 6per under perioden fran och med den
20 juni 2022 till och med den 4 juli 2022. Vid full teckning
av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 16,9 MSEK fore av-
drag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka
2,1 MSEK. Foreliggande erbjudande uppgar till hogst
562 945 366 Units. Detta medfor att aktiekapitalet okar
med hogst 7 881 235,12 SEK till hogst 12 609 976,208 SEK
fore eventuell kompletterande riktad emission av Units till
strategiska investerare och kvittning av garantiarvoden.

De, i samband med Foretrddesemissionen, emitterade
aktierna motsvarar cirka 62,5 procent av aktiekapitalet i
Bolaget efter genomférd nyemission. Vid stort intresse
har styrelsen mojlighet att besluta om en riktad emission
om hogst cirka 2,5 MSEK till motsvarande villkor och med
avsteg fran foretradesratten. Utfallet i Erbjudandet berdknas
offentliggdras pa Bolagets hemsida samt genom press-
release omkring den 7 juli 2022. Styrelsen forbehaller sig
ratten att senast den 4 juli 2022 offentliggéra eventuellt
fattat beslut om att forlanga teckningstiden for Erbjudandet.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i C Security Systems AB (publ) ar ansvarig for
innehéllet i Memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att saker-
stalla att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen
kanner till, dverensstdmmer med de faktiska forhallandena
och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Harmed inbjuds aktiedgarna i CSEC att med foretrades-
ratt teckna Units i CSEC i enlighet med villkoren i detta
Memorandum.

Stockholm den 20 juni 2022
C Security Systems AB (publ)
Styrelsen

8 | CSECURITY SYSTEMS AB EMISSIONSMEMORANDUM JUNI-JULI 2022




BAKGRUND OCH MOTIV

CSEC dr ett Stockholmsbaserat loT-bolag som utveck-
lar och sdljer skydds- och évervakningssystem fér bétar,
mdnniskor, djur och mobila tillgéngar. Syftet dr att ska-
pa trygghet och férenkla vardagen fér mdnniskor och
féretag. | samband med férvirvet av intressebolaget
Spdra Group AB under 2020 gick Bolaget frén att vara en
nischad spelare pd fritidsbdtsmarknaden till att erbjuda ett
stérre produktutbud. Idag dr ett flertal méjliga B2B-applika-
tioner under utveckling, bland annat inom férsékringar och
betande boskap, liksom dven B2C-applikationer. Bolagets

produkter sdljs under varumdrkena Spéra och C-Pod.

Bolaget har ett stort utbud av hégteknologiska produk-
ter inom sparning, ett snabbt vdaxande segment, och
har lyckats sluta flera lovande samarbeten med val-
renommerade aktorer inom forsakringsbranschen. Styrelsen
bedomer dérfor att det finns goda tillvaxtmojligheter och
har som mal att utveckla Bolaget till att bli en tongivande
aktoér pa denna marknad, som fortsatt befinner sig i ett
tidigt stadie.

For att finansiera rorelsen har styrelsen beslutat om fore-
liggande Foretradesemission. Vid fullteckning tillfors Bolaget
cirka 16,9 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
Foretradesemission ar vidare, genom avtal med externa
investerare, garanterad upp till ett belopp om cirka 11,6 MSEK,
motsvarande cirka 68,4 procent av Foretradesemissionen
samt att styrelse, ledning och storre dgare forbundit sig att
teckna Units till ett belopp om 2 MSEK, motsvarande cirka
11,8 procent av Foretrddesemission. Foretradesemission ar
darmed sakerstalld till cirka 80,2 procent av stéllda garantier
och teckningsforbindelser. Garantiarvodet for utstallda
garantier uppgartill tolv (12) procent av garanterat belopp
i form av kontant erséttning samt fyra (4) procent att
kvittas mot nyemitterade Units till samma villkor som i
Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgdr avseende

inldamnade teckningsférbindelser. Styrelsen bedémer att
emissionslikviden ar tillracklig for att genomfdra de aktiviteter
som nu planeras med goda resultat och sakerstaller
finansieringen under minst de kommande tolv manaderna.

Erbjudandets likvid planeras framst att anvandas for att
starka Bolagets balansrakning, genom aterbetalning av
befintliga [an, att sdkerstalla Bolagets langsiktiga tillvara-
tagande av sin potential genom utdkade insatser inom
forsaljning och marknadsforing samt fortsatt utveckling
av Bolagets produkter och tjanster. Emissionslikviden
planeras att anvandas enligt féljande prioritetsordning:

Emissionslikvidens anvéandning*

Starkande av Bolagets balansrakning

genom aterbetalning av [an 35%
Forsaljnings- och marknadsforingsinsatser 32%
Utveckling av Bolagets produkter och tjanster 22%
Allmanna foretagsandamal 11%
Totalt 100 %

* I det fall emissionen endast tecknas i nivé med [dmnade teckningsférbindelser
och garantiGtaganden, fordelas emissionslikviden enligt ovan kategorier till 44%,
28%, 19% respektive 9%.

Vid stort intresse har styrelsen mojlighet att, med stod av
bemyndigande, via en kompletterande riktad emission
emittera ytterligare 83 333 333 Units, till samma kurs och
med avsteg fran foretradesratten, vilket skulle ftillfora
Bolaget ytterligare hogst cirka 2,5 MSEK fore emissions-
kostnader. Emissionslikviden fran den kompletterande
riktade emissionen avses, vid eventuellt utnyttjande, framst
anvandas till forsaljning och marknadsforingsinsatser.
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VD HAR ORDET

Jacob Lundberg

Vi ar 6vertygade om att allt vardefullt som ror pa sig kommer
att kopplas upp digitalt. Det ma vara batar, hundar eller
kor pa bete. Man vill f& dem uppkopplade for att veta var
de befinner sig, hur de ror sig och i vilket skick de ar. Det
handlarom trygghet och forenkling av vardagen. Behoven
har alltid funnits men det ar forst med moderna sensorer
och ny kommunikationsteknik som det har blivit praktiskt
och ekonomiskt mojligt. Under de senaste aren har vi
investerat mer an 20 miljoner kronor och atskilliga manar
for att utveckla en 16sning i teknikens absoluta framkant.
Utvecklingsarbetet har tagit langre tid an vi raknade med
men nu arviiett lage dar vi har en val fungerande produkt.
Vihar ett tekniskt forsprang som ger oss goda forutsattningar
att bli den ledande aktoren pa en starkt vaxande loT-marknad
for uppkopplade rorliga tillgdngar.

Vi har lagt grunden for nésta fas i Bolagets utveckling -
tillvaxt genom val riktade insatser pa marknadsforing och
forsaljning. Under kommande aret kommer vi framfor allt
satsa pa:

Samarbeten med forsakringsbolag. Vi har sedan tidigare
flera exklusiva samarbeten med ledande forsakringsbolag
i framfor allt Frankrike och Italien inom fritidsbatssektorn.
De bygger alla pa premiereduktion och sjalvriskeliminering
vid installation av vara produkter. Det finns god potential
i dessa samarbeten med vara nya produkter Spéra och
C-Pod Mini som vi tack vare lagre uppkopplingskostnader
kan ge ett vasentligt lagre pris med bibehdllen marginal.
Willis Towers Watson, varldens tredje storsta forsakrings-
formedlare, ar forst ut att erbjuda C-Pod Mini i Frankrike.
Vi for flera parallella dialoger med andra forsakringsbolag
som dessutom dven handlar om andra sakférsakrings-
omraden dn batar.
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VD, C Security Systems AB (publ)

Spara for hundar - vérldens forsta sjalvladdande GPS-
tracker for hundar. Konkurrenternas produkter behover
laddas varannan eller varje dag och batterierna riskerar
att ta slutinnan man hittar hunden om den springer bort.
Dessa tva problem har vi [6st tack vare 3g stromférbrukning
i kombination med unik solcellsteknik fran det svenska
innovationsbolaget Exeger.

E-handel och geografisk expansion. Den huvudsakliga
forsaljningskanalen till konsumentmarknaden arvar egen
e-handel som vi har byggt for att passa olika méalgrupper,
att indexera val i sokmotorer, fa god spridning i sociala
medier liksom mojliggora for Bolaget att dra nytta av
anvandardata for att driva tillvaxt. Vi ska nu skala upp
e-handeln till konsumentmarknaden i Sverige, lara oss att
optimera marknadsforingen och na en god l6nsamhet.
Dérefter blir ndsta naturliga steg geografisk expansion for
att driva tillvaxten.

Bolagets viktigaste nyckeltal ar antalet uppkopplade enheter
och andelen av kunderna som forlanger serviceavtalen.
Lonsamheten ligger i marginalen for serviceforlangning som
kommer vara dver 90 procent. Strategin ar darfor att bygga
kundbasen i hogt tempo och sékerstélla serviceforlangning
genom god anvéndarvanlighet och laga psykologiska barridrer
vid forlangning. Med dkande antal anvéndare dkar ocksa
vardet av den data som anvandarna genererar. Vi ser det
som en god framtida intéktskélla som ytterligare kommer
att starka [6nsamheten och vardet for Bolaget.

Vi har produkterna, systemen och organisationen pa plats
for att borja skala upp. Jag ser fram emot att ta C Security
Systems till en nésta niva tillsammans med befintliga och
nya aktiedgare!

(.\



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 16 juni 2022 ar
registrerad som aktiedgare i C Security Systems AB (publ)
ager foretradesratt att teckna Units i Bolaget utifrén befint-
ligt aktieinnehav i Bolaget. Tre (3) innehavda aktier, berat-
tigar till teckning av fem (5) Units. Varje Unit innehaller en
(1) ny aktie och en (1) teckningsoption av serie TO1.

Emissionsvolym

Totalt omfattar Erbjudandet hogst 562 945 366 Units be-
stdende av hogst 562 945 366 aktier och hogst 562 945
366 teckningsoptioner (TO1). Teckningsoptionerna utges
vederlagsfritt. Vid fullteckning i Emissionen tillfors Bolaget
cirka 16,9 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om
cirka 2,1 MSEK. Styrelsen har vid stort intresse dven mojlighet
att, med stod av bemyndigande, besluta om en kompletterande
riktad emission till strategiska investerare samt for kvittning
av garantiarvoden som tillfor Bolaget ytterligare hogst cirka
2,5 MSEK fore avdrag for relaterade emissionskostnader.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 16 juni 2022. Sista dag for
handeliBolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen ar den 14 juni 2022. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen
arden 15 maj 2022.

Unitratter (UR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitrétt for varje innehavd
aktie per avstamningsdagen. Det kravs tre (3) unitratter for
att teckna fem (5) Units. Varje Unit innehaller en (1) aktie
samten (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,03 SEK per Unit. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av Units ska ske frén och med den 20 junitill och
med den 4 juli 2022. Styrelsen har ratt att forldnga tecknings-
tiden. Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och forlorar dérefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering
fran Euroclear, att bokas bort frén innehavarnas VP-konton.

Handel med unitratter (UR)

Handel med unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock
Market fran och med den 20 juni till och med den 29 juni
2022. Innehavare av unitratter skall vénda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for
att genomfdra kép och férséljning av unitratter. Unitratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna Units som de
unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstémningsdagen.
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Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 29 juni 2022 eller utnyttjats
for teckning av Units senast den 4 juli 2022, kommer att
bokas bort frén samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar for
teckning med stdéd av unitratter

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)
De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 16 juni 2022 ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken erhaller for-
tryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalnings-
avi, informationsbroschyr och anmalningssedel for teckning
utan stod av unitratter. Fullstandigt memorandum kommer
att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.cesc.group
samt Aqurats hemsida www.aqurat.se for nedladdning. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning Gver panthavare med flera, erhéller inte
nagon information utan underréttas separat. Registreringen
av unitratter pa innehavares VP-konto sker utan sarskild avi-
sering fran Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depd)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhalleringen
emissionsredovisning frdn Euroclear, dock utsdndes in-
formationsbroschyr innehdllande en sammanfattning
av villkor for Foretradesemissionen och hanvisning till
memorandum. Teckning och betalning skall ske i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning och betalning av Units med primér
féretrddesrdtt, direktregistrerade aktiedgare

Teckning av Units med stdd av unitratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 20 juni
till och med den 4 juli 2022. Observera att det kan ta upp
till tre bankdagar for betalningen att n& mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstdende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhéllna unitratter
utnyttjas for teckning av Units ska den fortryckta in-
betalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin for-
tryckta texten. Anmalan ar bindande.




2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska den sérskilda anmalningssedeln anvdandas. Anmaélan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan
bestallas frdn Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl. 15.00 den 4 juli 2022. Eventuell anmaélningssedel som
sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an
en anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att [&mnas utan avseende.
Anmdilan ér bindande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller [imnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: CSEC

Box 7461, 103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna Units i Bolaget i enlighet med villkoren
i detta Memorandum, riktar sig inte till investerare med
hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea,
Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Storbritannien
eller Sydafrika, elleri ndgot annat land dar deltagande for-
utsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt.

Detta Memorandum, anmalningssedlar och andra till Fore-
tradesemissionen hérande handlingar far foljaktligen inte
distribueras i eller till ovan namnda lénder eller annan
jurisdiktion dar sddan distribution eller deltagande i Fore-
tradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda Units, aktier eller andra vardepapper utgivna
av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act 1933, eller enligt varde-
papperslagstiftning i ndgon delstat i USA eller enligt nagon
provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda Units, aktier
eller andra vardepapper utgivna av Bolaget 6verlatas eller
erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat én i sadana
undantagsfall som inte krdver registrering. Anmélan om
teckning av Units i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig och [dmnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina
aktier direktregistrerade pa VP-konto med registrerade
adresser i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea,
Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydafrika,
Storbritannien eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
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skulle krava ytterligare prospekt, registrerings eller andra
myndighetstillstdnd inte att erhalla nagra unitratter pd
sina respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle
ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande
100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien,
Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan, Sydafrika eller Storbritannien) vilka dger ratt att
teckna Units i Foretradesemissionen och som inte hartillgang
till en svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning av Units utan stod av foretrade skall ske under
perioden 20 juni till och med den 4 juli 2022.

Observera att aktiedigare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmdla teckning utan féretréde till sin for-
valtare enligt dennes rutiner. (Detta for att sdkerstdlla att
teckning kan ske om depdn dir kopplad till en kapitalférsékring
eller ett investeringssparkonto (ISK) samt fér att kunna
dberopa subsididr foretrddesrdtt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av Units utan foretradesratt gbras genom att anmalnings-
sedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och
skickas till Aqurat pd adress enligt ovan. Nagon betalning
skall ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade skall vara
Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 4 juli 2022. Det
ar endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel for
teckning utan foretrade. | det fall fler an en anmalnings-
sedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmélningssedlar kommer sdledes att ldmnas
utan hanseende. Anmdlan dr bindande.

Vid teckning av Units utan foretrdde samt vid andra foretags-
handelser dardeltagande ar frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter
frdn dig som tecknare om medborgarskap och identifika-
tionskoder. Detta foljer av det regelverk for vérdepappers-
handelsom tradde i kraft den 3januari 2018 (MiFiD 112014/
65/EUV). For fysiska personer mdste det nationella ID:t
(NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap
an svenskt eller ytterligare medborgarskap utover det
svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till
land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet.
For juridiska personer (foretag) maste Aqurat ta in ett LEI
(Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara férhindrad att
utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer. Genom undertecknande av anmalningssedel
i Foretradesemissionen bekraftas att forvarvaren har tagit
del av memorandumet, samt forstatt riskerna som ar for-
knippade med en investering i de finansiella instrumenten.

(.\



Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod

av foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stod av fore-
tréadesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp.
Tilldelning sker pa foljande grunder:

a) iforsta hand ske till de som har tecknat Units med
stod av unitratter och som dnskar teckna ytterligare
Units, (oavsett om de var aktiedgare pa avstdmnings-
dagen eller inte), pro rata deras teckning med stod
av unitratter, och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning;

b) iandra hand till dvriga som har anmalt intresse av
att teckna Units utan stod av unitratter, pro rata deras
anmaélda intresse, och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning;

c) itredje handtill de som har [@mnat emissionsgarantier
avseende teckning av Units, pro rata deras stallda
garantier.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom overséandande avtilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske
enligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter
utsand avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas e till
den som inte erhallit tilldelning. Units som e betalats i tid
kan komma att dverlatas till annan. Skulle forséljningspriset
vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit till-
delningen av dessa vardepapper komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normaltinnebar ndgra bankdagar
efter betalning. Déarefter erhdller tecknaren en VP-avi med
bekréftelse att inbokning av BTU har skett pa tecknarens
VP-konto. Depdkunder erhéller BTU och information fran
respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad unit (BTU)

Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stock Market
frdn och med den 20 juni 2022 fram till dess att Foretréades-
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske omkring vecka 29 2022.

Leverans av tecknade aktier och teckningsoptioner
Omkring 7 dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, omvandlas BTU till aktier och tecknings-
optioner. Omvandling sker utan sarskild avisering fran
Euroclear. For de tecknare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat kommer information fran respektive bank eller
forvaltare enligt dennes rutiner.
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Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Styrelsen for Bolaget har inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna Units i Bolaget
i enlighet med villkoren i detta Memorandum. Styrelsen i
Bolaget ager ratt att en eller flera ganger forlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggors
genom pressmeddelande.

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen
pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget arett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB med
adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig.

Utspadning

Full teckning i Emissionen innebér att antalet aktier i
Bolaget 6kar fran 337 767 220 aktier till 900 712 586 aktier
vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 62,5 procent
av kapitalet och roster (berdknat som antalet nya aktier till
foljd av Emissionen dividerat med det totala antalet aktier
i Bolaget efter fulltecknad Emission). Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna (TO1), kommer antalet aktier 6ka
med hogst 187 648 455 aktiertill hogst 1 088 361 041 aktier
motsvarande en utspadningseffekt om 17,2 procent av
kapitalet och roster (berdknat som antalet nya aktier till
foljd av Emissionen dividerat med totala antalet aktier i
Bolaget efter fulltecknad emission och fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna (TO1). Hartill tillkommer ersattning
till investerare som ldmnat garantier i Emissionen samt
eventuell kompletterade riktad emission om hogst cirka
2,5 MSEK.




Teckningsoptionerna i korthet

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med
den 1 september 2023 till och med den 15 september
2023, for tre (3) innehavda teckningsoptioner av serie
TO1 pakalla teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs per aktie motsvarande 70 procent av den
volymvagda genomsnittskursen under perioden 1 augusti
2023 - 15 augusti 2023, dock lagst till kvotvardet. Bolaget
avser att ansdka om upptagande av handel av tecknings-
optionerna pa Spotlight Stock Market. For fullstandiga
villkor avseende teckningsoptioner (TO1) hanvisas till
*Villkor for teckningsoptioner serie TO1, 2022/2023 utgivna
av C Security Systems AB (publ)” som aterfinns pé Bolagets
hemsida, www.csec.group.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar Units i Foretradesemissionen kommer
att lBmna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som ldmnats
till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den ut-
strackning som behovs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter
som inhamtats fran annan &n den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma
att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag
eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar. Information
om behandling av personuppgifter ldmnas av Aqurat.
Aqurat tar dven emot begéran om rattelse av personupp-
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gifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av
Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

| hdndelse av att ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for tecknade Units kommer Aqurat ombesorja
aterbetalning av 6verskjutande belopp. Aqurat kommer i
sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ing-
en ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp.
En teckning av Units, med eller utan stdd av unitratter, ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera
en teckning av Units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att [dmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillrécklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att [&mnas utan be-
aktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sd fall att
dterbetalas.

Units som ej betalats i tid kan komma att Overlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vérdepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.




TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

I samband med Erbjudandet har teckningsforbindelser om totalt 2 MSEK [dmnats, motsvarande cirka 11,8 procent av
emissionen. For lamnade teckningsforbindelser utgar inga ersattningar fran Bolaget. Dértill har Bolaget ingatt avtal
med ett antal externa investerare om emissionsgarantier uppgaende till cirka 11,6 MSEK, motsvarande cirka 68,4 procent
av Foretradesemissionen. Samtliga garanter kommer som ersattning for sina garantidtaganden att erhalla en ersattning
uppgaende till 16 procent av det tilldelade och garanterade beloppet, varvid 12 procent utbetalas kontant och 4 procent
kvittas mot nyemitterade Units till samma teckningskurs som i Erbjudandet via en kompletterande riktad emission.

Lamnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiataganden ar emellertid inte sékerstallda via férhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter
inte kommer att uppfylla sina respektive dtaganden. Garantidtaganden ingicks under juni 2022. Garantikonsortiet har
samordnats av Bolagets finansiella rddgivare G&W Fondkommission, och samtliga garanter och de investerare som
l[dmnat teckningsforbindelser kan nés via foljande adress: Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm.

Utover vad som framgar av tabellen nedan, kdnner Bolaget inte till ndgon person, storre aktiedgare eller medlem i Bolagets
forvaltnings-, tillsyns- eller ledningsorgan som avser teckna sig for mer &@n 5 procent av Erbjudandet.

Teckningsforbindelse Garantiatagande Del av

(SEK) (SEK) Erbjudandet
Embedded Art AB (Lars Tegborg) 850 000,00 5,03%
Tejme Invest AB (Robert Tejme) 500 000,00 2,96%
Bevaclean AB (Marcus Bengtsson) 500 000,00 2,96%
Esakus AB (Carl Aspenberg) 50 000,00 0,30%
Teup Invest AB (Jacob Lundberg) 50 000,00 0,30%
Mr Limit AB 50 000,00 0,30%
Pong AB 2500 000,00 14,80%
Pegroco Holding AB 1090 000,00 6,45%
Peter Montgomery 870 000,00 5,15%
Arne Grundstrom 700 000,00 4,14%
G&W Holding AB 700 000,00 4,14%
Accrelium AB 650 000,00 3,85%
Rune Loderup 610 000,00 3,61%
Mattias Svensson 440 000,00 2,61%
Goran Ofsén 440 000,00 2,61%
MIHAB AB 440 000,00 2,61%
Richard Tejme 440 000,00 2,61%
Visa Invest AB 440 000,00 2,61%
Richard Kilander 260 000,00 1,54%
Niklas Estensson 260 000,00 1,54%
Andreas Bergstrom 220 000,00 1,30%
XC Invest AB 220 000,00 1,30%
Hans Wernstedt 220 000,00 1,30%
Cornel Reed AB 170 000,00 1,01%
Robert Eklann AB 170 000,00 1,01%
Plusona Invest AB 90 000,00 0,53%
VIP Invest & Partners AB 90 000,00 0,53%
Ulf Romlin 90 000,00 0,53%
Bjorn Magnusson 50 000,00 0,53%
Elvium AB 90 000,00 0,53%
Bertil Palsson 90 000,00 0,53%
Foreningen Svensk-Finlands Vanner 90 000,00 0,53%
Lars Carnestedt 90 000,00 0,53%
Total 2000 000,00 11 560 000,00 80,29%
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

CSEC utvecklar och saljer skydds- och dvervakningssystem
genom att erbjuda smarta sensorsystem med syftet att
skydda ménniskor, djur och mobila tillgdngar. Bolagets
produkter och konkurrenskraft grundar sig i det tekniska
forsprang man lyckats skapa genom att kombinera existe-
rande tekniker inom bland annat cellulér lagenergikom-
munikation, energiskdrd med innovativ solcellsteknik och
rorelseigenkdnning baserat p&d maskininlarning. Fram till
mitten av 2020 var Bolaget helt fokuserat pa fritidsbats-
markanden genom produkten C-Pod. Kunderna, som be-
star av bade privatpersoner samt foretag sdsom marinor
och battillverkare aterfinns i 6ver 50 lander globalt.

CSEC forvarvade 2020 Spara Group och tog i samband
med detta Over ett komplett system for att skydda och
Overvaka mobila enheter. Detta system har vidareutveck-
lats och det omfattaridag sensorer/trackers (hardvara och
mjukvara), backend-system och anvandargranssnitt, mo-
bilappar foriOS och Android samt webbgranssnitt. Sedan
Overtagandet har Bolaget haft som ambition att utveck-
la system med full kontroll éver forsorjningskedjan och
agande av hela system och dess immateriella rattigheter.

De tekniska val som gjorts kan sammanfattas enligt:

e Modulér uppbyggnad och parameterstyrda grund
funktioner, vilket ger stor flexibilitet att kostnadseffektivt
och méjlighet att snabbt kunna skraddarsy och anpassa
produkter efter olika kundbehov.

e Genom att anvénda sig av patenterad teknik och modern
radiokommunikation (LTE-M) mojliggora en |&g energi-
forbrukning och ldga uppkopplingskostnader.

e Energiforsorjning genom solcellsteknologi for att ge
produkten en forlangd eller “evig” batteritid och darmed
forbattra anvandarupplevelsen och 6ppna upp helt
nya tilldmpningsomraden.

o Oppna upp for nya tillampningar genom rorelse-
igenkanning baserat pa position, rorelser och annan
sensordata kombinerat med maskininlarning.

LTE-M

| grunden baseras Bolagets teknik pa den energisnala och
smalbandiga cellulara kommunikationsstandarden LTE-M.
Genom denna kan en kostnadseffektiv kommunikation
kopplat med en lang batteritid for de uppkopplade enheterna
mojliggoras. Vidare ar uppkopplingskostnaden for LTE-M
en brakdel sa stor som fér den reguljdra GSM-tekniken.
Enligt Bolaget &r det i huvudsak den senare som anvands
av konkurrenter!. Trots att LTE-M dr utvecklat for att hantera

sma datamangder och l&gre overforingshastigheter kan upp-
kopplingssessionerna hallas korta och energiforbrukningen

i enheterna blir markbart lagre, jamfort med GSM-tekniken.
Vidare har Bolaget utvecklat ett eget kommunikations-
protokoll vilket enbart tar absolut nddvandig data i bruk.
Positioneringen sker pa tre olika satt: GPS, data fran mobil-
natet samt genom Bluetooth-kommunikation. Slutligen
har Bolaget en patenterad metod fér denna positionering.
Detta svenska metodpatent beviljades i december 2020
och avser styrning av nar och hur trackern ska registrera
och rapportera positionering baserat pa rérelseinformation
och nérheten till mobiltelefoner med appen installerad.
Resultatet blir pa sa satt en avsevart lagre stromforbrukning.
Bolaget har sokt samma metodpatent i flera andra lander
dar besked invéntas.

Produkter

Baserat pa den egenutvecklade teknikplattformen har
CSEC lanserat produkterna Spara, vilka har som syfte att
skydda och 6vervaka vardeféremal, djur och manniskor,
samt C-Pod Mini som &r skraddarsydd for batar. Under varen
2022 lanserade Bolaget dven Spara Hund vilken bestar av
en sele med en uppladdningsbar Spara och en inbyggd
solcell. Under normala ljusforhallanden kommer hundégaren
aldrig behdva ladda batteriet eller oroa sig for att batteriet
kommer ta slut. Sdvitt Bolaget kanner till finns ingen liknande
produkt idag pd marknaden. Konceptet med solcellsladdning
vill Bolaget ta vidare till fler produkter, och ndrmast i serien
efter Spara Hund ligger bade en produkt for att enklare
kunna spara och skydda barn, och en for att kunna 6ver-
vaka boskap.

Utveckling av de befintliga produkterna ar kontinuerlig,
vilket ibland kraver att mjukvaran i trackern uppdateras.
Detta sker tradlost med samma teknik som anvénds vid
uppdatering av mobiltelefoner.

! Tele2, LTE-M Use Cases & Benefits” (https://tele2iot.com/article/Ite-m-use-cases/)
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Spara Classic och PRO

Det huvudsakliga anvédndningsomradet for Spara ar stold-
skydd av vérdeforemal. Spara arbetar utifrén principen
“vaktar, varnar, hittar”. Anvandaren etablerar en skydds-
zon runt det omrddet som ska bevakas direkt pa kartan i
mobilappen. Nar skyddsfoéremalet [dmnar zonen skickas
envarning. Anvandaren ges mojlighet paborja aktiv sokning
varvid trackern skickar regelbunden positionsuppdatering.
Spara Classic drivs med AAA-batterier som har en batteri-
tid fran ndgra manader upp till ett drygt ar.

Under varen 2022 lanserade Bolaget Spara PRO, en upp-
laddningsbar version av Spéra Classic. Denna lampar sig
for anvandare som vill ha mer frekventa positionsupp-
dateringar, da den skickar dessa med kortare intervall. Vid
normal anvandning kan det g& veckor mellan laddningarna,
jamfort med dagar hos andra trackers. Trackern laddas
med en vanlig USB-C-kontakt, och adapter med kabel
medfdljerileveransen. Spara PRO lampar sig for alla typer
av vardeforemal som man dels vill skydda, dels vill kunna
folja. Sammanfattningsvis kan det ségas att Spara Classic
ar ett stoldskydd som kan anvéndas som live-tracker med
mer frekventa batteribyten som foljd, medan Spara PRO
aren live-tracker som dven kan anvandas som stoldskydd.
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C-Pod Mini

Denna produkt bestar av samma fysiska trackers som Spara,
sett till hardvara, men ar skraddarsydd for batar vilket
innebar att mjukvaran och mobilappen ar annorlunda.
C-Pod Mini &r utformad for att passa i tranga utrymmen
sasom i utombordsmotorer och installeras enkelt, da den
inte behover anslutas till motorns batteri. Bland annat har
C-Pod Mini en instéllning for sjosatta batar och en annan
installning for batar som ar upptagna pa land.

Gemensamma funktioner for Spara och C-Pod Mini:

1. Anvéndarvanliga mobilappar for iOS och Android
Positioner pd Google Maps
Flera skyddszoner
Vaktar, varnar och hittar
Overlagsen tackning med LTE-M-kommunikation
Mojlighet till flera trackers per anvandare
Mojlighet att dela dina trackers med andra
Lang batteritid
Kontinuerlig tradlos uppgradering

©ENO LA WP

Ovriga produkter

Utdver ovan namnda produkter erbjuder och marknadsfor
Bolaget daven: C-Pod, C-Pod Lite och C-Pod Elite. Samtliga
arinriktade pa batmarknaden. C-Pod Lite och C-Pod Elite
ar stoldskyddsprodukter medan C-Pod ar ett komplett
larm- och overvakningssystem genom sensorer. | denna
ingar stoldskydd, mojlighet att mata batens batteriniva,
varna vid vattenlackage, liksom vid brand och inbrott.




AFFARSMODELL, MALGRUPPER OCH FORSALJNING

Installerade enheter december 2020 - december 2021
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Bolaget siktar pa dterkommande intdkter genom en abonne-
mangsstruktur som enkelt dr skalbar. Dessa ska Oka
successivt och kraver fortsatt &g churn rate (andel kund-
bortfall) liksom erhallande av fler stora order samt ingang
av ytterligare samarbeten.

Bolaget harinriktat sig bade pa konsument- (B2C) och fore-
tagsmarknaden (B2B). Styrelsen bedomer att detta skapar
sdval bast majligheter for synergier och skalférdelar avseende
utveckling, inkdp och tillverkning, som starkt tillvaxt-
potential och en béttre affarsmassig riskspridning.

B2B

Inom B2B anvander CSEC kommunikations- och sensor-
teknik pa ett innovativt satt for att skapa energisnala och
smarta sensorsystem med hog datasakerhet for dvervakning
av rorliga foremal. Genom att ha total kontroll dver hela
teknikplattformen, som ar modulart uppbyggt fran grunden,
kan Bolaget snabbt och kostnadseffektivt skrédddarsy
funktionaliteter som passar foretag i en mangd olika till-
[@mpningar och branscher med mogjliga anvandnings-
omraden inom bland annat forsakringsbolag, fleet manage-
ment och jordbruk. Bolaget har som mal att bli en av de
ledande globala aktérerna inom telematik for mobila
applikationer till foretagskunder i utvalda segment.

B2C

Mot B2C-marknaden ar Bolagets strategi att erbjuda an-
vandarvanliga, prisvarda och tekniskt dverlagsna produkter
med stilren design. Detta uppnas bland annat genom att
skraddarsy produkten efter dess syfte och en anvandarvanlig
app med integrerat varningssystem och GPS-positionering.
Produkterna har ett brett anvandningsspektrum inom
B2C for bland annat hundar, fritidsbatar, barn och véskor.
Bolagets mal ar att inom tre ar bli en av de ledande
leverantorerna pa den europeiska konsumentmarknaden
och nésta steg i Bolagets globala expansion ar naturligt
lander som Tyskland, USA och Storbritannien vilka bland
annat har en kopstark befolkning och kommit &ngt i
humaniseringen av husdjur.

Bolaget har lagt stor vikt vid att etablera starka relationer
med etablerade [detaljhandels]aterforsaljare. | skrivande
stund har Bolaget ett natverk i 25 lander globalt samt en
etablerad e-handel dar merparten av Bolagets befintliga
B2C-forsaljning sker. Bolaget har salt éver 2 000 enheter
som ar aktiva globalt.
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Strategiskt har Bolaget valt att aktivt etablera samarbeten
med savél leverantorer som kanalpartner.

Pa leverantorssidan har Bolaget samarbeten med fyra
nyckelleverantorer:
Sunway Communcation har i ndra samarbete med
Bolaget utvecklat den mekaniska designen och antenn-
konstruktionen i Spara och C-Pod Mini samt levererar
dess nyckelkomponenter.

Exeger har gemensamt med Bolaget utvecklat och
verifierat en 0sning for att ladda Bolagets trackers
med Exegers solcellsteknologi.

OSM Group har i ndra samarbete med Bolaget utvecklat
en sele for hundar och en modul som integrerar Bolagets
tracker med Exegers solcellsteknik.

Onomondo ger Bolaget mojlighet att till en lag kostnad,-
med en och samma hardvara, koppla upp enheter till
mobilndten pa samtliga tankta marknader.

Inom kanalpartnersidan har Bolaget etablerat samarbeten med:

Forsakringsbolagen AXA och Allianz i Frankrike och Italien.
Dessa samarbeten bygger pa exklusivitet och innebar
sankta forsakringspremier for batagare.

Willis Towers Watson, varldens tredje storsta forsakrings-
formedlare, for den franska batmarknaden. Bolagets
marknadsforingskostnad bestar av en provision pa 10 procent
for varje sald enhet. WTW formedlar 6ver 10 000 nya bat-
forsakringar per &r samt har 6ver 60 000 befintliga kunder
som fornyar sin forsakring arligen. WTW har sakerstéallt att
forsakringskunderna ska fa fatta ett informerat beslut genom
att erbjudandet byggs in i det online-kontrakt som varje
kund signerar. P& sa satt garanteras mojligheten for alla
att ta del av de fordelaktiga villkoren och gora ett aktivt
val. Frén ar tvad maste forsakringskunderna forlanga servicen
for att bibehalla premiereduktionen.

WTW inledde tidigt i juni utrullningen till sina batforsakrings-
kunder med erbjudandet om forsakringspremiereduktion
och sjélvriskeliminering vid installation av en C-Pod Mini.
Av de 1919 kunder som vid offentliggdrandet hade slutfort
den digitala avtalsprocessen hade 1 909 kunder antagit
erbjudandet.

Bolagets strategi ar att utvidga dessa samarbeten till fler
sakforsakringsomraden sasom exempelvis bilar, motor-
cyklar, mopeder, golfklubbor och vardefulla vaskor. De be-
fintliga samarbetena skapar forutsattningar for en expansiv
tillvaxt pa saval kort som lang sikt.

Big Data

Bolaget har redan en anpassad struktur pa plats for att
lagra och analysera stora mangder sensordata. Detta skapar
forutsattningar att erbjuda information till Bolagets B2B-
kunder kring deras affarskritiska tillgdngar och processer.
Darutdver kan kvalificerad och anonymiserad anvandar-
data erbjudas andra foretagskunder inriktade mot samma
malgrupp for sina tjanster och produkter. Detta kan pa
sikt innebdra kraftiga intaktsstrommar for Bolaget och
darmed bilda ett nytt intdktsben i Bolaget.
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MARKNADEN

Introduktion

GPS-trackers, som funnits ett antal decennier, har aldrig
fatt ndgon storre spridning bland konsumenter. Bolagets
bedomning ar att det huvudsakligen beror pa tva hinder:
kostnad och batteritid. Dessa hinder anser Bolaget nu
undanrdjts genom den nya smalbandiga och celluldra
3GPP-radiostandarden, LTE-M. Denna forbattrar batteritider
och reducerar uppkopplingskostnader till telekomnatet.
Mojligheten att anvénda trackers har déarmed forandrats,
vilket skapar béattre och enklare forutsattningar att skydda
vardeféremal, husdjur, barn och aldre.

“Bluetooth-trackers” har lanserats av bland andra Samsung
och Apple. Aven om dessa har en relativt lag prisbild lider
deavenkortrackvidd, detvill séga motsvarande Bluetooth-
applikationer. Den frémsta huvudsakliga tilldmpningen ar
att hitta borttappade vardeforemal i anvandarens nérhet.
Dessa kan darfor betraktas som direkt olampliga for vissa
andamal och bland annat Apple &r tydliga med att deras
produkt inte bor anvandas for husdjur.

De priméra anvandningsomradena for cellulart uppkopplade
trackers och Bluetooth-trackers skiljer sig darfor mar-
kant och Bolagets uppfattning ar att dessa inte ska anses
som overlappande. Bolaget beddmer vidare att en 6kad
medvetenhet och anvandning av Bluetooth-trackers pa
marknaden skulle vara positivt for Bolaget, da detta dven
bor driva efterfragan for Bolagets produkter, att vélrenom-
merade aktorer som Apple och Samsung befinner sig pa
marknaden bor ses som ett mycket gott tecken for Bolagets
framtida mojligheter och utveckling.

Husdjur

Husdjursmarknaden vaxer och Bolaget ser tva underliggande
trender som driver utvecklingen av husdjursmarknaden.
Okningen av antalet husdjur, dar bland annat antalet hundar
i Europa Okat fran knappt 74 miljoner 2010 till néstan
90 miljoner 2020% och trenden av humaniseringen av husdjur
innebar att husdjursagare i allt storre utstrackning be-
traktar sina husdjur som familjemedlemmar. Detta inne-
bar i sin tur att hushallen lagger allt mer pengar pa dem?®.
Husdjurens valbefinnande star i fokus och husdjursagares
intresse for ny teknik for att 6vervaka djurens halsa och val-
maende Okar*.

2 Statista, “Number of pet dogs in Europe from 2010 to 2020”, juli 2021

GPS-trackers éren avdevanliga typerna av barbara enheter
for att dvervaka husdjuren. Marknaden for barbara enheter
for husdjur beréknas oka fran 1,8 miljarder dollar 2020 till
4,6 miljarder 2027° och GPS-baserade enheter tros vara en
av de produkter som primart kommer driva tillvaxten®,

Fritidsbatar

Bolaget erbjuder sensorer for dvervakning av brand, vatten-
intréngning och inbrott. Storst efterfrégan finns pa Bolagets
batlarm som anvander sig av GPS-teknik for att forbattra
skyddet mot stold. Antalet fritidsbatar beraknades 2017
globalt uppga till cirka 30 miljoner, varav strax Gver 10 miljoner
utgdrs av utombordsdrivna batar. Den totala batmarknaden
forvantas oka till 23,6 miljarder dollar 2027 frén 16,4 miljarder
dollar 2021". Under forsta halvaret 2021 stals det 607 utom-
bordsmotorer enbart i Sverige®. Bolaget bedomer att
marknaden for fritidsbatar framst drivs av forsékringsbolagen,
som med hjalp av teknik skulle kunna minska sina erséttnings-
kostnader. Kunder kan erbjudas en premiereduktion om
C-Pod arinstallerad, vilket i Sverige redan ar ett faktum for
de flesta forsakringsbolag. Inom denna sektor har Bolaget
aven etablerat exklusiva samarbeten med stora aktorer
som man beddmer har potential att kunna driva forséljningen
av Bolagets produkter avsevart under kommande ar.

Jordbruk

Jordbrukssektorn befinner sigien trend av dkande digitali-
sering och det finns tekniker for att dvervaka djurens be-
teende och hélsa nar de befinner sig nara garden. Det ar
dock av storsta vikt for dessa tekniker att djuren inte befinner
sig nagra langre distanser fran gdrden, da rackvidden &r
begransad och i dagslaget utgors det storsta hindret for
bevakning av djuren av tekniska begransningar samt energi-
forsorjningsproblematiken. Genom Bolagets teknik, som
utvecklas med finansiering frén Jordbruksverket, kan dessa
hinder neutraliseras och i Statens Lantbruksuniversitets
(SLU) promemoria ID: (SLU.scaw.2019.2.6-21) har man aven
konstaterat att det finns stora mojligheter att anvandningen
av sensorer for att overvaka djurs halsa och valfard kan
framja hallandet av djur pa extensiva beten. Inom EU finns
liknande regelverk kring djurtillsyn och rapportering av
djurforflyttningar, vilket gor Bolagets teknik fullt skalbar
och mojligheterna ar darmed mycket stora inom detta
omrade. Inom EU utgdrs marknaden av éver 2 miljoner
lantbrukare med cirka 90 miljoner lampliga djur med
storst exponering i Frankrike, Tyskland, Storbritannien,
Spanien och Italien®.

* Global Industry Analyst, “Pet Accessories - Global Market Trajectory & Analytics”, april 2021

4|PG Media Lab,” The Future of Pet Care”, mars 2021

® Grand View Research, “Pet Wearable Market Size, Share & Trends Analysis Report by Technology (RFID, GPS, Sensors),

By Application (Identification & Tracking, Medical Diagnosis & treatment), By Region, And Segment Forecasts, 2020 - 2027, februari 2020
® Mordor Intelligence,” Pet Wearable Market - Growth, Trends, Covid-19 Impact, and Forecasts (2021-2026)
" Markets and Markets, “Recreational Boat Market by Boat Type (Sailboats, PWC, Inflatables), Size (<30 Feet,>50 Feet),

Engine Placement Outboards, Inboards), Engine (ICE, Electric), Material (Aluminium, Fiberglass), Activity Type, Power Source & Region

- Global Forecast to 20277, september 2021

8 Sak & Liv, “Batmotorstolderna minskade med 23% forsta halvaret i ar”, augusti 2021

° Eurostat "Bovine population - annual data”, oktober 2021
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Iféljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Bolagets ekonomiska utveckling under perioden januari till december
2020 och 2021 samt Bolagets ekonomiska utveckling for tre mdnader av rdkenskapsaret 2022 med jimférelsesiffror for
motsvarande period under 2021. Alla siffror ér i SEK ddr inget annat dr angivet. Uppgifterna fér 2020 och 2021 inklusive
nyckeltal har hdmtats frén Bolagets Grsredovisningar som dr reviderade och granskade av Bolagets revisor samt oreviderade
uppgifter och nyckeltal fér perioden 1 januari - 31 mars har hdmtats frén Bolagets offentliggjorda deldrsrapport fér det
forsta kvartalet 2022. Fullsténdig historisk finansiell information éver dessa perioder inklusive redovisningsprinciper och
andra tilléggsupplysningar samt revisionsberdttelser dér inforlivade i detta Memorandum genom hénvisning. Samtliga
awvikelser hénférs till avrundningsfel.

Koncernens resultatrakning

Januari - mars Rékenskapsaret
2022 2021 2021 2020

(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade)
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 434901 421376 2166613 1484 087
Forandring av varulager
samt pagdende arbeten for annans rakning 296 800 -208 553 -1161495 -129979
Ovriga rorelseintakter 687 166 1455 200326 101412

1418867 214278 1205444 1455520
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -620 532 -92 328 -659 281 -411 463
Handelsvaror -130 - -344 593 -636 327
Ovriga externa kostnader -3188 080 -1771168 -8672 925 -4 160110
Personalkostnader -3634 175 -1268118 -1625261 -322 794
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar -1430875 -1174393 -5022 773 -1247 459
Ovriga rorelsekostnader -35324 -4935 148 159 -39941
Rorelseresultat -5481 335 -3151 340 -16 980 144 -6 307 898
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter - - 276 398 305 248
Rantekostnader och liknande resultatposter -149 005 -66 540 -1209 896 -194 559
Resultat efter finansiella poster -5630 340 -3217 880 -17913 642 -6 197 209
Resultat fore skatt -5630 340 -3217 880 -17913 642 -6 197 209
Skatt pa arets resultat - - - -
Resultat i dotterforetag fore forvarvstidpunkt - - - -3997585
Arets resultat -5630 340 -3217880 -17913642  -10194 794
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -5 630 340 -3217 880 -17913642  -10194794
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Koncernens balansrékning

(Belopp i SEK)

31 mars
2022 2021
(Ej reviderade)

31 december
2021 2020
(reviderade)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknanden arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter

Goodwill

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

12 848 509 10621 648

340508 357375
6198 552 7969 567

1294295 653514

438 506 438 506

12 849953 9 869 756

367043 318704
6 641 306 8412321

1378682 275671

438 506 438 506

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager mm

21120370 20040610

21675490 19314958

Ravaror och fornodenheter 6459 967 1196361 4103543 -
Varor under tillverkning - - - 145171
Fardiga varor och handelsvaror 668 222 759 869 371422 1387746
Forskott till leverantorer 950 796 59736 657 059 220751
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 170925 21813 50428 12236
Skattefordringar - 1549 - 1166
Upparbetad men ej fakturerad intakt 19181 91 647 58571 1596
Ovriga fordringar 820960 682 870 427236 729901
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 807 711 211700 955301 164 138
Kassa och bank 532980 2773675 24291615 894 000

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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10430742 5799220

31551112 25839830

30915175 3556 705

52590665 22871663




Koncernens balansrékning

(Belopp i SEK)

31 mars
2022 2021
(Ej reviderade)

31 december
2021 2020
(reviderade)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Reserver

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat inklusive periodens resultat
Eget kapital hanforligt till moder ftg. aktiedgare

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Konvertibla lan

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

4728741 2938369

73142649 54439871
-56882318  -34 870302

20989072 22507938

2955463 2274489

- 528 755
79635086 42468824
-51251978  -32181177

20989072 22507938

31338571 13090 891

404 762 690 476
335382 144 659
740 144 835135
- 342 342

285714 285714
337826 244 589
3097 484 797 862
42871 -
4898 829 131947
1159172 694 303

31338571 13090891

476 191 1000 000
357974 83207

9821 896 2496 757

834165 1083207

- 4006 002
285714 47222
370527 329535

5200272 2883028
26109 -
12679896 258218
1855411 1173560

20417929 8 697 565

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Koncernens kassaflodesanalys

31 mars 31 december

2022 2021 2021 2020
(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade)
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -5 630340 -3217 880 -17913 642 -
Justeringar for poster som inte
ingér i kassaflodet, m m 1430875 1174393 5022773 -
Betald inkomstskatt 16 762 -383 24943 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -4182703 -2043870 -12 865926 -
Kassafldde fran foréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -2 946 961 -262 298 -3378 356 -
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -327 241 -100 159 -581333 -
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -2760 387 -2714 188 =769 470 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten -10217292 -5120515 -17 595 085 -
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -875755 -1485639 -6 077 966 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -414 406 -1305 339 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -875755  -1900 045 -7 383305 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 9180 000 36410 055 -
Emissionskostnader -4 719 159 -208 733 -248 733 -
Upptagna [an 4625000 - 12 500 000 -
Amortering av laneskulder -12571429 -71032 -285317 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12 665 588 8900 235 48 376 005 -
Periodens kassaflode -23 758 635 1879675 23397615 -
Likvida medel vid periodens boérjan 24291615 894 000 894 000
Likvida medel vid periodens slut 532980 2773675 24291615 -
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Moderbolagets resultatrakning

Januari - mars Rakenskapsaret
2022 2021 2021 2020

(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade)
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 425991 290 606 1969973 1678411
Forandring av varulager samt
pagaende arbeten for annars rékning” 296 800 -244.390 -940 996 -463 879
Ovriga rorelseintakter 686 856 1455 199 925 101412

1409 647 47671 1228902 1315944
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -870532 -92 328 -1550 368 -411463
Ovriga externa kostnader -3131672 -1512 155 -71612 495 -2 886 114
Personalkostnader -1625261 -322 794 -3634 175 -1268118
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlédggningstillgdngar -311215 -79 345 -590 434 -228 408
Ovriga rorelsekostnader -35096 -2 060 148 207 -39941
Rorelseresultat -4 564 129 -1961011 -12 010 363 -3518 100
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 93830 1392 235888 305 248
Rantekostnader och liknande resultatposter -134171 -52678 -1142943 -185 858
Resultat efter finansiella poster -4 688 470 -2012 297 -12917 418 -3398 710
Resultat fore skatt -4 688470 -2 012297 -12917418 -3398710
Skatt pa arets resultat - - - -
Arets resultat -4 688470 -2012 297 -12917 418 -3398 710
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Moderbolagets balansrakning

31 mars 31 december

2022 2021 2021 2020
(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknanden arbeten 5221876 897220 4611627 528755
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 771237 32844 816 946 35830

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager mm
Ravaror och fornodenheter

Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantorer

Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Upparbetad men ej fakturerad intakt

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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21184901 21184901

27178014 22114965

6459 967 1196 361

668 222 759 869
950 796 59736

- 1549

170925 21813
1851413 1037307
19181 20539
820 960 626 564
807711 211700

468 224 2523475

12217399 6458913

39395413 28573878

21184901 21184901

26613474 21749486

4103 543 -
371422 1312418
657 059 -

50428 12 236
1960 888 -
13958 1596
408678 288140
846 220 68618

24 140 259 72 345

32552455 1755353

59165929 23504839




Moderbolagets balansrakning

31 mars 31 december

2022 2021 2021 2020
(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4728741 2938369 2955 463 2274489
Nyemission under registrering - - 23233062
Fond for utvecklingsutgifter 5221876 897220 4611627 528 755
Overkursfond 67459151 50442287 50718526 38471240
Balanserad vinst eller forlust -42995632  -25753558 -29467965 -21986 383
Arets resultat -4 688470 -2 012297 -12917418 -3398 710
Summa eget kapital 29725666 26512021 39133295 15889391
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 335382 86717 178880 83207
Kortfristiga skulder
Konvertibla lan - 342342 - 4006 002
Skulder till kreditinstitut - - - 47222
Forskott fran kunder 337826 206 564 258851 245095
Leverantorsskulder 3025609 706 735 5095 036 200110
Skulder till koncernforetag - - - 1952043
Aktuell skatteskuld 42871 - 26 109
Ovriga kortfristiga skulder 4820595 131947 12678848 258218
Uplupna kostnder och forutbetalda intékter 1107 464 587 552 1794910 823551
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39395413 28573878 59165929 23504839
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Moderbolagets kassaflodesanalys

31 mars 31 december
2022 2021 2021 2020

(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade)
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 688470 -2 012 297 -12917418 -339871
Justeringar for poster som inte
ingdri kassaflodet, m m 311215 79 345 590 434 228 408

-4 377255 -1932952 -12 326 984 -3170302
Betald inkomstskatt 16 762 -1549 27275 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital” -4360493 -1934501 -12299709 -3170302
Kassafléde frén fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -2 946 961 -703 548 -3819 606 -531926
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -390 018 -1547 333 -2909 582 -59629
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -2 504 649 -1842 709 -62 867 1810236
Kassaflode fran den lopande verksamheten -10202121 -6028091 -19091764 -1951621
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -875755 -444 824 -4616 735 -223676
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -837 687
Kassaflode fran investeringsverksamheten -875 755 -444 824 -5454 422 -223 676
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 9180000 36410 055 -
Emissionskostnader -4719 159 -208 733 -248 733 -22 300
Upptagna lan 4625000 - 12 500 000
Amotering av [aneskulder -12 500 000 47222 -47222 -188 889
Kassaflode fran finanseringsverksamheten -12 594 159 8924 045 48 614 100 -211189
Periodens kassaflode -23 672035 2451130 24067914 -2386486
Likvida medel vid periodens borjan 24 140 259 72 345 72 345 2458831
Likvida medel vid periodens slut 468 224 2523475 24140 259 72345

27 | CSECURITY SYSTEMS AB EMISSIONSMEMORANDUM JUNI-JULI 2022




KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

For fullstdndig finansiell information hénvisas till Bolagets finansiella redovisning

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen 6kade med 3,3 procent, fran totalt
421 TSEK under de forsta tre madnaderna 2021 till 435 TSEK
de forsta tre manaderna 2022. Vidare tkade rorelsens
intakter fran 214 TSEK till 1 419 TSEK, motsvarande en
okning om 562 procent under arets forsta tre manader.
Rorelseresultat sjonk fran -3 151 TSEK under de forsta tre
méanaderna 2021 till -5 481 TSEK under forsta kvartalet
2022, paverkad av dels en organisationstillvaxt fran 2 anstallda
i forsta kvartalet 2021 till 9 anstéllda i forsta kvartalet 2022
och dels en ej aterkommande kostnad pa 625 TSEK for en
kreditram. Finansnettot uppgick till-149 TSEK underde for-
statremanaderna2022ijamforelse med-67 TSEKunderde
forsta tre manaderna 2021. Periodens resultat minskade
frdn-3218 TSEK forsta tre ménaderna 2021 till -5 630 TSEK
forsta tre manaderna 2022. Resultatforsamringen kan
framst forklaras av rérelsens hogre kostnader.

Tillgangar och skulder

Den totala balansomslutningen dkade fran 25 840 TSEK
per den 31 mars 2021 till 31 551 TSEK per den 31 mars
2022, dar anlaggningstillgangar okade fran 20 041 TSEK till
21120 TSEK. Omséttningstillgdngarna okade fran 2 016 TSEK
perden 31 mars 2021 till 8 079 TSEK perden 31 mars 2022.
Det egna kapitalet i Bolaget minskade fran 22 508 TSEK per
den 31 mars 2021 till 20 989 TSEK per den 31 mars 2022.
Langfristiga och kortfristiga skulder 6kade fran 3332 TSEK
per den 31 mars 2021 och uppgick per den 31 mars 2022
till 10 562 TSEK. Den forbattrade balansomslutningen
ar ett resultat av ett 6kat varulager, mestadels i form av
komponenter och andra ravaror for att sékra produktion.
Perden31december2021uppgickbalansomslutningentill
52 591 TSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick under
rakenskapsaret 2021 till -17 595 TSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamhet uppgick till -7 383 TSEK under
2021, och finansieringsverksamheten generade ett positivt
kassaflode om 48 376 TSEK. Sammantaget uppgick periodens
kassaflode 2021 till 23 398 TSEK. Vid balansdagen den
31 december 2021 uppgick Bolagets likvida medel till
24 292 TSEK. Efter forsta tre manaderna 2022 uppgar
Bolagets likvida medel till 533 TSEK.
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Rorelsekapital

Styrelsen i Bolaget gér bedomningen att befintligt rorelse-
kapital inte ar att betrakta som tillrackligt for att bedriva
verksamhet i 6nskad utstrackning under den kommande
tolvmanadersperioden. For att tillfora Bolaget rorelsekapital
genomfors darmed forestaende Foretradesemission vilket
beraknas tillféra Bolaget cirka 14,8 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader, vilka uppgar till cirka 2,1 MSEK.

Vasentliga handelser efter den senaste balansdagen
Efter senaste balansdagen, 31 december 2021, har inga
vasentliga handelser i Ovrigt skett i Bolaget ur finansiell
synpunkt.

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Bolaget har vid upprattande av Memorandumet inga stallda
sakerheter eller eventualforpliktelser till externa borgenérer.

Begransningar i anvandandet av kapital

Det finns, savitt styrelsen i C Security Systems AB kénner
till, inga begransningar avseende anvandandet av Bolagets
kapital.

Atagande om investeringar

Bolaget har utdver vad som beskrivs i Memorandumet
inga pagdende investeringar och har heller inte ingdtt
nagra andra dtaganden om framtida investeringar.

Tendenser och osédkerhetsfaktorer

Bolaget kdnner inte till nagra tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser, med undantag for vad som beskrivits i avsnittet
"Riskfaktorer”, som kan forvantas ha en vasentliginverkan
pa Bolagets utsikter underinnevarande ar. Bolaget kdnner
heller inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska dtgarder som, direkt
ellerindirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.




STYRELSE & FORETAGSLEDNING

CSECs styrelse bestar av fem (5) ordinarie ledaméter, inklusive ordférande. Samtliga ar valda for perioden till arsstam-
man 2023. Styrelsen och ledningen har bred erfarenhet fran teknik- och produktutveckling samt bolagsbyggande. Det
foreligger inte nagra familjeband eller andra narstaenderelationer mellan styrelseledaméterna och/eller den verk-
stallande direktoren. Ingen styrelseledamot eller den verkstéllande direktoren har ndgra privata intressen som kan sta i
strid med Bolagets intressen. Som framgdr ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och den verkstallande direktéren
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

Ingen styrelseledamot eller den verkstéllande direktoren har domts i nagot bedrégerirelaterat mal under de senaste
fem aren.

Det har under de senaste fem &ren inte forekommit nagra anklagelser eller sanktioner fran reglerings- eller tillsyns-
myndigheter, eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad, mot nagon av
styrelseledamoterna eller den verkstéllande direktéren. Inte heller har ndgon styrelseledamot eller den verkstallande
direktéren under de senaste fem aren forbjudits av myndighet eller domstol att ingd som medlem av ett bolags férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller att utova ledande eller dvergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med adress
Gustavslundsvagen 12, 167 51 Bromma.

Robert Tejme

Styrelseordférande sedan 2012 (fédd 1961)

Civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm. Robert har haft flera ekonomi-
och ledningspositioner inom internationella foretag. Efter atta ar med uppdrag
som VD och CFO pé sprakresekoncernen EF:s dotterbolag har han god erfarenhet
av tjansteindustrin. Dartill har han erfarenhet frdn ledningsuppdrag i flera andra
y branscher, sésom VD och deldgare i Arrowhead Connection AB samt vice VD och
deldgare i utbildningskoncernen Hyper Island. Sedan 2003 har Robert investerat
i och arbetat med sma och medelstora bolag i Europa. VD och styrelseordférande
i Tejme Invest AB och Malarbostader AB samt styrelsesuppleant i Spara Group AB.

Aktieinnehav: 27 500 000 aktier via bolag

Ej oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Ej oberoende till
bolagets storre aktiedgare.

Martin Hagerdal

Styrelseledamot sedan 2021 (fédd 1966)

M.Sc. EE LTH, B.Sc. BA Stockholms Universitet. Martin har 25 ars erfarenhet fran
Ericssoniolika positioner, varav senast som VD for ett tillverkande dotterbolag
som utvecklade och salde Power Modules, (spdnningsomvandlare). Martin har
erfarenhet av att bygga bolag och att utveckla produktportfoljer med global
attraktionskraft. Martin har ocksa gedigen internationell erfarenhet efter att ha
innehaft internationella ledarpositioner inom Ericsson i 10 ar. VD i Kvalprak
AB, Axelja AB och Holectric AB, samt styrelseledamot i Kvalprak AB, Axelja AB,
Holectric AB och Kvo AB.

Aktieinnehav: 290 000 aktier privat

Oberoende i forhdllande till bolaget och bolagsledningen. Oberoende till bolagets
storre aktiedgare.
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Olof Nordlander

Styrelseledamot sedan 2020 (fédd 1965)

Gymnasial utbildning. Olof har i éver 20 ar varit verksam som entreprendr och
investerare i flertalet sma och medelstora bolag i flera olika branscher sasom
sjukvard, IT, fastighet och restaurang/konferens. Olof har dven 20 ars erfarenhet
av arbete inom saljorganisationer. Styrelseledamot i Onocon AB.

Aktieinnehav: 2 946 000 aktier privat

Oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Oberoende till bolagets
storre aktiedgare.

Lars Tegborg

Styrelseledamot sedan 2021 (fédd 1970)

Civilingenjor i Teknisk Fysik fran Uppsala Universitet. Lars har lang erfarenhet
av utveckling av elektronik och mjukvara for komplexa sensorsystem. Han har
levererat produkter saval till flera innovationsbolag som till FMV, FOI, forsvaret
och Saab sedan 1995. VD och styrelseledamot i EmbeddedArt AB, styrelseord-
forande i SENTAG AB och EmbeddedArt Karlskrona AB samt styrelseledamot i
Eolslund AB.

Aktieinnehav: 14 706 000 aktier via bolag

Ej oberoende i forhadllande till bolaget och bolagsledningen. Ej oberoende till
bolagets storre aktiedgare.

Jacob Lundberg
Styrelseledamot & VD sedan 2022 (fédd 1968)

Civilingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan och Executive MBA fran
Handelshogskolan i Stockholm. Jacob har haft ledande positioneriinternationella
foretag som ABB, Vattenfall, Kiwa Inspecta och Adecco. Bland annat har han
varit VD foér Adecco Group och Inspecta i Sverige. Jacob har lang erfarenhet fran
internationella affarer och projektledning av infrastrukturprojekt. Dessutom
har han erfarenhet fran professional services inom teknisk konsultverksamhet,
besiktning och provning. VD och styrelseledamoti Spara Group AB samt styrelse-
ledamot i Frecc AB och Teup Invest AB.

Aktieinnehav: 4 037 000 aktier via bolag

Ej oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Oberoende till
bolagets storre aktiedgare.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien, aktiekapitalet och Erbjudandet

Aktierna i C Security Systems AB (publ) ar registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontofdring av finansiella instrument.
Detta register hanteras av Euroclear Sweden AB med adress,
Box 191, 101 23 Stockholm. Samtliga transaktioner med
Bolagets vardepapper sker darav pa elektronisk vag genom
registrering i VPC-systemet av behdriga banker och andra
vardepappersforvaltare. Bolagets aktie handlas, sedan
den 1 augusti 2014, pa Spotlight Stock Market under kort-
namnet CSEC och dr denominerad i svenska kronor (SEK).
Aktien har ISIN-kod SE0005991981. Endast ett aktieslag
finns och alla aktier har samma roststyrka, en rost vardera.
Aktiekapitalet fore Erbjudandet uppgar till 4 728 741,088
SEK fordelat pd 337 767 220 aktier med ett kvotvarde om
0,014 SEK. Samtliga utgivna aktier ar fullt betalda.

De Units som omfattas av Erbjudandet emitteras till en
kurs om 0,03 SEK per Unit, varav aktierna i Erbjudandet
motsvarar cirka 62,5 procent av aktiekapitalet och rosterna
i Bolaget efter genomford nyemission (forutsatt fulltecknat

Erbjudande). Erbjudandet tillfor Bolaget cirka 16,9 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader och ersattning for stallda
garantier. Erbjudandet ar sakerstallt till cirka 80,2 procent
via teckningsférbindelser uppgéende till 2 MSEK samt ett
garantikonsortium uppgdende till cirka 13,6 MSEK. Styrelsen
har vid stort intresse dven majlighet att, med stod av be-
myndigande, besluta om en kompletterande riktad emission
som tillfor Bolaget ytterligare hogst cirka 2,5 MSEK och
medfor att aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet
vidkédnner en maximal utspadningseffekt om cirka 65,7
procent. Bolaget har vare sig begart, eller erhallit, bank-
massig eller annan sékerhet for teckningsforbindelserna
och garantidtagandena.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for
Bolagets aktiekapital och antalet aktier, samt de forandringar
i aktiekapitalet och antalet aktier som kommer att ske i
samband med férestdende Erbjudande, sedan Bolagets
bildande.
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Kurs/aktie Kvotvarde  Forandring Forandring Totalt Totalt
Datum Handelse (SEK) (SEK)  antal aktier aktiekapital  antal aktier aktiekapital
11-04-28  Nybildning 100,00 100 500 50 000,000 500 50 000,000
11-10-29  Nyemission 1000,00 100 500 50 000,000 1000 100 000,000
12-03-01  Nyemission 500,00 100 2000 200 000,000 3000 300 000,000
12-10-01  Nyemission 166,67 100 3000 300 000,000 6000 600 000,000
13-05-27  Minskning - 8,34 0 -549 960,000 6000 50 040,000
13-05-27  Nyemission 8,34 8,34 6000 50 040,000 12000 100 080,000
13-05-27  Minskning - 4,17 0 -50 040,000 12000 50 040,000
13-05-27  Nyemission 4,17 4,17 12000 50 040,000 24000 100 080,000
13-05-27  Minskning - 2,09 0 -49 920,000 24000 50 160,000
13-05-27  Nyemission 2,09 2,09 24000 50 160,000 48000 100 320,000
13-05-27  Minskning - 1,05 0 -49 920,000 48000 50 400,000
13-05-27  Nyemission 1,05 1,05 48000 50 400,000 96 000 100 800,000
13-05-27  Minskning - 0,53 0 -49 920,000 96 000 50 880,000
13-05-28  Nyemission 0,53 0,53 96 000 50 880,000 192 000 101 760,000
13-05-28  Minskning - 0,27 0 -49 920,000 192 000 51 840,000
13-05-28  Nyemission 0,27 0,27 192 000 51 840,000 384 000 103 680,000
13-05-28  Minskning - 0,14 0 -49 920,000 384000 53 760,000
13-05-28  Nyemission 0,14 0,14 384000 53 760,000 768 000 107 520,000
13-05-28  Minskning - 0,07 0 -53 760,000 768 000 53 760,000
13-05-28  Nyemission 0,07 0,07 768 000 53 760,000 1536 000 107 520,000
13-05-28  Minskning - 0,04 0 -46 080,000 1536 000 61 440,000
13-05-29  Nyemission 0,04 0,04 1464000 58 560,000 3000000 120 000,000
13-05-29  Minskning - 0,02 0 -60 000,000 3000000 60 000,000
13-08-06  Minskn tillst - 0,02 0 0,000 3000000 60 000,000
13-09-10  Nyemission 5,00 0,02 500 000 10 000,000 3500000 70 000,000
14-03-19  Nyemission 1,40 0,02 726502 14 530,040 4226502 84 530,040
14-03-19 Nyemission 1,40 0,02 1361262 27 225,240 5587764 111 755,280
14-05-14  Fondemission - 0,1 0 447021,120 5587764 558 776,400
14-09-10  Nyemission 2,65 0,1 1177083 117708,300 6764 847 676 484,700
15-02-04  Teckn option - 0,10 500 000 50 000,000 7264 847 726 484,700
15-11-05 Nyemission 0,95 0,10 1506317 150 631,700 8771164 877 116,400
15-11-06  Nyemission 0,95 0,10 309 894 30 989,400 9081058 908 105,800
16-12-12 Nyemission 0,60 0,10 6054 038 605 403,800 15135096 1513509,600
17-12-08  Nyemission 0,21 0,10 14327 460 1432 746,000 29462 556 2 946 255,600
17-12-18  Nyemission 0,21 0,10 807 636 80 763,600 30270192 3027019,200
18-06-01  Minskning - 0,02 0 -2421 615,360 30270192 605 403,840
18-08-23  Minskn tillst - 0,02 0 0,000 30270192 605 403,840
18-12-10 Nyemission 0,23 0,02 14125524 282 510,480 44395716 887914,320
18-12-14  Nyemission 0,23 0,02 1009572 20191,440 45405288 908 105,760
19-10-11  Minskning - 0,014 0 -272 431,730 45405288 635 674,030
19-10-11  Nyemission 0,17 0,014 22 702 644 317837,020 68 107 932 953 511,050
20-10-01  Nyemission 0,18 0,014 94 355 580 1320978,123 162463512 2274489,173
21-02-18  Nyemission 0,27 0,014 34000000 476 000,000 196463512 2750489,173
21-03-02  Utbyte konv 0,014 0,014 13420000 187 880,000 209883512 2938369,173
21-10-25  Utbyte konv 0,014 0,014 1221000 17.094,000 211104512 2955463,173
22-01-12 Nyemission 0,19 0,014 126 662 708 1773277,915 337767220 4728741,088
22-07- Nyemission* 0,03 0,014 562945 366 7881 235,120 900712586 12609 976,208
22-07- Nyemission** 0,03 0,014 83333333 1166 666,662 984045919 13776 642,870

* Givet att Foretradesemission blir fulltecknad.

** Givet att Foretradesemission blir fulltecknad och eventuell kompletterade riktad emission genomfors till hogsta mojliga belopp.
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Rattigheter for aktien och utdelningspolicy

Det foreligger inga begransningar i aktiens dverldtbarhet.
Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar
och vinster och har samma rostetal. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskott i relation till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. | handelse av eventuell likvidation, inldsen eller
konvertering kommer samtliga aktier att ha samma prioritet.
Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av
aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma.
De réattigheter som ar forenade med aktierna i CSEC kan
endast dndras enligt de férfaranden som anges i aktie-
bolagslagen (2005:551). Policy och rattigheter avseende
utdelning har Bolaget inte faststallt.

| Overvagandet om forslag till utdelning for framtiden kom-
mer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt
och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmas-
siga begransningar och andra vasentliga faktorer. Ingen ut-
delning l@mnades darfor for rakenskapsaren 2019/2020 och
2020/2021. Styrelsen gor beddomningen att utdelning sanno-
likt inte kommer [dmnas for de ndrmastedren, det vill sdga sa
lange Bolaget ari en tillvéxtfas. Alla aktier har lika ratt till utdel-
ning. De aktier som emitteras medfor rétt till vinstutdelning for-
sta gdngen pa den avstamningsdag infor drsstdmma som in-
faller narmast efter att de emitterade aktierna registrerats hos
Bolagsverket. Den som pa faststalld avstdmningsdag ar inford
i aktieboken skall anses behdrig att mottaga utdelning och vid
fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att ut-
Ova aktiedgarens foretradesratt att deltaga i emissioner. | det
fall ndgon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear (eller mot-
svarande) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och
begransas endast genom regler om preskription. Ratt till ut-
delning forfaller i enlighet med normala preskriptionstider (10
ar). Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det
foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfa-
randen for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning
sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatte-
rattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt. CSEC har hittills inte [dmnat ndgon utdelning,

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns inga aktiedgaravtal i Bolaget.
Likasa saknas kdannedom om andra Overenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.

Bud pa Bolagets vardepapper

De aktuella vardepapperen ar inte féremal for erbjudande som
[@Bmnatstill foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet.
Det har inte forekommit ndgra offentliga uppképserbjudanden,
vare sig under innevarande eller foregdende rakenskapsar.

Aktiedgarforteckning

Bolaget hade perden 31 mars 2022 cirka 2 321 aktiedgare.
Nedanstédende tabell utvisar de tio storsta aktiedgarna
i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per den 31 mars
2022. For uppgift om styrelseledaméters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet
“Styrelse & foretagsledning” pa sidorna 29-30.
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Agarforteckning per 2022-03-31

Namn Kapital % Roster %
Nordnet Pensionsforsakring 8,45 8,45
Robert Tejme 8,14 8,14
Avanza Pension 6,20 6,20
Tor-Bjorn Bengtsson 6,10 6,10
Embeddedart AB 4,06 4,06
Rune Loderup 3,02 3,02
Mrlimit AB 2,66 2,66
Per Larsson 151 1,51
Jacob Lundberg 1,20 1,20
Ulf Sedig 1,17 1,17
Ovriga aktiedgare (ca2 311st) 57,49 57,49

Kalla: Holdings av Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data fran
bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.

Bemyndigande

Den 7 april 2022 beslutade arsstdmman i Bolaget att be-
myndiga styrelsen att - vid ett eller flera tillféllen och
langst till och med drsstdmman 2023 - besluta om att 6ka
Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier samt att
emittera teckningsoptioner och konvertibler. Det totala
antalet aktier som ska kunna ges ut, eller, vid emission av
konvertibler eller teckningsoptioner, tillkomma efter kon-
vertering eller utnyttjande, med stod av bemyndigandet i
denna punkt ska vara begransat till hogst vad som foljer
av nuvarande bolagsordnings granser avseende antalet
aktier samt aktiekapitalet.

Bemyndigandet har legat till grund for styrelsens beslut
om foreliggande Foretrddesemission samt avses vidare
nyttjas av styrelsen for att besluta om den eventuella kom-
pletterande riktade emissionen om hogst cirka 2,5 MSEK
vid hdndelse av att Foretrddesemissionen Overtecknas
samt eventuell emission for betalning av garantiarvoden.

Personaloptioner och incitamentsprogram

Bolaget har per Memorandumets datum tva utestdende
optionsprogram. Det ena optionsprogrammet omfattar 10
000 000 optioner och har en 6ptid till den 30 november
2023 men ett [6senpris om 0,70 SEK. Samtliga optioner i
detta program ar utstallt till anstallda i Bolaget. Det an-
dra programmet omfattar 4 000 000 optioner och har en
nyttjandeperiod mellan 17 oktober till och med 30 okto-
ber 2022 med ett [6senpris om sjuttio (70) procent av den
volymvagda genomsnittskursen for handeln i Bolagets
aktie pa Spotlight Stock Market under perioden 3 oktober
till och med den 14 oktober 2022. Innehavarna av dessa
optioner ar langivarna av brygglanet, ndrmare beskrivet
under rubriken "Vdsentliga avtal’.

Utestaende teckningsoptioner

Bolaget har per dagen for detta Memorandum inga ute-
staende teckningsoptioner eller konvertibler utéver de
personaloptioner som namnts under ovanstaende rubrik
"Personaloptioner och incitamentsprogram”.

(.\



LEGALA FRAGOR OCH GVRIG INFORMATION

Bolaget

Bolagets foretagsnamn ar C Security Systems AB (publ).
Bolaget ar ett publikt aktiebolag som ar bildat och registrerat
i Sverige enligt svensk ratt med sate i Stockholm, Stockholms
l&n. C Security Systems AB (publ) bildades och registrerades
av Bolagsverket den 28 april 2011. Bolagets associations-
form regleras av aktiebolagslagen (2005:551). C Security
Systems ABs organisationsnummer ar 556849-1368.
Bolaget identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar
213800NVFIH1IRFK4MA95. Bolagets postadress ar C Security
Systems AB (publ), Gustavslundsvdgen 12, 167 51 Bromma,
Sverige. Som framgar av bolagsordningen skall Bolagets
verksamhet bestd av att utveckla, marknadsfora och sélja
sakerhetssystem samt darmed forenlig verksamhet. Bolaget
kan idka affarsverksamhet bade i Sverige och utomlands.
Se den fullstandiga bolagsordningen under avsnittet
"Bolagsordning”. Bolaget har vid upprattande av detta
Memorandum cirka atta anstéllda samt dartill dven konsulter
som ar knutna till CSEC.

Legal struktur

Koncernen bestar av det operativa dgarbolaget C Security
Systems AB (publ), samt det heldgda dotterbolaget Spara
Group AB.

C Security Systems AB (publ)
556849-1368

Spara Group AB
(100%) 559176-9483

Vasentliga avtal

Bolaget har per Memorandumets datum ett utestaende
brygglan, fran Modelio Equity AB, Per Nilsson och Gerhard
Dal, med ett totalt belopp om cirka 8 MSEK och en manatlig
ranta om 1,5 procent. Bryggladnegivarna har dven erhallit
ersattningiform avandelarioptionsprogram narmare be-
skrivet under rubriken “Personaloptioner och incitaments-
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program”. Lanet ingicks under februari, maj och juni 2022
och planeras att dterbetalas efter genomford Foretrades-
emission, dock senast 1 augusti 2022. Utover ndmnda
skuldebrev anser Bolaget att det inte finns nagra affars-
kritiska avtal att sarskilt omnamna.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget ar inte, och har heller inte varit, del av, eller involverad
i, nagra rattsliga processer eller skiljeférfaranden som har
haft eller kan antas komma att fa icke ovasentlig ekonomisk
betydelse for CSEC under den senaste tolvmanaders-
perioden. Styrelsen kanner ej heller till omstéandigheter
som skulle kunna tyda pa att rattsliga processer mot Bolaget
forbereds.

Forsakring

Styrelsen bedomer att Bolaget har tillfredsstallande for-
sakringsskydd for verksamheten.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har under perioden till och med dagen for detta
Memorandum och 24 manader tillbaka inte beviljat lan,
garantier eller borgensforbindelser till eller till forman for
Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller
revisorer. Inga direkta eller indirekta affarstransaktioner har
forekommit mellan Bolaget och narstdende parter under
den angivna perioden ovan. Utover ordinarie arvoden till
styrelse och verkstallande direktor, uppgick utbetalda konsult-
arvoden till styrelse och narstdende under 2021 till 548 598 SEK.
Samtliga transaktioner med narstdende har, enligt styrelsens
bedomning, skett pa marknadsmassiga villkor.

Konkurs, likvidation och liknande forfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande forfaranden
gentemot Bolaget; inte heller ar Bolaget medvetet om
nagra sadana forestaende eller hotande férfaranden. Bolaget
har inte varit part i nagra sadana forfaranden under de
senaste tolv ménaderna som kan komma att ha, eller har
haft, en betydande inverkan pa Bolagets finansiella stallning
eller resultat.

Handlingar som inférlivas genom hénvisning

Handlingar som inforlivas genom hédnvisning och halls till-
gangliga for inspektion under Memorandumets giltighets-
tid i pappersform pa Bolagets kontor ar CSECs bolags-
ordning, kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2022 samt
de reviderade arsredovisningarna avseende verksamhets-
aren 2020 och 2021. Ovanstdende rapporter, samt ytterligare
information om Bolaget finns dven tillgdnglig pa Bolagets
hemsida www.csec.group. Vidare inforlivas samtliga
pressreleaser som eventuellt kan komma att tillkdnnages
av Bolaget fram tills sista teckningsdag. Aven dessa finns
att hamta fran Bolagets hemsida.




Bolagsstamma

Bolagsstamman &r Bolagets hégsta beslutande organ. Ars-
stdmma ska héllas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgadng. Pa arsstdamman faststalls balans- och resultat-
rakningar, beslutas om disposition av Bolagets resultat,
fattas beslut om ansvarsfrihet, véljs styrelse och i fore-
kommande fall revisorer och faststalls deras respektive
arvoden, samt behandlas andra lagstadgade arenden.
CSEC offentliggor tid och plats for drsstamman sa snart
styrelsen fattat beslut darom. Aktiedgare som ar inford i
eget namn i den av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC
AB) forda aktieboken pé avstdmningsdagen och som har
anmalt deltagande i tid har ratt att delta i bolagsstémma
och rosta for sitt aktieinnehav. Kallelse till arsstdmma och
extra bolagsstamma skall ske genom kungorelse i Post- och
Inrikes Tidningar, samt pa Bolagets hemsida. Meddelande

35 | CSECURITY SYSTEMS AB EMISSIONSMEMORANDUM JUNI-JULI 2022

om att kallelse utfdrdas skall dessutom annonseras i
Svenska Dagbladet. Kallelse till darsstamma eller extra
bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfdrdas tidigast sex och
senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan ars-
stamma eller extra bolagsstamma skall utfardas tidigast
sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

Information fran tredje man

Information frdn tredje man som atergivits i detta
Memorandum har atergivits exakt och inga uppgifter -
savitt Bolaget kdnner till och forsékrat genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts berord tredje
man - har uteldmnats pa ett satt som skulle gora den ater-
givna informationen felaktig eller missvisande.




SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras fér fysiska personer och aktiebolag i anledning av Erbjudandet.
Sammanfattningen ér baserad pd nu géllande regler och ér endast avsedd som allmdén information for aktiedgare som dr

obegréinsat skattskyldiga i Sverige, sdvida inte annat anges.

Redogorelsen behandlarinte vardepapper som innehas som
lagertillgangarinaringsverksamhet eller av handelsbolag.
Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud for kapitalforlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga pa
innehav av aktier i Bolaget som anses naringsbetingade.
Inte heller omfattas de sdrskilda regler som kan bli till-
[dmpliga pa innehav i bolag som ar eller tidigare har varit
sa kallade famansforetag eller pa aktier som forvarvats
med stdd av sd kallade kvalificerade aktier i fdmansforetag.
Betraffande vissa kategorier av skattskyldiga galler sarskilda
skatteregler. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare och
innehavare av unitratter rekommenderas darfor att radfréga
en skatterddgivare for att f& information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatte-
avtal. Bolaget tar e pa sigansvaret for attinnehalla kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella kapital-
vinst i inkomstslaget kapital vid forséljning eller annan
avyttring av aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapital-
vinsten om det ar frdga om marknadsnoterade aktier.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnads-
belopp (anskaffningsutgift). Vid kapitalvinstberdkningen
anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna skall om-
kostnadsbeloppet for en aktie utgdras av det genomsnitt-
liga omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och
sort. Vid férsaljning av marknadsnoterade aktier far om-
kostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablon-
metoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter. Uppkommer kapitalforlust
pa marknadsnoterade aktier ar denna fullt avdragsgill
mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa aktier och
andra marknadsnoterade deldgarratter utom andelar i
investeringsfonder som enbart innehaller svenska fordrings-
ratter (rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas
pa detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot annan
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstsla-
get kapital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott som inte dverstiger 100 000 kr och med 21
procent av resterande del. Ett séddant underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.
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Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent.
Kapitalvinster och kapital- forluster berdknas pa samma
satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Av-
dragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra delégarratter
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter. En sadan kapitalforlust kan
aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
ibolaginom samma koncern, under forutsattning att kon-
cernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efter-
foljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler géller for vissa speciella foretagskategorier,
exempelvis investeringsfonder, investmentforetag och
forsakringsforetag.

Beskattning vid utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar skatt
avseende utdelning med 30 procent pé utdelat belopp.
Den prelimindra skatten innehalls av Euroclear Sweden
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 20,6 procent.

Aktiedgare som ar begransat skyldiga i Sverige

Aktiedgare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga i
Sverige, och som inte bedriver naringsverksamhet frén ett
fast driftstalle i Sverige, beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier. Dessa aktiedgare
kan dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Sddan
aktiedgare bor darfor radfréga skatterddgivare i sin hem-
viststat. Enligt en sérskild regel ar dock fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for be-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid
nagot tillfalle under de tio ndrmaste foregdende kalender-
aren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har.
Beskattningsratten kan dock vara begransad genom de
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. For aktie-
dgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Kupongskattesatsen ar 30 procent.
Skattesatsen ardockiallmanhet reducerad genom dubbel-
beskattningsavtal. Avdraget for kupongskatt verkstalls
normalt av Euroclear Sweden eller annan som Bolaget
har anlitat eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. Om Bolaget inte har uppdragit &t Euroclear
Sweden eller annan att skicka utdelningen skall avdraget
verkstallas av Bolaget.

(.\



Investeraravdrag vid forvarv av aktier

Ett investeraravdrag infordes den 1 december 2013 som
tillampas pa investeringar gjorda efter den 30 november
2013. Genom avdraget kan fysiska personer som ar skatt-
skyldiga i Sverige och mot kontant betalning forvarvar an-
delar i bland annat ett svenskt rorelsedrivande aktiebolag
av mindre storlek i samband med foretagets bildande eller
vid en nyemission i vissa fall fa gora avdrag for halften
av betalningen for andelar i inkomstslaget kapital, dock
hogst 650 000 SEK per person och ar, vilket motsvarar for-
varv av andelar for 1 300 000 SEK. Investerarnas samman-
lagda betalning for andelar i ett och samma foretag far
uppga till hdgst 20 000 000 SEK per &r. Om flera investerares
underlag for investeraravdrag for ett och samma féretag
tillsammans dverstiger 20 miljoner SEK under ett kalenderdr,
ska underlagen minskas proportionellt s& att underlagen
tillsammans inte dverstiger 20 miljoner SEK. Sedan 1 januari
2019 géller att en investerare inte far gora investerarav-
drag om denne (eller ndgon narstaende) &ger eller har
agt andelar i foretaget ndgon gang under perioden den
1 januari tva ar fore beskattningsaret fram till det datum
da andelarna forvarvas. Detta galler oavsett om investeraren
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ager eller har agt andelarna direkt eller indirekt och det
galler dven om investeraren ager eller dgde andelar i ett
annat foretag inom samma koncern. Darutover finns en
rad andra krav pa saval investeraren som det foretag man
investerat i, bland annat nar det galler innehav vid ut-
gdngen av beskattningsaret, vardedverforingar till investeraren,
[6neunderlag, interna forvarv och foretagets ekonomiska
situation. Ett beviljat avdrag ska vidare aterféras under
vissa forutsattningar. Varje aktiedgare och innehavare av
unitratter rekommenderas darfor att radfréga en skatte-
radgivare for att fa information om reglerna kan vara till-
[é&mpliga och konsekvenserna av dem i det enskilda fallet.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i investeringsspar-
konto utgar ingen reavinstskatt vid forsaljning av aktierna.
Det foreligger inte heller nagon avdragsratt vid forlust vid
eventuell forsdljning av aktierna. For eventuell utdelning
pa aktierna erlaggs ingen kallskatt. All beskattning sker via
en avkastningsskatt som baseras pa kapitalbasen for kontot,
oavsett om det gjorts vinst eller forlust pa kontot. Av-
kastningsskatten ar cirka 0,75 procent, och betalas varje ar.




BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING FOR C SECURITY SYSTEMS AB (org. nr 556849-1368)

§ 1. Firma
Bolagets firma ar C Security Systems AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2. Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

§ 3. Verksamhet
Bolaget skall utveckla, marknadsféra och sélja sékerhetssystem samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 4 200 000 kronor och hogst 16 800 000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara [dgst 300 000 000 och hogst 1 200 000 000.

§ 6. Styrelse
Styrelsen, som valjs &rligen pa arsstamman for tiden intill nasta arsstémma avhallits, skall besta av lagst fyra och hogst
atta ledamoter.

§ 7. Revisorer
En eller tva revisorer, alternativt ett registrerat revisionsbolag, skall véljas pa arsstamman for en mandattid som galler
till slutet av ndstkommande arsstamma.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgdnglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet
upplysa om att kallelse har skett. Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stémman.

§ 9. Anmalan till stamma

Ratt att delta i stémman har sédana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28§ 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far
inte vara sondag, annan allmén helgdag, [ordag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fore stamman.

§ 10. Arenden p3 arsstimma
P& arsstamma skall foljande drenden forekomma:

1 Valavordférande vid stamman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
Framlaggande och godkdannande av dagordning.

Val av justeringsman.

Fraga huruvida stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse

7. Beslut a) om faststallande av resultatrakningen och balansrékningen samt, i forekommande fall, koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning, b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrékningen, c) om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledamoterna och den verkstallande direktéren.

8. Faststéllande av styrelse- och revisionsarvoden.

9. Valtill styrelseledamoter samt revisorer, med eventuella suppleanter.

10. Annat drende, som ska tas upp pa arsstamma enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

R e

§ 11. Rostratt
Vid bolagsstémman far varje rostberéttigad for hela antalet avhonom dgda och foretradda aktier. Franvarande aktiedgares
rostratt far utévas genom ombud.

§ 12. Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

§ 13. Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Bolagsordning antagen vid bolagsstémma den 7 april 2022
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Adresser

Bolag

C Security Systems AB (publ)
Gustavslundsvagen 12

167 51 Bromma

+46 (0)8 500 010 10
jacob@csec.group
WWW.CSeC.group

Revisor
Sonora Revision AB,

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB

Finansiell radgivare
G&W Fondkommission

Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

+46 (0)8 503 000 50
info@gwkapital.se
www.gwkapital.se

Kungsgatan 58
111 22 Stockholm
+46 (0)8 684 058 00
info@aqurat.se
www.aqurat.se

Johan Engdal

Box 4007

102 61 Stockholm
+46 (0)8-556 963 50
WWW.S0Nnora.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822
Regeringsgatan 65
103 97 Stockholm
+46 (0)8 402 90 00
www.euroclear.se



