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FONDKOMMISSION

Nasdaq First North Growth Market &r en alternativ marknadsplats som drivs av en bérs inom
Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market &r inte understéllda samma regler
som bolag pa den reglerade huvudmarknaden. | stéllet &r de understéllda ett mindre langtgdende
regelverk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en investering i ett bolag pé Nasdaq First North
Growth Market kan darfor vara hogre an vid en investering i ett bolag pa huvudmarknaden. Alla
bolag med aktier som handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som
Overvakar att reglerna foljs.

Erbjudandet som beskrivs i detta informationsmemorandum riktar sig inte till personer bosatta i
eller som vistas i ett land dar erbjudandet for att vara lagligt kraver atgarder utdver vad som foljer av
svensk ratt.
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Foretradesemissionen | sammandrag

Villkor

De som pa avstamningsdagen den 3 juni &r registrerade som
aktiedgare i Hemchek &ger féretréddesratt att teckna aktier.
For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Fem (5)
teckningsratter berattigar till teckning av atta (8) aktier.

Erbjudandet

Foretradesemissionen omfattar hogst 30 861 168 aktier. Vid
full teckning i Foretrédesemissionen tillférs Bolaget initialt cirka
15,4 MSEK f6ére emissionskostnader

Teckningskurs
0,5 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
8 juni 2022 - 22 juni 2022

Handel med teckningsrétter
8 juni 2022 — 17 juni 2022

Emissionsvolym

Hogst 30 861 168 aktier. Hemcheck tillférs (fore avdrag
fér emissionskostnader) cirka 15,4 MSEK vid full teckning i
Foretradesemissionen.

Antal aktier innan Foretrddesemissionen
19 288 230 stycken.

Vérdering
Cirka 9,6 MSEK (fére Foretradesemissionen).

Marknadsplats
Nasdaq First North Growth Market.

Tecknings- och garantidtaganden

Hemcheck har erhallit teckningsataganden om ca 1,4 MSEK
fran en stor aktiedgare, styrelse och ledning motsvarande
cirka 8,8 procent av den maximala emissionslikviden.
Teckningsatagandena &r inte sékerstallda. Tecknings-
atagarna ar garanterade full tilldelning i Féretradesemissio-
nen. | tillagg har Hemcheck erhdllit garantidtaganden om ca
1,7 MSEK, motsvarande cirka 11,2 procent av den maximala
emissionslikviden.

Offentligg6rande av utfall
Utfallet av Foretradesemissionen beraknas offentliggéras
omkring den 27 juni 2022.

Ovrigt Finansiell kalender
ISIN-kod for aktierna: SE0009320278 Arsstamma 2022 20 juni 2022
Kortnamn for aktierna pa Nasdaqg Delarsrapport for januari — juni 2022 30 augusti 2022

First North Growth Market: HEMC Delarsrapport for januari — september 2022 17 november 2022

Bokslutskommunikeé for helaret 2022 14 februari 2023
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Motiv

MOTIV

Foretradesemissionen genomférs for att fortsétta Bolagets
drift och kommersialisering och darmed stétta uppnaendet av
det viktigaste Overgripande malet éver kommande ar, vilket ar
att signifikant 6ka forséljningen.

For att uppna detta har Bolaget antagit en ny strategisk
inriktning dér ett viktigt fokus &r att dka aktiviteterna for att
s6ka strategiska samarbeten med resursstarka marknads-
aktorer. Detta beddms vara avgorande for att, tillsammans
med en egen kostnadsoversyn, skapa nddvandig uthallighet
och tillrackliga resurser for fortsatt kommersialisering. Sadana
samarbeten kan exempelvis innefatta teknologilicensiering eller
forvarv eller avyttring av verksamhet eller tillgangar.

Utveckling och lansering av nya produkter &r ocksé viktigt

for att sakerstélla en langsiktig hallbar vardetillvaxt i Bolaget.
Bolaget har nyligen lanserat en ny produkt, bgs-Test, och har
dessutom CE-maérkt sina produkter fér diagnostiskt bruk.
Dessa produkter har stor potential fér Bolaget och kréver vissa
investeringar i kommersiella aktiviteter och I6pande produkt-
utvarderingar, for att etablera forséljningen. En annan del som
ar viktig for resan till ett mer etablerat foretag ar att 1ISO-
certifiera enligt ISO 13485, vilket &r en generellt vedertagen
standard som ger ytterligare trovardighet till Bolaget. En
férsta utvardering har gjorts dar bedémningen ar att Bolaget
ar redo for certifiering och nésta steg ar att genomféra
certifieringsprocessen och erhalla certifieringen, nagot som
kraver resurser och kan géras under andra halvan av 2022.

Ett ytterligare omrédde som kraver investeringar nér forsélj-
ningsvolymerna blir storre, ar en effektivare produktion och en
storre produktionskapacitet. | nulaget ar bolaget inte néra sin
maxkapacitet och dérmed inte i behov av detta, men vid storre
genombrott i férsaljningen kommer detta férandras. Bolaget
behdver darfor férbereda for vissa tillaggsinvesteringar i pro-
duktionen, vilket kommer genomféras under 2023.

Befintligt rorelsekapital &r inte tillrackligt fér fortsatt drift och
de aktuella behoven under de kommande tolv ménaderna.
Befintligt rorelsekapital vid utgdngen av maj manad om cirka
3,7 MSEK véntas téacka Bolagets kapitalbehov till och med
september 2022.

Hemcheck beddms med nuvarande planer behéva cirka 12
MSEK nastkommande tolv ménaderna efter september, for att
tacka Bolagets kostnader i den I6pande verksamheten, fort-
sétta de kommersialiseringen av befintliga och nya produkter,
vissa utvalda produktutvecklingsprojekt, och certifiera bolaget
enligt ISO13485. Resurser kommer vid en Foretrddesemission
som inbringar kapital enligt behovet ovan eller mer, fortsatt

att laggas pa marknadsfoéring och forséljning samt affars-
utvecklingsaktiviteter, vilka syftar till att marknadsféra bolagets
produkter samt identifiera, utvardera och ingé strategiska sam-
arbeten for att mojliggodra fortsatt etablering och expansion,
séval nationellt som internationellt.

Anvandning av initial likvid

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget initialt 15,4 MSEK fére transaktionsrelaterade kostnader, vilka forvéantas uppga till
cirka 1,8 MSEK inklusive garantikostnader som uppgar till cirka 0,2 MSEK. Den initiala nettolikviden fran Féretradesemission uppgéar
séledes till cirka 13,6 MSEK vid full teckning, vilket tillsammans med befintligt rorelsekapital bedéms som tillrackligt for Bolagets

utveckling under den kommande tolvmanadersperioden.

Nettolikviden avses att disponeras for foljande andamal angivna i prioritetsordning:

e Lopande verksamhet, inkl. nuvarande férséljning — cirka 70 procent
e Ytterligare forsaljinings-, affarsutvecklings- och marknadsféringsaktiviteter — cirka 10 procent

¢ Produktutveckling — cirka 10 procent
® Produktionsutveckling — cirka 10 procent

I man av behov kan Bolaget gora forandringar i verksamheten for att minska kapitalbehovet, till exempel avvakta med investeringar

och dra ned ytterligare pa de I6pande kostnaderna.
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VD-ord

Hemcheck ér ett bolag som utvecklat varldsunika pro-
dukter, med tillnérande patent, for patientndra detektion av
hemolys. Hemolys ar det vanligaste felet vid blodprovstagning
och efterféljande analys. Det &r samtidigt en viktig analys for
vissa patienter med akuta tillstdnd. Mycket arbete har lagts
ned for att komma ut med produkterna pa marknaderna och
vi ar i ett skede dar tillvaxten har klart battre férutsattningar &n
tidigare att ta fart.

Det unika i Hemchecks produkter ar att de pa nagra fa
sekunder kan detektera om det finns hemolys i blodprover,
nagot som tar betydligt mer tid med andra tekniker. Eftersom
vi har lanserat nya produkter som i de flesta fall inte direkt kon-
kurrerar med befintliga produkter i marknaden sa &r ledtiderna
extra langa, da marknaden maste utbildas om mojligheterna
med vara losningar. Det &r ndgot vi gjort under de senaste
aren och som vi borjar se resultat av nu nér restriktionerna
fran pandemin borjar slédppa. Fler och fler kénner till Hem-
check och det stalls hogre kvalitetskrav fran sjukvarden vilket
ar positivt fér Hemcheck. Vi har byggt upp en distributdérsbas
som tacker 15 lander och vi har ett 6kande antal kunder. Vi
har utéver detta kontinuerligt &ven framgéangsrikt genomfort
studier i olika lander for att visa pa prestandan hos véra pro-
dukter, ndgot som ger lokal evidens och validering vilket ofta
efterfragas av kunderna. Vara produkter finns idag utplace-
rade i ett 20-tal lander och k&nnedomen om Hemcheck blir allt
storre, ndgot som ar valdigt positivt.

Vid sidan av mojligheten att anvanda vara produkter for att
Oka kvaliteten i provtagning och analys av blodprover, sé har
vi nyligen CE-méarkt produkterna fér diagnostiskt bruk. Detta
Okar tillvaxt- och I6nsamhetspotentialen. Att kunna erbjuda
vara produkter for kontroll av hemolys som uppstar inuti krop-
pen, sé kallad intravaskular eller in-vivo hemolys, tror vi har
stor potential. Sjukvarden kontrollerar redan idag rutinmassigt
dessa patienter for hemolys, men det finns inte ndgon annan
metod som &r i narheten av att vara sa enkel och snabb som
Hemchecks I6sning. Samtidigt &r &ven prisnivéerna klart hogre
i dessa segment, da vérdet av testresultaten ar hogre for
dessa resursintensiva patienter, &ven om volymerna ar relativt
laga jamfort med exempelvis den bredare akutsjukvarden.

Marknaden &r stor och har en stark tillvaxt. Vi estimerar att
marknaden for vara befintliga produkter i USA och Europa
motsvarar 6ver 30 miljarder kronor, dér vi har en unik position.
Potentialen &r darmed enormt stor och vid ett genombrott kan
tillvéxten séledes ta ordentlig fart.

Samtidigt som vi har dstadkommit mycket och det finns
stor vardeskapandepotential behdver vi hitta starka samar-
betspartners for att stédja fortsatt etablering och expansion
pé& marknaden, och bolaget kommer darfér ha stort fokus pa
sadana aktiviteter den nérmsta tiden.

Sammantaget befinner sig Hemcheck i en valdigt intres-
sant position, dar mycket arbete &r genomfort for att skapa
produktkdnnedom och validera produkterna pa den euro-
peiska marknaden. Detta samtidigt som vi far fler och fler
kunder, vi har nyligen utdkat produktportfélien och samhallet
boérjat dppna upp efter pandemin. For att fortsatta denna resa
och tillvarata potentialen i bolaget behdver vi mer kapital. Vid
fortsatt fortroende fran vara aktiedgare ser jag fram emot att
ta Hemcheck till nasta niva, dér vi framfor allt ska expandera
forsaljningen genom strategiska samarbeten och na ut till fler
kunder. Det kommer i slutédndan att hjélpa sjukvarden och dess
patienter genom 6kad kvalitet och effektivitet.

Joen Averstad
VD Hemcheck Sweden AB (publ)
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Anledning att
iInvestera | Hemcheck

@ Hemchecks marknad &r global och bolaget har utvecklat
en unik CE-markt beprdvad 16sning for patientnara
hemolysdetektion

@ Hemcheck har befintliga kunder, en lang pipeline med
majliga kunder och distributionsavtal i 15 lander

@ Hemcheck har nyligen CE-maérkt och har borjat lansera
produkterna for diagnostiskt bruk, ndgot som 6kar intékts-
och lbnsamhetspotentialen

@ Hemchecks produkter skyddas av patent i USA och i
Europa.

@ Vid investeringar i produktionsuppskalning kommer
tillverkningskostnaden for produkterna vid storskalig,
automatiserad produktion att kunna hallas 1ag.

@ Hemcheck har paverkats negativt under pandemin och har
haft en positiv trend i antal kunder och produkttester sedan
restriktionerna slapptes
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Hemchecks verksamhet och marknad

Nedan foljer en dversiktlig beskrivning éver Hemchecks
verksamhet och marknaderna Bolaget ar verksamt pa. Viss
information har inhamtats fran externa kallor och Bolaget har
atergett séddan information korrekt i Informationsmemorandu-
met. Aven om Hemcheck anser dessa kaéllor vara tillfrlitliga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt
Hemcheck kanner till, och kan forsékra sig om genom jamfo-
relse med annan information som offentliggjorts av den tredje
part varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter
utelamnats pé ett s&tt som skulle gora den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande.

INLEDNING

Hemolys, trasiga rdda blodkroppar, &r den globalt sett
vanligaste orsaken till att blodprover bedédms vara olampliga
for analys. Studier har visat att 60-70 procent av alla kritiska
kliniska beslut &r beroende av korrekta laboratoriesvar’, och
hemolys kan darmed péaverka kliniska beslut s& att de blir for-
dréjda eller i varsta fall felaktiga. Hemolys ar vanligt, men olika
frekvent inom olika delar av sjukvarden. Det &r inte ovanligt att
blodprover p& akutmottagningar har en hemolysfrekvens pa
5-12 procent. | ett akut lage kan det ta mer an en timme att fa
svar pa ett nytt blodprov om det forsta ar hemolyserat. | andra
situationer kan den tiden vara &nnu langre, samtdigt som att
det vid vissa typer av vanliga analyser sdsom blodgasanalys,
inte finns nagon hemolysdetektion alls, trots att resultaten

riskerar att bli felaktiga ndr hemolyserade blodprov analyseras.

| tillagg finns det aven vissa grupper av patienter dar hemolys
kan uppsté intravaskuléart i kroppen och hemolys kan da
utgéra en indikator pa 6kad risk for komplikationer hos dessa
patienter. Att regelbudnet monitorera dessa patienter for intra-
vaskular hemolys &ar darmed mycket viktigt.

Hemcheck har utvecklat en patenterad metod som méjliggor
att hemolyserade blodprover kan upptéackas direkt i samband
med blodprovtagningen (sé kallad point-of-care). Tre olika
engangstester och en gemensam l&sare har utvecklats for
detta &ndamal.

VISION
Hemchecks vision ar hemolysfri blodprovstagning — for en
séker och effektiv sjukvard.

AFFARSIDE
Hemcheck producerar och kommersialiserar ett koncept for
patientnara detektion av hemolys.

Affarsmodell

Hemchecks affarsmodell grundar sig pa ett tjansteerbju-
dande for att detektera, minska eller eliminera férekomsten
av hemolys vid blodprovsanalys. Tekniskt bestar Hemchecks
erbjudande av en digital avlasare och tre olika typer av
engangstest. De tre typerna av engangstest ar v-Test, som
ar anpassat for vakuumror, och s-Test samt bgs-Test, anpas-
sat for blodgassprutor. Kunden far tillgang till avliasare och
engangsprodukter samt utbildning och uppféljining. Kunderna
erbjuds att teckna en abonnemangsloésning eller att separat
kopa lasare och engangstester. Affarsmodellen baseras pa
en kostnadseffektiv organisation och starka relationer med
kontraktstillverkare och andra partners.

HEMOLYS

En stor del av alla medicinska beslut inom sjukvarden grundar
sig pa laboratorieanalys av blodprover.? Arbetet med att analy-
sera blodprover delas in i tre olika faser, preanalytisk, analytisk
och postanalytisk fas. Den preanalytiska fasen, som Hem-
checks produkter adresserar, star for mer &n 60 procent av
alla felaktiga provsvar®, resterande fel fordelar sig pé analytisk
och postanalytisk fas. Det allra vanligaste preanalytiska felet
ar hemolys och séledes ar det den enskilt storsta orsaken till
felaktigt eller uteblivet provsvar.*

Preanalytisk

Analytisk

Postanalytisk

Felaktiga eller uteblivna provsvar kan leda till felaktiga kliniska
beslut. Ett felaktigt kliniskt beslut kan fa stora konsekvenser
for patienter och i varsta fall leda till stort lidande eller déd.
Darfor har Varldshalsoorganisationen (WHO) tagit fram riktlinjer
for hur hemolytiska blodprover ska hanteras.® Enligt riktlinjerna
ska alla laboratorier faststélla ett gransvarde for graden av
hemolys, ett s& kallat hemolysindex (HI). Om gransvardet Gver-
skrids ska provet klassas som hemolyserat och inget provsvar
lamnas ut. Nar lakaren eller sjukskoterskan far ett provsvar
som ar hemolyserat har de tva alternativ; ta ett nytt blodprov
och gdra om analysen eller fatta ett kliniskt beslut utan att ta
hansyn till provet. Det vanligaste beslutet &r att ta om provet.

" Forsman RW. Why is the laboratory an afterthought for managed care organizations? Clin Chem. 1996;42(5):813-6

?The Value of Laboratory Medicine to Health Care. Chapter 1. In: The Lewin Group: Laboratory Medicine — A National Status Report. May 2008:19-65.

¢ P. Bonini, M. Plebani, F. Ceriotti, and F. Rubboli, “Errors in laboratory medicine,” Clin. Chem., vol. 48, no. 5, pp. 691-698, May 2002,

P. Carraro and M. Plebani, “Errors in a Stat Laboratory: Types and Frequencies 10 Years Later,” Clin. Chem., vol. 53, no. 7, pp. 1338-1342, Jul. 2007, samt

R. Mozzi, A. Carnevale, C. Valente, A. Dolci, and M. Panteghini, “Recording, monitoring, and managing pre-analytical issues in a metropolitan university hospital,”

Biochim. Clin., vol. 37, no. 2, pp. 95-99, 2013.

4P. Bonini, M. Plebani, F. Ceriotti, and F. Rubboli, “Errors in laboratory medicine,” Clin. Chem., vol. 48, no. 5, pp. 691-698, May 2002,

G. Lippi et al., “Haemolysis: an overview of the leading cause of unsuitable specimens in clinical laboratories,” Clin. Chem. Lab. Med., vol. 46, no. 6, Jan. 2008, samt
G. Lippi and G. C. Guidi, “Risk management in the preanalytical phase of laboratory testing,” Clin. Chem. Lab. Med., vol. 45, no. 6, Jan. 2007.

5 @G. Banfi, K. Bauer, W. Brand, M. Buchberger, and A. Deom, “Use of Anticoagulants in Diagnostic Laboratory Investigations,” World Health Organization, Geneva,

WHO/DIL/LAB/99.1 Rev.2, 2002.
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Att behdva vanta pa att ta om ett blodprov innebar bade en
Okad risk och ett Okat lidande fér patienten samt 6kade kost-
nader for sjukhuset.

Blodgasanalys ar ett viktigt blodprov for att méata blodets
syresattning och aven andra kritiska parametrar. Detta prov tas
rutinmassigt pa sjukhus och ar ett centralt verktyg nar snabba
svar kravs for kritiska diagnoser.

Blodgasanalysen utfors patientnara och paverkas, liksom
vanlig blodprovstagning, av hemolys. Hemolysdetektion
saknas dock i alla p& marknaden férekommande blodgas-
instrument. Detta trots att det finns standarder som kréver att
liknande kvalitetskontroller finns. Eftersom hemolys vid blod-
gasanalys ar vanligt forekommande, innebar detta att felaktiga
resultat dagligen lamnas ut till lakare och sjukskdterskor, som

i sin tur maste bedéma om svaren gar att lita pa. Det kan leda
till utebliven, felaktig eller fordréjd vard for patienter med akuta
tillstand.

For vissa grupper av patienter kan hemolys uppsta intra-
vaskulart i kroppen. Detta kan leda till komplikationer och
Okad mortalitet. Exempel pé patientgrupper dar intravaskular
hemolys kan uppsté &r patienter som har cirkulatorisk hjalp
exempelvis ECMO och hjértkirurgi samt patienter med akuta
tillstand s&dsom stora brannskador, forgiftningar, etcetera. Att
regelbundet testa dessa patienter for intravaskul&r hemolys &r
déarmed av stor vikt.

- HEMCHECK

HEMCHECKS PRODUKTER

Hemcheck har utvecklat tre olika engéngstester, s-Test och
bgs-Test fér blodgassprutor och v-Test fér vakuumrdr samt

en gemensam avléasare som snabbt och enkelt ger svar pa
om blodprovet ar hemolyserat eller inte. Syftet &r att direkt vid
provtagningstillféllet (point-of-care) och med laboratoriekvalitet
identifiera och ge mdjlighet till att direkt kassera hemolyse-
rade blodprover. Utvecklingen av Hemchecks tester stracker
sig flera ar tillbaka och &r sprungen ur behov, innovation och
anvandarvanlighet. Produkterna &r CE-markta och den under-
liggande tekniken ar patenterad i Europa och USA.

Engangstesterna fungerar genom att en liten mangd helblod
fors in i engéngstestet dar plasma eller serum separeras.
Engangstestet placeras i avldsaren, som inom nagra sekunder
laser av fargen pa plasman eller serumet och signalerar om
blodprovet ar hemolyserat eller inte.

Den underliggande tekniken i de olika engangstesterna ar i
stort den samma och det som skiljer dem at &r att v-Testet &r
anpassat for vakuumroér och s-Testet och bgs-Testet &r anpas-
sade for sprutor.

V-Testet ar utformat som ett cylinderformat plasthus. Korken
pé vakuumroéret behdver inte dppnas, utan engangstestet
aktiveras genom att anvandaren for in vakuumroret i engangs-
testet, en nal tranger da in genom korken pa vakuumroéret och
en liten mangd blod fors over till engéngstestet. Ett nalskydd
skyddar anvandaren.
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S- och bgs-Testerna ar mindre &n v-Testet och har en dppning
pé ovansidan anpassad for de flesta sprutor pa marknaden
(Luer). Dessa tester aktiveras genom att anvandaren trycker
in ratt mangd blod genom att trycka in pistongen péa sprutan.
Skillnaden mellan bgs-Test och s-Test &r att bgs-Testet klarar
en stérre mangd blod, &r lufttat och kan déarmed fungera som
en kork for sprutan samt mojliggor sé kallad avluftning® av
sprutan i samband med aktiveringen av testet.

Den gemensamma avldsaren aktiveras genom en enkel knapp-
tryckning efter att ett engangstest placerats i avlasaren. Detta
startar en fotometrisk analys av plasma/serum i engangs-
testerna. Svaret kommuniceras genom en réd och en grén
lampa utifran ett forutbestamt gransvarde. Detta kan nu aven
kompletteras med en skdrm som kan visa de faktiska vardena,
omraknat till mangden fritt hemoglobin, som uppmaéts. Detta ar
nagot som &r speciellt viktigt nar det handlar om patienter med
misstankt intravaskul&r hemolys.

Avléasaren ar mobil, Iatt att halla ren och den ryms med enkel-
het p& en stickvagn eller bredvid ett blodgasinstrument. Fran
att ett blodprov skickats till laboratoriet fér hemolyskontroll till
att provtagaren fatt sitt provsvar tar i dag ofta mer &n en timme
i akuta situationer (och langre i andra situationer). Samma
kontroll kan Hemcheks produkter gora direkt vid patienten pa
nagra sekunder vilket dppnar upp nya mojligheter att bedéma
blodprovers kvalitet och patienters tillstand.

MARKNADEN

Hemchecks kunder och k&rnmarknad bestéar primart av
akutmottagningar och laboratorier samt kundsegment som
diagnostiskt vill anvanda snabb patientnara hemolysdetektion,
inom EU, Mellanostern och i USA. Dock &r alla vardinrattningar
som skickar prover till centrala laboratorier, eller som utfér
blodgasanalyser, relevanta for Hemcheck. Sérskilt intressant
fér Hemchecks vTest for vakuumrér ar miljder dar korrekta
svar behdvs snabbt, analyserna som ska genomfdras ar
kostsamma och dar risken for hemolys kan vara hég. Blodgas-
analys utfors rutinmassigt pa sjukhus och ar ett centralt
verktyg nar snabba svar kravs for kritiska diagnoser. Blod-
gasanalysen utférs patientnara och péverkas, liksom vanlig
blodprovstagning, av hemolys. Alla verksamheter som utfér
blodgasanalyser ar i grunden intressanta for Hemcheck.

Marknaden for preanalytiska tester &r global och relate-

rar till hur manga blodprover som tas och analyseras. Den
addresserbara varldsmarknaden ar mycket stor och snabbt
vaxande. Den totala adresserbara marknaden fér Hemcheck
uppskattas till att vara ca 2,5 miljarder blodprover arligen i
Europa och USA.

Miljarder blodprover, Europa och USA

0,5

Adresserbar Adresserbar Nuvarande total
marknad for v-Test marknad for adresserbar
s- och bgs-Test marknad

Det &r inte realistiskt att penetrera hela marknaden for blod-
provtagningar och Hemcheck har darfér i sin marknadsanalys
valt att fokusera pa de marknader och kundgrupper dar
frekvensen av hemolys &r hog och konsekvenserna av hemolys
ar stora, det vill sdga dar behovet och nyttan av produkterna ar
som storst.

HEMCHECKS PRIMARA MARKNADER

Behovet av Hemchecks produkter &r stérst dar ett felaktigt
eller férdrojt analyssvar kan leda till allvarliga konsekvenser
eller till och med vara livshotande. Darfoér utgér akutmottag-
ningar en viktig kundgrupp fér Hemcheck. Felaktiga eller
forsenade analyssvar pé akutmottagningar kan resultera i for-
drdjd behandling av allvarliga sjukdomar som t.ex. hjartinfarkt,
arytmier och diabetes samtidigt som redan hart anstrangda
akutmottagningar belastas med patienter vars handlaggning
férsenas. Frekvensen av hemolyserade blovprover ar dess-
utom som allra hégst pa just akutmottagningar.” Samtidigt som
akutmottagningar ar en viktig kundgrupp, sé &r ofta sjukhu-
sets laboratorium involverat i de beslut som haror till patient-
néra instrument och vilka kvalitetssakringsatgarder som ska
genomféras i den pre-analytiska fasen. Detta innebar att aven
laboratorier utgér en viktig kundgrupp. Aven om dessa kund-
grupper ar priméra fér Hemcheck ar produkterna relevanta i de
flesta situationer dar ett blodprov tas. Hemcheck har exempel-
vis kunder inom hematologi, onkologi och biobankning, vilket
ar exempel pa andra relevanta segment.

Produkterna for diagnostiskt bruk syftar till att hjalpa sjukvar-
den att snabbt och anvandarvanligt kunna félja och detektera
hojningar av fritt hemoglobin i kroppen pa grund av intravasku-
lar hemolys. Exempel pd relevanta segment &r ECMO och
hjartkirurgi.

5 Ett vanligt fdrekommande problem nér blod tas i sprutor &r att en liten mangd luft kommer in i sprutan. Denna luft trycks rutinmasigt ut av anvéndare for att minska
mojliga fel, ofta genom att vanda sprutan uppat och spruta ut luftbubblor samt en liten mangd blod emot ett papper eller dyl.

" P. Carraro, G. Servidio, and M. Plebani, “Hemolyzed specimens: a reason for rejection or a clinical challenge?,” Clin. Chem., vol. 46, no. 2, pp. 306-307, Feb. 2000;
G. L. Salvagno, G. Lippi, A. Bassi, G. Poli, and G. C. Guidi, “Prevalence and type of pre-analytical problems for inpatients samples in coagulation laboratory,” J. Eval.

Clin. Pract., vol. 14, no. 2, pp. 351-353, Apr. 2008; samt

E. R. Burns and N. Yoshikawa, “Hemolysis in Serum Samples Drawn by Emergency Department Personnel versus Laboratory Phlebotomists,” Lab. Med., vol. 33,

no. 5, pp. 378-380, May 2002.
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NYCKELAKTORER OCH KONKURRENTER

Ett fatal aktorer forser marknaden med provtagningsmate-

rial f6r den preanalytiska fasen. Overlagset stérst &r Becton
Dickinson och nést storst ar Greiner Bio-One. Utbver dessa
tva nyckelaktdrer kan &ven Sarstedt som ar stora pa den tyska
marknaden ndmnas.® | framtiden skulle de aktérer som forser
marknaden med provtagningsmaterial kunna bli konkurren-
ter till Bolaget, om de véljer att utveckla ett eget koncept for
patientnara detektion av hemolys. Bolaget kdnner dock inte till
att det finns nagra séddana utvecklingsprojekt.

| dagsléget finns inga k&nda tekniker eller produkter for att
mota behovet av omgaende patientnara detektion av hemolys
motsvarande vad Hemcheck kan erbjuda. De produkter pa
marknaden som ligger ndrmast & Hemocue® Plasma/Low Hb
och DiaSpect T Low Hemoglobin Analyzer. Dessa produkter
ar dock inte optimerade for att anvandas inom samma laga,
men kliniskt relevanta, matintervall och namnda system kraver
att blodprovet centrifugeras innan matningen sker for att fa
bort blodkropparna och darigenom kunna méta pa plasma.
Dessa produkter kraver ockséa kringutrustning och tar betydligt
mer tid i ansprék &n Hemchecks produkter.® Att tillverkare av
blodgasinstrument kan utveckla och integrera ny teknik for
hemolysdetektion i sina instrument kan innebé&ra en konkur-
renssituation for Hemchecks s- och bgs-Test. Det troliga &r
att dessa tillverkare arbetar med séddana utvecklingsprojekt,
dock k&nner Hemchek inte till att ndgot sddant projekt skulle
vara nara att vara klart. Om en tillverkare av blodgasinstru-
ment skulle atadkomma en sadan utveckling, finns samtidigt
en mojlighet att efterfrdgan pa Hemchecks tester gar upp,
iom att den tillverkaren hjalper till att driva upp efterfragan pa
marknaden.

TRENDER | BOLAGETS BRANSCH

Trender inom hélso- och sjukvardsbranschen som Bolaget ar
verksamt inom pekar mot 6kad belastning av sjukvérden pa
grund av 6kad befolkningsméangd och vélfard. Detta kommer
leda till 6kade krav pa forbéattrade patientfloden och dkad
patientsékerhet, vilket, enligt Bolagets uppfattning, kommer att
gynna Bolaget.

En 6kad medvetenhet om den preanalytiska fasens bety-
delse noteras bland vardgivare, laboratorier och leverantorer
av utrustning avsedd for blodprovtagning. Den preanalytiska
fasen avser blodprovets resa fran det att analysbestallining
gors till dess det ska analyseras och ar en viktig del av patient-
sékerheten. Hemolysfrekvens omnamns i den vetenskapliga
litteraturen som ett satt att mata kvaliteten p& den preanaly-
tiska fasen.'® Hemolys &r det vanligaste felet som uppkommer
under den preanalytiska fasen och det ar séledes den ensamt
storsta orsaken till att provsvar uteblir."

& Global Blood Collection Tubes Market Research Report 2015-2022, Value Market Research.

2 Se Hemocues® hemsida. Sk efter produktblad rubricerat: Hemocue® Plasma/Low Hb System.

0K, Bolenius, J. Séderberg, J. Hultdin, M. Lindkvist, C. Brulin, and K. Grankvist, “Minor improvement of venous blood specimen collection practices in primary
health care after a large-scale educational intervention,” Clin. Chem. Lab. Med., vol. 51, no. 2, Jan. 2013.

"'P. Bonini, M. Plebani, F. Ceriotti, and F. Rubboli, “Errors in laboratory medicine,” Clin. Chem., vol. 48, no. 5, pp. 691-698, May 2002;

G. Lippi et al., “Haemolysis: an overview of the leading cause of unsuitable specimens in clinical laboratories,” Clin. Chem. Lab. Med., vol. 46, no. 6, Jan. 2008; samt
G. Lippi and G. C. Guidi, “Risk management in the preanalytical phase of laboratory testing,” Clin. Chem. Lab. Med., vol. 45, no. 6, Jan. 2007.
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