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VALKOMNA I VAR
FORETRADESEMISSION 2022

Smaogen Ale ar ett nystartat mikrobryggeri, grundat 2018 och belaget pa
Kalvhallan pa Smogen. Med saltstankta dorrar och brygga utanfor knuten.

Vi har kopt och installerat nytt bryggverk, jastankar, lagertankar, fatfyllare,
burkfyllare, lager och en massa annat som behdvs for 6lbryggning, och vi
har kommit gott igdng med forsaljningsarbetet. Vara produkter aterfinns pa
nastan alla krogar i omradet, och pa 35 systembolag runt om i Sverige (per
maj 2022).

Fran den spada uppstarten, som praglades av pandemi, har vi vaxt. Ca 75.000
liter saldes 2021, och det ligger an till ca 150.000 liter 2022. Detta, och myck-
et annat, gjordes majligt med hjalp av aktieemissionen 2020.

Nu vill vi vidare. Vi ser mojligheten att kdpa loss den lokal vi idag hyr for
produktion, lager, taproom och administration. Det ger oss en stabil och
saker grund att vaxa vidare i. En emission av fler aktier kan ge oss finansiella
mojligheter att gora detta, och dessutom anstalla ett par personer till for
att fortsatta forsaljningstillvaxten. Vi vill helt enkelt bli ett storre litet mysigt
bryggeri vid havet, som star pa egna ben med en vettig Idnsamhet.

Emissionen genomfdrs som en foretradesemission, dvs befintliga agare har
foretrade till de aktier som finns tillgangliga att kdpa. Men det hindrar inte
att nya agare anmaler sig. Alla aktier som inte tecknas med foretradesratt,
kan saljas till nya fantastiska dagare, eller till lika fantastiska befintliga agare
som vill kbpa mer an sina tilldelade teckningsratter, och vi hoppas att vi kan
fa in fler i dgarskaran pa detta satt. Vara dgare har en egen "community”
som kommunicerar flitigt, och vi traffas ocksa pa stamman och provar nya 6l
gemensamt. Och ofta ser vi &garna i vart taproom, inte sallan med dlintres-
serade vanner. Fantastiskt trevligt med sadana agare, tycker vi.

Vi 6ppnar darfor upp for att bli fler i agarskaran, samtidigt som befintliga
dgare kan utoka sin agarandel. Vi ser framfor oss att det kan vara kul att vara
en del av ett bryggeri, bade for inbitna 6In6rdar och for mattligt intressera-
de. Om inte annat kan man ju komma pa stdmman en gang per ar. Vi hoppas
pa en stamma dar vi presenterar nyheter, provsmakar nagot gott fran pro-
duktutvecklingen, och kanske lite underhallning om verksamheten gar bra!
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VARA VARDEGRUNDER

Forst och framst &r vi intresserade av att utmana vara smak-och luktsinnen
och producera 6l av hdgsta klass. Ol som far ta sin tid, och levereras med
stolthet. Livet ar for kort for att dricka daligt 6l.

Havet

Vi alskar vart hav. Hav och 61 kan héra samman pa ett fint satt, och da menar
vi INTE fylla och batkdrning. Men att anvanda till exempel tang, havssalt och
musselskal i 61, har vi upptackt funkar alldeles stralande. Skrap fran havet
kan bli 6lbrickor och kylpasar till 61, och bara fantasin satter granser for vad
man kan gora i granslandet mellan hav och ol.

Miljo, hallbarhet och cirkuldr ekonomi

Vi forsoker pa alla satt hitta "vardelosa” restprodukter fran andra verksam-
heter, som kan anvandas i var verksamhet, och pa samma satt erbjuda vara
restprodukter till andras verksamhet. Marinatervunnen plast blir brickor

och pasar, plastrester fran batindustrin blir 6lunderlagg, vara malt- och
humlerester blir brod i Hamnbageriet och 6lkorv hos Kustcharken, och det
som anda blir 6ver gar till djurfoder eller biogas hos Renahav. Tank ratt, tank

runt! Det ar framtiden.

Kvalitet och langsiktighet
Vi ska inte ga fortare fram an att var kvalitet hanger med. Ar vi inte stolta
over det folk far i glaset sa kan vi lagga av.




BURK ELLER FLASKA?

Vi valjer burk! Helt enkelt for att det ar battre for 6let, som blir daligt nar det
utsatts for ljus och syre. Burken &r battre pa bada dessa omraden. Dessutom
ar ju burken smartare i marina miljoer, som i bat och picknickkorg.

Med den sorterings- och atervinningsgrad vi har i Sverige ar burken det
basta miljdvalet. Lattare transporter och effektivt atervinningsbar.

De flesta och de basta bryggerierna har antingen redan investerat i en
fyliningslinje for burkar, eller planerar att gora sa. Trenden ar klar, vi fort-
satter med burk!

V& :.’"'nmu BROWN
S8 BLASTA!
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BRYGGERIET

Vi har kopt in och installerat ett helt nytt komplett bryggeri fran Kina. Tva ‘
ganger akte vi till Kina for att hitta ratt leverantor, ratt pris och ratt kvalitet.
Men lat anda installera ett eget styrsystem for att kunna tillverka precis det

6l vi vill. Efter emissionen 2020 kunde vi komplettera var utrustning med mer
lagertankar, kylt lager, battre utlastning, mm mm

Utrustning idag

+ 1stbryggverk - ett sa kallat 3-vessel
system. Ett system med 3 separata kar
ar viktigt nar vi ska oka produktionen.
Vi kan da brygga 2 omgangar per dag.
Bryggverket gor 1000 liter per batch.

+ 1st 3000 liters varmvattentank

- 10 st 1000 liters jas- och lagringstankar

+ 4 st 2000 liters jas- och lagringstankar

» 1st halvautomatisk fatfyllare

1 st burkfyllare for 2000 burkar i timman

+ Tvatt, tork, etikettering, automatisk
kontrollvag

« Filteranlaggning

» Burkdepalletering och modern datummarkning

» Komplett taproom

Kapacitet
Bryggverket kan brygga 1 brygd pa en normal arbetsdag, 2 brygder om vi
tar till ndgra extra timmar (kvallsskift). Arskapacitet ca 500.000 liter. Jas-
och lagringstankarna har i dagslaget en arskapacitet pa minst 250.000
liter, men sdsongsvariationerna &r stora, vilket gor oss sarbara i hgsasong.
Burkfylining har en arskapacitet pa ca 2.500.000 liter. Ovrig utrustning klarar
minst 2.500.000 liter. Flaskhalsen ar alltsa jasning och lagring. Dessa delar ar
lyckligtvis de enklaste att komplettera, med extra tankar.

Vi bor kunna klara att vaxa till 500.000 liter i den byggnad vi finns i, med
lite kompletteringar i tankar mm, samt god intern logistik.






!,L’\ f ﬂfsiiln-'

VARA PLANER

Satsningar

Vad kan vi astadkomma med de pengar vi far in via nyemissionen?

Vi har tva huvudsyften:

1. Att kunna kopa loss byggnaden vi befinner oss i. Detta ska goras med kon-
tanta medel fran emissionen plus banklan med fastigheten som sakerhet.

2. Att kunna vaxa vidare. For att klara vidare vaxt behover vi en skicklig
person inom forsaljning och logistik, och for att klara produktionsvolymer
behover vi ytterligare en person i produktion som kan komplettera var
skicklige bryggmastare.

Malséattningar

Inom 5-10 ar vill vi na 2.000.000 liter férséljning av drycker pa burk och fat.
Vi ska ha en omsattning pa minst 90 MSEK och néarvaro pa landets alla Sys-
tembolag, samt en god andel av regionens restauranger och barer. Vi raknar
aven med en del export. Men framfor allt ar vi kanda for god 6l — Alltid!

For att klara dessa hagt stallda mal behdéver vi ytterligare kapacitet i brygg-
verk och lokaler, men det far vi ta lite senare. Ett steg i taget...

Var star vi idag?

Forsdljning Systembolaget Forsaljning Restaurang/AF
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INVESTERINGSVILLKOR

Investeringsvillkor

Foljande ar en sammanfattning av emissionsvillkoren. For en mer detaljerad
beskrivning hanvisar vi till dokumentet "Villkor och anvisningar” som utstalls
av Agqurat fondkomission, och finns tillgangligt pa den sarskilda hemsida
som skapas for denna emission pa Aqurats webbplats (www.aqurat.se) da
teckningstiden narmar sig.

Smdogen Ale AB kommer att emittera maximalt 3073 nya aktier & 3000
SEK per styck. Vi har inga A- eller B-aktier, samtliga emitterade aktier ar
stamaktier av samma typ som existerande agare har, med samma rostratt
och samma ratt till aktieutdelning.

Varje befintlig aktie ger 1 teckningsratt. 4 teckningsratter ger ratt att
teckna en ny aktie i denna emission.

Teckningsratter som inte utnyttjas kan av styrelsen férdelas pa de som
anmalt intresse av att kopa aktier utan teckningsratter, befintliga dgare eller
nya intressenter.

Minsta post att anmala intresse for ar 1 aktie. Du kan anmala intresse for
sa manga aktier du énskar, men tilldelningen kan komma att begransas vid
eventuell dverteckning. For att kunna teckna aktier behdver du en Svensk
aktiedepa eller VP-konto. Om du inte har en depa kan du latt 6ppna det hos
din vanliga bank, eller hos nagon natmaklare. ISK och kapitalforsakrings-
depader fungerar inte for denna typ av investeringar, inte heller utlandska
depaer.

Aktieboken kommer att forvaltas av Euroclear. Foretag kan teckna aktier.
Vid eventuell 6verteckning kommer tilldelning av aktier att goras sa rattvist
som mojligt, med malet att ha en bred och bra dgarbas.

Osdkerhetsfaktorer, hot och majligheter

» Pandemier och begransad rorlighet

+ Politik i varlden, krig, handelskrig och amerikanska presidenter

- Regelandringar i alkoholskatt, gardsférsaljning mm

+ Vader och temperaturer som paverkar humle- och maltodling

+ Valutakurser

« Inflation

+ Andrade konsumtionsmonster

Vi reserverar oss aven for andra faktorer, som idag kanske inte upplevs
som hot.



VAD FAR JAG
FOR INVESTERINGEN?

Alla aktiedgare
Minsta investeringsbelopp ar 3000 SEK, vilket ar det du betalar
for att fa en aktie. Som innehavare av en eller flera aktier
har du rostratt vid den arliga stamman, och kan pa sa satt
paverka styrelsens sammansattning, och bolagets inriktning
for kommande ar. Ju fler aktier, desto stérre grad av paverkan.
Pa stamman blir det (férutom ekonomisk genomgang och
strategier mm) presentation och provsmakning av nyheter.
Har det gatt bra for oss kan det bli underhallning och nagot
att ata. Vi tanker gemenskap, och att det ska vara kul att vara
med. Om ni uppger er mailadress sa kan ni vara med i mailut-
skick med nyheter mm, Det finns dven majligheter att kopa
speciella klader och andra produkter som bara aktiedgare far
tillganag till.

Om du kdper minst 4 aktier

« Allt ovanstaende

« T-shirt eller hoodie i valfri storlek, med en snygg fiskar-
gubbe pa, logga och texten "Jag dger ett bryggeri".

Om du kdoper minst 10 aktier

- Allt ovanstaende

+ En plakett med ditt namn satts upp pa bryggeriet i anslut-
ning till vara provtappar. Om du redan har en plakett, sa
markerar vi din den pa ndgot satt som en "dubbelkdpare”.

Om du kdoper minst 30 aktier

- Allt ovanstaende

« Du inviteras till en 6lbryggningsdag, dar vi brygger ol
tillsammans, lar oss om ingredienser, process, tider och
temperaturer, och avslutar med en gemensam middag i
olets tecken. Du far dessutom ta med en van.




VARDERING

Hur har vi satt priset per aktie och antal aktier?
Det ar inte helt enkelt att satta ett pris for en andel i ett foretag. | foretag
som funnits i ett antal ar, och som kommit dithdn att man kan se nagon
form av "normalar” eller en tydlig trend fran ar till ar som kan ge hjalp att
rakna pa avkastning och volatilitet, sa ar det lite enklare, men i ett relativt
nystartat bolag kan det vara besvarligare. | de flesta emissioner i bryggerier
av typ "crowdfunding", som detta erbjudande nog far kallas, trots att det ar
en foretradesemission, sa raknar man multipler pa férvantad omsattning.
En kartlaggning av 7 nyliga crowdfundingemissioner i Sverige och UK ger
multipler vardering/omsatttning (sa kallad p/s kvot) mellan 2,5 och 5,5.
Snittet ar 39.

| forra emissionen da vi prissatte en aktie till 2500 SEK, sa hamnade var
p/s kvot pa 3,5 da har vi réknade med en framtida omsattning pa 12 MSEK,
vilket ju ar lagt jamfort med malsattningarna. Dessutom raknar vi med att
omsattningen redan for 2022 klockar in pa ca 75 MSEK. Priset ar med andra
ord satt sa det matchar marknadsmassiga varderingar i motsvarande emis-
sioner, samtidigt som aktiekdpare i forra emissionen kunnat se sina aktier
0ka nagot ivarde, jamfort med kursen i denna nya emission 2022.

Dagens dgare

Mickael Westberg, styrelseledamot, 19,8%, 2440 aktier
Sten Berndtzen, styrelseledamot, 19,8 %, 2440 aktier
Joel Oresten, styrelsens ordforande 19,8 %, 2440 aktier
Bengt Gunnarsson, styrelseledamot, 19,7 %, 2420 aktier
Jesper Jonasson, VD, 5,2%, 640 aktier

Lillemor Lindberg, styrelseledamot, 0,1% , 10 aktier
Ovriga ca 213 aktiedgare, 15,6%, 1914 aktier

Totalt antal aktier i bolaget uppgar fére emissionen till 12294 st.
Totalt antal aktier efter emissionen blir maximalt 15367 st.




SA HAR GOR DU

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie du innehar i Smogen Ale AB pa avstamnings-
dagen, 13 september 2022, erhaller du en (1) teckningsratt.

TECKNINGS-
RATT

>

2. Sa hér utnyttjar du dina teckningsratter
Fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) aktie
for 3000 SEK.

ETECKNINGS-E
[[[ mtT 2 +3000 SEK

For dig som har VP-konto

Om du har dina aktier i Smégen Ale AB pa ett VP-konto framgar antalet tecknings-
ratter som du erhallit pa den fortryckta emissionsredovisningen fran Euroclear.

A. Om du nyttjar samtliga teckningsratter ska den fortryckta emissionsredovisningen
fran Euroclear anvandas.

B. Om du kdpt, salt eller av annan anledning vill utnyttja ett annat antal tecknings-
ratter ska du fylla i och skicka "Sarskild anmalningssedel” som kan erhallas fran
Aqurat Fondkommision AB via telefon, e-post eller pa www.aqurat.se.

0BS! Betalning sker samtidigt med teckning 17 oktober.

For dig som har depa hos bank/forvaltare

Om du har dina aktier i Smégen Ale AB pa en depa hos en bank eller annan forvaltare
far du information fran denne om antalet teckningsratter som du erhallit.

For att teckna aktier, folj instruktioner fran din férvaltare.

$3 har tecknar du aktier utan foretradesratt

For dig som har VP-konto: Fyll i "Anmalningssedel for teckning av aktier utan stod
av foretradesratt” som finns pa www.aqurat.se. Anmalningssedeln ska vara Aqurat
Fondkommision AB tillhanda 17 oktober 2022. Om du blir tilldelad aktier far du en
avrakningsnota som ska betalas enligt anvisningar pa denna.

For dig som har depa hos bank/forvaltare: Teckning och betalning sker genom res-
pektive bank/forvaltare. For att teckna aktier, folj instruktioner fran din férvaltare.

smogenbryggarn n smogenbryggarn Vid fragor, maila info@smogenbryggarn.se
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