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Notera att teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 8 december 2022, eller

e senast den 5 december 2022 sdlja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning

av aktier.
Observera att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive férvaltare.

| enlighet med artikel 12.1i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 I6per giltighetstiden for detta prospekt upp till tolv
manader efter prospektets godkannande den 23 november 2022, forutsatt att prospektet kompletteras med vederbdérliga tillagg enligt
artikel 23 i namnda férordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.



Viktig information

Vissa definitioner

Med “Veg of Lund” eller “Bolaget” avses Veg of Lund AB [publ], org. nr 559054-4655 eller den koncern dar Veg of Lund ar moderbolag. Med
"Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med
foretradesratt teckna aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "SCF” avses Stockholm Corporate Finance AB, org. nr 556672-0727. Med "Aqurat” avses
Aqurat Fondkommission AB, org. nr 556736-0515. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112—-8074. Med "Fredersen” avses Fredersen
Advokatbyra AB, org. nr 556688-7138. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ["SEK”] om inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen SEK och
med "MSEK” avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar och med "EUR" avses euro.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som behdrig myndig-
het enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ["Prospektférordningen’). Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart

i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet av Prospektet
bor inte betraktas som ndgot slags stéd for den emittent som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospektférordningen. Godkannandet och registreringen innebadr inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga. Investerare bor géra sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospek-
tet. Prospektet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet, innehdllet i Prospektet och darmed samman-
hangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att na-
gon annan atgard féretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distri-
bueras eller sandas till eller i nagot land dar detta skulle férutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder féretas eller dar detta skulle kunna strida mot
lagar eller regleringar i det landet. Varken de teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudan-
det enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon
motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att ndgon annan atgard vidtas
utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller nyemitterade aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare
eller levereras i eller till Iander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra
brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt Idsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar behérig att Iamna ndgon annan informa-
tion eller gbra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt. Om sa anda sker ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget eller av SCF och ingen av dem ansvarar fér sddan information eller sadana uttalanden.

Nasdaq First North Growth Market

Veg of Lunds aktier handlas pa Nasdaqg First North Growth Market, som &r en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar
noterade pa Nasdaqg First North Growth Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Nasdaqg First North Growth Market har ett eget regelsystem; som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag. Som en folid av skillnader
i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Nasdagq First North Growth Market vara mer riskfylld an en placering i
aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Viktig information om handelsplatsen

Nasdagq First North Growth Market ar en s.k. MTF [Multilateral Trading Facility). En marknadsplats av detta slag stéller inte lika omfattande krav pa
Bolaget avseende bland annat informationsgivning, genomlysning eller bolagsstyrning, jdmfoért med de krav som stalls pa bolag vars aktier ar
noterade vid en sk. reglerad marknadsplats. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF kan darfdr vara mer riskfylld an en placering i ett
borsnoterat bolag.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner
till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra den atergivna informatio-
nen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida férhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsfér-
utsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med
osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsakran att beddmningar som gérs i Prospek-
tet avseende framtida foérhallanden kommer att realiseras [amnas darfér inte, varken uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende de framtida férhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som framkom-
mer efter tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet, utdéver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Teckningsrétterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga férlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den

8 december 2022, eller senast den 5 december 2022 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera att
det dven ar majligt att anmala sig fér teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav med depa
hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats foér att gbra informationen lattillganglig for 1asaren. Foljaktligen
overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnittet "Finansiell information och nyckeltal” samt i de koncernarsredovisningar som inférlivats genom hanvisning. Férutom nar
sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och
informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven in-
formation som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning.
Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran
Bolaget elektroniskt via Bolagets webbplats, www.dugdrinks.com/sv, eller erhallas av Bolaget

i pappersformat vid adress Carlsgatan 12A, 211 20 Malmé. De delar av dokumenten som inte
inférlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande
information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Veg of Lunds eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet
savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Veg of
Lunds eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Veg of Lunds deldrsrapport for det tredje kvartalet 2022: Koncernens resultatrakning [s. 8],
koncernens balansrakning (s. 9-10) och koncernens kassaflddesanalys (s. 12).
Lank: https://ir.dugdrinks.com/app/uploads/2022/11/Veg-of-Lund-AB-Delarsrapport-Q3-2022.pdf

Veg of Lunds koncernarsredovisning fér rakenskapsaret 2021: Koncernens resultatrakning
(s. 24), koncernens balansrakning (s. 25-26), koncernens kassaflédesanalys (s. 28], noter

(s. 29-34]) och revisionsberattelse (s. 35-37).

Lank: https://ir.dugdrinks.com/app/uploads/2022/04/\Veg-of-Lund-arsredovisning-2021.pdf

Veg of Lunds koncernarsredovisning for rakenskapsaret 2020: Koncernens resultatrakning

(s. 29), koncernens balansrakning [s. 30-31], koncernens kassaflédesanalys (s. 33), noter

(s. 34-40) och revisionsberattelse [s. 42-45).

Lank: https://ir.dugdrinks.com/app/uploads/2022/05/Veg-of-Lund-AB-Arsredovisning-2020.pdf
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SAMMANFATTNING

Inledning
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Vardepapperens namn och
ISIN-kod

Identitet, LEI-kod och
kontaktuppgifter

Uppgifter om behdrig
myndighet som godkant
Prospektet

Datum fér godk@nnande
av Prospektet

Varning

Erbjudandet omfattar aktier.
Aktierna har kortnamnet VOLAB och ISIN-kod SE0013281979.

Bolagets firma [tillika handelsbeteckning] &r Veg of Lund AB [publ], med organisationsnummer 559054-4655
och LEI-kod 549300QAYR6579JL5X46.

Bolagets kontaktuppgifter ar: Veg of Lund AB, Carlsgatan 12A, SE-211 20 Malmo, tel: +46 703 121 942,
hemsida: www.dugdrinks.com/sv

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
tel: +46 (0)8 408 980 00, hemsida: www.fise

Prospektet godkandes den 23 november 2022.

Denna sammanfattning bér 1dsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla beslut om att investe-
ra i vardepapperna bdr grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som ar
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta detta
EU-tillvaxtprospekt innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som
har presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller om
den tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som investerare
behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperna.

Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om emittenten

Veg of Lund &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 8 mars 2016 och vars verksamhet bedrivs
enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har
sitt sate i Malmo kommun dar dven verksamheten bedrivs. Bolagets verkstallande direktér ar Fredrik Carling.

Veg of Lund utvecklar vaxtbaserade livsmedel med ambitionen att mdta konsumenternas krav pa smak och
hallbarhet. Bolaget har rétter i forskning vid Lunds universitet och dger patenterade metoder for att utveckla
nya matkategorier inom marknaden for vaxtbaserade livsmedel. Potatisemulsionsbaserad mjolk samt smoothie
finns idag pa marknaden och utveckling pagar av ytterligare mejerivaror samt vaxtbaserat kott. Veg of Lunds
produkter séljs idag i England och Sverige med ambition att expandera i framfér allt resten av Europa och Asien
under varumarket DUG.

Per dagen for Prospektets offentliggdrande finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer
som ager fem procent eller mer av samtliga aktier och réster i Bolaget, utéver vad som framgar av tabellen nedan.
Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part. Savitt styrelsen kanner till finns det inga kon-
trollerande aktiedgare eller ndgra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan nagra aktiedgare i Bolaget
som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget.

Agarférhallanden per den 30 september 2022

Aktiedgare Antal aktier Procent kapital Procent réster
Eva Tornberg (via bolag) 1362 370 9,71% 971%
Anders Farnqvist 1269 998 9,05 % 9,05%
Einar Haugland [privat och via bolag]) 956 305 6,82 % 6,82 %
Ovriga aktiedgare 10 437 495 74,41 % 7441 %
Totalt 14 026 168 100 % 100 %

EU-tillvaxtprospekt Veg of Lund AB (publ)



Sammanfattning

2.2

Finansiell nyckelinformation

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation i sammandrag hamtat fran Veg of Lunds reviderade koncernars-
redovisningar fér 2020 och 2021 och Bolagets oreviderade deldrsrapport for tredje kvartalet 2022. Bolagets
rakenskaper upprattas i enlighet med K3.

2021-01-01- 2020-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-
2021-12-31 2020-12-31 2022-09-30 2021-09-30
12 manader 12 manader 9 manader 9 manader
Intékter och I6nsamhet Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Nettoomsattning [TSEK]) 2573 1177 1873 1269
Rorelseresultat (TSEK] -23 641 -17 785 -34 302 -13 875
Periodens resultat [TSEK] -23 754 -18 348 -34 628 -14 035
Tillgangar och kapitalstruktur
Totala tillgangar [TSEK] 25 971 9063 9121 34791
Totalt eget kapital (TSEK] 19 529 6 370 -2 538 26 467
Kassafléden
Nettokassafléden fran den
|6pande verksamheten [TSEK] -31484 -17 899 -26 348 -17 928
Nettokassafldden fran
investeringsverksamheten [TSEK] -600 -566 -347 -464
Nettokassafléden fran
finansieringsverksamheten (TSEK] 40 328 22144 16 264 39 685

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Veg of Lunds tilldmpade redovisnings-
regler for finansiell rapportering. Veg of Lund beddmer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse for Bolagets
ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Veg of Lund har definierat dessa,

bor inte jdmféras med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan skilja sig at.
Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats savida inget annat anges.

2021-01-01- 2020-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-
2021-12-31 2020-12-31 2022-09-30 2021-09-30

TSEK [om inget annat anges) 12 manader 12 manader 9 manader 9 manader
Nettoomsattning 2 537%* 1177** 1873 1269
Bruttomarginal, %* 26 33 19 24
EBITDA -22 500** -17 325** -34147 -13 513
EBITDA-marginal, %* Neg. Neg. Neg. Neg.
Rorelseresultat (EBIT) -23 6471%* -17 785%* -34 302 -13 875
Roérelsemarginal (EBIT-marginal), %* Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter skatt -23 754** -18 348** -34 628 -14 035
Vinstmarginal, %* Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat per aktie, fére och efter
utspadning, SEK* -2,10 -1,80 -2,74 -128
Soliditet, %* 75 70 -28 76
Eget kapital per aktie, SEK* 1,60 0,60 -0,18 2,18
Balansomslutning 25 971%* 9 063** 9121 34791
Kassaflode fran den I16pande
verksamheten -31 484** -17 899** -26 348 -17 928
Medelantalet anstallda
under perioden 5** 2,5%* 9 4

* Alternativt nyckeltal.
** Nyckeltalet har reviderats.

Revisorns yttrande

Upplysning i koncernarsredovisningen fér 2021

| revisionsberattelsen avseende koncernarsredovisningen for rékenskapsaret 2021 Iamnade Bolagets revisor
foljande upplysning, atergiven i sin helhet:

"Vdsentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan Vill vi fésta uppmdrksamhet pa férvaltningsberattelsen och not i
arsredovisningen av vilka framgar att Vleg of Lunds nuvarande finansiering inte ar tillrdcklig for att sakerstalla
bolagets fortsatta satsning pa expansion och tillvaxt varfor styrelsen utvarderar olika finansieringsalternativ.
Dessa forhdllanden tyder pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
bolagets férmaga att fortsétta verksamheten.”
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Sammanfattning

2.3

Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget

Marknads-och verksamhetsrelaterade risker

Forsaljning

Veg of Lund &r beroende av en framgangsrik foérsaljining av Bolagets produkter till dess kunder. | dagslaget

séljs Veg of Lunds produkter i dagligvaruhandeln och pa storhushallsmarknaden. Det finns en risk att Bolagets
kunder valjer bort Veg of Lunds produkter vilket skulle medféra minskade eller uteblivna intakter. Bolaget ar
aven beroende av att Bolagets produkter sdljs vidare till konsumenter. En férutsattning fér konsumenternas
efterfragan ar bland annat deras kdannedom och intresse av Veg of Lunds produkter. Bolaget beddmer att
Bolagets produkter ligger i linje med nuvarande konsumtionstrender. Konsumtionstrender kommer och gar och
konsumenter kan dven andra sina ink&psbeteenden. Det finns en risk att Bolaget inte uppmarksammar férandra-
de konsumtionsbeteenden.

Omfattning for det fall risken intraffar: Om kunderna valjer bort Bolagets produkter, om kunderna inte lyckas
salja vidare Bolagets produkter till konsumenter eller om Bolaget inte uppmarksammar férandringar i konsum-
tionsbeteenden finns det risk fér att Bolagets forsaljningsintakter inte blir tillrdckliga for att driva och finansiera
verksamheten. Bolaget beddmer att risker férknippade med forsalining skulle kunna medféra en hdg negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medelhdg.

Konkurrenter

Bolagets konkurrenter ar stora och etablerade, samt kvalitativa och breda i sitt konsumenterbjudande. Vissa av
konkurrenterna &r multinationella bolag med stora ekonomiska resurser. Mot denna bakgrund och att det finns
konkurrenter som har stérre resurser an Bolaget fér forskning, utveckling och férsalining finns det en risk att
Bolagets konkurrenter kan skapa mer konkurrenskraftiga produkter ar Bolaget.

Omfattning for det fall risken intraffar: Om Bolagets konkurrenter skapar mer konkurrenskraftiga produkter an
Bolaget finns det en risk for att kunderna valjer konkurrenternas produkter framfér Bolagets vilket skulle resultera
i minskad efterfragan och darmed att forsaljningsintakterna sjunker. Bolaget beddmer att risker forknippade
med konkurrenter skulle kunna medféra en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och
resultat.

Sannolikhet fér att risken intraffar: Medelhdg.

Produktion

Veg of Lund anlitar fér narvarande en produktionsanlaggning fér majoriteten av sina produkter. Bolaget bedé-
mer att det, mot bakgrunden av att Bolaget endast har en produktionsanlaggning, finns en produktionsteknisk
risk vad avser produktionsanlaggningen. Da en stor del av produktionen sker mot order, kan ett oplanerat
produktionsavbrott f& som konsekvens att leveranserna till kund blir direkt paverkade. Produktionsstérningar kan
saledes medféra effektivitetsproblem och dkade kostnader.

Omfattning for det fall risken intraffar: Om en produktionsstorning intraffar skulle Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat vasentligen paverkas negativt till féljd av att Bolaget inte kan producera sina produkter,
med minskade intakter pa grund av utebliven férsalining till foljd. En produktionsstérning skulle dven kunna leda
till ©kade kostnader om Bolaget blir tvunget till att anvanda en ny produktionsanlaggning. Bolaget beddmer

att risker forknippade med produktion skulle kunna medféra en hég negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stalining och resultat.

Sannolikhet for att risken intraffar: Lag.

Beroende av nyckelpersoner

Veg of Lund &r ett litet bolag med hdg interaktion mellan de olika funktionerna i Bolaget. For att Veg of Lund ska
kunna utveckla sin verksamhet ar Bolaget beroende av kvalificerad och motiverad personal inom alla funktioner.
Bolaget har omkring nio anstallda, vilket dels medfér ett beroende av enskilda medarbetare, konsulter och
styrelsemedlemmar, dels stéller krav pa férmagan att i framtiden identifiera, anstalla och bibehalla kvalificerad
och erfaren personal. Bolagets férmaga att bibehalla dessa nyckelpersoner ar beroende av ett antal faktorer,
vilka inte alla Bolaget har kontroll &ver, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden.

Omfattning for det fall risken intraffar: Forlusten av en lednings- eller nyckelperson kan innebara att viktiga
kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas eller att genomférandet av Bolagets affarsstrategi
paverkas negativt. Forlust av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer med néd-
vandig kompetens, kan medfdra svarigheter att utveckla Bolagets produkter. En forlust av och/eller svarigheter
att rekrytera nya nyckelpersoner kan medfdra negativa konsekvenser fér Bolagets resultat till foljd av dkade
kostnader férknippade till nyrekrytering. Om en nyckelperson avslutar sin anstallning och sddan kompetens inte,
helt eller delvis, kan erséttas foreligger det risk att Bolagets verksamhet paverkas negativt. Bolaget beddmer att
risker forknippade med beroende av nyckelpersoner skulle kunna medféra en medelhég negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och resultat.

Sannolikheten for att risken intraffar: Lag.

Legala och regulatoriska risker

Fornyelse av tillstand, certifieringar och licenser

Veg of Lund ar registrerat som livsmedelsanlaggning och Bolaget ar darmed féremal for regelbundna livsmed-
elskontroller, saval féranmélda som oanmalda. Resultatet fran livsmedelskontroller kan leda till att avvikelser
uppmarksammas som behdver atgardas, vilket i sin tur kan leda till ytterligare kontroller och ¢kade kontrollav-
qgifter. Om avvikelser finns kvar eller ar allvarliga kan kontrollmyndigheten behdva fatta beslut om att till exempel
begransa eller forbjuda att ett livsmedel sldpps pa marknaden, avbryta driften eller tillfalligt stdnga hela eller
delar av en verksamhet under en tidsperiod eller tillfdlligt eller permanent aterkalla en livsmedelsanlaggnings
godkannande.

Omfattningen for det fall risken intraffar: Om Bolaget inte uppfyller kraven pa livsmedelshygien skulle intakterna
minskar till foljd av att Bolaget inte skulle kunna sdlja sina produkter. Det foreligger vidare en risk for att kunder-
nas anseende for Bolaget produkter skulle forsamras vilken kan leda till en minskad efterfragan pa Bolagets
produkter med ytterligare intdktsminskningar till foljd. Det finns &ven en risk att Bolagets kostnader dkar pa grund
av dkade kontrollavgifter. Vidare skulle Bolagets verksamhet paverkas negativt om Veg of Lund inte lyckas upp-
na de krav som stélls vid inspektioner fran myndigheter och andra organisationer med indragning av tillstand,
certifieringar och licenser som konsekvens. Bolaget beddmer att risker férknippade med férnyelse av tillstand,
certifieringar och licenser skulle kunna medféra en hdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stalining och resultat.

Sannolikheten for att risken intraffar: Lag.
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2.3

Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget

Produktsakerhet

Veg of Lunds férmaga att erbjuda hogkvalitativa produkter till kunder och konsumenter ar av stor betydelse for
Bolagets fortsatta marknadsetablering. For att lyckas behalla kundernas och marknadens foértroende ar det av
stor vikt att Bolagets produkter fortsatt uppnar hdg kvalitet. Det stélls hdga krav pa bland annat sparbarhet och
hygien vid hantering av livsmedel. Dalig kontroll kan leda till exempelvis kontamination, allergiska reaktioner eller
skador av olika slag. Brister i livsmedelshanteringen kan medfdra att produkter med defekter maste aterkallas
eller aterkodpas samt att renommeé och fértroende for Bolagets varumarke minskar. Utdver att aterkallelser

kan skada Bolagets anseende kan de dven bli kostsamsma till foljd av att varor i varulager inte kan séljas. Om

en produkt anses ha orsakat personskada kan det aven stallas produktansvarskrav mot Bolaget. Vid korrekta
kundreklamationer ar Bolaget typiskt sett skyldigt att atgarda eller ersatta de felaktiga produkterna samt i vissa
fall ersattningsskyldigt for skador och férluster som drabbar kunden pa grund av felaktiga produkter. Fér det fall
Bolaget inte kan gora sddant ansvar gallande mot leverantér eller om felansvaret inte tacks av Bolagets férsak-
ring, star Bolaget for ansvaret gentemot kund.

Omfattningen for det fall risken intraffar: Bristande produktsakerhet kan for Bolaget leda till minskade intakter, till
folid av att Bolagets anseende férsamras samt att produkter inte kan sdljas, samt Gkade kostnader fill foljd av att
Bolaget maste atgarda eller ersatta felaktiga produkterna. Om personskada skulle uppstd pa grund av Bolagets
produkt kan det riktas ansprak pa ersattning, vilket finansiellt skulle drabba Bolaget genom dkade kostnader.
Bolaget beddmer att risker forknippade med produktsdkerhet skulle kunna medféra en medelhdg negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sannolikheten for att risken intraffar: Lag.

Finansiella risker

Finansieringsbehov

Veg of Lund ar i nuvarande skede ett tillvaxtbolag och i samband med en expansion ar Bolaget i behov av
extern finansiering. Bolaget har som malsattning att verksamheten ska finansieras av I16pande intakter fran
forsaljning av Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolagets forsaljningsintakter blir ldgre an férvantat och
Bolaget kan da bli beroende av tillskott av aktiedgare eller andra intressenter genom olika typer av kapitalan-
skaffningar. Det finns en risk att kapital inte tillfors i potentiella framtida situationer eller att det inte kan anskaffas
pa acceptabla villkor.

Omfattningen for det fall risken intréffar: Om Bolaget inte méter sitt finansieringsbehov och inte far tillgang till
erforderligt kapital for att kunna driva vidare verksamheten kan det i varsta fall leda till féretagsrekonstruktion
alternativt konkurs. Bolaget beddmer att risker forknippade med finansieringsbehov skulle kunna medféra en
hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sannolikheten for att risken intréffar: Lag.

Nyckelinformation om vardepapperna

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter férenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Samtliga av Bolagets aktier ar av samma slag, berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma, ar fullt betalda och fritt
Overlatbara. Bolagets aktiekapital uppgar till 884 874,75 SEK fordelat pa 13 826 168 aktier med ett kvotvarde per
aktie om 0,064 SEK.

Aktierna i Veg of Lund har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar
forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan
endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rdsta for fulla antalet av denne dgda och foretrddda aktier,
Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning i forhallande till det befintliga antalet aktier de dger.

Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till eventuell utdelning
tilkommer den som pa avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken.

Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och ger rétt till en andel
av dverskottet i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Veg of Lund har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning under pe-
rioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning s& medger, kan utdelning bli aktuellt. Veg of Lund har hittills inte ldmnat ndgon utdelning till aktiedgarna.

3.2

Plats fér handel med
vardepapperen

Bolagets aktier &r upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market. Aven de vardepapper som emitte-
ras inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel pd Nasdagq First North Growth Market.

3.3

Garantier som varde-
papperen omfattas av

Ej tilldmpligt. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Risker relaterade till Bolagets aktie och Féretradesemissionen

Risker relaterade till aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att Bolagets aktiekurs kommer ha en positiv utveckling och investerare riskerar att
inte fa tilloaka det kapital som investeras i Bolaget. Ett flertal olika faktorer kan paverka Bolagets aktiekurs negativt
som exempelvis rantehdjningar, konjunkturnedgangar, valutakursférandringar samt politiska utspel. Faktorerna
ligger utom Bolagets kontroll och Bolaget saknar saledes méjlighet att paverka dessa. Priset pa Bolagets aktier
kan fluktuera kraftigt under perioden de handlas med. Storre férandringar i kdp- och saljvolymer kan bidra till att
prisbilden for aktierna blir inkorrekt eller missvisande. Bolagets aktiekurs kan vidare bli féremal for exceptionella
fluktuationer i pris och volym som inte ar relaterade till Bolagets operativa utfall. Maximalt kan Bolagets aktie
sjunka i varde med 100 procent. Investerare riskerar saledes att férlora hela eller delar av det investerade kapita-
let. Det foreligger vidare risk att Bolagets aktiekurs sjunker under teckningsperioden till en niva som understiger
prissattningen i Erbjudandet vilket skulle kunna paverka teckningsgraden negativt.

Omfattning for det fall risken intraffar: Om Bolagets aktiekurs skulle sjunka kraftigt finns risk for att Bolagets aktie
blir oattraktiv for investerare vilket kan leda till sémre mojligheter for aktiedgarna att omsatta sina aktier i Bolaget
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Sammanfattning

3.4

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
vardepapperen

pa villkor som ar férdelaktiga for aktiedgarna. For det fall aktiekursen skulle sjunka under prissattningen i
Erbjudandet foreligger det vidare en risk for att Foretradesemissionen inte tecknas i planerad grad medférandes
att emissionslikviden blir lagre an férvantat. Om Bolaget inte lyckas resa tillrackligt kapital genom Foéretrades-
emissionen finns det risk for att Bolagets finansiella stalining forsamras vilket kan leda till svarigheter att bedriva
verksamheten vilket i sin tur kan leda till att aktiekursen sjunker ytterligare och i varsta fall att Bolaget forsatts i
féretagsrekonstruktion alternativt konkurs. Bolaget beddmer att risker férknippade med aktiekursens utveckling
skulle kunna medfédra en hdg negativ inverkan fér Bolagets aktiedgare samt pa Bolagets finansiella stallning och
verksamhet.

Sannolikheten for att risken intréffar: Medelhdg.

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat forskning och utvecklingsaktiviteter och dvrig verksamhet med hjdlp av externt
tillfort kapital och ar vid tillfdllet for Prospektet inte 16nsamt. Veg of Lund kan komma att behdva ytterligare
kapital framgent for att finansiera sin verksamhet. Detta kapitalbehov kan I6sas genom nyemission av ytterligare
vardepapper som kan sanka marknadsvardet pa Veg of Lunds aktier. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapi-
tal genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut.
Aktiedgare kan aven fa sitt innehav utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida foretradesemissioner.
Omfattningen for det fall risken intraffar: Om aktiedgares innehav blir utspatt finns risk fér att aktien blir oattraktiv
for investerare vilka kan leda till samre mdéjlighet fér aktiedgarna att omsatta sina aktier i Bolaget. Vidare kan det
innebara att aktiedgare som fatt sitt innehav utspatt far mindre maojlighet att paverka framtida beslut i Bolaget ge-
nom réstning pa bolagsstdmmor samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar och resultat minskar. Bolaget
beddmer att risker forknippade med utspadning i framtida emissioner skulle kunna medfédra en 1dg negativ
inverkan pa Bolagets aktiekurs och aktiedgare.

Sannolikheten for att risken intraffar: HOQ.

Teckningsforbindelser och garantiataganden ej sdkerstéllda

I samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden fran ett
konsortium av investerare. Totalt uppgar teckningsférbindelser till cirka 3,7 MSEK och garantidtaganden till cirka
17,9 MSEK, vilket tillsammans motsvarar cirka 70 procent av Foretradesemissionen. Dessa teckningsforbindelser
och garantidtaganden ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Darmed
skulle det, om samtliga eller delar av dessa férbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte teck-
nas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an berdknat for att finansiera rorelsen.
Omfattningen for det fall risken intréffar: Om de som ldmnat garantidtaganden enligt ovan inte fullfoljer sina
ataganden riskerar del av emissionslikviden fran Foretradesemissionen utebli. Om Bolaget inte lyckas resa
tillrackligt kapital genom Foéretradesemissionen riskerar Bolaget férsattas i en finansiellt utmanande situation som
i varsta fall kan leda till att Bolaget forsatts i foretagsrekonstruktion alternativt konkurs. Bolaget beddmer att risker
forknippade med att teckningsforbindelser och garantidtaganden ej ar sakerstallda skulle kunna medféra en
hodg negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, finansiella stallning och verksamhet.

Sannolikheten for att risken intraffar: Lag.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmanheten

4.1

Villkor och tidsplan for att
investera i vardepapperet

Avstdmningsdag: 22 november 2022.

Villkor: Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen berattigar till en (1] teckningsratt och en (1) teck-
ningsréatt beréttigar till teckning av en (1) aktie.

Teckningskurs: 2,20 SEK per aktie. Courtage utgar €.

Teckningsperiod: 24 november — 8 december 2022.

Handel med teckningsratter: Handel med teckningsratter sker pa Nasdagq First North Growth Market under
perioden 24 november — 5 december 2022.

Handel med BTA: Handel med betalda tecknade aktier ["BTA") kommer att ske pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 24 november 2022 fram till omvandling av BTA till aktier nar Féretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring arsskiftet 2022/2023. Omvandlingen sker omkring 7
dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Utspdadning: De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar aktier i Erbjudandet kommer under aktuella
férutsattningar att vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfér en utspadning
om cirka 50,00 procent av antalet aktier i Bolaget. | det fall garantiersattningen utnyttjas i form av aktier kan de
nyemitterade aktierna, vid fullt utnyttjiande, motsvara maximalt cirka 4,83 procent av Bolagets aktiekapital efter
Foretradesemissionen. De aktiedgare som inte tecknar i foreliggande Foretradesemission kan sdledes aven fa
sitt dgande utspatt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har maojlig-
het att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina teckningsratter.

Emissionskostnader: Emissionskostnaderna beraknas uppga till ca 5,7 MSEK och bestar huvudsakligen av kostna-
der for emissionsgarantier och ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock
normalt courtage enligt tilldmpliga villkor fér vardepappershandel.

Utokning av Erbjudandet

| syfte att tdcka en eventuell dverteckning i Erbjudandet kommer styrelsen, villkorat av beslut pa extra bo-
lagsstamman den 9 december 2022 om att andra bolagsordningens granser for antal aktier och aktiekapital,
snarast maojligt efter teckningsperioden att fatta beslut om en riktad nyemission av aktier om hogst 15 MSEK.
Teckningskursen och 6vriga villkor i emissionen kommer vara samma som villkoren i Foretradesemissionen.
Slutlig information om sddan emission kommer offentliggdras sa snart styrelsen fattat beslut om detta. Fér
undvikande av tvivel utgoér inte utdkningen av Erbjudandet en stabiliseringsatgard.
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42

Motiv for Erbjudandet
och anvéandning av
emissionslikvid

Motivet for Foretradesemissionen ar primart att erhalla rorelsekapital for I6pande operationella kostnader.
Déarutover ar syftet med Foretradesemissionen att starka Bolagets marknadsposition pa befintliga och nya
marknader inom Europa och Asien for att dka forsaljiningen genom att starka Bolagets séljorganisation och mark-
nadsforingsinsatser, samt vidareutveckla nya livsmedelsprodukter baserade pa Bolaget patent inom kategorier-
na mejeri- och kéttalternativ. Under november 2022 utnyttjades resterande del av laneléftet varigenom Bolaget
erholl 4 MSEK i 1an, vilket avses aterbetalas genom emissionslikviden fran Féretradesemissionen.

Styrelsen for Veg of Lund beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillréckligt fér de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse Bolagets mojlighet
att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betal-
ning. Styrelsen f&r Veg of Lund har darfér den 9 november 2022 beslutat att genomfdra Féretradesemissionen
av aktier, vilket vid full teckning tillfér Bolaget en bruttolikvid om cirka 30,9 MSEK. Nettolikviden om cirka 25,2
MSEK efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 5,7 MSEK, avses disponeras for féljande anvandningsomra-
den, i prioritetsordning:

e Aterbetalning av 1an fran bryggfinansiering om 4 MSEK: cirka 16 procent

e [ Opande operationella kostnader inklusive rérelsekapital for till exempel produktionskostnader:
cirka 20 procent

e Investera i forsalining och utveckling for att leverera uppdaterad kommersiell strategi samt expansion
av produktportfoljen: cirka 18 procent

e Investering i marknadsforingsinsatser i existerande geografiska marknader: cirka 24 procent

e Investering i geografisk marknadsexpansion genom licens- samt distributdrsmodell: cirka 22 procent

Angivna procentsatser ar approximativa och kan darfér komma att justeras nagot.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 3,7 MSEK, samt garantidtaganden om cirka 17,9 MSEK.
Erbjudandet omfattas darmed sammantaget till cirka 70 procent av teckningsférbindelser och garantiatagan-
den. Dessa dtaganden ar inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

SCF ér finansiell rddgivare och Fredersen agerar legal radgivare i samband med Erbjudandet. SCF har erhallit fast
ersattning for utférda tjanster. Fredersen erhaller ersattning for utférda tjdnster enligt I6pande rékning. Aqurat

ar Bolagets emissionsinstitut i samband med Erbjudandet och har erhallit fast ersattning for utférda tjanster. Det
beddms darutdver inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget och SCF, Fredersen
eller Aqurat i samband med Erbjudandet.

Om Féretradesemissionen, trots lamnade teckningsférbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i
tillracklig utstrackning for att tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringsmaojligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning i form av aktiekapital eller upptagande av skuld alternativt genomféra kost-
nadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. | det fall dessa atgarder inte skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli féremal fér féretagsrekonstruktion,
konkurs eller annan form av avveckling.

Utokning av Erbjudandet

| syfte att tdcka en eventuell dverteckning i Erbjudandet kommer styrelsen, villkorat av beslut pa extra bo-
lagsstamman den 9 december 2022 om att andra bolagsordningens granser for antal aktier och aktiekapital,
snarast maojligt efter teckningsperioden att fatta beslut om en riktad nyemission av aktier om hogst 15 MSEK.
Teckningskursen och 6vriga villkor i emissionen kommer vara samma som villkoren i Féretradesemissionen.
Slutlig information om sadan emission kommer offentliggoras sa snart styrelsen fattat beslut om detta. Fér und-
vikande av tvivel utgdr inte utdkningen av Erbjudandet en stabiliseringsatgard.
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ANSVARIGA PERSONER,
INFORMATION FRAN TREDJE
PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen fér Veg of Lund ar ansvarig fér innehallet i detta
Prospekt. Savitt styrelsen i Veg of Lund kanner till &dverens-
stammer den information som ges i detta Prospekt med
sakférhadllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebdrd har uteldmnats. Styrelsen foér
Veg of Lund bestar per dagen for Prospektet av foljande
personer: styrelseordférande Hakan Palsson samt styrelsele-
daméter Anders Hattmark, Roger Johansson, Linda Neckmar
och Eva Tornberg. Fér mer information om styrelsen, se
avsnitt "Styrelse och ledande befattningshavare”.

Upprattande och godkdnnande

av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU] 2017/1129 ["Prospektférordningen’). Finans-
inspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta god-
kdnnande bdr inte betraktas som nagot slags stdd fér den
emittent som avses i detta Prospekt eller ndgot slags stod
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospekt. In-
vesterare bor gdra sin egen beddmning av huruvida det ar
lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospek-
tet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Detta Prospekt innehaller information fran tredje part. Bo-
laget bekraftar att information fran tredje part har atergivits
korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part, inga sak-
forhallanden har uteldmnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. De tredjepartskallor
som Bolaget anvant sig av vid upprattande av Prospektet
framgar av kallférteckningen nedan. Information utgdr inte
en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants
av behdriga myndigheter. Uttalanden i Prospektet grundar
sig pa styrelsens och ledningens bed®mning om inga andra
grunder anges.

Kallférteckning
https://www.livsmedelsverket.se/livsmedel-och-innehall/
text-pa-forpackning-markning/allergimarkningl.
https://www.fao.org/3/i0500e/i0500e.pdf
https://doi.org/10.1007/512230-018-09697-1
https://www.fao.org/3/i1127e/i1127e pdf
https://statistik sjv.se/PXWeb/pxweb/sv/Jordbruksver-
kets%20statistikdatabas/Jordbruksverkets%20statistikdata-
bas__Skordar/JO0601]02.px/table/tableViewlLayoutl/?rxid
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund

Veg of Lund utvecklar vaxtbaserade livsmedel med ambitio-
nen att méta konsumenternas krav pa smak och hallbarhet.
Bolaget har rotter i forskning vid Lunds universitet och ager
patenterade metoder for att utveckla nya matkategorier
inom marknaden for vaxtbaserade livsmedel. Potatisemul-
sionsbaserad mjélk samt smoothie finns idag pad marknaden
och utveckling pagar av ytterligare mejerivaror samt vaxtba-
serat kott. Veg of Lunds produkter séljs idag i England och
Sverige med ambition att expandera i framfor allt resten av
Europa och Asien under varumdrket DUG.

Motiv

Motivet for Foretradesemissionen ar primart att erhalla rérel-
sekapital for I6pande operationella kostnader. Darutéver ar
syftet med Foretradesemissionen att starka Bolagets mark-
nadsposition pa befintliga och nya marknader inom Europa
och Asien for att dka forsaliningen genom att starka Bolagets
sdljorganisation och marknadsféringsinsatser, samt vida-
reutveckla nya livsmedelsprodukter baserade pa Bolaget
patent inom kategorierna mejeri- och kéttalternativ. Under
november 2022 utnyttjades resterande del av laneldftet,
vilket beskrivs narmare i avsnittet "Legala fragor och dgarfor-
hallanden”under rubriken "Vésentliga kontrakt”, varigenom
Bolaget erholl 4 MSEK i 13n vilket avses dterbetalas genom
emissionslikviden fran Féretradesemissionen.

Styrelsen for Veg of Lund beddmer att det befintliga rorel-
sekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital
avses i denna bemarkelse Bolagets mojlighet att, med hjalp
av tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforplik-
telser allteftersom de férfaller till betalning. Veg of Lund har
darmed beslutat att genomfoéra Foretradesemissionen av
aktier vilket vid full teckning tillfér Bolaget en bruttolikvid om
30,9 MSEK. Nettolikviden om cirka 25,2 MSEK efter avdrag
for emissionskostnader om cirka 5,7 MSEK, avses disponeras
for féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

Aterbetalning av 1an fran bryggfinansiering om 4 MSEK:
cirka 16 procent

Lopande operationella kostnader inklusive rorelsekapital
for till exempel produktionskostnader: cirka 20 procent
Investera i forsaljining och utveckling for att leverera upp-
daterad kommersiell strategi samt expansion av produkt-
portfélien: cirka 18 procent

Investering i marknadsforingsinsatser i existerande
geoqrafiska marknader: cirka 24 procent

Investering i geografisk marknadsexpansion genom
licens- samt distributdrsmodell: cirka 22 procent
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Utékning av Erbjudandet

| syfte att tdcka en eventuell dverteckning i Erbjudandet
kommer styrelsen, villkorat av beslut pa extra bolagsstam-
man den 9 december 2022 om att dndra bolagsordningens
granser for antal aktier och aktiekapital, snarast maojligt efter
teckningsperioden att fatta beslut om en riktad nyemission
av aktier om hogst 15 MSEK. Teckningskursen och évriga
villkor i emissionen kommer vara samma som villkoren i
Foretradesemissionen. Slutlig information om sadan emis-
sion kommer offentliggdras sa snart styrelsen fattat beslut
om detta. F&r undvikande av tvivel utgdr inte utdkningen av
Erbjudandet en stabiliseringsatgard.

Radgivare och intressekonflikter

SCF ar finansiell rddgivare i samband med Foretradese-
missionen. Fredersen ar legal radgivare i samband med
Foretradesemissionen. Aqurat agerar emissionsinstitut. SCF,
Fredersen och Agqurat har bitratt Veg of Lund vid upprat-
tandet av detta Prospekt. SCF och Aqurat erhdller en pa
férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband
med Erbjudandet. SCF och Aqurat kan dven i framtiden
komma att tillhandahalla ytterligare finansiella tjanster till
Bolaget. Fredersen agerar legal radgivare i samband med
Erbjudandet och erhdller ersattning for utférda tjanster enligt
|6pande rakning. Det beddms darutdver inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget och SCF,
Aqurat eller Fredersen i samband med Erbjudandet.

Ett antal befintliga och externa investerare har ingatt teck-
ningsforbindelser och garantidtaganden i samband med
Foretradesemissionen om totalt cirka 21,6 MSEK, motsvaran-
de cirka 70 procent av Foretradesemissionen, Ias mer under
"Teckningsférbindelser och garantiataganden”i avsnittet
Villkor fér Erbjudandet’. Fér garantidtaganden utgar garan-
tiersattning i form av kontant ersattning alternativt i form av
nyemitterade aktier, i enlighet med garantiavtalen. Ingangna
garantidtaganden ar inte sakerstallda via férhandstransak-
tion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Utdver ovanstdende parters intresse av att Féretradese-
missionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende
emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, beddms
det inte féreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.



VERKSAMHETS-OCH
MARKNADSOVERSIKT

Kort om Veg of Lund

Veg of Lund utvecklar, marknadsfér och saljer vaxtbaserade
livssedel med potatis som grundravara. Bolaget har rétter i
forskning vid Lunds universitet och dger, med bas i Bolagets
patenterade emulsion bestdende av potatis och rapsolja,
metoder for att utveckla nya matkategorier inom markna-
den for vaxtbaserade livsmedel. Livsmedelsbasen (emulsio-
nen] ar vegansk, innehaller omega 3-fettsyror och ar fri fran
de 14 vanligaste allergenerna’. Enligt Bolagets uppfattning
har emulsionen ocksa en eftertraktad neutral smakprofil och
konsistens i jamforelse med andra vaxtbaserade livsmedel.

Veg of Lund har pabdrjat kommersialiseringen av plantba-
serade mejeriprodukter under varumarket DUG och har ett
flertal produkter under utveckling. Bolagets fardigutvecklade
potatisdryck saljs i tre varianter till konsument i dagligvaru-
handeln i Sverige genom ICA, Axfood, Mathem m.fl. och i
England genom Waitrose, Ocado m fl.. Potatisdrycken séljs
aven som ingrediens i matindustrin som substitut till andra
mjolkalternativ. Vidare utforskar Bolaget andra tilldmpnings-
omraden, utdver mejerialternativ, daribland ett plantbaserat
kottalternativ i samarbete med Scandi Standard AB ["Scandi
Standard”].

Bolaget ar i ett tidigt skede av kommersialisering och inter-
nationalisering dar positiva mottaganden av DUG i Sverige
och England ligger till grund fér stundande lansering pa fler
marknader inom Europa samt Asien for fler produkter som
ar under utveckling.

Affarsidé

Veg of Lund ska utveckla en produktportfélj med patente-
rade produkter under Bolagets konsumentvarumarke DUG,
som ingrediens inom matindustrin och restaurangbranschen
samt genom licensiering av Bolagets patenterade emul-
sionsteknologi. Bolaget ska med en flexibel affarsmodell
adressera marknaden for vaxtbaserade livsmedel pa global
niva.

Vision

Veg of Lunds vision &r att bli en ledande aktdr pa den inter-
nationella marknaden for vaxtbaserade livsmedel genom att
utveckla och tillhandahalla innovativa produkter fér halso-
och miljdmedvetna konsumenter samt matindustrin.

Forskning

Veg of Lund grundades utifran professor Eva Tornbergs
forskning inom livsmedelsteknik vid Lunds universitet. Hon
upptackte att potatis och rapsolja hade goda egenskaper
for att skapa en vaxtbaserad dryck som ar vegansk, innehall-
er omega 3-fettsyror och ar fri fran de vanligaste allergener-
na’. Darutodver har flera studier funnit att odlingen av potatis
ar effektiv nar det galler vatten och markanvandning och
anses darfér mer hallbar an majoriteten av grddor. 45 Att
odla potatis ar dubbelt sa effektivt som att odla havre sett

till markeffektivitet, det vill sdga mangden mat man far per
kvadratmeter.® | jdmforelse med mandeln behdver potatisen
56 ganger mindre vatten for att vaxa.’

Dock stod Eva Tornberg infor utmaningen att fa dessa tva
ingredienser att blandas [sasom svarigheten att fa olja och
vatten att blandas). Fortsatta forskningsinsatser ledde se-
dermera till en patenterad metod fér att blanda potatis och
rapsolja vilken lagt grunden for Bolagets potatisbaserade
produkter. Livsmedelsbasen kan anvandas till flera livs-
medelstyper — daribland mejeriproduktsalternativ till mjolk,
gradde och glass, smoothies, soppor och saser.

' https://www.livsmedelsverket.se/livsmedel-och-innehall/text-pa-forpack-
ning-markning/allergimarkning].

2 https://www.livsmedelsverket.se/livsmedel-och-innehall /text-pa-forpack-
ning-markning/allergimarkningl.

3 https://www.fao.org/3/i0500e/i0500e.pdf

4 https://doi.org/10.1007/s12230-018-09697-1

® https://www.fao.org/3/i1127e/i1127e.pdf

® https://statistik sjv.se/PXWeb/pxweb/sv/Jordbruksverkets%20statistikdata-
bas/Jordbruksverkets%20statistikdatabas__Skordar/JO0601J02.px/table/
tableViewlayoutl/?rxid=5adf4929-f548-4f27-9bc9-78e127837625

7 https://waterfootprint.org/media/downloads/Mekonnen-Hoekstra-2011-
WaterFootprintCrops.pdf
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Potatis

Varmebehandlad och
pastoriserad bas for
|6sning

Valfria ytterligare
ingredienser

Smak, konsistens och
naringsegenskaper kan
skraddarsys

Produktportfolj

Veg of Lund har pabdrjat kommersialiseringen av plantba-
serade mejeriprodukter under varumarket DUG och har ett
flertal produkter under utveckling. Vidare utforskar Bolaget
tillampningsomraden bortom mejerialternativ. Veg of Lund

1. Forskning och utveckling

Mejerialternativ

Smoothies

Ingredienser matindustri

Alternativ till kott

Mejerialternativ

Bolaget har lanserat DUG potatisdryck i tre varianter, Barista,
Original och Unsweetened och avser att fortsatt bredda
produkt- och patentportfélien inom omradet. Uppdaterad
och enligt Bolaget forbattrat smakrecept har utvecklats och
kommer lanseras januari 2023. Bolaget beddmer narlig-
gande produktkategorier till exempel gradde, yoghurt och
creme fraiche som majliga framtida produktexpansioner. En
patenterad vegansk glass ar fardigutvecklad, och ska i sam-
arbete med etablerade aktorer i marknaden smaksattas och
Bolaget har for avsikt att darefter marknadslansera glassen
under 2023.

1 2021 ars upplaga av World Food Innovation Awards vann
Bolagets potatisbaserade dryck, DUG, forsta pris i kategorin
Best Allergy-Friendly Product® och nadde hég placering i
tre Gvriga kategorier, med ett specialpris i kategorin Basta
vaxtbaserade dryck. | den internationella jurybeddmda
tavlingen deltog totalt 276 produkter fran 22 lander.
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Gradde, yoghurt _ DUG® potatisdryck
Gradde, yoghurt _ Potatisdryck

Rott och vitt kott

Rapsolja

Fér konsistens, naring
och emulgering

Mixning

Ingredienserna blandas
enkelt, vilket mojliggor
enkla och skalbara appli-
ceringar

har for ndrvarande produkter i olika utvecklingsstadier inom
de fyra livsmedelssegmenten mejerialternativ, smoothies, in-
gredienser till matindustrin samt alternativ till kott. | nedansta-
ende figur illustreras i utvecklingsstadier Bolagets produkter
befinner sig i.

2. Utveckling av varumarke 3. Kommersiell fas

och koncept

Smoothies

My Foodie &r en patenterad smoothie och ar Veg of Lunds
forsta kommersialiserade produkt som 2018 fick utmarkel-
sen "varldens basta mellanmal” pd World Food Innovation
Awards® i London. My Foodie ar en matig smoothie framst
bestdende av dppeljuice och Bolagets potatis- och rapsolje-
bas som mattar och ger naring. Denna produkt aterlanseras
hdsten 2022 under varumarket DUG Smoothie och kommer
positioneras pa marknaden som ett halsosamt mellanmalsal-
ternativ med lagt sockerinnehall.

& https://www.foodbev.com/news/world-food-innovation-awards-2021-win-
ners-announced/

? https://www.foodbev.com/news/world-food-innovation-awards-2018-win-
ners-announced/



Verksamhets- och marknadsoversikt

Alternativ till kétt

Bolaget har ett pdgaende samarbetsavtal med Scandi Stan-
dard for att utveckla vaxtbaserade alternativ till kottproduk-
ter. Tillsasmans med Scandi Standard avser Veg of Lund att
ta det gemensamma utvecklingsprojektet for alternativ till
vitt och rétt kot till marknadslansering under 2023.

Ingredienser till matindustrin

Bolaget har under 2021 utvecklat stdrre férpackningar for
livsmedelsproducenter vilka anvander Bolagets potatisdryck
i sina matratter och bakverk som saljs till slutkonsumenter.
Okade allergiproblem och laktosintolerans gér att efterfra-
gan pa alternativ till traditionella mejeriprodukter dkar.® Veg
of Lunds emulsion ar fri frdn de 14 vanligaste allergenerna"
vilket m&jliggor inkludering i en stor mangd matratter. Darut-
Over ar det, baserat pa dialoger med livsmedelsproducen-
ter, Bolagets uppfattning att potatisemulsionens struktur och
kramighet minskar behovet av andra ingredienser, samt att
emulsionens neutrala smak ger stdrre frinet i utférandet av
recept jamfort med andra vaxtbaserade mjodlkalternativ. Pro-
dukterna inom denna kategori kommer primart vara samma
som ovan i syfte att na stérre skala i produktionsledet.

Affarsmodell

Veg of Lund tilldampar en hybridmodell fér kommersialise-
ring i syfte att mota de olika marknaderna pa ett snabbrt,
kvalitativt och kostnadseffektivt satt. | ndra geografiska
marknader sa som England och Sverige sker kommersiali-
seringen genom egen organisation under varumarket DUG.
Vissa marknader kommer adresseras via distributdrsmodell
dar Bolaget arbetar nara en eller fler regionala eller natio-
nella distributérer med att ta produkter till marknad bade
under varumarket DUG och som enbart ingrediens. For att
ytterligare accelerera marknadsintroduktion tillampar Bo-
laget dven licensforsaljning, dar kunskap och teknologi fér
produktionsprocessen overfors till tredje part som lanserar
produkter i marknaden under Bolagets varumarke DUG
alternativt under eget varumarke.

°https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/dairy-alternati-
ves-market

" https://www.livsmedelsverket se/livsmedel-och-innehall/text-pa-forpack-
ning-markning/allergimarkningl.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Produktion

Licens
partner

Licensmodell

Distributionsmodel Produktion

Produktion

Egen regi \i?

Marknad &
Forsdljning

Butik/Industri

Nationell
Marknad &
Forsdljningspa
rtner

Butik/Industri

Marknad &
Férsdljning

Butik/Industri

Licensmodell

Bolaget amnar anvanda sig av en licensmodell i syfte att
snabbt och kostnadseffektivt na ut till fler marknader inter-
nationellt. Bolaget tillhandahaller licens pa produktpatent
och &verfoéring av "know how” och expertis. Licenspartnern
i sin tur ansvarar for lokal produktion, marknadsféring och
férsalining under eget varumarke alternativt anvandandet av
Bolagets fardigutvecklade och rattighetsskyddade varumar-
ke DUG. Bolaget erhaller en I6pande licensavgift baserad pa
sald volym.

Distributérsmodell

Distributdrsmodellen kommer anvandas framfor allt i mer
narliggande geografiska marknader i partnerskap med kom-
mersiellt etablerade regionala och/eller nationella partners.
Veg of Lund ansvarar for produktionen och séljer fardigpro-
ducerade produkter under Bolagets varumarke DUG som
distributéren i sin tur kommersiellt tar till marknaden. Bolaget
avser att producera produkterna i samma produktionsan-
ldggningar som aven kontrakteras for de marknader som
bearbetas i egen regi i syfte att nd skalfdrdelar i produk-
tionsledet.
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Egen regi

| Sverige, England samt mot utvalda stérre kunder internatio-
nellt kommer Bolaget kontrollera hela ledet fran produktion
till marknadslansering i en kombination av anstallda och
kontrakterade resurser inom férsaljining och marknadsféring.
Produktionen fér denna modell kommer dven anvandas

i distributdrsmarknader for att na skalférdelar i produktions-
ledet.



Verksamhets- och marknadsoversikt

Strategi

Veg of Lunds strategi bestar i att bredda kundbasen och 6ka
forsaljiningen av lanserade produkter pa befintliga markna-
der, expandera geografiskt pa nya marknader samt att
vidareutveckla Bolagets produkt- och patentportfolj med
den patenterade potatisemulsionen som bas. | nedanstaen-
de figur illustreras Bolagets strategi i fyra delar.

P& de nuvarande marknaderna Sverige och England har
Bolaget inlett samarbeten och forséljning till flera av de
kommersiella kanaler dar Bolaget ser expansionsméjligheter
internationellt. Dagligvaruhandel ar f&r Bolaget den tydligas-
te konsument-orienterade kanalen dar DUG potatismjolk
idag aterfinns i vaxtbaserade mjolksektioner. Exempel pa var
DUG idag saljs ar ICA, Hemkdp, Willys i Sverige och Waitrose
och Holland & Barrett i England. Den andra kundkanalen
som framdver kommer fa &kat fokus ar matindustrin. Bolaget

har inlett samarbeten i England med konsumentvarumarket
Kirstys, dar potatismjolken idag aterfinns i flertal recept.
Den tredje kundkanalen under bearbetning ar restaurang-
industrin och cateringindustrin dar Bolaget framgent ser
majligheter att sarskilt mdta behovet av allergenfria
produkter.

Fokus under 2023 ar att dka forsdljiningen av existerande
DUG-produkter, lansera nya DUG-produkter samt fortsatt
bedriva forskning och produktutveckling inom nya tilldmp-
ningsomraden. Lanserade marknader som Sverige och
England kommer fortsatt att bearbetas. Ovriga europeiska
marknader kommer bearbetas |®épande under aret tillsam-
mans med utvalda marknader i Asien dar avsiktsforklaringar
for licensavtal i Thailand och Vietnam nyligen signerats.

Summering av strategi

Férsdljningsexpansion av
existerande
produktportfolj |
existerande marknader

Okad férséljning
av lanserade

produkter

Fortsatt fokus |
konsumentledet
tillsammans med
expansion
fardigmatindustrin

Bredda
kundbasen

L

Geografisk

expansion

Kostnadseffektivt intréide
I nya marknader genom
distributions- och
licensavtal

Vidareutveckling
av
produktportfolj

Fortsatt expansion av
produkt- och
patentportfélj grundat |
den patenterade
potatisemulsionen
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Produktion

Veg of Lunds erfarenhet ar att Bolagets produkter kraver
begransade investeringar i de flesta plantbaserade fabriker
internationellt, for att kunna tillverka Bolagets emulsion och
produkter. Tillgangligheten av produktionskapacitet beddms
darfér vara god och Bolaget ser det som mer fordelaktigt
att utkontraktera produktionen till etablerade aktdrer jamfort
med alternativet att investera i egna fabriker och produk-
tionskapacitet. Strategin innebdr dven att produkterna kan
narproduceras vilket av Bolaget bed®ms efterfragas av
marknaden och kan medféra mindre klimatavtryck. Idag
produceras DUG potatismjélk i England och fr.o.m decem-
ber 2022 dven i Tyskland for att moéta narliggande geografis-
ka behov.

Den nuvarande produktionen i korthet

(1] (2]
& - [l

Lager Mixning
(rumstempererat)

= X

Homogenisering
(150/80 Bar)

Kylning
(vérmevaxiare)

Varmevaxlare

Fyllning

Produktionsprocess

Genom att vdrma protein och starkelse fran potatis pa ett
specifikt vis och sedan blanda dessa med rapsolja skapas
en emulsion dar proteinet bildar ett membran runt oljedrop-
parna. Detta gér emulsionen krémig, vilket annars ar svart att
uppnad med enbart vegetabiliska proteiner.

Produktionsprocessens forsta steg ar mixning, som ocksa
ar det mest komplexa steget i processen dar Bolagets
emulsion skapas. Efter att produkten har mixats, steriliseras
den via varmebehandling vilket ocksa férldnger dess hall-
barhet. Darefter homogeniseras produkten for att finfordela
fettdropparna i lésningen och gdra blandningen homogen.
| det sista produktionssteget kyls produkten ner och fylls i
aseptiska forpackningar med 12 manaders hallbarhet.

(3]

UHT-behandling
(140°C - 80°C)

(8
=N

Fardigvarulager

Produktionen tar cirka 1-2 timmar vilket ar ~90% kortare éin havremjélksprocessen
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Patent och varumarkesskydd

Veg of Lund har en patentstrategi som bygger pa att paten-
tera samtliga utvecklade produkter fér att skydda Bolagets
position under en 1ang tid fram &ver. Bolaget har som am-
bition att starka patentskyddet for sina produkter genom att
sakra upp med olika alternativa komponenter i sina receptet
men alltid med potatis som bas. Veg of Lund har idag tva
beviljade patent och ett flertal under handlaggning.

Bolaget har dven varumarkesskyddat sina varumarken i de
l&nder som man verkar och planerar att verka i. Ytterligare
varumarkesskydd planeras att ansdkas om allt eftersom
Bolaget ser behovet att utdka sin portfélj geografiskt. Bo-
lagets produkter marknadsfors och saljs under varumarket
DUG. | tabellen nedan presenteras Veg of Lunds nuvarande
patentportfol).

Sverige SMOOTHIE Beviljat 1751224-5 2017-10-04 2020-02-25 1751224-5

Forenade SMOOTHIE Ansdkan P6000469/2020 | 2018-10-02

Arabemiraten inldamnad

Australien SMOOTHIE Ansdkan 2018344852 2018-10-02
inldamnad

Kanada SMOOTHIE Ansokan 3077348 2018-10-02
inlamnad

Kina SMOQOTHIE Ansokan 2018800633388 | 2018-10-02 2020-05-22
inldamnad

Europeiska SMOOTHIE Ansokan 18863897.7 2018-10-02

patent- inlamnad

konventionen

Indien SMOOTHIE Ansdkan 202027015541 2018-10-02
inlamnad

Japan SMOOTHIE Ansdkan 2020-519094 2018-10-02 2020-12-10
inlamnad

Thailand SMOOTHIE Ansdkan 2001001927 2018-10-02
inlamnad

Sverige MJOLK Beviljat 1851457-0 2018-11-26 2020-07-14 1851457-0

Europeiska MIOLK Ansokan 198747511 2019-11-25

patent- inlamnad

konventionen

USA MJOLK Ansdkan 16/871072 2019-11-25 2020-10-15
inldmnad

Férenade MJOLK Ansdkan P6000827/2021 2019-11-25

Arabemiraten inldmnad

Australien MJOLK Ansdkan 2019386569 2019-11-25
inldmnad

Kanada MJOLK Ansokan 3121145 2019-11-25
inldmnad

Kina MJOLK Ansdkan 201980067345X | 2019-11-25 2021-06-25
inldmnad

Indien MJOLK Ansokan 202127024452 2019-11-25
inlamnad

Japan MJOLK Ansokan 2021-528463 2019-11-25 2022-01-24
inldamnad

Thailand MJOLK Ansdkan 2101002893 2019-11-25
inlamnad

Sydkorea MIOLK Ansdkan 2021-7019184 2019-11-25 2021-07-29
inlamnad

Hong Kong MIOLK Ansdkan 62021037716.9 2019-11-25 2021-12-17
inlamnad

Sverige GLASS Ansdkan 2250375-9 2022-03-28
inlamnad
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Marknadsoversikt

Inledning

Veg of Lunds uppfattning ar att allt fler konsumenter sdker
efter hdlsosamma och vaxtbaserade livsmedel med lagt
klimatavtryck och som fungerar bra for hela familjen i var-
dagen. Skalen till att vdlja vaxtbaserade livsmedel varierar,
for de flesta handlar det om miljdmassiga, etiska och/eller
halsomotiverade val.” I[dag ar 53 procent av den vuxna
befolkningen i Europa &verviktiga och enbart livsmedelsys-
temen star for 30 procent av de globala vaxthusgaserna.®*
Det ar aven beraknat att 70 procent av den globala popu-
lationen planerar att minska kottintaget.® Av de manniskor
som koper vaxtbaserade produkter idag ar 78 procent
aterkommande kdpare.

Den svenska marknaden for vaxtbaserade livsmedel ar

vard cirka 2 miljarder SEK och tillvaxten ar snabb. Kategorin
vaxtbaserade proteiner, alltsa alternativ till kottprodukter, har
vuxit med cirka 15 procent de senaste aren, medan vaxtba-
serat mejeri har vuxit med omkring 17 procent arligen.”

Veg of Lund beddmer att Bolagets produkter ligger ratt i
tiden for att fanga upp viktiga trender, som dkat fokus pa
hallbarhet och klimatférandringar samt andrade konsum-
tionsvanor som gynnar halsa och valbefinnande och att
Bolaget ar val positionerat for att etablera sig som en aktor
pa den globala marknaden for vaxtbaserade livsmedel med
grund i dess smakneutrala produkt och anvandande av
ravaror med begransat klimatavtryck. Veg of Lund beddmer
att Bolaget ska fokusera pa att fortsatta lansera och kom-
mersialisera deras vaxtbaserade mjolk, DUG, i de delar av
varlden dar efterfrdgan pa vaxtbaserade mejeriprodukter
beddms vara hdg.

Vaxtbaserade mejerialternativ

Den globala marknaden for vaxtbaserade mejeriproduktsal-
ternativ uppgick 2021 till omkring 23,2 miljarder USD i analys-
gruppen Grand View Researchs ("GVR”] rapport.”® Tillvaxt-
takten beddms, enligt samma rapport, vara fortsatt stark till
foljd av andrade matvanor och preferenser, diettrender for
battre halsa samt medvetenhet om klimatférandringar. Aven
Okade allergiproblem och laktosintolerans gér att efterfra-
gan pa alternativ till traditionella mejeriprodukter som mjélk
och glass &kar.

Vaxtbaserade drycker

GVR uppskattar vidare att férsaljningen av vaxtbaserade-
drycker pa den globala marknaden ar 2028 kommer att
uppga till omkring 52,6 miljarder USD. Enligt GVR dominerar
mandel och soja som ravaror, framst i USA och av halsoskal.
Aven osdtade livsmedel har en stark stalining, &ven har dri-
vet av konsumenter som vill ma battre och ga ned i vikt. Da
det ar en bredare grupp av konsumenter som nu intresserar
sig for vaxtbaserade drycker spelar halsoaspekterna storre
roll, och innehall rikt pa fibrer och omega-3 vinner mark-
nadsandelar enligt rapporten. Storsta regionala marknad
2020 var Asien/Oceanien, med 44 procent av férsaljningen
av vaxtbaserade alternativ till mejeriprodukter, féljt av Nord-
amerika med omkring 27 procent och Europa med omkring
20 procent av marknaden.
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Véxtbaserade smoothies

Storleken pa den globala marknaden fér smoothies
uppskattas att vid ar 2027 uppga till ett varde om cirka 34
miljarder USD och tillvaxten anses framst vara driven av en
utbredande halsotrend bland konsumenter som sdker sig till
nyttiga och snabba mellanmal.”

Storleken pa marknaden i Storbritannien samt Sverige fér
"annan juice, juicemixer och smoothies” segmentet férvan-
tas att uppga till cirka 799 miljoner USD for Storbritannien
samt 283 miljoner USD fér Sverige under 2021 och dess be-
raknade arliga genomsnittliga tillvaxt ar 4 procent respektive
3,8 procent fram till 2025.207"

Alternativ till kott

Den globala alternativa kéttmarknaden uppgick ar 2021 ill
9,9 miljarder USD och dess arliga genomsnittliga tillvaxt
beraknas uppga till 42,1 procent mellan 2022 och 2030 enligt
GVR.? En véxande preferens for en vegansk kost i kombina-
tion med 6kande hdlsomedvetenhet férvantas driva mark-
nadens efterfragan. Dessutom har vaxande medvetenhet
om milj®- och etiska fragor accelererat tillvaxten.

Vegobarometern 2021 visar att svenskarna fortsatter att ta
alltmer vegetarisk mat.?® Antalet flexitarianer, personer som
har vegetarisk kost som bas men inte slutat dta kott, Okar dar
framst kvinnor och unga driver dvergangen till mer vegeta-
risk mat. Vidare uppger nastan en fjiardedel (23 procent] av
konsumenterna att de kommer att fortsatta andra matvanorna
och ata mindre kétt under de kommande aren. 21 procent
av konsumenterna uppger att de kommer att fortsatta ata
mindre kétt, och av dem ar det hela tva tredjedelar (67
procent, jamfért med 58 procent féregaende ar] som anger
klimat och miljé som huvudsakligt skal. Liknande utveckling
syns i USA och Storbritannien dar omkring en fjardedel av
konsumenterna aktivt letar hallbara matalternativ, delvis som
en folid av klimatférandringar 2

Ingredienser till matindustrin

Sarskilda livsmedelsingredienser ar element som vanligtvis
anvands i emulsion av mat och forbattrar naringsprofilen
hos bearbetade livsmedel. Anvandningsomrade inkluderar
drycker, saser, dressingar, bageri, mejeri, torkad processad
mat samt fryst/kyld processad mat och andra tilldmpningar.®
Den globala marknaden for speciella matingredienser upp-
gick ar 2021 till 78,8 miljarder USD och dess arliga genom-
snittliga tillvaxt beraknas uppga till 6,2 procent mellan 2022
och 2027 enligt Market Data Forecast. Bolaget beddmer att

2 https://gfi.org/marketresearch/

¥ https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/-/ddn-
20210721-2

* https://www.nature.com/articles/s43016-021-00225-9

5 https://www.globaldata.com/media/consumer/

' https://gfi.org/marketresearch/

7 https://www.livsmedelsnyheter.se/stark-tillvaxt-for-vaxtbaserad-mat-en-
ligt-branschrapport/

® https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/dairy-alternati-
ves-market

1% https://www.marketresearch.com/Global-Industry-Analysts-v1039/
Smoothies-14448781/

0 https://www.statista.com/outlook/cmo/non-alcoholic-drinks/juices/
other-juice-juice-mixtures-smoothies/united-kingdom

2 https://www.statista.com/outlook/cmo/non-alcoholic-drinks/juices/
other-juice-juice-mixtures-smoothies/sweden

2 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/meat-substitu-
tes-market

2 https://www.axfood.se/nyhetsrum/pressmeddelanden/2020/12/vegobaro-
metern-vego-trend-drivs-av-kvinnors-och-ungas-klimatomsorg/

 https://www.spoon.guru/resources/education/healthy-planet-healthy-pe-
ople-feb2021/

» https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/global-special-
ty-food-ingredients-market-industry



deras potatisemulsion har potential att bli ett ledande substi-
tut till bade animaliska emulsioner och andra vaxtbaserade
emulsioner som finns ute pa marknaden idag.

Konkurrenter

Bolaget beddmer att flertalet konkurrenter ar stora och
etablerade, samt kvalitativa och breda i sitt konsumenterbju-
dande. Det ar Veg of Lunds uppfattning att koncernens pro-
dukter, som ar baserade pa Bolagets patenterade emulsion
bestaende av potatis och rapsolja, besitter konkurrenskraf-
tiga egenskaper som andra produktalternativ inte gér. Med
DUG anser Veg of Lund att Bolaget besitter ett varumarke
med en stark hallbarhetsprofil, med effektiv markanvandning
och 13g vattenférbrukning vid odling av potatis.?*?’ Darutd-
ver ar DUG vegansk, innehaller omega 3-fettsyror och ar fri
fran de 14 vanligaste allergenerna.?®

Nagra av konkurrenterna pa den alternativa mjélkmarknaden &r
Oatly, vars produkter ar havrebaserade, och Alpros produkter
ar baserade pa soja, ris, mandel, havre, hasselndt, cashew och
kokosnét. Ytterligare féretag verksamma pa denna marknad

ar Archer Daniels Midland Company, Blue Diamond Growers,
Daiya Foods Inc., Eden Foods Inc., Hain Celestial Group Inc.,
Nutriops SL, Rude Health, SunOpta Inc. och Whitewave Foods
Company. Nagra av konkurrenterna pa marknaden fér andra
vaxtbaserade mejeriprodukter ar Arla och Danone.

Framtidsutsikter

Veg of Lund befinner sig i ett tidigt skede av kommersia-
lisering och internationalisering. For att realisera Bolagets
langsiktiga malsattningar kommer det kravas en uppbyggnad
av kompetens och erfarenhet inom organisationen. Bolaget
beddmer att dess produkter ligger ratt i tiden fér att fanga upp
marknadstrender som &kat fokus pa hallbarhet och klimatfér-
andringar samt andrade konsumtionsvanor som gynnar halsa
och valbefinnande. Positiva mottaganden av Bolagets produk-
ter i Sverige och England indikerar att det finns en efterfragan
inom bl.a. dagligvaruhandeln och matindustrin och ligger fill
grund for stundande expansion pa fler marknader inom Euro-
pa samt Asien. En forutsattning fér konsumenternas efterfragan
ar bland annat deras kannedom och intresse av Veg of Lunds
produkter. Utmaningen bestar i att forflytta, framfor allt slut-
konsumenters, installning till potatis bortom den traditionella
funktion som rdvaran anvands till idag. Avgérande kommer att
vara att Oka kannedomen om Veg of Lunds produkter vilket
avses ske genom riktade marknadsforingsinsatser.

Information om Bolaget

Bolagets registrerade féretagsnamn [tillika handelsbeteck-
ning] ar Veg of Lund AB (publ] med organisationsnummer
559054-4655. Veg of Lund ar ett svenskt publikt aktiebolag
som bildades 2016 och registrerades vid Bolagsverket den

8 mars 2016. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs

i enlighet med, aktiebolagslagen [2005:551). Bolagets aktie ar
upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market un-
der kortnamnet VOLAB. Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI] &r 549300QAYR6579JL5X46. Bolaget har sitt sate
i Malmé kommun med adress Carlsgatan 12A, 211 20 Malmo.
Bolaget nas pa investorrelations@vegoflund.se samt telefon-
nummer 0703121942. Bolagets webbplats ar www.dugdrinks.
com/sv. Notera att informationen pa webbplatsen inte

ingar i Prospektet savida inte denna information inforlivas i
Prospektet genom hanvisning.

Organisationsstruktur

Veg of Lund AB ar moderbolag till de helagda dotterbolag,
Veg of Lund USA Inc., Delaware, USA med org. nr 7457785
samt Veg of Lund UK Limited, London, Storbritannien med
org. nr 11783888. Tillsammans utgdr de tre bolagen en
koncern. Bolagets organisation innefattar all den kompetens
och erfarenhet som ar nédvandig for att driva Bolaget. Bola-
gets geoqgrafiska placering ar i Malmo, Sverige. Veg of Lund
anser sig inte vara beroende av dotterbolagen.

Trender

Bolaget har under 2022 upplevt en generell 6kning av
ravarupriser och transportkostnader till f6ljd av det rddande
varldslaget. Utdver det har Bolaget efter den 31 december
2021 fram till dagen for Prospektet inte noterat att det finns
nagra betydande kanda utvecklingstrender i fraga om pro-
duktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljiningspriser.

Investeringar

Efter den 30 september 2022 fram till dagen f&r Prospektet
har Veg of Lund inte gjort nagra vasentliga investeringar. Bo-
laget har inte heller ndgra padgaende investeringar eller fasta
ataganden avseende kommande vasentliga investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Veg of Lunds ambition &r pa langre sikt att finansiera verk-
samheten genom férsaljningsintakter. Fram till dess att Bola-
get har tillrdckliga intdkter avses rorelsekapital och verksam-
het att finansieras genom féreliggande Foretradesemission
samt framtida eventuella kapitalanskaffningar.

Vasentliga férandringar i Bolagets

lane- och finansieringsstruktur

Den 9 november 2022 ingick Bolaget ett tillaggsavtal

till laneavtalet (uppgaende till 4 MSEK] samt avtalet om
laneldftet (uppgdende till 6 MSEK] som beskrivs ndrmare i
avsnittet "Legala fragor och dgarférhallanden” under rub-
riken "Vasentliga kontrakt” | tillaggsavtalet bestamdes nytt
forfallodatum for lanet om 4 MSEK och Ianet som erhallits
enligt Ianeldftet om 2 MSEK. Enligt tilldggsavtalet forfaller
lanen, som tillsammans uppgar till 6 MSEK, till betalning den
10 augusti 2023 (tidigare 31 december 2022]. Investerarna
ldmnade vidare ett nytt laneldfte till Veg of Lund om 2 MSEK
att utnyttjas under vissa omstandigheter fram till och med
den 31 mars 2023 och med férfallodatum den 10 augusti
2023. 1 dvrigt ar lanevillkoren oférandrade.

Resterande 4 MSEK av det ursprungliga laneléftet om
6 MSEK kallades pa och erholls som Ian under november
manad 2022 och har férfallodatum 31 december 2022.

Utdver ovanstdende har det inte skett nagra vasentliga for-

andringar avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur
efter den 30 september 2022 fram till datumet fér Prospek-

tets godkdnnande.

% https://statistik sjv.se/PXWeb/pxweb/sv/Jordbruksverkets%20statistikdata-
bas/Jordbruksverkets%20statistikdatabas__Skordar/JO0601J02.px/table/
tableViewlayoutl/?rxid=5adf4929-f548-4f27-9bc9-78e127837625

2Thttps://waterfootprint.org/media/downloads/Mekonnen-Hoekstra-2011-Wa-
terFootprintCrops.pdf

% https://www.livsmedelsverket se/livsmedel-och-innehall /text-pa-forpack-
ning-markning/allergimarkningl.
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Bolagets styrelse beddmer att befintligt rérelsekapital inte ar
tillrdckligt for att tacka Bolagets behov under den komman-
de tolvmanadersperioden fran och med dagen for detta
Prospekt. Bolaget beraknar att det befintliga rorelsekapitalet
ar tillrdckligt for att finansiera verksamheten fram till och med
kvartal 4, 2022. Underskottet pa rorelsekapital fér den kom-
mande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 25 MSEK.

| det fall Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget
cirka 30,9 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om
sammanlagt cirka 5,7 MSEK, vilka huvudsakligen bestar av
kostnader for emissionsgarantier och ersattning till finansiell
och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.
Bolaget har erhallit skriftliga teckningsférbindelser och
garantidtaganden fran ett konsortium av investerare om
cirka 21,6 MSEK, vilket motsvarar 70 procent av Foretradese-
missionen. Dessa atgarder har dock inte sakerstallts genom
bankgaranti eller liknande.
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Om Féretradesemissionen, trots ldamnade teckningsforbin-
delser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillrdcklig
utstrackning for att tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget
fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i
planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas sdka
alternativa finansieringsmojligheter sdsom vtterligare kapita-
lanskaffning i form av aktiekapital eller upptagande av skuld
alternativt genomfdra kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall dessa atgarder inte
skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli féremal for féretagsre-
konstruktion, konkurs eller annan form av avveckling.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets beddmning,
ar relaterade till Bolaget, Bolagets vardepapper och Erbju-
dandet. De riskfaktorer som anges nedan ar begransade till
sadana riskfaktorer som &r specifika for Bolaget och vérde-
papperen och vasentliga for att fatta ett valgrundat investe-
ringsbeslut. Redogdrelsen nedan &r baserad pa information
som ar tillganglig per dagen for Prospektet. De riskfaktorer
som fér narvarande beddms mest vasentliga, med beaktan-
de av sannolikheten att riskerna forverkligas och den forvan-
tade omfattningen av riskernas negativa effekter, presenteras
forst i varje kategori, medan riskfaktorerna déarefter presente-
ras utan sarskild rangordning. Beddémning av den férvéntade
omfattningen och/eller effekten av respektive riskfaktors ne-
gativa inverkan pa Bolaget gors enligt en skala med foljande
varden: 1dg, medelhég och hég. Sannolikheten for att risken
intréffar bedéms med skalan 1dg, medelhég och hég.

Forsdljning

Veg of Lund ar beroende av en framgangsrik forsaljning av
Bolagets produkter till dess kunder. | dagslaget saljs Veg of
Lunds produkter i dagligvaruhandeln och pa storhushalls-
marknaden. | Sverige utgors Bolagets stérsta kunder av ICA
och Dagab som tillsammans stod fér cirka 60 procent av
Bolagets totala férsaljning i Sverige under 2021 och i Storbri-
tannien utgdrs Bolagets stdrsta kunder av ett fatal foodma-
nufacturing bolag som stod fér cirka 30 procent av Bolagets
totala férsaljning i Storbritannien under 2021. Det finns en risk
att Bolagets kunder véljer bort Veg of Lunds produkter vilket
skulle medféra minskade eller uteblivna intdkter. Bolaget ar
aven beroende av att Bolagets produkter saljs vidare till kon-
sumenter. En férutsdttning for konsumenternas efterfragan ar
bland annat deras kdnnedom och intresse av Veg of Lunds
produkter. Bolaget erbjuder halsosamma vaxtbaserade pro-
dukter som Bolaget beddmer ligger i linje med nuvarande
konsumtionstrender. Konsumtionstrender kommer och gar
och konsumenter kan aven andra sina inkdpsbeteenden.
Det finns en risk att Bolaget inte uppmarksammar férandra-
de konsumtionsbeteenden.

Omfattning fér det fall risken intréffar: Om kunderna valjer
bort Bolagets produkter, om kunderna inte lyckas salja
vidare Bolagets produkter till konsumenter eller om Bolaget
inte uppmarksammar forandringar i konsumtionsbeteenden
finns det risk for att Bolagets forsaljningsintakter inte blir
tillrackliga for att driva och finansiera verksamheten. Bolaget
beddmer att risker forknippade med forsaljning skulle kunna
medfdra en hdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,

resultat och finansiella stallning.
Sannolikhet for att risken intraffar: Medelhdg.

Konkurrenter

Bolagets konkurrenter ar stora och etablerade, samt kvali-
tativa och breda i sitt konsumenterbjudande. Veg of Lund
har bland annat identifierat Oatly och Alpro som konkur-
renter pa den alternativa mjodlkmarknaden i Sverige. Nagra
av konkurrenterna pa marknaden fér andra vegetabiliska
livsmedel ar Froosh, Arla, Innocent och Danone. | segmentet
for matlagningsprodukter ar Bolagets bedd®mning att de
framsta konkurrenterna ar etablerade aktérer pa marknaden
inom livsmedel och fardigmat. Nagra exempel pa sadana
aktérer ar Orkla, Findus och Unilever. Vissa av konkurrenter-
na ar multinationella bolag med stora ekonomiska resurser.
Mot denna bakgrund och att det finns konkurrenter som har
stdrre resurser an Bolaget for forskning, utveckling och fér-
salining finns det en risk att Bolagets konkurrenter kan skapa
mer konkurrenskraftiga produkter ar Bolaget.

Omfattning for det fall risken intréffar: Om Bolagets konkur-
renter skapar mer konkurrenskraftiga produkter an Bolaget
finns det en risk for att kunderna valjer konkurrenternas
produkter framfér Bolagets vilket skulle resultera i minskad
efterfrdgan och darmed att forsaljningsintdkterna sjunker.
Bolaget beddmer att risker forknippade med konkurrenter
skulle kunna medféra en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets finansiella stallning och resultat.

Sannolikhet for att risken intraffar: Medelhdg.

Produktion

Veg of Lund anlitar fé&r ndrvarande en produktionsanlaggning
fér majoriteten av sina produkter. Bolaget beddmer att det,
mot bakgrunden av att Bolaget endast har en produktionsan-
laggning, finns en produktionsteknisk risk vad avser produk-
tionsanlaggningen. D4 en stor del av produktionen sker mot
order, kan ett oplanerat produktionsavbrott fa som konse-
kvens att leveranserna till kund blir direkt paverkade. Produk-
tionsstorningar kan saledes medféra effektivitetsproblem och
Okade kostnader. En stdrre storning som skulle innebara ett
fullstandigt produktionsstopp hos Bolagets nuvarande pro-
duktionsanlaggning skulle medfoéra att Bolaget maste anvanda
sig av en helt ny produktionsanldggning, vilket Bolaget bed®-
mer skulle ta cirka 4 - 6 manader att inleda produktion vid.

Omfattning for det fall risken intraffar: Om en produktions-
storning intraffar skulle Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat vasentligen paverkas negativt till folid av att
Bolaget inte kan producera sina produkter, med minskade
intakter pa grund av utebliven férsaljning till folid. En pro-
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Riskfaktorer

duktionsstérning skulle aven kunna leda till ©kade kostnader
om Bolaget blir tvunget till att anvanda en ny produktions-
anlaggning. Bolaget beddmer att risker férknippade med
produktion skulle kunna medféra en hdg negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sannolikhet fér att risken intraffar: Lag.

Beroende av nyckelpersoner

Veg of Lund ar ett litet bolag med hog interaktion mellan de
olika funktionerna i Bolaget. For att Veg of Lund ska kunna
utveckla sin verksamhet ar Bolaget beroende av kvalificerad
och motiverad personal inom alla funktioner. Bolaget har
omkring nio anstallda, vilket dels medfér ett beroende av
enskilda medarbetare, konsulter och styrelsemedlemmar,
dels stéller krav pa férmagan att i framtiden identifiera,
anstalla och bibehalla kvalificerad och erfaren personal.
Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens och erfaren-
het inom f&r Bolaget relevanta verksamhetsomraden. En

av nyckelpersonerna ar uppfinnaren och Professor Emerita
Eva Tornberg. Veg of Lund grundades utifrdn professor Eva
Tornbergs forskning inom livsmedelsteknik och Bolagets
produkter bygger pa patent framtagna av Eva Tornberg.
Bolagets fobrmaga att bibehdlla dessa nyckelpersoner ar be-
roende av ett antal faktorer, vilka inte alla Bolaget har kontroll
over, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden.

Omfattning for det fall risken intraffar: Forlusten av en led-
nings- eller nyckelperson kan innebadra att viktiga kunska-
per gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas eller att
genomférandet av Bolagets affarsstrategi paverkas negativt.
Forlust av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att
rekrytera personer med nddvandig kompetens, kan medfo-
ra svarigheter att utveckla Bolagets produkter. En forlust av
och/eller svarigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan
medfdra negativa konsekvenser for Bolagets resultat till folid
av Okade kostnader forknippade till nyrekrytering. Om en
nyckelperson avslutar sin anstalining och sadan kompetens
inte, helt eller delvis, kan ersattas féreligger det risk att Bo-
lagets verksamhet paverkas negativt. Bolaget beddmer att
risker forknippade med beroende av nyckelpersoner skulle
kunna medféra en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat.

Sannolikheten for att risken intraffar: Lag.

Legala och regulatoriska
risker

Fornyelse av tillstand, certifieringar

och licenser

Veg of Lund ar registrerat som livsmedelsanlaggning enligt
Europaparlamentet och Radets férordning (EG) nr 852/2004
av den 29 april 2004 om livsmedelshygien. Bolaget ar
darmed féoremal fér regelbundna livsmedelskontroller, saval
féranmalda som oanmalda. Miljdnamnden i Malmé stad

ar tillamplig kontrollmyndighet. Vid livsmedelskontrollerna
granskas och kontrolleras huruvida Bolaget uppfyller kraven
i livsmedelslagen avseende bland annat lokaler och utrust-
ning, rdvarukvalitet och livsmedelsférvaring, renhetskrav
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och arbetssatt, samt livsmedelsinformation och livsmedels-
markning. Resultatet fran livsmedelskontroller kan leda till att
avvikelser uppmarksammas som behdver atgardas, vilket

i sin tur kan leda till ytterligare kontroller och dkade kon-
trollavgifter. Om avvikelser finns kvar eller ar allvarliga kan
kontrollmyndigheten behdva fatta beslut om att till exempel
begransa eller forbjuda att ett livsmedel slépps pa markna-
den, avbryta driften eller tillfalligt stdnga hela eller delar av
en verksamhet under en tidsperiod eller tillfalligt eller per-
manent aterkalla en livsmedelsanlaggnings godkannande.

Omfattningen for det fall risken intraffar: Om Bolaget inte
uppfyller kraven pa livsmedelshygien skulle intdkterna mins-
kar till f&ljd av att Bolaget inte skulle kunna sélja sina produk-
ter. Det foreligger vidare en risk for att kundernas anseende
for Bolaget produkter skulle férsamras vilken kan leda till en
minskad efterfrdgan pa Bolagets produkter med ytterligare
intaktsminskningar till foljd. Det finns dven en risk att Bolagets
kostnader dkar pa grund av dkade kontrollavgifter. Vidare
skulle Bolagets verksamhet paverkas negativt om Veg of
Lund inte lyckas uppna de krav som stélls vid inspektioner
fran myndigheter och andra organisationer med indragning
av tillstand, certifieringar och licenser som konsekvens.
Bolaget beddmer att risker forknippade med fornyelse av
tillstand, certifieringar och licenser skulle kunna medfdra en
h&g negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Sannolikheten for att risken intraffar: Lag.

Produktsdkerhet

Veg of Lunds férmaga att erbjuda hogkvalitativa produk-
ter till kunder och konsumenter ar av stor betydelse fér
Bolagets fortsatta marknadsetablering. For att lyckas behdlla
kundernas och marknadens fértroende ar det av stor vikt
att Bolagets produkter fortsatt uppnar hég kvalitet. Det

stalls hdga krav pa bland annat sparbarhet och hygien vid
hantering av livsmedel. Dalig kontroll kan leda till exem-
pelvis kontamination, allergiska reaktioner eller skador av
olika slag. Brister i livsmedelshanteringen kan medfdra att
produkter med defekter maste aterkallas eller dterkdpas
samt att renommeé och foértroende for Bolagets varumarke
minskar. Utdver att dterkallelser kan skada Bolagets an-
seende kan de dven bli kostsamnma till foljd av att varor i
varulager inte kan sdljas. Om en produkt anses ha orsakat
personskada kan det aven stdllas produktansvarskrav mot
Bolaget. Ersattningsskyldigheten for felaktiga och skadliga
produkter regleras av lag och av Bolaget ingangna avtal. Vid
korrekta kundreklamationer ar Bolaget typiskt sett skyldigt
att dtgarda eller ersatta de felaktiga produkterna samt i vissa
fall ersattningsskyldigt for skador och férluster som drabbar
kunden pa grund av felaktiga produkter. For det fall Bolaget
inte kan godra sddant ansvar géllande mot leverantér eller
om felansvaret inte tacks av Bolagets férsakring, star Bolaget
for ansvaret gentemot kund.

Omfattningen for det fall risken intraffar: Bristande produkt-
sakerhet kan for Bolaget leda till minskade intakter, till folid
av att Bolagets anseende férsamras samt att produkter inte
kan saljas, samt ¢kade kostnader till foljd av att Bolaget mas-
te dtgarda eller ersatta felaktiga produkterna. Om person-
skada skulle uppstad pa grund av Bolagets produkt kan det
riktas ansprak pa ersattning, vilket finansiellt skulle drabba



Riskfaktorer

Bolaget genom &kade kostnader. Bolaget beddmer att ris-
ker forknippade med produktsakerhet skulle kunna medféra
en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Sannolikheten for att risken intraffar: Lag.

Finansiella risker

Finansieringsbehov

Veg of Lund &r i nuvarande skede ett tillvaxtbolag och i sam-
band med en expansion ar Bolaget i behov av extern finan-
siering. Bolaget har som malsattning att verksamheten ska
finansieras av I6pande intakter fran férsaljning av Bolagets
produkter. Det finns en risk att Bolagets forsaljningsintakter
blir lagre an férvantat och Bolaget kan da bli beroende av
tillskott av aktiedgare eller andra intressenter genom olika ty-
per av kapitalanskaffningar. Bolaget har sedan bérsnotering-
en 2020 genomfort flera riktade nyemissioner av aktier och
teckningsoptioner och ingatt avtal om bryggfinansiering till
foljd av att Bolaget haft ett behov av kapitaltillskott. Det finns
en risk att kapital inte tillfors i potentiella framtida situationer
eller att det inte kan anskaffas pa acceptabla villkor.

Omfattningen for det fall risken intraffar: Om Bolaget inte
moter sitt finansieringsbehov och inte far tillgang till erfor-
derligt kapital for att kunna driva vidare verksamheten kan
det i varsta fall leda till fGretagsrekonstruktion alternativt kon-
kurs. Bolaget beddmer att risker forknippade med finansie-
ringsbehov skulle kunna medféra en hdg negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sannolikheten for att risken intraffar: Lag.

Risker relaterade till
Bolagets aktie och
Foretradesemissionen

Risker relaterade till aktiekursens utveckling
Det finns inga garantier for att Bolagets aktiekurs kommer
ha en positiv utveckling och investerare riskerar att inte

fa tillbaka det kapital som investeras i Bolaget. Ett flertal

olika faktorer kan paverka Bolagets aktiekurs negativt som
exempelvis rantehdjningar, konjunkturnedgangar, valutakurs-
férandringar samt politiska utspel. Faktorerna ligger utom
Bolagets kontroll och Bolaget saknar saledes méjlighet att
paverka dessa. Priset pa Bolagets aktier kan fluktuera kraftigt
under perioden de handlas med, i huvudsak till foljd av stor-
re forandringar i kdp- och saljvolymer, sarskilt om aktierna
saljs av ndgon av Bolagets stdrre aktiedgare. Ingen av dessa
har ingatt ett sk. lock-up avtal med anledning av Foretrade-
semissionen, det vill séga férbundit sig att under viss tid inte
sdlja aktier i Bolaget eller inga andra transaktioner med lik-
nande effekt. Stdrre férandringar i kdp-och séljvolymer kan
bidra till att prisbilden for aktierna blir inkorrekt eller missvis-
ande. Bolagets aktiekurs kan vidare bli féremal fér exceptio-
nella fluktuationer i pris och volym som inte &r relaterade till
Bolagets operativa utfall. Maximalt kan Bolagets aktie sjunka
i varde med 100 procent. Investerare riskerar saledes att

forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Sedan
Bolaget aktie noterades under 2020 och fram till dagen fér
Prospektet har aktiekursen pendlat mellan som hdgst 63,20
SEK och som lagst 3,75 SEK. Det foreligger vidare risk att Bo-
lagets aktiekurs sjunker under teckningsperioden till en niva
som understiger prissattningen i Erbjudandet vilket skulle
kunna paverka teckningsgraden negativt.

Omfattning for det fall risken intréffar: Om Bolagets aktie-
kurs skulle sjunka kraftigt finns risk for att Bolagets aktie blir
oattraktiv for investerare vilket kan leda till sémre majligheter
for aktiedgarna att omsétta sina aktier i Bolaget pa villkor
som ar férdelaktiga for aktiedgarna. For det fall aktiekursen
skulle sjunka under prissattningen i Erbjudandet féreligger
det vidare en risk for att Foretradesemissionen inte tecknas i
planerad grad medfdrandes att emissionslikviden blir lagre
an férvantat. Om Bolaget inte lyckas resa tillrackligt kapital
genom Foretradesemissionen finns det risk for att Bolagets
finansiella stalining férsamras vilket kan leda till svarigheter
att bedriva verksamheten vilket i sin tur kan leda till att aktie-
kursen sjunker ytterligare och i varsta fall att Bolaget forsatts i
féretagsrekonstruktion alternativt konkurs. Bolaget beddmer
att risker forknippade med aktiekursens utveckling skulle
kunna medfdra en hdg negativ inverkan fér Bolagets aktied-
gare samt pa Bolagets finansiella stallning och verksamhet.

Sannolikheten fér att risken intraffar: Medelhog.

Risk forknippad med utspadning i framtida

emissioner

Bolaget har historiskt finansierat forskning och utvecklings-
aktiviteter och évrig verksamhet med hjalp av externt tillfort
kapital och ar vid tillfallet for Prospektet inte [dnsamt. Veg of
Lund kan komma att behdva ytterligare kapital framgent for
att finansiera sin verksamhet. Bolagets framtida kapitalbehov
ar beroende av olika varierande faktorer som vid dagen fér
Prospektet ar svara att beddma, sdsom exempelvis produk-
tutveckling, mojligheterna till utlicensiering samt forsélj-
ningen av Bolagets produkter. Detta kapitalbehov kan 16sas
genom nyemission av ytterligare vardepapper som kan
sanka marknadsvardet pa Veg of Lunds aktier. Om Bolaget
vdljer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner
kommer befintliga icke-teckningsberattigade aktiedgares
innehav att spadas ut. Aktiedgare kan aven fa sitt innehav
utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida foretrade-
semissioner.

Omfattningen for det fall risken intraffar: Om aktiedgares
innehav blir utspdtt finns risk for att aktien blir oattraktiv for
investerare vilka kan leda till samre majlighet fér aktiedgarna
att omsatta sina aktier i Bolaget. Vidare kan det innebadra att
aktiedgare som fatt sitt innehav utspatt far mindre majlig-
het att paverka framtida beslut i Bolaget genom réstning
pa bolagsstammor samt att aktiedgarens andel i Bolagets
tillgangar och resultat minskar. Bolaget bedd®mer att risker
forknippade med utspadning i framtida emissioner skulle
kunna medféra en 1ag negativ inverkan pa Bolagets aktie-
kurs och aktiedgare.

Sannolikheten fér att risken intraffar: HOQ.
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Teckningsférbindelser och garanti-

adtaganden ej sakerstallda

I samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit
teckningsférbindelser och garantidtaganden fran ett kon-
sortium av investerare. Totalt uppgar teckningsforbindelser
till cirka 3,7 MSEK och garantidtaganden till cirka 17,9 MSEK,
vilket tillsammans motsvarar cirka 70 procent av Foretrade-
semissionen. Dessa teckningsférbindelser och garantiata-
ganden ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel
eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga
eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en
risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan
att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat fér att
finansiera rorelsen.

Omfattningen for det fall risken intraffar: Om de som lamnat
garantidtaganden enligt ovan inte fullfljer sina dtaganden
riskerar del av emissionslikviden fran Féretradesemissionen
utebli. Om Bolaget inte lyckas resa tillrackligt kapital genom
Foretradesemissionen riskerar Bolaget forsattas i en finan-
siellt utmanande situation som i vérsta fall kan leda till att
Bolaget forsatts i féretagsrekonstruktion alternativt konkurs.
Bolaget beddmer att risker forknippade med att tecknings-
férbindelser och garantidtaganden gj ar sakerstallda skulle
kunna medfdra en hdg negativ inverkan pa Bolagets aktie-
kurs, finansiella stallning och verksamhet.

Sannolikheten for att risken intraffar: Lag.
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VILLKOR FOR

VARDEPAPPEREN

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter
som ar férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklu-
sive de rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast justeras i enlighet med forfaranden som anges i
namnda lag. Aktiens ISIN-kod &r SE0013281979 med kort-
namn VOLAB.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rést pd Bolagets bolagsstamma. Varje rostberatti-
gad aktiedgare far vid bolagsstamma rdsta for fulla antalet
av denne agda och féretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagsla-
gen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stdd av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget och varje aktie ger
lika ratt till andel av Bolagets tillgadngar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av dverskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet.

Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella instrument. Bolagets
aktiebok foérs darmed av Euroclear, Regeringsgatan 65, Box
7822,103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller darfor
inga fysiska aktiebrev. Aktier som nyemitteras kommer att
registreras pa personen i elektroniskt format. Aktiedgare
som ar inférda i aktieboken och antecknade i avstamnings-
reqistret ar berattigade till samtliga aktierelaterade rattig-
heter. Emissionsinstitut i Foretradesemissionen ar Aqurat
Fondkommission AB med besdksadress Kungsgatan 58,

111 22 Stockholm.

P4 arsstamman den 11 maj 2022 beslutade stamman, i enlig-
het med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att, vid
ett eller flera tillfallen fram till ndsta arsstamma besluta om
att ©ka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler. Sddant emissionsbeslut
ska kunna fattas med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt samt med eller utan bestammelse om apport
eller kvittning eller andra villkor. Det totala antalet aktier som
ska kunna ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, tillkomma efter konvertering eller utnytt-
jande, med stdéd av bemyndigandet ska inte vara begransat
pa annat satt an vad som foljer av bolagsordningens vid

var tid gallande granser for aktiekapitalet och antalet aktier.
Syftet med bemyndigandet ar att &ka Bolagets finansiella
flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme. Om styrelsen
beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska skalet vara att anskaffa rorelsekapital, utdka
bolagets aktiedgarkrets, finansiera férvarv av verksamhet
eller for att fullgora forpliktelser i samarbetsavtal.

Veg of Lund erbjuder genom detta Prospekt teckning

av aktier (ISIN-kod SEQ013281979]. Féretradesemissionen
genomfors enligt svensk ratt och valutan for Foretradese-
missionen ar SEK.

Styrelsen i Veg of Lund beslutade om Foretradesemissio-
nen den 9 november 2022 med stdd av bemyndigandet
fran arsstamman 11 maj 2022. Féretradesemissionen ar en
emission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna enligt
sammanfattningsvis féljande villkor.

Varje befintlig aktie som innehas i Bolaget pa avstamnings-
dagen den 22 november 2022 berattigar till en (1] tecknings-
ratt. En (1] teckningsratt berattigar till teckning av en (1] aktie.
Teckningskursen per aktie ar 2,20 SEK. Teckningsperioden
|&per fran och med den 24 november 2022 till och med
den 8 december 2022. Foéretrddesemissionen forvantas
registreras vid Bolagsverket omkring arsskiftet 2022/2023.
Den angivna tidpunkten fér registrering ar prelimindr och
kan darmed komma att andras.
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Villkor for vardepapperen

Vinstutdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske
med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av det egna kapitalet, samt [ii) Bolagets konsoli-
deringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den sd kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett stérre belopp an vad styrelsen
foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den
som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken pa den avstdmningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Utdelning kan dven ske i annan form an kontant utdelning
(sa kallad sakutdelning). Om aktieagare inte kan nas fér
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar.
Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte ndgra restriktioner eller sarskilda férfaranden
vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige, med undantag fér eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelag-
stiftningen i saval Sverige som aktiedagarens hemland kan
paverka intakterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se
mer under avsnittet "Skattefragor i samband med Foretra-
desemissionen” nedan. For aktiedgare som inte ar skatte-
rattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.

Offentliga uppkopserbju-
danden och tvangsinlésen

Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga
officiella uppkodpserbjudande gjorts av nagon tredje part.
Bolagets aktier ar inte heller féremal for erbjudande som lam-
nats till foljd av budplikt, inldsenratt eller IGsningsskyldighet.

Vid offentliga uppkodpserbjudanden tillampas Takeover-reg-
lerna for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”)

och Aktiemarknadsnamndens avgdranden och besked
rérande tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna och,
i fdrekommande fall, Aktiemarknadsnamndens avgdranden
och besked om tolkning och tilldmpning av Naringslivets
Borskommittés tidigare gallande "Regler om offentliga
uppkodpserbjudanden pa aktiemarknaden” ar tillampliga pa
erbjudandet. Om styrelsen eller verkstallande direktoéren, pa
grund av information som harrér fran den som avser att lam-
na ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bola-
get, har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudan-
de &r nara férestaende, eller om ett sadant erbjudande har
ldmnats, far Bolaget endast efter beslut av bolagsstamman
vidta dtgarder, sa kallade férsvarsatgarder, som ar dgnade
att férsamra férutsattningarna for erbjudandets ldmnande
eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att
sOka efter alternativa erbjudanden.
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| Takeover-reglerna fér vissa handelsplattformar finns aven
bestammelser om obligatoriska uppkodpserbjudanden till
folid av budplikt, av vilka framgar sammanfattningsvis foljan-
de betraffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter.
Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget och innehalla ett
vederlagsalternativ som innebadr att alla aktiedgare har ratt att
fa kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig att behandla alla
innehavare av aktier med identiska villkor lika. Acceptfristen
for aktiedgarna far inte vara mindre an tre veckor. En aktied-
gare som har accepterat erbjudandet ar som utgadngspunkt
bunden av accepten.

InlGsen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs
av aktiebolagslagens regler, av vilka framgar samman-
fattningsvis foljande betraffande aktiedgarnas rattigheter
och skyldigheter. En aktiedgare som innehar mer an nio
tiondelar av aktierna [(majoritetsaktiedgaren] har ratt att av
de 6vriga aktiedgarna i Bolaget 16sa in dterstdende aktier.
Den vars aktier kan 16sas in har ratt att fa sina aktier inlosta
av majoritetsaktiedagaren. Om I6senbeloppet ar tvistigt ska
I5senbeloppet bestdmmas sd att det motsvarar det pris for
aktien som kan paraknas vid en forsaljining under normala
forhallanden. Har ett yrkande om inldsen av aktie féregatts
av ett offentligt erbjudande att férvarva samtliga aktier som
budgivaren inte redan innehar och har detta erbjudande
antagits av agare till mer an nio tiondelar av de aktier som
erbjudandet avser, ska lbsenbeloppet motsvara det erbjud-
na vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar ndgot annat.

Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier
som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalférluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje
enskild aktiedgares specifika situation, exempelvis ifall aktie-
dgaren ar obegransat eller begransat skattskyldig i Sverige,
om aktiedgaren forvarar aktierna pa ett investeringssparkon-
to, eller om aktiedgaren ager aktierna som fysisk eller juridisk
person. Vidare galler sarskilda skatteregler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och férsakrings-
foretag, och vissa typer av investeringsformer. Varje inneha-
vare av vardepapper bor darfér radfrdga en skatteradgivare
for att fa information om de sarskilda konsekvenserna som
kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hdgst 14 026 168 nyemitterade aktier.
Vid fulltecknat Erbjudande tillférs Bolaget hdgst cirka 30,9
MSEK fére emissionskostnader.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretradesemissionen
kommer fa sin dgarandel utspadd med cirka 50 procent,

vid full teckning i Féretraddesemissionen. | det fall garantier-
sattningen utnyttjas i form av aktier kan de nyemitterade
aktierna, vid fullt utnyttjande, motsvara maximalt cirka 4,83
procent av Bolagets aktiekapital efter Foretradesemissionen.
De aktiedgare som inte tecknar i féreliggande Foretradese-
mission kan saledes aven fa sitt agande utspatt ytterligare i
motsvarande grad.

Foretradesratt till teckning
och teckningsratter

Den som pd avstdamningsdagen den 22 november 2022 ar
reqistrerad som aktiedgare i Veg of Lund ager féretradesratt
att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bo-
laget. For en (1) befintlig aktie pa avstamningsdagen erhaller
aktiedgare en (1] teckningsratt. Innehav av en (1] teckningsratt
berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Erbjudandet.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i F&-
retrddesemissionen ar den 22 november 2022. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen ar den 18 november 2022. Férsta dag for handel
i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissio-
nen ar den 21 november 2022.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 2,20 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fran och med den 24 november
2022 till och med den 8 december 2022. Styrelsen har ratt
att férlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsréatter ogiltiga och férlorar darefter
sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teck-
ningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

)

Handel med teckningsratter
(TR)

Handel med teckningsréatter kommer att ske pa Nasdaq First
North Growth Market fran och med den 24 november 2022
till och med den 5 december 2022. Aktiedgare skall vanda
sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga
tillstand f&r att genomfdra kdp och forsaljning av tecknings-
ratter. Teckningsratter som férvarvas under ovan néamnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna aktier som de teckningsréatter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 5 december 2022
eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 8 december
2022, kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar for teck-
ning med stdd av tecknings-
ratter

Direktregistrerade aktieagare

(innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller féretradare fér aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 22 november 2022 ar registrerade

i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
erhaller fértryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi, VD-brev, informationsbroschyr samt anmal-
ningssedel for teckning utan stdd av teckningsratter. Full-
standigt Prospekt kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida www.dugdrinks.com/sv samt Aqurats hemsida
www.agurat.se for nedladdning. Den som ar upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt férda férteckning dver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan
underrattas separat. Registreringen av teckningsratter pa ak-
tiedgares VP-konto sker utan sarskild avisering fran Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktieagare
(innehav pa depa)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
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emissionsredovisning fran Euroclear, dock utsandes VD-brev
samt informationsbroschyr innehallande en sammanfatt-
ning av villkor for Foretradesemissionen och hanvisning till
Prospekt. Teckning och betalning skall ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller férvaltare.

Teckning och betalning av
aktier med primar foretra-
desratt, direktregistrerade
aktieagare

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske
genom kontant betalning under perioden fran och med
den 24 november 2022 till och med den 8 december 2022.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalning-
en att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt
inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag

fér anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tilldgg
eller andringar far gdras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmadlan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruk-
tioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat
via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast

kl. 15.00 den 8 december 2022. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bdr darfér avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmal-
ningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmdlan
ar bindande.

Ifylld sarskild anmdlningssedel skickas eller lamnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Veg of Lund

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel]
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Aktiedagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i Veg of Lund i enlighet med
villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med
hemuvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland,
Belarus eller i nagot annat land dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder an de
som foljer av svensk ratt.

Prospekt, anmalningssedlar och andra till Féretradesemis-
sionen hanférliga handlingar far féljaktligen inte distribueras
i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion dar
sadan distribution eller deltagande i Féretradesemissionen
skulle forutsatta ytterligare dokument, prospekt, registrering
eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda aktier, teckningsratter, aktier eller andra varde-
papper utgivna av Veg of Lund har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller
enligt vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i USA eller
enligt ndgon provins-lag i Kanada. Darfor far inga betalda
aktier, teckningsratter, aktier eller andra vardepapper utgivna
av Veg of Lund overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA
eller Kanada annat an i sdédana undantagsfall som inte kraver
reqistrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och [dmnas
utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina akti-
er direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser
i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus
eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare dokument, prospekt, registrerings eller andra
myndighetstillstand inte att erhalla ndgra teckningsréatter pa
sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars
skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att sdljas
och forsaliningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande
100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade
aktiedagare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, Ryssland, Belarus eller ndagon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt] vilka dger
ratt att teckna aktier i Féretrddesemissionen och som inte
har tillgang till en svensk internetbank kan vanda sig till
Agurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for informa-
tion om teckning och betalning.
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Teckning utan stéd av fore-
tradesratt, direktregistrerade
aktiedagare

Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under
perioden 24 november 2022 till och med den 8 december
2022.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat ska anmadla teckning utan féretrdde till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. [Detta for att sakerstalla att teckning
kan ske om depan ar kopplad till en kapitalférsakring eller
ett investeringssparkonto (ISK] samt fér att kunna aberopa
subsidiar féretrddesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
utan foretradesratt gdras genom att anmalningssedel fér
teckning utan féretrade fylls i, undertecknas och skickas till
Aqurat pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall e] ske i
samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foéretrade skall vara
Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 8 december 2022.
Det ar endast tilldtet att insanda en (1] anmalningssedel fér
teckning utan foretrade. | det fall fler an en anmalningsse-
del insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan
hanseende. Anmalan ar bindande.

Vid teckning av aktier utan foéretrade samt vid andra fore-
tagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren

har ett eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in
uppagifter fran dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk fér varde-
pappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD
I 2014/65/EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t
[(NID] hamtas in om personen har annat medborgarskap an
svenskt eller ytterligare medborgarskap utdver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och mot-
svarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska
personer (féretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity
Identifyer). Aqurat kan vara férhindrad att utféra transaktio-
nen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom
undertecknande av anmalningssedel i Foretradesemissio-
nen bekraftas att férvarvaren har tagit del av Prospektet och
alla till Féretradesemissionen hanférliga dokument, samt
forstatt riskerna som ar férknippade med en investering i de
finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid
teckning utan stéd av
foretradesratt

Foér det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av féretra-

desratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for Foretradesemissionens hdgsta belopp. Tilldelning
sker pa féljande grunder:

a) i forsta hand till de som har tecknat aktier med stdd av
teckningsratter och som énskar teckna ytterligare aktier,
(oavsett om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
ej], pro rata deras teckning med stdd av teckningsratter,
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

b]iandra hand till &vriga som har anmalt intresse av att teck-
na aktier utan stdd av teckningsratter (och som inte omfattas
av punkten a) ovan), pro rata deras anmalda intresse, och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning;

c] i tredje hand till de som har [&mnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, pro rata deras stallda garantier.

Besked om tilldelning vid
teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretrddesratt ldmnas genom 6versandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt
besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter
utsand avrakningsnota. Nagot meddelande ldamnas €] till den
som inte erhallit tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan
komma att dverlatas till annan. Skulle férsaljiningspriset vid
sadan dverlatelse komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning-
en av dessa vardepapper komma att fa svara fér hela eller
delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VVP-avi med bekraf-
telse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto.
Depakunder erhdller BTA och information fran respektive
pank eller férvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad
aktie (BTA)

Handel med betald tecknad aktie kommer att ske pa
Nasdaq First North Growth Market fran och med den 24
november 2022 fram till dess att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
arsskiftet 2022/2023.

Leverans av tecknade aktier

Omkring 7 dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier av samma serie.
Omvandling sker utan sarskild avisering fran Euroclear. For
de aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat
kommer information fran respektive bank eller férvaltare
enligt dennes rutiner. De nyemitterade aktierna i Erbjudan-
det kommer att bli féremal fér handel pa Nasdaq First North
Growth Market sa snart som majligt efter det att Foretrades-
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emissionen har registrerats hos Bolagsverket. Bolagets aktier
har ISIN-kod SE0013281979.

Villkor for Erbjudandets
fullféljande

Styrelsen fér Veg of Lund har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tilloaka Erbjudandet att teckna aktier i Veg
of Lund i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i
Veg of Lund ager ratt att en eller flera ganger férlanga den
tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan
ske. En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggérs
genom pressmeddelande.

Offentliggorande av utfallet
i Foretradesemissionen

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande.

Utokning av Erbjudandet

I syfte att tacka en eventuell dverteckning i Erbjudandet
kommer styrelsen, villkorat av beslut pa extra bolagsstam-
man den 9 december 2022 om att andra bolagsordningens
granser for antal aktier och aktiekapital, snarast maéjligt efter
teckningsperioden att fatta beslut om en riktad nyemission
av aktier om hogst 15 MSEK. Teckningskursen och 6évriga
villkor i emissionen kommer vara samma som villkoren i
Féretradesemissionen. Slutlig information om sddan emis-
sion kommer offentliggdras sa snart styrelsen fattat beslut
om detta. Fér undvikande av tvivel utgdr inte utdkningen av
Erbjudandet en stabiliseringsatgard.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag fér utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstam-
ningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontofdrs av Euroclear Sweden AB med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
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Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets
hemsida.

Information om behandling
av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Féretradesemissionen kommer

att ldmna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lam-
nats till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den
utstrackning som behdvs for att tillhandahalla tjidnster och
administrera kundarrangemang. Aven personuppagifter som
inhdmtats fran annan an den kund som behandlingen avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag eller
organisationer med vilka Aqurat samarbetar. Information om
behandling av personuppagifter Idmnas av Aqurat. Aqurat
tar dven emot begdran om rattelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhamtas av Aqurat ge-
nom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en teck-
nare for de nya aktierna kommer Agqurat att ombesorja att
oOverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant
fall att ta kontakt med tecknaren fo&r uppgift om ett bank-
konto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta
kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning
av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar 0a-
terkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beak-
tande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s fall att
aterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att dverlatas till annan.
Skulle férsaljningspriset vid sddan éverlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara fér hela eller delar av mellanskillnaden.

Teckningsforbindelser och
garantidataganden

Veg of Lund har erhallit teckningsférbindelser och garanti-
ataganden i Foretradesemissionen fran saval befintliga ak-
tiedgare som andra externa investerare om totalt 21,6 MSEK,
motsvarande 70 procent av Foretradesemissionen, varav
cirka 3,7 MSEK, motsvarande 12 procent av Féretradesemis-



sionen, utgdrs av teckningsférbindelser och cirka 17,9 MSEK,
motsvarande 58 procent av Foretradesemissionen, utgors
av garantidtaganden.

Atagandet for deltagarna i bottengarantin uppgar till 14,8
MSEK vilket motsvarar cirka 48 procent av Foretradesemis-
sionen och tillsammans med ingadngna teckningsférbin-
delser motsvarar totalt cirka 60 procent av Foretradese-
missionen. Atagandet fér toppgarantin uppgar till 3,1 MSEK
vilket motsvarar cirka 10 procent av Foretradesemissionen
och tillsammans med ingangna teckningsforbindelser och
bottengarantier motsvarar totalt cirka 70 procent av Fore-
tradesemissionen. Deltagare i bottengarantin svarar inte fér
de garantidtaganden som deltagare i toppgarantin dtagit sig
och deltagare i toppgarantin svarar inte fér de garantiata-
ganden som deltagarna i bottengarantin har atagit sig.

F&r garantidtagandena utgar ersattning, varvid ersattning

for bottengarantin utgar med tretton (13) procent av det
garanterade beloppet i kontant ersattning (motsvarande
cirka 1,9 MSEK om samtliga garanter valjer kontant ersattning]
alternativt sjutton (17) procent av det garanterade belop-
pet i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Ersattningen for

Teckningsforbindelser

toppgarantin utgar med tjugo (20] procent av det garante-
rade beloppet i nyemitterade aktier i Bolaget. Teckningskur-
sen fér eventuella aktier som emitteras till emissionsgaranter
ska vara samma som teckningskursen i Féretradesemissionen,
det vill sdga 2,20 SEK per aktie. Ingen ersattning utgar for

de teckningsforbindelser som ingatts. Samtliga garantiavtal
ingicks i november 2022.

Ingen ersattning eller annan kompensation utgar till de aktie-
dgare som lamnat teckningsférbindelse. Samtliga tecknings-
forbindelser ldmnades i november 2022.

Varken teckningsférbindelserna eller garantidtagandena ar
sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra
liknande arrangemang foér att sakerstalla att den likvid som
omfattas av férbindelsen respektive dtagandet kommer att
tillféras Bolaget, se "Teckningsférbindelser och garantiata-
ganden ej sdkerstallda”i avsnittet "Riskfaktorer”.

Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsforbin-
delser och garantidtaganden som ingatts per datumet for
Prospektets angivande.

Namn Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Drivator Equity AB 270387 8,76
Reosurf AB 250 000 0,81
Confidera Syd AB 250 000 0,81
Torbjéorn Malmsjo 250 000 0,81
Innerfuture AB 250 000 0,81
Totalt 3703 871 12,00

Garantidtaganden, bottengaranti

Namn Garantibelopp, SEK

Andel av Erbjudandet, %

Adress*

Tuvedalen Limited 4 000 000
Jinderman & Partners AB 1500 000
LUSAM Invest AB 1500 000
JIV Invest AB 1000 000
Tommy Ure 1000 000
Consentia Group AB 1000 000
JEQ Capital AB 750 000
Osten Carlsson 750 000
Christoffer De Geer 750 000
David Lavrdd 750 000
Daniel Lovquist 400 000
Dag Rolander 400 000
Niclas Lowgren 260 682
Tony Chouha 250 000
Ghanem Chouha 250 000
Stefan Hansson 250 000
Total 14 810 682

Garantidtaganden, toppgaranti

Andel av Erbjudandet, %

12,96
4,86
4,86
3,24
3,24
3,24
2,43
2,43
2,43
2,43

1,30
1,30
0,84
0,81
0.81
0,81
48,00

Agiou Leontiou 4, 7560 Pervolia, Cypern
Hornsgatan 178, 117 34 Stockholm
Hardvallsgatan 14, 115 46 Stockholm
Runnvagen 24, 791 53 Falun

Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm
David Bagares Gata 10, 111 38 Stockholm

Adress*

Namn Garantibelopp, SEK
Rasunda forvaltning aktiebolag 1157159
Gerhard Dal 1928 598
Total 3085 757

3,75
6,25
10,00

Gyllenstiernsgatan 15, 115 26 Stockholm

*Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan nas genom Stockholm Corporate Finance pa adress Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm eller
Bolagets adress som framgadr av avsnittet "Handlingar inférlivade genom hanvisning’.
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STYRELSE OCHLEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst
fyra och hdgst atta ordinarie styrelseledamaoter, utan styrel-
sesuppleanter. P4 drsstamman den 11 maj 2022 beslutades
att styrelsen skulle besta av sju ordinarie ledamoter for tiden
intill slutet av arsstamman 2023. Efter arsstamman 2022 har
tvd av dessa styrelseledamoter pa egen begdaran valt att
avga fran Bolagets styrelse. Fér narvarande bestar Bolagets
styrelse av fem ordinarie styrelseledamater, inklusive styrel-
seordféranden.

Veg of Lunds styrelse beslutade den 9 november 2022 att
kalla till extra bolagsstamma att hallas den 9 december 2022.
Vid den extra bolagsstamman féreslar valberedningen att
Anders Gustafsson och Rolf Bjerndell valjs till nya styrelsele-
damoter for tiden fram till drsstamman 2023, Om stamman
beslutar i enlighet med valberedningens férslag kommer
styrelsen framgent att bestd av styrelseordfdrande Hakan
Palsson samt styrelseledamdterna Anders Hattmark, Roger
Johansson, Linda Neckmar, Eva Tornberg, Anders Gustafsson
och Rolf Bjerndell.

Namn Befattning Fodelsear Invald Oberoende Oberoende
till Bolaget och till Bolagets
bolagsledning storre aktiedgare

Hakan Palsson Styrelseordférande 1967 2022 Ja Ja

Anders Hattmark Styrelseledamot 1961 2016 Ja Ja

Roger Johansson Styrelseledamot 1968 2020 Ja Ja

Linda Neckmar Styrelseledamot 1973 2019 Ja Ja

Eva Tornberg Styrelseledamot 1948 2016 Nej Nej

HAKAN PALSSON
Fodd 1967. Styrelseordférande sedan 2022.

Utbildning: Hakan har studerat ekonomi, statsvetenskap och
psykologi vid Lunds universitet.

Erfarenhet: Hakan har lang erfarenhet av foretagsledning och
styrelsearbete med néra 30 ars erfarenhet inom organisations- och
affarsutveckling, strategisk planering, finansiering och ledarskap.
Han har varit med och byggt flera bolag fran start till att pa kort tid
na stora framgangar. Ett exempel ar livsmedelsbolaget First Class
Brands of Sweden som under perioden 2013-2021 vuxit snabbt och
med stabil [bnsamhet.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Cargo Modul Trading AB
och Qvesarum AB.

Innehav i Veg of Lund: Inget innehav.
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ANDERS HATTMARK

Fodd 1961, Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Anders ar utbildad inom ekonomi.

Erfarenhet: Anders har manga ars erfarenhet av styrelsearbete i
flertalet bolag, noterade saval som onoterade. Han har tidigare varit

styrelseledamot i ArcAroma AB och Reosurf AB.

Pagaende uppdrag: Verkstallande direktdr och styrelseledamot i
Dringen AB, Confidera Syd Aktiebolag och OptiFreeze AB.

Innehav i Veg of Lund: 687 689 aktier via bolag.



Styrelse och ledande befattningshavare

ROGER JOHANSSON

Fo&dd 1968. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Roger ar utbildad civilingenjor i kemiteknik vid Lunds
universitet (LTH]).

Erfarenhet: Roger har en gedigen erfarenhet fran valkanda
livsmedelsbolag inklusive Alfa Laval, Findus, TetraPak och
Unilever/Bla Band.

Pagaende uppdrag: Executive Vice President pa Roxtec Group
och styrelseordférande i Powerheat-gruppen med bolag som
Gripen Betongelement, We Counstruction, Power Heat Piping
och Solenco.

Innehav i Veg of Lund: 15 000 aktier samt 18 750 teckningsoptioner
av serie 2021/2024 1.

EVA TORNBERG

Fodd 1948. Styrelseledamot sedan 2016.
Utbildning: Teknisk doktorsexamen och Professor.

Erfarenhet: Eva arbetar idag som uppfinnare och ar ansvarig fér
forskning och utveckling i Bolaget. Hon har tidigare erfarenhet som
forskningschef pa davarande kottforskningsinstitutet som var heldagt
av Scan AB. Hon har en gedigen forskningserfarenhet med totalt
189 vetenskapliga publikationer och fem patent.

Pagaende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelseledamot i
Reosurf AB.

Innehav i Veg of Lund: 1 326 370 aktier via bolag.

LINDA NECKMAR

F6dd 1973, Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Linda ar utbildad civilingenjor i kemiteknik vid Lunds
tekniska hdgskola.

Erfarenhet: Linda har tidigare erfarenhet av globala forsaljningar
av bioteknik och konsumentprodukter inom halsoomraden sedan
2005, senast som Vice president EMEA & APAC i Probi AB. Hon har
dessforinnan haft en karriar inom forskning.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i EQL Pharma AB. Vice
President Commercial development Human Health pa Chr Hansen
A/S | Danmark.

Innehav i Veg of Lund: 4 091 aktier samt 18 750 teckningsoptioner
av serie 2021/2024 1.
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Styrelse och ledande befattningshavare
L

D

'y

Namn Befattning Fodelsear Anstalld sedan
Fredrik Carling CEO 1971 2022

Cecilia Strandberg Interim CFO 1972 2022*

Per Henrik Johnson Supply Chain Director 1977 2021

Anna Rosengren Marketing and Communications Manager 1980 2022

Eva Tornberg Forsknings- och utvecklingschef 1948 2016**

*Cecilia Strandberg ar inte anstalld i Bolaget utan arbetar som konsult till Bolaget.

**Eva Tornberg ar inte anstalld i Bolaget utan arbetar som konsult till Bolaget.

FREDRIK CARLING

F&dd 1971 CEO sedan september 2022.

Utbildning: Tvaarig gymnasieutbildning inom reklam och
dekoration.

Erfarenhet: Fredrik har haft flertalet ledande roller inom bolag med
konsumentnara produkter och tjdnster. Han har varit verkstallande
direktor for Hovding Sverige AB och Diesel Sverige AB:s nordiska
verksamhet samt styrelseledamot i USWE Sports AB. Han har ocksa
varit varumarkesansvarig globalt och i Europa fér Levi Strauss, med
ansvar for konceptutveckling och lansering av nya varumarken.
Fredrik har aven varit Buying Director hos Magasin du Nord.

Pagaende uppdrag: Inga pagaende uppdrag.

Innehav i Veg of Lund: Inget innehav.
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CECILIA STRANDBERG
F6dd 1972. Interim CFO sedan november 2022.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshdgskolan vid
Goteborgs Universitet.

Erfarenhet: Cecilia har under 26 ar arbetat inom olika ekonomiroller
och branscher, framférallt som ekonomichef och controller. Cecilia
arbetar sedan tva ar tillbaka som interimkonsult i eget bolag och
uppdragen har omfattat roller som redovisningschef, ekonomichef,
projektledare och CFO.

Pagdende uppdrag: Interim CFO hos Easy Depot AB pa deltid.

Innehav i Veg of Lund: Inget innehav.



Styrelse och ledande befattningshavare

ANNA ROSENGREN EVA TORNBERG
Fédd 1980. Marketing and Communication Manager sedan 2022. F&dd 1948. Forsknings-och utvecklingschef sedan 2016.
Utbildning: Teknologie kandidatexamen i Datateknik, inriktning F&r beskrivning se avsnittet ovan "Styrelse”.

Information och Medieteknik fran Tekniska hogskolan i Jonkdping.
Erfarenhet: Anna har mer an 15 ars arbetslivserfarenhet av na-
ringslivet. Hon har varit senior konsult pa bolag som Tetra Pak,
Sony och lkea med befattningar som Tech marketing Manager,
Communication Specialist och Technical Communicator.
Pagaende uppdrag: Inga pagaende uppdrag.

Innehav i Veg of Lund: 1 034 aktier.

PER HENRIK JOHNSON

Fédd 1977, Supply Chain Director sedan 2021.

Utbildning: Civilingenjor Maskinteknik med Technology
Management fran Lunds Tekniska Hogskola, Mechanical &
Management Engineering fran Sant Clara University samt Orkla
Management Program.

Erfarenhet: Per Henrik har tidigare innehaft olika ledarroller inom
inkdp/supply chain vid Orkla Foods Sverige. Han har aven varit
kategorichef pa Kwintet.

Pagdende uppdrag: Inga pagaende uppdrag.

Innehav i Veg of Lund: 25 000 teckningsoptioner av serie
2021/2024 1.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Ovriga upplysningar
avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelsele-
damaéter och ledande befattningshavare. Under de senaste
fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller le-
dande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterat mal,
(i) bundits vid ett brott och/eller blivit féremal for pafolider
for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet
erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii] férbjudits av dom-
stol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller dvergripan-
de funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledam&ter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Carlsgatan 12A, 211 20 Malmo.

Ersattningar under 2021

Ersattningar till styrelse och
ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas
av arsstamman. Vid arsstdmman den 11 maj 2022 beslutades
att det arliga arvodet skulle utga med ett belopp motsvaran-
de 6 prisbasbelopp enligt 2022 till styrelseordféranden samt
med ett belopp motsvarande 6 prisbasbelopp enligt 2022
till &vriga ledamoter att férdelas dem emellan enligt styrel-
sens beslut for tiden intill slutet av ndsta arsstamma. Ingen
styrelseledamot har ndgot avtal som berattigar till ersattning
vid upphdrandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
modterna och de ledande befattningshavarna erhallit avse-
ende rakenskapsaret 2021. Samtliga belopp anges i SEK. Bo-
laget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner
eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Styrelsen

Hakan K Palsson* 0 0 0 0 0
Anders Hattmark 0 0 0 0 0
Roger Johansson 0 0 0 0 0
Linda Neckmar 71400 0 0 0 71400
Eva Tornberg 0 0 0 0 0
Ledande befattningshavare

Fredrik Carling, CEO** 0 0 0 0 0
Cecilia Strandberg,

Interim CFO*** 0 0 0 0 0
Per Henrik Johnson,

Supply Chain Director**** 0 47600 0 19 980 67580
Anna Rosengren, Marketing and

Communications Manager***** 0 0 0 0 0
Eva Tornberg, Forsknings- och

utvecklingschef 0 0 0 0 0
Summa 71400 47 600 0 19 980 138 980

*Tilltradde i januari 2021
**Tilltradde | september 2022
***Tillradde i november 2022
****Tillradde i december 2021
***x*Tillrradde i januari 2022
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FINANSIELL INFORMATION

OCHNYCKELTAL

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for
Veg of Lund fér rakenskapsaren 2021 och 2020 samt fér pe-
rioden 1januari 2022 till 30 september 2022. Den finansiella
informationen har hamtats fran de reviderade koncernars-
redovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2020, samt
den oreviderade delarsrapporten for perioden den 1januari
2022 till den 30 september 2022. Veg of Lunds revidera-

de koncernarsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och
2020 har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554] och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ['K3”). Den
finansiella informationen i detta avsnitt bor 1asas tillsammans
med Bolagets reviderade koncernarsredovisningar for ra-
kenskapsaren 2021 och 2020, inklusive tillhérande noter och
revisionsberattelser samt den oreviderade deldrsrapporten
for det tredje kvartalet 2022. De reviderade koncernarsre-
dovisningarna for rékenskapsaren 2021 och 2020 och den
oreviderade deldrsrapporten fér perioden 1januari 2022 till
den 30 september 2022 har inforlivats i Prospektet genom
hanvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hanvisning”.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor savida inget annat anges.
Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora
informationen Iattillganglig for lasaren, foljaktligen dverens-
stammer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven
totalsumma.

Hanvisningar gors enligt foljande:

Veg of Lunds deldrsrapport for det tredje kvartalet 2022:
Koncernens resultatrakning (s. 8], koncernens balansrak-
ning (s. 9-10) och koncernens kassaflédesanalys (s. 12).
Lank: https://ir.dugdrinks.com/app/uploads/2022/11/Veg-
of-Lund-AB-Delarsrapport-Q3-2022.pdf

Veg of Lunds koncernarsredovisning for rakenskapsar-
et 2021: Koncernens resultatrakning (s. 24), koncernens
balansrakning (s. 25-26), koncernens kassaflédesanalys (s.
28], noter (s. 29-34] och revisionsberattelse (s. 35-37).
Lank: https://irdugdrinks.com/app/uploads/2022/04/
Veg-of-Lund-arsredovisning-2021.pdf

Veg of Lunds koncernarsredovisning for rakenskapsaret
2020: Koncernens resultatrakning (s. 29), koncernens
balansrakning (s. 30-31], koncernens kassaflddesanalys (s.
33], noter [s. 34-40] och revisionsberattelse [s. 42-45).
Lank: https://irdugdrinks.com/app/uploads/2022/05/
Veg-of-Lund-AB-Arsredovisning-2020.pdf
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Finansiell information och nyckeltal

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte
definierade enligt Veg of Lunds tilldmpade redovisningsreg-
ler for finansiell rapportering. Veg of Lund beddmer att
nyckeltalen ger en battre forstaelse fér Bolagets ekonomiska

trender. Nyckeltalen, sdsom Veg of Lund har definierat dessa,
bor inte jdamfdras med andra bolags nyckeltal som har
samma benamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckel-
talen i tabellen har inte reviderats sdvida inget annat anges.

2021-01-01- 2020-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-
2021-12-31 2020-12-31 2022-09-30 2021-09-30
TSEK [om inget annat anges) 12 manader 12 manader 9 manader 9 manader
Nettoomsattning 2 537** 1177** 1873 1269
Bruttomarginal, %* 26 33 19 24
EBITDA* -22 500** -17 325%* -34147 -13 513
EBITDA-marginal, %* Neqg. Neg. Neg. Neg.
Rorelseresultat (EBIT) -23 641** -17 785** -34 302 -13 875
Rorelsemarginal [EBIT-marginal), %* Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter skatt -23 754** -18 348** -34 628 -14 035
Vinstmarginal, %* Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat per aktie, fére och efter utspadning,
SEK* -2,10 -1,80 -2,74 -1,28
Soliditet, %* 75 70 -28 76
Eget kapital per aktie, SEK* 1,60 0,60 -0,18 2,18
Balansomslutning 25 971** 9 063** 9121 34791
Kassafléde fran den I&pande verksamheten -31 484** -17 899** -26 348 -17 928
Medelantalet anstallda under perioden G** 2,5%* 9 4

* Alternativa nyckeltal.
** Nyckeltalen har reviderats.

Definitioner av alternativa
nyckeltal som inte
definieras enligt tillamplig
redovisningsstandard

Nedan anges Veg of Lunds definitioner av de alternativa
nyckeltal som presenteras i Prospektet och som inte har
definierats eller specificerats enligt Bolagets tillampliga re-
dovisningsstandard. Definitioner for icke-alternativa nyckeltal
enligt Bolagets tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering aterfinns i Arsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ["K3”).

Bruttomarginal, %

Definition: Bruttoresultat i relation till nettoomsattning.

Syfte: Detta nyckeltal anvands i syfte for att mata produktldn-
samheten.

EBITDA

Definition: Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anldaggningstillgangar.

Syfte: Bolaget har valt att visa nyckeltalet EBITDA da detta
visar rérelsens underliggande resultat rensat fran effekten av
avskrivningar vilket ger ett mer jamférbart resultatmatt dver
tid fa avskrivningar avser historiska investeringar.

EBITDA-marginal, %
Definition: EBITDA i relation till nettoomsattningen.
Syfte: Bolaget anser att EBITDA-marginal ar ett anvandbart
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nyckeltal tillsammans med &kning av nettoomsattning vid
oOvervakning av vardeskapande.

Rérelsemarginal (EBIT-marginal), %

Definition: Rérelseresultat i relation till nettoomsattningen.
Syfte: Bolaget anser att rérelsemarginal ar ett anvandbart
nyckeltal tillsammans med omsattningstillvaxt vid dvervak-
ning av vardeskapande.

Vinstmarginal, %

Definition: Periodens resultat efter skatt i relation till
nettoomsattning.

Syfte: Nyckeltal som visar hur mycket varde som tillfaller
aktiedgare i Bolaget.

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK
Definition: Resultat efter skatt genom genomsnittligt antal
utestdende aktier fére och efter utspadning.

Syfte: Matt som visar agarnas andel av Veg of Lunds resultat
per aktie fore och efter utspadning.

Soliditet, %

Definition: Eget kapital i relation till totala tillgangar.

Syfte: Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Soliditet da
det visar pa Bolagets fortlevnadsgrad.

Eget kapital per aktie, SEK

Definition: Eget kapital genom antal utestdende aktier efter
utspadning.

Syfte: Matt som visar dgarnas andel av Veg of Lunds totala
nettotillgdngar per aktie.



Finansiell information och nyckeltal

Avstamningstabell for alternativa nyckeltal

TSEK (om inget annat anges)

2021-01-01- 2020-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-

2021-12-31 2020-12-31 2022-09-30 2021-09-30

(12 manader, (12 manader, (9 manader, (9 manader,

Bruttomarginal, % reviderat) reviderat) oreviderat) oreviderat)

Nettoomsattning 2573 1177 1873 1269

- Handelsvaror 1895 794 1524 962

= Bruttoresultat 678 383 349 307

/ Nettoomsattning 2573 1177 1873 1269

= Bruttomarginal, % 26 33 19 24

2021-01-01- 2020-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-

2021-12-31 2020-12-31 2022-09-30 2021-09-30

(12 manader, (12 manader, (9 manader, (9 manader,

EBITDA reviderat) reviderat] oreviderat] oreviderat]

Rorelseresultat (EBIT) -23 641 -17 785 -34 302 -13.875

- Avskrivningar och nedskrivningar -1141 -460 -155 -362

= EBITDA -22 500 -17 325 -34.147 -13 513

2021-01-01- 2020-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-

2021-12-31 2020-12-31 2022-09-30 2021-09-30

(12 manader, (12 manader, (9 manader, [9 manader,

EBITDA-marginal, % reviderat) reviderat) oreviderat) oreviderat)

EBITDA -22 500 -17 325 -34.147 -13 513

/ Nettoomsattning 2573 1177 1873 1269

= EBITDA-marginal, % Neg. Neg. Neg. Neg.

2021-01-01- 2020-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-

2021-12-31 2020-12-31 2022-09-30 2021-09-30

(12 manader, (12 manader, (9 manader, (9 manader,

Roérelsemarginal (EBIT-marginal), % reviderat) reviderat) oreviderat] oreviderat]

Rorelseresultat (EBIT) -23 641 -17 785 -34 302 -13 875

/ Nettoomsattning 2573 1177 1873 1269

= Roérelsemarginal (EBIT-marginal), % Neg. Neg. Neg. Neg.

2021-01-01- 2020-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-

2021-12-31 2020-12-31 2022-09-30 2021-09-30

(12 manader, (12 manader, [9 manader, [9 manader,

Vinstmarginal, % reviderat) reviderat) oreviderat] oreviderat]
Resultat efter skatt -23 754 -18 348 -34 628 -14 035
/ Nettoomsattning 2573 1177 1873 1269
= Vinstmarginal, % Neg. Neg. Neg. Neg.
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Resultat per aktie, fére och efter utspadning,
SEK

Resultat efter skatt

/ Genomesnittligt antal utestaende aktier fére
utspadning

= Resultat per aktie, fore utspadning, SEK
Resultat efter skatt

/ Genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning

= Resultat per aktie, efter utspadning, SEK*

*Vid negativt resultat fore skatt ar resultat per aktie det samma
fére och efter utspadning.

Soliditet, %

Eget kapital
/ Totala tillgangar
= Soliditet, %

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital
/ Antal utestaende aktier
= Eget kapital per aktie, SEK
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2021-01-01-
2021-12-31
(12 manader,
reviderat)

-23 754

11288 232
-2,0
-23754

12 113008
-2,10*

2021-01-01-
2021-12-31
(12 manader,
reviderat)

19 530
25971

75

2021-01-01-
2021-12-31
(12 manader,
reviderat)

19 530

12 224 336
1,60

2020-01-01-
2020-12-31
(12 manader,
reviderat)

-18 348

10 208 617
-1,80
-18 348

10 297 886
-1.80*

2020-01-01-
2020-12-31
(12 manader,
reviderat)

6 370

9 063

70

2020-01-01-
2020-12-31
(12 manader,
reviderat]

6 370

10 567 272
0,60

2022-01-01-
2022-09-30
(9 manader,

oreviderat)

-34 628

12 654 364
-2,74
-34 628

13 598 854
-2,74*

2022-01-01-
2022-09-30
(9 manader,
oreviderat)
-2 538

9121

28

2022-01-01-
2022-09-30
[9 manader,
oreviderat]
-2 538

13 826 168
-0,18

2021-01-01-
2021-09-30
(9 manader,
oreviderat)

-14 035

10 974 198
-1,28
-14 035

11618 088
-1,28*

2021-01-01-
2021-09-30
(9 manader,
oreviderat]
26 467
34791
76

2021-01-01-

2021-09-30
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Revisionsberattelse fér rakenskapsaret 2021 och 2020 med
en forklaring om att informationen ger en sann och rattvi-
sande bild for registreringsdokumentets andamal i enlighet
med tillampliga redovisningsstandarder finns i Bolagets
reviderade koncernarsredovisning fér 2021 (s. 35-37) och
Bolagets reviderade koncernarsredovisning fér 2020 (s. 42-
45). Dessa har inforlivats i Prospektet genom hanvisning och
utgdr saledes en del av Prospektet.

Upplysning i koncernarsredovisningen
for 2021

| revisionsberdttelsen avseende koncernarsredovisningen
for rakenskapsaret 2021 Iamnade Bolagets revisor féljande
upplysning, atergiven i sin helhet:

"Vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagandet om
fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan Vill vi fésta upp-
madrksamhet pa forvaltningsberattelsen och not 11 arsredo-
visningen av vilka framgar att Veg of Lunds nuvarande finan-
siering inte ar tillrdcklig for att sakerstalla bolagets fortsatta
satsning pa expansion och tillvaxt varfor styrelsen utvarderar
olika finansieringsalternativ.

Dessa férhallanden tyder pa att det finns en vasentlig 0sa-
kerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten.”

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte
beslutat om ndgon vinstutdelning fér perioden som omfat-
tas av den historiska finansiella informationen i Prospektet.
Bolagets styrelse har f&r narvarande inte ndgon avsikt att
foresla ndgon utdelning. Eventuella framtida utdelningar be-
slutas av aktiedgarna pa bolagsstammor och kommer bland
annat vara baserat pa Bolagets Ibnsamhet, utveckling, och/
eller finansiella stallning.

Under november manad 2022 har Bolaget upptagit totalt

4 MSEK i 1an genom utnyttjiande av laneldftet som beskrivs
narmare i avsnittet "Legala fragor och dgarférhallanden” un-
der rubriken "Vdsentliga kontrakt” Lanet forfaller till betalning
den 31 december 2022.

Utodver ovanstdaende har det inte intraffat ndgra betydande
forandringar avseende Bolagets finansiella stallning efter

den 30 september 2022 fram till dagen for Prospektet.

DELICIOUS & CREAMY

POTATO

DAIRY FREE

PLANT-BASED GOODNESS

EU-tillvaxtprospekt Veg of Lund AB (publ)



LEGALA FRAGOR OCH
AGARFORHALLANDEN

Den 16 juni 2022 ingick Veg of Lund avtal om bryggfinan-
siering enligt vilka langivarna, bestdende av tre aktiedgare
och tva nya investerare, atog sig att tillhandahalla 1an och
ldneram om sammanlagt 16 MSEK. Darutdver beslutade
Bolaget att emittera sammanlagt 300 000 vederlagsfria
teckningsoptioner till vissa av langivarna. De olika delarna av
bryggfinansieringen beskrivs nedan.

Den 16 juni 2022 ingick Veg of Lund 1dneavtal om 6 MSEK
med tre aktiedgare, Anders Farnqvist, Drivator Equity AB och
Kenneth Eriksson. Lanen I6pte med en arlig rénta om tio
procent. Respektive langivare hade réatt att begara att Bola-
get dterbetalade hela eller delar av lanet jamte ranta med
aktier. Konverteringen skulle i sddana fall ske genom riktad
nyemission av aktier till en teckningskurs per aktie som mot-
svarade 20 procent rabatt i fdrhallande till den volymvagda
genomsnittskursen f&r Bolagets aktie under viss period fére
konverteringen. Den 25 augusti 2022 konverterades lanen
genom en riktad nyemission av 910 967 aktier. Teckningskur-
sen i emissionen uppgick till 6,65 SEK.

I samband med upptagandet av lanen fran de tre aktiedgar-
na, som beskrivs ovan, beslutade styrelsen den 16 juni 2022,
med stdd av bemyndigandet som erhélls pa arsstamman
den 11 maj 2022, att emittera 300 000 vederlagsfria teck-
ningsoptioner till de tre aktiedgarna. Varje teckningsoption
berattigade till teckning av en aktie i Bolaget till en teck-
ningskurs motsvarande 60 procent av den volymvagda
genomsnittskursen foér Bolaget aktie under den period om
tio handelsdagar som avslutas dagen fore forsta dagen av
utnyttjandeperioden, dock 1agst aktiens kvotvarde. Den 25
augusti 2022 utnyttjades 100 000 teckningsoptioner fér
teckning av 100 000 aktier till en teckningskurs om 5,23 SEK
per aktie och den 12 oktober 2022 utnyttjades 200 000
teckningsoptioner for teckning av 200 000 aktier till en
teckningskurs om 3,22 SEK per aktie. Samtliga 300 000
teckningsoptioner har saldes utnyttjas vilket sammantaget
medfdrde att antalet aktier i Bolaget &kade med 300 000
och aktiekapitalet dkade med 19 200 SEK.

Den 16 juni 2022 ingick Bolaget laneavtal om 4 MSEK med
tva nya investerare, Rasunda Forvaltning AB och Gerhard

Dal ["Investerarna”). P4 Ianen utgar ranta med 1,5 procent per
pabdrjad 30-dagarsperiod. Vidare utgick en upplaggnings-
avgift om fem procent. Lanen forfoll ursprungligen till betal-
ning den 31 december 2022, se dock nedan avseende nytt
forfallodatum. Veg of Lund har ratt att dterbetala lanen jamte
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ranta i fortid. Investerarna har ratt att begdara att Bolaget
aterbetalar hela eller delar av 1anet jamte upplupen ranta
genom konvertering av lanet till aktier. Sddan konvertering
ska ske genom nyemission av aktier till en teckningskurs per
aktie som motsvarar 15 procent rabatt mot den ldgsta dagli-
ga volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under
en period fére konverteringen. For det fall Bolaget genomfor
emissioner under lanets 16ptid, har Investerarna ratt att kvitta
sin fordran i sdédan emission till samma teckningskurs som i
emissionen. Om lanet inte ar aterbetalt per férfallodatumet,
ska Bolaget besluta om en féretrddesemission dar Investe-
rarna ska ges foretradesratt att agera garanter pa marknads-
massiga villkor. Emissionen ska genomféras till marknads-
massig terp-rabatt motsvarande minimum 40 procent av

det ldgsta av antingen i} stangningskursen fér Bolages aktie
pa forfallodatumet, i) det volymviktade genomsnittspriset
(VWAP] for Bolagets aktiekurs tio handelsdagar fore forfal-
lodatumet, eller iii] lagsta dagliga volymviktade genomsnitt-
spriset [VWAP] under femton dagar fére forfallodatumet.
Emissionen ska innehalla en option om att utdka erbjudandet
som mojliggor for Investerarna att kvitta utestaende skuld
jamte ranta och avgifter, helt eller delvis, genom sa kallad
kvittning i efterhand mot teckningslikviden for de aktier som
tecknas inom ramen f&r garantidgtagandet, eller som Inves-
terarna i Ovrigt tecknar och tilldelas i emissionen. Bolaget

har dven ratt att aterbetala ldnen jdmte ranta genom kontant
betalning. Vid férsenad betalning utgar vidare dréjsmalsranta
om 3 procentenheter per pabdrjad manad utdver manatlig
ranta.

Investerarna lamnade vidare den 16 juni 2022 ett lanelofte
till Veg of Lund om 6 MSEK som kunde avropas i takt med
att lanen fran de tre befintliga aktiedgarna aterbetalades.
Laneldftet kan nyttjas i trancher om 1-2 MSEK. Bolaget kan
maximalt kalla pa en tranch per manad och majlighet att
nyttja laneldftet 16per till och med den 30 november 2022.
Bolaget har fram till och med oktober 2022 lanat 2 MSEK
genom laneldftet. For [dn som har kallats pa av Bolaget
genom laneldftet galler samma villkor som for [aneavtalen
med Investerarna som beskrivs ovan.

Den 9 november 2022 ingick Bolaget ett tillaggsavtal till
ldneavtalet samt avtalet om Ianeldftet med Investerarna. |
tilldaggsavtalet bestamdes nytt forfallodatum for lanet om

4 MSEK och lanet som erhallits enligt 1aneldftet om 2 MSEK.
Enligt tilldggsavtalet forfaller lanen till betalning den 10
augusti 2023. Resterande 4 MSEK av laneldftet kallades pa
och erholls som lan under november manad 2022 och har
forfallodatum den 31 december 2022 men avses aterbetalas



Legala fragor och agarférhallanden

genom emissionslikviden fran Foretradesemissionen. Inves-
terarna ldmnade vidare ett nytt [anelofte till Veg of Lund om
2 MSEK att utnyttjas under vissa omstandigheter fram fill
och med den 31 mars 2023 och med forfallodatum den

10 augusti 2023. 1 dvrigt ar lanevillkoren oférandrade.

Utdver ovan har Bolaget inte ingatt nagra vasentliga kon-
trakt, som ligger utanfér den normala verksamheten fér Bo-
laget, under en period om ett ar fére dagen fér Prospektet.

Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget ar inte, och har inte under de senaste tolv mana-
derna, varit part i nagra rattsliga férfaranden, skiljeférfanden
eller myndighetsférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sadana som Bolaget ar medveten om kan
uppkomma] och som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller 1&n-
samhet. Bolaget kdnner inte heller till nagra omstandigheter
som skulle kunna leda till att ndgot sadant myndighetsférfa-
rande, rattsligt férfarande eller skiljeférfarande skulle kunna
uppkomma.

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
500 000 SEK och hdégst 2 000 000 SEK férdelat pa lagst

7 812 500 aktier och hdgst 31 250 000 aktier. Registrerat
aktiekapital uppgick, per den 1januari 2021 till 676 305,408
SEK férdelat pa 10 567 272 aktier. Per den 31 december 2021
uppgick det registrerade aktiekapitalet till 782 357,504 SEK
fordelat pa 12 224 336 aktier. Per den 30 september 2022
uppgick det registrerade aktiekapitalet till 884 874,752 SEK

fordelat pa 13 826 168 aktier. Aktiens kvotvarde uppgar till
0,064 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag och aktierna ar
utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i
SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Aktieagaravtal och
aktieagarforeningar

Savitt styrelsen fér Veg of Lund kdnner till finns inte nagra
aktiedgaravtal, aktiedgarféreningar eller andra dverens-
kommelser mellan aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande &ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte
heller nagra dverenskommelser eller motsvarande som kan
leda till att kontrollen dver Bolaget férandras.

Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen dver Bolaget inte missbrukas och
det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning

som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra en andring av
kontrollen av Bolaget. De regler till skydd f&r minoritetsak-
tiedgare som finns i aktiebolagslagen [2005:551) utgér dock
ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av
kontroll dver ett bolag.

Storre aktieagare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga
aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av samt-
liga aktier och réster i Veg of Lund per den 30 september
2022, inklusive darefter kdnda férdndringar fram till dagen
for Prospektet. Alla aktier i Bolaget har samma rostvarde.
Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktie-
dgare i Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Procent kapital Procent réster
Eva Tornberg (via bolag] 1362 370 971 % 971 %
Anders Farnqvist 1269 998 9,05 % 9,05 %
Einar Haugland (privat och via bolag) 956 305 6,82 % 6,82 %
Ovriga aktiedgare 10 437 495 74,41 % 74,41 %
Totalt 14 026 168 100 % 100 %
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Optionsprogram per den
31 december 2021

Per den 31 december 2021 fanns nedan teckningsoptions-
program utestdende i Bolaget. Utdver Bolagets teck-
ningsoptionsprogram beskrivna nedan fanns inga konverti-
bla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper férenade
med ratt till teckning av annat vardepapper i Bolaget per
den 31 december 2021.

Vid fullt utnyttjande av samtliga nedan beskrivna teck-
ningsoptioner som var utestaende per den 31 december
2021 kan utspadningen, med forbehall for vissa sedvanliga
omrakningsvillkor, totalt maximalt uppga till cirka 3,95 pro-
cent beraknat utifrdn antalet utestdende aktier i Bolaget per
dagen for Prospektet.

Teckningsoptioner av serie 2020/2023

Den 10 september 2020 beslutade styrelsen i Bolaget att
emittera 290 920 teckningsoptioner av serie 2020/2023 till
Veg of Lunds langsiktiga samarbetspartner f&r den kine-
siska marknaden genom en riktad nyemission. Priset per
teckningsoption var 0,86 SEK. Varje teckningsoption ger ratt
att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 18
SEK. Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och
med den 15 september 2023 till och med den 15 november
2023. Vid fullt utnyttjande av utgivna teckningsoptioner dkar
Bolagets aktiekapital med 18 618,88 SEK. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna av serie 2020/2023 kan utspadning-
en, med férbehall fér vissa sedvanliga omrakningsvillkor,
uppga till maximalt 2,03 procent.

Teckningsoptioner av serie 2021/2024 |

Den 12 maj 2021 beslutade arsstamman i Bolaget att emittera
211000 teckningsoptioner av serie 2021/2024 1 till anstallda
och konsulter inom Veg of Lund. Incitamentsprogrammet
omfattade hdgst 15 personer. Priset per teckningsoption var
1,24 SEK avseende 186 000 teckningsoptioner och 14,45 SEK
avseende 25 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption
ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 16,02 SEK. Teckning av nya aktier ska ske under perio-
den fran och med den 1 maj 2024 till och med den 31 maj
2024. Vid fullt utnyttjande av utgivna teckningsoptioner okar
Bolagets aktiekapital med 13 504 SEK. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie 2021/2024 | kan utspadningen,
med forbehall for vissa sedvanliga omrakningsvillkor, uppga
till maximalt 1,48 procent.

Den 12 maj 2021 beslutade drsstamman i Bolaget att emittera
75 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024 | till styrelse-
ledamoterna Linda Neckmar och Roger Johansson samt
davarande styrelseledamoten Torbjoérn Clementz. Priset

per teckningsoption var 1,24 SEK. Varje teckningsoption ger
ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om
16,02 SEK. Teckning av nya aktier ska ske under perioden
fran och med den 1 maj 2024 till och med den 31 maj 2024.
Vid fullt utnyttjande av utgivna teckningsoptioner okar
Bolagets aktiekapital med 4 800 SEK. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie 2021/2024 | kan utspadningen,
med férbehadll fér vissa sedvanliga omrakningsvillkor, uppga
till maximalt 0,53 procent.
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Teckningsoptioner av serie TO1

Under tredje kvartalet 2021 beslutade Bolagets styrelse att
emittera 784 619 teckningsoptioner av serie TOI, varav

295 000 emitterades i en riktad emission till kvalificerade
investerare och 489 000 teckningsoptioner emitterades till
befintliga aktiedgare. Teckningsoptionerna emitterades
vederlagsfritt. Varje teckningsoption gav ratt att teckna en ny
aktie till en teckningskurs om 11,06 SEK per aktie. Teckning av
nya aktier skedde under perioden fran och med den 25
februari 2022 till och med den 10 mars 2022. Totalt utnyttja-
des 590 865 teckningsoptioner fér teckning av lika manga
aktier innebdrandes att Bolagets aktiekapital ©kade med

37 815,36 SEK. Teckningen resulterade i en utspadning om
cirka 4,61 procent.

Transaktioner med
narstaende

Bolaget har genomfoért nedan vasentliga transaktioner med
narstaende parter under perioden 1januari 2020 till och
med dagen fér Prospektet. Samtliga transaktioner med
narstaende parter har genomférts pa armlangds avstand.
L&ner och styrelsearvoden framgar av avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare”.

Transaktioner under kalenderaret 2020
Thomas Olander, davarande styrelseledamot och verk-
stdllande direktér i Bolaget, var kontrakterad som CEO pa
konsultbasis under perioden 1januari 2020 till och med den
31 december 2020. Fé&r denna period utgick ersattning till
Thomas Olander fran Bolaget med 720 000 SEK.

Torbjoérn Clementz, tidigare styrelseordfdrande i Bolaget,
utforde konsulttjanster at Bolaget under perioden fran och
med den 1januari 2020 till och med den 31 december 2020.
F&r denna period utgick ersattning till Torbjérn Clementz
frdn Bolaget med 82 350 SEK.

Eva Tornberg var kontrakterad som forskning- och utveck-
lingschef pa konsultbasis under perioden fran och med
den 1januari 2020 till och med den 31 december 2020. For
denna period utgick ersattning till Eva Tornberg fran Bolaget
med 462 983 SEK.

Anders Hattmark utférde konsulttjianster inom finansierings-
omradet at Bolaget under perioden fran och med den 1
januari 2020 till och med den 31 december 2020. Fo&r denna
period utgick ersattning till Anders Hattmark fran Bolaget
med 404 148 SEK.

Transaktioner under kalenderaret 2021
Thomas Olander var kontrakterad som CEO pa konsultbasis
under perioden 1januari 2021 till och med den 30 septem-
ber 2021. F&r denna period utgick ersattning till Thomas
Olander fran Bolaget med 571 555 SEK.

Torbjérn Clementz utférde konsulttjanster at Bolaget under
perioden fran och med den 1januari 2021 till och med den
31 december 2021. Fér denna period utgick ersattning till
Torbjorn Clementz fran Bolaget med 70 200 SEK.
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Transaktioner fran och med den 1januari
2022 till och med dagen fér Prospektet

Eva Tornberg var kontrakterad som forskning- och utveck-
lingschef pa konsultbasis under perioden fran och med den
1 februari 2022 till och med dagen fér Prospektet. For denna
period utgick ersattning till Eva Tornberg fran Bolaget med
400 000 SEK.

Hakan Palsson utférde konsulttjidnster inom management at
Bolaget under perioden fran och med den 15 januari 2022 till
och med den 31 maj 2022. For denna period utgick ersatt-
ning till Hakan Palsson fran Bolaget med 343 735 SEK.

Anders Hattmark utférde konsulttjanster inom kapitalanskaff-
ning och férséljining at Bolaget under perioden fran och
med den 1april 2022 till och med dagen for Prospektet.

F&r denna period utgick ersattning till Anders Hattmark fran
Bolaget med 160 000 SEK.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledamdternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Veg of Lund och
deras privata intressen och/eller andra adtaganden (dock har
flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i Veg of Lund till folid av sina direkta eller
indirekta aktieinnehav i Bolaget]. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts eller utsetts till foljd av
en sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare, kun-
der, leverantérer eller andra parter.

Vid tidpunkten for registrering av Prospektet finns tre
utestdende program av teckningsoptioner i Bolaget, ett till
Bolagets samarbetspartner f&r den kinesiska marknaden
beslutat av styrelsen den 10 september 2020, ett till Bolagets
styrelseledamoter samt anstallda och konsulter beslutat

pa arsstamman den 12 maj 2021 anstallda och konsulter
beslutat pa arsstamman den 11 maj 2022. | samband med att
styrelseledamater och ledande befattningshavare i Bolaget
férvarvat teckningsoptioner i Bolaget har deltagarna i op-
tionsprogrammen ingatt ett optionsavtal innehallandes en
hembudsklausul. Hembudsklausulen innebar en skyldighet
for optionsinnehavaren att hembjuda teckningsoptionerna
om optionsinnehavaren vill avyttra sina teckningsoptioner i
Bolaget.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolagets uppdaterade registreringsbevis och bolagsord-
ning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas

pa Bolagets kontor (Carlsgatan 12A, 211 20 Malmé) under
ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgangliga i
elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.dugdrinks.
com/sv. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen
inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller
godkants av Finansinspektionen.
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