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de risker som dr férenade med en investering i Coegin Pharma AB och deltagande i Foretrddesemissionen. Informationsbroschyren ersdtter
inte Investeringsmemorandumet som grund for beslut att delta i Foretrddesemissionen eller teckna aktier i Coegin Pharma AB och utgdr ingen
rekommendation att teckna aktier i Coegin Pharma AB. Investerare som avser eller évervdger att investera i Coegin Pharma AB uppmanas att
ta del av Investeringsmemorandumet. Distribution av Investeringsmemorandumet och teckning av nya aktier i Coegin Pharma AB dr foremdl for
begrdnsningar i vissa jurisdiktioner, se vidare i Investeringsmemorandumet.



VD har ordet

Coegin Pharma ar ett nordiskt biotechbolag som
genom sin hub & spoke affars- och portféljmodell
utvecklar nya lakemedel fér behandling av
sjukdomar dar behovet av battre ldkemedel
ar stort och de kommersiella mdéjligheterna ar
betydande. Den nya affarsmodellen med separata
portfoljbolag ger klara férdelar fér bolagets
aktieagare. Forst och framst reducerar det
kapitalbehovet i moderbolaget Coegin Pharma
samtidigt som det ar en kostnadseffektiv modell
och ett effektivt satt att sprida riskerna pa.
Strategin ar att skapa vidrde genom att utveckla
lovande ldkemedelskandidater, typiskt fram till
klinisk proof-of-concept och darefter astadkomma
exitavtal i form av partnerskap, férsaljning eller
sarnotering av dotterbolag.

Vi har byggt var plattform pa banbrytande
forskning, starka vetenskapliga miljéer och unika
teknologier med stor potential inom inflammation,
cancer och cellstimulering. Coegin Pharma har
idag, genom sina tre portféljbolag, fyra projekt
redo fér klinisk fas lla och Ilb. Vi fér en aktiv dialog
med ett flertal potentiella globala och regionala
samarbetspartners och képare dar slutmalet ar
att skapa virde genom tidig exit i portféljbolagen.

| maj 2022 lanserade vi var nya hub & spoke affars-
och portfdljmodell  varigenom utvecklingsprojekten
drivs i separata portfoljpolag med aktivt stéd fran
Coegin Pharma. Hub & spoke modellen ger klara
fordelar for Coegin Pharma och vara aktiedgare
genom att kapitalbehovet i moderbolaget minimeras,
overheadkostnaderna reduceras, riskerna sprids och
projektens fokus inom olika terapeutiska omraden
starks. Under perioden oktober till november i ar
lanserade vi tre portfoljbolag som ar beskrivna i detta
memorandum: Follicum, Reccura Therapeutics
och Avexxin Oncology. Med den nya affarsmodellen
och  bolagsstrukturen  kommer  finansiering  av
utvecklingsprojekten framoéver ske i de enskilda
portfoljbolagen kombinerat med ett aktivt stod av
nyckelkompetenser fran ett managementteam med
stor erfarenhet inom bl.a. forskning i varldsklass, klinisk
utveckling, finansiering, corporate governance och
business development.

Coegin Pharma har med sina tre portfoljbolag
sammantaget en mycket lovande pipeline med fyra
projekt redo for att inleda klinisk fas lla och fas Ilb inom
hudcancer, haravfall och kroniska sar. | moderbolaget
Coegin Pharma driver vi aven projekt i tidig preklinisk
fas inom exempelvis diabeteskomplikationer baserat pa
ett ndra samarbete med NTNU och Lunds universitet.

Dessa projekt planerar vi att bolagisera efter hand de
mognat och ar narmare den kliniska utvecklingsfasen.

Alla vara projekt baseras pa banbrytande forskning
sprungen fran NTNU i Trondheim och Lunds universitet,
kombinerat med ett starkt samarbete med ett
internationellt natverk av erkanda forskare i Europa, USA
och Kina. Gemensamt for projekten ar ocksa ett starkt
patentskydd, ett tydligt medicinskt behov och betydande
kommersiella mojligheter.

Var strategi inkluderar ett tydligt och strukturerat fokus
pa exit och licensavtal for att skapa en optimal balans
mellan risk och avkastning. Vi har ett omfattande natverk
inom branschen och stor erfarenhet av att inga licens-
och samarbetsavtal. Vi har en aktiv och god dialog med
regionala och globala pharma bolag och med venture
capital bolag som har visat tydligt intresse for vara
projekt. Var framsta malsattning ar att genomfora en exit
genom forsalining, co-development eller sarnotering av
ett portfoljbolag.

Avslutningsvis hoppasjag att befintliga och nya aktieagare
vill vara med pé var fortsatta resa med var nya hub &
spoke modell. Jag ser en stor potential i vara portfoljbolag
och jag ser det som en reell mojlighet att kunna teckna
avtal med en storre samarbetspartner under 2023.

— Q,u/a/a(

Jore

Tore Duvold

Coegin Pharma AB




Om Coegin Pharma

Coegin Pharma ar ett nordiskt bioteknikforetag som
genom sin hub & spoke affars- och portféljmodell
vidareutvecklar ~ och  vardeféradlar  koncernens
projektportfolj genom separata portfoljbolag. Detta
skapar forutsattningar att driva projekten med
lagre kostnader, okat fokus och ger en mer effektiv
exitprocess. Gemensamt for projekten ar bland annat
att de ska ha en betydande kommersiell potential, ett
klart definierat medicinskt behov och potential for en
tidig exit. Strategin ar att skapa varde genom att utveckla
lovande lakemedelskandidater, typiskt fram till klinisk
"oroof of concept” och darefter dstadkomma exitavtal
i form av partnerskap, forsaljning eller sarnotering av
portfoljbolag.

Portfoljoversikt

Coegin Pharma har med sina tre portfoljbolag Follicum
AB, Reccura Therapeutics AS och Avexxin Oncology AS
sammantaget en pipeline med fyra projekt redo for att
inleda klinisk fas lla och fas Ilb inom hudcancer, haravfall
och kroniska sar samt ett projekt inom blodcancer
(leukemi) som forbereds for klinik. Gemensamt for
projekten ar att de har sin grund i tvd unika patenterade
teknologiplattformar som bygger pa gedigen forskning
och samarbeten med banbrytande och internationellt
erkdanda forskare och akademiker.

Follicum AB

Follicum AB éar ett svenskt bioteknikbolag med fokus pa
utveckling av nya banbrytande behandlingar for alopecia
(héravfall) och kroniska sar. Lakemedelskandidaten
FOLOO5 har i tre kliniska studier visat sig vara bade saker
och tolererbar med effekt i tillvaxten av antalet harstran.
For patienter med vasentlig nedsatt harvaxt har FOLO05,
efter fyra manaders behandling, visat pad jambordig
hartillvaxt och en hogre svarsfrekvens an for ledande
produkter pa marknaden. Dialoger med potentiella
globala och regionala partners pagar och malsattningen
ar att genomfora en utlicensiering, alternativt att
identifiera en pharma eller venture capital partner for
finansiering innan nasta kliniska studie inleds. Parallellt
med partnerarbetet utreds ocksa mojligheten att dela
ut Follicum AB till Coegin Pharmas befintliga aktiedgare
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enligt Lex Asea med en efterfoljande notering av bolaget.

Reccura Therapeutics AS

Reccura Therapeutics AS ar ett norskt bioteknikforetag
med fokus pa att kunna erbjuda en unik och valtolererad
behandling for bade aktinisk (sol) keratos och
basalcellscancer. Under sommaren 2022 presenterades
slutliga data fran COAK-studien, en klinisk fas I/l studie
med AVX001 inom aktinisk keratos (AK). Resultaten visade
att AVX001 ar saker och tolereras val i behandlingen av
patienter med AK, dar uppnaddes en tydlig tendens
till effekt och sammanfattningsvis beddms AVX001
ha potential att bli ett framtida behandlingsalternativ
till  patienter med aktinisk keratos. Vidare visar
resultaten att AVX001 ar mer responsiv i allvarligare AK
(grad 2) vilket indikerar att AVX001 ar sarskilt relevant for
behandling av hudcancer sdsom basalcellscancer (BCC).
Nasta steg i bolagets utvecklingsprogram ar en fas lla
studie med AVX001 inom BCC och en fas Ilb studie inom
AK. Malsattningen ar att genomféra en utlicensiering
alternativt att identifiera en pharma- eller venture capital
partner for finansiering innan de Kkliniska studierna
inleds.

Avexxin Oncology AS

Avexxin Oncology AS ar ett norskt bioteknikforetag som
utvecklar ett unikt behandlingskoncept specifikt for
blockering av cPLA g, ett enzym kant for att spela en
nyckelroll i tumorutvecklingen och i synnerhet vavnaden
som omger tumoren. Lakemedelskandidaten AVX420
har visat lovande resultat i ett flertal prekliniska modeller
for blodcancer (leukemi) och andra cancertyper sasom
brostcancer. Nasta steg ar att fardigstalla den prekliniska
fasen och dven om substansen har potential inom
olika typer av cancer, gors beddmningen i nulaget
utifran de forskningsresultat som hittills uppnatts,
att leukemi skall vara bolagets fokus som den forsta
cancerindikationen for AVX420. Bolaget utesluter dock
inte att substansen i ett senare stadie kan utvecklas inom
andra cancersjukdomar. Ur ett regulatoriskt perspektiv
gors bedomningen att orphan drug klassificering och sa
kallad fast-track designation kan erhallas, vilket ger en
vasentligt kortare utvecklingstid.
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Erbjudandet i korthet

Motiv for erbjudandet

For att skapa forutsattningar for Coegin Pharma att bygga
vidare pa sin hub & spoke affars- och portféljmodell
och dérigenom ocksa den fortsatta vidareutvecklingen
och vardeforadlingen av portfoljbolagen avser Coegin
Pharma genomfora en foretradesemission utover den
nyligen genomforda riktade nyemissionen.

Bolaget avser att anvanda den totala likviden fran
den tidigare genomforda riktade nyemissionen
och den aktuella foretradesemissionen, totalt cirka
253 MSEK (fore emissionskostnader), for att fortsatt
supportera och utveckla portféljbolagen under 2023
genom  affarsutveckling, finansieringsarbete  samt
vidareutveckling av ett starkt och effektivt resursnav for
portfoljbolagen.

Erbjudandet

Foretradesemissionen omfattar hogst 138 858 407 nya
aktier som emitteras till kursen 0,11 SEK per aktie. Vid

fulltecknad foretradesemission tillfors Coegin Pharma
cirka 15,3 MSEK fore emissionskostnader.

Emissionsgarantier

Coegin Pharma har ingdtt avtal om emissionsgarantier
om 10 MSEK, motsvarande cirka 65 procent av
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen ar
darmed sakerstalld upp till cirka 65 procent.

Riktad emission

CoeginPharmaharisamband medfdretradesemissionen
genomfort en riktad nyemission om 90 909 090 aktier
till en teckningskurs om 0,11 SEK per aktie (dvs. samma
teckningskurs som i foretradesmissionen). Genom den
riktade nyemissionen tillfordes Coegin Pharma cirka
10 MSEK och tecknare i nyemissionen var Alveco
Invest AB. Alveco Invest AB dr ett svenskt familjeagt
investmentbolag med fokus pa langsiktiga investeringar.

Foretradesemissionen i sammandrag

Emissionsvolym: Cirka 15,3 MSEK.

Teckningsperiod: 17-31 januari 2023.
Teckningskurs: 0,11 SEK per aktie. (Courtage utgar ej.)

Utspadning: Antalet aktier kommer vid full anslutning
i foretradesemissionen att cka med 138 858 407 aktier,
vilket innebar utspadningseffekt om cirka 16,67 procent,
beraknat fore den riktade nyemissionen.

Foretradesratt till teckning: Den som pa
avstamningsdagen den 13 januari 2023 ar registrerad

Sa hdr gor dufor att teckna

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-
konto): Direktregistrerade aktiedgare erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi,
informationsbroschyr samtanmalningssedel for teckning
utan stod av teckningsratter. Investeringsmemorandum
med fullstandiga instruktioner finns tillgangligt pa Coegin
Pharmas hemsida www.coeginpharma.com samt pa
Agurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.se for
nedladdning.

aktieagare i Coegin Pharma har foretradesratt att teckna
nyemitterade aktier i Coegin Pharma. For varje aktie
i Coegin Pharma som innehas pa avstamningsdagen
erhdlls en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter: 17-26 januari 2023.

Handel med BTA (betald tecknad aktie): Fran
och med den 17 januari 2023 fram till registrering av
foretradesemissionen hos Bolagsverket.

Handelsplats: NGM Nordic SME.

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa
depa): Teckning och betalning skall ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Detta
bor ske i god tid fore den 31 januari 2023, da olika
forvaltare har olika handlaggningstider

Vid eventuella fragor avseende teckning i foretradesemissionen, vanligen kontakta
Aqurat Fondkommission per telefon: 08-684 058 00 eller e-post: info@aqurat.se.




