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Northern CapSek Ventures AB

Teckningsperiod 25 oktober — 8 november 2023

Digitala investerartraffar

Fredag 27 oktober 10:00 - 10:45
Tisdag 31 oktober 14:00 - 14:45
Onsdag 1 november 18:00 - 18:45
Torsdag 2 november 16:00 - 16:45

Anmalan sker till info@capsek.se
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Finance

Hanvisning till upprattat memorandum med anledning av féreliggande Erbjudande om teckning av units i Northern CapSek Ventures AB (“CapSek”)
eller "Bolaget”). Foreliggande material ar en introduktion till CapSek och Erbjudandet om teckning av units vilket offentliggjorts. Detta ar ingen komplett
sammanfattning av det memorandum som upprattats med anledning av Erbjudandet. Exempelvis innehaller denna introduktion inte nagon beskrivning av
de risker som CapSek bedomer vara vasentliga att utvardera i samband med en investering i Bolagets aktier. Dessa risker och annan information vilken ar
betydelsefull for en komplett utvardering av Erbjudandet och av en investering i CapSek finns atergivna i memorandumet. Innan ett investeringsbeslut tas, bor
memorandumet studeras i detalj. Memorandumet finns tillgangligt for nedladdning pa www.capsek.se/investor-relations-2/ och www.gcf.se.




I-VD har ordet

Basta investerare,

CapSek genomfor en foretradesemission av units for att ha majlighet att framja vara befintliga Portfoljbolag som visat
imponerande resultat samt att fortsatta utdka portfdljen med fler innehav. Vi vill sarskilt betona vart okade engagemang
i Region Norr, dar vi identifierat spannande mojligheter och nyligen har ingétt intentionsavtal att investera i tva bolag, helt
enligt strategi och befintlig budget. Investeringarna i Region Norr kommer séledes finansieras med befintlig kassa.

Bada de potentiella tillskotten i portfoljen, RockSigma och Arctic Space Technologies, har verkligen lyckats uppfylla
vara krav och forvantningar. Bolagen verkar inom branscher som &r karakteristiska for norra Sverige; den snabbvéxande
rymdindustrin samt den digitala transformationen inom gruvsektorn. De har redan natt Ionsamhet och investeringarna
mojliggors av CapSeks tydliga férankring i Region Norr. Detta ar ett tydligt bevis pd den positiva utvecklingen som har
foranletts av var satsning i Region Norr.

Samtidigt har vi gjort valavvagda val inom den befintliga portfoljen, dar vissa bolag framtrader som sarskilt prioriterade for
det kommandet aret. Det innebar inte att vi saknar tro pa 6vriga bolag utan vi inser att foretagsutveckling ar en langsiktig
process och att mycket kan intréffa under den genomsnittliga innehavstiden pa 5 — 7 ar, vilket ar den tidshorisont vi raknar
med for att uppna vara avkastningsmal.

De tre Portfoljbolag som utvecklas battre an planerat ar Arkimera Robotics, Noda Intelligent Systems och PubQ. Deras
nuvarande framgangar dppnar majligheter for intresse fran industriella aktorer eller ventureinvesterare under de kommande
18 manaderna. Aven om vi inser att det &r for tidigt for en fullskalig exit till hdga varderingar, ser vi potential for dessa bolag
att attrahera expansionskapital i storleksordningen 20 — 40 MSEK till attraktiva varderingsnivaer. Detta skulle naturligtvis
paverka var balansrakning positivt genom okande varderingar.

En viktig komponent for att sakerstélla en framgangsrik kapitalanskaffning i Portféljbolagen ar att befintliga dgare gor
foljdinvesteringar. Det &r ocksa en utmarkt maojlighet for CapSek att 6ka sin dgarandel och engagemang i bolag som befinner
sig i en tillvaxtfas. En okad agarandel ger aven CapSek och sina aktiedgare en storre del av kakan vid en framtida exit.

Vi pa CapSek valkomnar er till denna kapitalrunda och ser fram emot att utoka portfoljen med foljdinvesteringar i sarskilt
utvalda Portféljbolag samt nyinvesteringar i Region Norr.

Henrik Jerner
VD, Northern CapSek Ventures




I-Bakgrund och motiv till foretradesemission

CapSek har idag 13 innehav varav fyra &r noterade. Bolaget har darutdver ingatt intentionsavtal att investera i tvad nya Méalbolag i Region
Norr, RockSigma och Artic Space Technologies. Investeringen i RockSigma beraknas ske under 2023 och investeringen i Arctic Space
Technologies under 2024, bada investeringarna finansieras med CapSeks befintliga kassa. Tre av CapSeks befintliga Portféljbolag,
Arkimera Robotics, Noda Intelligent Systems och PubQ, ar positionerade for att gora storre kapitalanskaffningar under 2024 for att
finansiera sin fortsatta tillvaxt dar CapSek avser 6ka sitt dgande. Dessutom planerar RockSigma ytterligare en kapitalanskaffning under
2024 dar CapSek avser investera. Darutover utvarderar CapSek nyinvesteringar i flera Malbolag vilka kan komma att genomféras under
det forsta halvaret 2024.

I syfte att mojliggora ovan namnda foljdinvesteringar i befintliga Portféljbolag samt nyinvesteringar i Malbolag avser CapSek att genomfora
den forestdende foretradesemissionen. Vid full teckning i foretradesemissionen tillfors CapSek cirka 10 MSEK fore emissionskostnader
som berdknas uppga till cirka 1 MSEK.

I-Erbjudandet i sammandrag
For varje befintlig aktie, oavsett aktieslag, som innehas av Bolagets aktiedgare erhalls en (1) unitratt. Tre (3) unitratter beréattigar teckning
av tva (2) units, bestaende av en nyemitterad stamaktie och en teckningsoption av serie TO4.

Emissionsbelopp: Ca 10 MSEK plus ytterligare maximalt 22,2 MSEK vid fullt utnyttjande av TO4.

Teckningsforbindelser: 2,1 MSEK motsvarande cirka 21 % av foretradesemissionen.

Teckningskurs: 0,45 SEK per unit motsvarande 0,45 SEK per aktie.

Avstamningsdag: 23 oktober 2023

Handel med unitratter (UR): 25 oktober 2023 — 3 november 2023

Teckningsperiod: 25 oktober — 8 november 2023

22 157 644 units motsvarande 22 157 644 nyemitterade stamaktier och 22 157 644
teckningsoptioner av serie TO4.

Upp till 40 %.

Emissionsstorlek:

Utspadning vid full teckning:

En (1) teckningsoption av serie TO4 ger ratt att teckna en (1) ny stamaktie i Bolaget.
Teckningskursen vid teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna uppgar till 70 procent
av den volymvéagda genomsnittliga kursen for Bolagets aktie matt under perioden fran och med
den 28 oktober 2024 till och med den 8 november 2024, dock lagst 0,10 SEK (kvotvardet) och
hogst 1,0 SEK.

www.capsek.se/investor-relations-2/

Teckningsoptioner av serie TO4:

For ytterligare information

I-Varfijr investera?

Mojlighet att investera
i en rabatterad
aktieportfolj

Minskad
likviditetsrisk

Etablerade
utvarderingsprocesser
och d@garengagemang

Lag konkurrens
och attraktiva
varderingar

Unik exponering
och gemenskap

CapSeks substansvarde uppgick per den 30 juni 2023 il 1,27 SEK per aktie. Emissionskursen om 0,45 SEK
per aktie ger investerare mojligheten att bli deldgare i CapSek och f& exponering mot deras Portfoljbolag
till en rabatt om 65 % i forhallande till substansvardet.

Ett agande i CapSek ger en exponering mot onoterade aktier samtidigt som CapSeks vardepapper ar
en likvid tillgdng som kan kopas och saljas vilket minskar risken for att vara inldst i en investering utan
mojlighet att realisera en eventuell avkastning.

CapSek har etablerade investeringsprocesser som sakerstéller att endast de mest lovande bolagen
valjs ut och professionalismen gor CapSek attraktiva som investerare. Dessutom mojliggor CapSeks
dgarengagemang att Portfoljbolagen kan vdxa med stod fran erfarna investerare och radgivare.

Konkurrensen om Malbolag ar 1&g inom de geografiska regioner CapSek verkar. Det ¢kar sannolikheten
att hitta bolag till attraktiva varderingar samt ger CapSek ett battre forhandlingslage nar det géller
investeringsvillkor.

Genom att investera i CapSek erhalls en unik exponering mot snabbvaxande, onoterade, techbolag vilket
kan vara svart att uppné pa andra séatt. Dessutom finns majligheten att engagera sig i CapSeks "investor
community” vilken ar en plattform for kunskapsutbyte, natverksbyggande och samarbete. Slutligen
erbjuds storre aktiedgare mojligheten att saminvestera med CapSek vilket innebéar en unik majlighet till
ytterligare exponering mot attraktiva onoterade tillvaxtbolag.



rVerksamhetsbeskrivning

CapSek ar ett investmentbolag med kontor i Goteborg och Pited. CapSek investerar i bolag ("Malbolag”) som befinner
sig i scaleup-fas, samt gor foljdinvesteringar i befintliga portfoljbolag ("Portféljbolag”). Investeringarna sker primart i
foretag som ar verksamma inom teknologisektorn, befinner sig i en expansionsfas samt har en god tillvaxtpotential.
Huvudinriktningen ar pa bolag vars tillvaxt drivs av digitaliseringen av samhallet, sarskilt inom omradena Internet of
Things ("loT”), Computer Gaming (datorspel) eller Al/Machine Learning. Malbolagen ska ha skalbara affarsmodeller,
vilket ofta innebar att de erbjuder Software as a Service ("SaaS”), samt en produkt eller tjanst med potential att
etablera sig pa en internationell marknad i stor skala.

Investeringsportfolj

CapSeks portfolj bestar av de onoterade bolagen Arkimera Robotics, PubQ, Noda Intelligent Systems, PubQ, Itatake,
Klash, E-Go E-Sports, Validicity, Talkamatic och Al Medical Technology samt de noterade bolagen Appspotr, Hoodin,
Zesec of Sweden samt Huddlestock Fintech AS som kopte upp det tidigare Portféljbolaget Bricknode.

Investeringsurval

Bolagen som CapSek investerar i ska ha beprovade affarsmodeller. Kriterierna for att bedéma huruvida
affarsmodellen ar beprévad inkluderar aspekter som omsattningstillvaxt, antal aterkommmande kunder, ingédngna
kund- eller samarbetsavtal samt positiv utveckling av andra finansiella nyckeltal. CapSek investerar framst under
A-finansieringsrundor dar kapitalinsamlingen uppgar till 10—30 MSEK och féretradesvis deltar flera olika investerare.
Investeringarna kan genomféras genom en nyemission, apportemission alternativt ett konvertibelldan som senare
konverteras till aktier.

Riskminimering och avkastning

Riskminimering ar central, vilket CapSek uppnar genom att diversifiera portfoljen och investera nar Mélbolagen har
minskat sin riskprofil och annu inte utnyttjat sin fulla potential vilket kan innebéra att de har potential for 6kad tillvaxt
samt vardeokning. Om malbolagen lyckas med sin expansionsstrategi, finns majligheten att bolagsvarderingarna
Okar betydligt pa kort vilket kommer avspegla sig i CapSeks balansrakning. CapSek ar en langsiktig aktiedgare och
avyttringar av Portfoljbolag kan komma att ske genom forvarv eller i samband med en borsnotering. Det utgor dock
inget hinder for Bolagets fortsatta agande i det fall ett Portfoljbolag borsnoteras.

Investeringsteam

Investeringsteamet som bestér av Henrik Jerner (VD), Goran Carlson (Investment Manager) och Peter Wendel
(Senior Advisor), har 6ver 20 ars erfarenhet vardera av investeringar i tillvaxtbolag. Deras langa erfarenharenhet i
kombination med ett brett natverk dppnar dorrar till attraktiva investeringsmajligheter utanfor Stockholmsregionen.
Teamets kompetens och erfarenhet ar framgangsfaktorer i det aktiva arbetet med att skapa varde i Portféljbolagen.

Geografisk inriktning

CapSek verkar framst i regionerna kring Goteborg och Pited dar det finns en stark innovationskraft samtidigt
som Bolaget har god marknadskannedom, val upparbetade kontaktnatverk och etablerade relationer med
entreprendrer och foretagsledare. | dessa regioner ar konkurrensen om Malbolag 1ag vilket okar sannolikheten att
hitta bolag att investera i till attraktiva villkor. Bolagets mojligheter att genomfora investeringar ar emellertid inte
begransat till ovanstdende geografiska regioner forutsatt att en investering overensstammer med strategi och
investeringsinriktning.
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