Inbjudan till teckning

3

av aktier med: foretradesratt
i Ovzon AB (publ

Som aktiedgare i Ovzon AB (publ) kommer du att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen. Observera att teckningsrétterna férvantas
att ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte vardet av teckningsréatterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

» Sélja de erhallna teckningsréatterna som inte har utnyttjats senast den 1 december 2023; eller
» Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 6 december 2023.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja teckningsréatter och teckna nya aktier i enlighet med tillampliga vardepapperslagstiftningar och (ii) aktiedgare
med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i dep4, i bank eller vardepappersinstitut) maste teckna nya aktier genom respektive forvaltare.

Begransningar av distribution av Prospektet och teckning av aktier i vissa jurisdiktioner

Ej for distribution, publicering eller offentliggérande i eller till USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, eller Sydkorea. Prospektet far inte skickas till personer i dessa ldnder eller nagon annan jurisdiktion vartill det &r otillatet att leverera
teckningsrétter, BTA eller nya aktier, férutom i enlighet med tillamplig lag och under férutséttning att det inte kraver ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgérder utéver de som fljer av svensk rétt. Férutom om det uttryckligen anges annorlunda i Prospektet kan teckningsrétter, BTA eller nya aktier
inte erbjudas, séljas, Gverlatas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till nagot av dessa lander.

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkédndes av Finansinspektionen den 21 november 2023. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet under
forutsattning att Ovzon AB (publ) fullgor skyldigheten att, i enlighet med (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, tillhandahalla tillagg till Prospektet i det
fall en ny omsténdighet av betydelse, vasentligt sakfel eller vasentlig felaktighet intraffar som kan paverka bedémningen av aktierna i Bolaget. Skyldigheten
att uppratta tillagg till Prospektet galler fran tidpunkten for godkdnnandet till dess att aktierna har tagits upp till handel pa Nasdag Stockholm. Bolaget har
darefter ingen skyldighet att uppratta tillagg till Prospektet.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet") har uppréattats med anledning av att styrelsen i Ovzon

AB (publ) den 20 oktober 2023 beslutade att genomféra en nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktieégare, vilket godkandes av extra bolagstémma i Bolaget den
15 november 2023 ("Foretradesemissionen").

Med "Ovzon", "Koncernen'" eller "Bolaget" avses, beroende pa sammanhanget, Ovzon
AB (publ) eller den koncern i vilken Ovzon AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag, org.
nr 559079-2650, ar moderbolag. Vid hanvisningar till "Nasdaq Stockholm" avses den
reglerade marknad dar Bolagets aktier &r upptagna till handel och som bedrivs av Nasdaqg
Stockholm AB. ABG Sundal Collier AB ("ABGSC") &r finansiell radgivare till Bolaget med
anledning av Foretradesemissionen. Vid hanvisning till "Euroclear" asyftas Euroclear
Sweden AB. Betalda tecknade aktier benamns "BTA" i Prospektet.

Godkannande av Prospektet och tillamplig lag

Prospektet har uppréttats i enlighet med de forenklade regler for offentliggérande av
sekundaremissioner som framgar av artikel 14 i Europaparlamentets och Radets forordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggtras nar varde-
papper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphévande av direktiv 2003/71/EG, i dess andrade lydelse ("Prospektférordningen").
Finansinspektionen, som &r den svenska behdériga myndigheten, har godkant Prospektet i
enlighet med artikel 20 i Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkénnandet bor inte betraktas som nagot slags
stod for Bolaget eller stod for de vardepapper som avses i Prospektet. Finansinspektionen
garanterar inte att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Varje investerare
uppmanas att gdra sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolaget.

For Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och ddrmed samman-
hangande rattsforhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms
tingsrétt ska utgora forsta instans.

Erbjudandebeg

Inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") lamnas inget erbjudande till
allménheten av aktier i andra medlemsstater &n Sverige. | andra medlemsstater inom EES
dar Prospektforordningen ér tillamplig kan ett erbjudande av aktier endast 1amnas i enlighet
med undantag i Prospektférordningen samt eventuella implementeringsatgarder.

Inga teckningsrétter, BTA eller nya aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt
eller indirekt, i eller till USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dér sadan
distribution kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder utéver de som foljer
av svensk réatt, ar forbjuden, eller annars strider mot tillampliga regler i sadan jurisdiktion
eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran sadan atgard. Teckning och forvarv

av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som
mottar exemplar av Prospektet, eller énskar investera i Bolaget, maste informera sig om och
f6lja ndmnda begréansningar. Atgérder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller sig ratten att efter eget bestammande
ogiltigforklara anmalan om teckning i Foretrddesemissionen om Bolaget eller dess radgivare
anser att sadan teckning kan inbegripa en Gvertradelse eller ett asidosattande av lagar,
regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Inga aktier eller andra véardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("US
Securities Act") eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion
i USA, inklusive District of Columbia, och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran,
eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i US Securities Act
och i enlighet med vérdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i
USA. Varken den amerikanska Securities and Exchange Commission eller ndgon statlig
vardepapperskommission i USA har godként eller avvisat eller uttalat sig om Prospektets
riktighet eller lamplighet. Alla pastdenden om det motsatta ar en brottslig handling i USA.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns héri, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet
som &r hanforlig till detta dokument ar endast tillgénglig fér och kommer endast att kunna
utnyttjas av, "kvalificerade investerare" som ar (i) personer som har professionell erfarenhet
av verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av "professionella
investerare" i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 ("Ordern"); eller (ii) personer med hog nettoférmdégenhet som
avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern.

Investeringsupplysning

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker. Nar investerare fattar ett investe-
ringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget inklusive foreliggande
sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera och Gvervéga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till
Prospektet. Ingen person ar behdrig att ldamna nagon annan information eller géra nagra
andra uttalanden an de som finns i Prospektet. Om sa énda sker ska sadan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget. Bolaget ansvarar inte for sadan
information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet eller distributionen av Pro-
spektet, eller nagra transaktioner som genomfors med anledning av Prospektet, ska anses
innebéra att informationen i Prospektet ar korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt
an per dagen for dess offentliggérande eller att det inte har férekommit nagon féréandring i
Bolagets verksamhet efter namnda dag. | det fall en ny omsténdighet av betydelse, sakfel
eller vasentlig felaktighet intraffar som kan paverka bedémningen av aktierna i Bolaget
kommer sadana férandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om tillagg i enlighet
med Prospektférordningen.

ABGSC agerar for Ovzon i samband med Foretradesemissionen och inte for nagon annans
rakning. ABGSC &r inte ansvarig gentemot nagon annan for att tillhandahélla det skydd som
tillhandahalls deras kunder eller for att ge rad i samband med Foretradesemissionen eller
avseende nagot annat som omnamns hari.

Framatblickande uttaland

Prospektet innehaller vissa framatblickande uttalanden och asikter. Framatblickande
uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och séadana
uttalanden och asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehéller formuleringar
som "antar", "anser", "avser", "beddmer", "beréknar", "borde", "bor", "enligt uppskattningar",
"forutser", "forutsager", "forvantar", "har asikten", "kan", "kommer att", "planerar", "planlagger",
"potentiell", "prognostiserar", "skulle kunna", "savitt kant", "tror" eller liknande uttryck, dar
avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatblickande. Detta galler framférallt uttalan-
den och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och
forvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och I6nsamhet samt den
generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestaliningar som rér Bolaget.

Ovzon AB (publ)

Framatriktade uttalanden baseras pa berakningar och antaganden som gors pa grundval av
vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet om inte annat anges. Sadana framatriktade
uttalanden paverkas av risker, osékerheter och andra faktorer som kan leda till att de
faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och rorelseresultat,
kommer att skilja sig fran vad som har angetts i sadana uttalanden, eller inte uppfylla de for-
vantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden
eller visar sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckligen eller underforstatt har
antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P4 motsvarande satt bor potentiella investerare
inte séatta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt
att lasa Prospektet i sin helhet. Bolaget ldmnar inga garantier for den framtida riktigheten
hos de presenterade asikterna eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer
att intréffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhanger med
framatblickande uttalanden, ar det méjligt att de i Prospektet ndmnda framtida handelserna
inte kommer att intraffa. Framatblickande uppskattningar och prognoser som harrér fran
tredjepartsstudier och hénvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat,
genomforande eller handelser kan skilja sig vasentligt fran vad som angetts i sadana
uttalanden till foljd av, utan begréansning: andringar av allmanna ekonomiska forhallanden,
framférallt ekonomiska forhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, dndrade rantenivaer,
andrade valutakurser, &ndrade konkurrensnivaer, andringar i lagar och férordningar samt
forekomsten av olyckor eller miljéskador.

Efter dagen for Prospektet atar sig inte Bolaget, om det inte foreskrivs enligt tillamplig lag
eller i Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter (Nasdag Nordic Main Market Rulebook
for Issuers of Shares), att uppdatera framatblickande uttalanden eller anpassa dessa
framatblickande uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, i konsoliderad version,
("MIFID 1I); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/5983,
som kompletterar MiFID II; och (c) nationella genomférandeéatgarder (tillsammans
"Produktstyrningskraven i MiFID II") samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt,
inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare" (i den mening som avses enligt
Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas av, har Bolagets aktier varit foremal
for en produktgodkdnnandeprocess, som har faststéllt att dessa aktier ar: (i) lampliga for
en malmarknad bestadende av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller
kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID

II; och (ii) lampliga for spndnmg genom alla distributionskanaler som tillats enligt MiFID II
("EU Mal knad "). | syfte att uppfylla varje tillverkares produktgodkén-
nandeprocess i Storbritannien, har malmarknadsbeddmningen for Bolagets aktier lett till
slutsatsen att: (i) malmarknaden for sadana aktier &r endast godtagbara motparter som
definierat i FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook och professionella investerare
som definierat i férordning (EU) 600/2014 som &r en del av brittisk lagstiftning genom
European Union (Withdrawal) Act 2018) ("UK MiFIR"), och (ii) samtliga distributionskanaler
for sadana aktler ill godtagbara motparter och professionella klienter ar lampliga

" tillsammans med EU Malmarknadsbeddmningen

"). Oaktat Malmarknadsbedémningen bor distributérer notera
att: priset pa Bolagets aktier kan sjunka och investerare kan férlora hela eller delar av sin
investering, att Bolagets aktier inte ar férenade med nagon garanti avseende avkastning
eller kapitalskydd och att en investering i Bolagets aktier endast ar lamplig for investerare
som inte &r i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller
med hjalp av lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera foérdelarna
och riskerna med en sadan investering och som har tillrdckliga resurser for att bara de
forluster som en sadan investering kan resultera i. Malmarknadsbedémningen paverkar inte
andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska forséljningsrestriktioner med
anledning av Foretradesemissionen.

Méalmarknadsbedémningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamal-
senlighets- eller lamplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller UK MiFIR
eller (b) en rekommendation till nagon investerare eller grupp av investerare att investera i,
forvarva, eller vidta nagon annan atgérd avseende Bolagets aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomfora sin egen malmarknadsbedémning avseende
Bolagets aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.

Br: h- och marknadsinformati

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation héanférlig till Bolagets verksamhet
och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan information
baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor. | branschpublikationer eller -rapporter
anges vanligen att information som aterges déri har erhallits fran kéallor som bedéms vara
tillforlitliga, men att riktigheten och fullstandigheten i sadan information inte kan garanteras.
Ovzon har inte verifierat informationen, och kan darfér inte garantera korrektheten, i den
bransch- och marknadsinformation som aterges i Prospektet och som har hamtats fran eller
harror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sadan information &r baserad pa mark-
nadsundersokningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar,
daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i
den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersokningar och de som har tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information héarledd
dérifrdn och som inte kan inhdmtas fran publikationer av marknadsunderséknings-
institutioner eller nagra andra oberoende kéllor. Sadan information har tagits fram av

Ovzon baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna uppskattningar. | manga

fall finns det inte nagon publik tillgéanglig information och marknadsdata fran exempelvis
branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Ovzon anser
att dess uppskattningar av marknadsdata och information hérledd dérifran &r anvandbara
for att ge investerare en battre forstaelse av savél branschen i vilken Bolaget verkar som
Bolagets stallning inom branschen.

Tillgénglighet

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats (www.ovzon.com), Finansinspektionens
webbplats (https://fi.se/sv/vara-register/prospektregistret/) samt europeiska vardepappers-
och marknadstillsynsmyndighetens webbplats (www.esma.europa.eu).

Finansiell information

Den historiska finansiella informationen som omfattas av Prospektet sammanfattas i avsnittet
"Oversikt av historisk finansiell information" och har inférlivats i Prospektet i enlighet med
vad som anges i avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning".

Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget
och som inte ingar i reviderad information eller som inte har granskats av Bolagets revisor
har hérletts fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell och
annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK"), Euro
("EUR") eller amerikanska dollar ("USD") om inget annat anges.
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Preliminér tidsplan

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen
Teckningsperiod

Handel i teckningsratter

Handel i BTA

Beraknad dag for offentliggérande av slutligt utfall

Information om aktien

20 november 2023
22 november 2023-6 december 2023
22 november 2023-1 december 2023
22 november 2023-8 december 2023

8 december 2023

Kortnamn (ticker) aktie:
Kortnamn (ticker) teckningsratt:
Kortnamn (ticker) BTA:
ISIN-kod aktie:

ISIN-kod teckningsratt:

ISIN-kod BTA:

Finansiell kalender

OVZON

OVZON TR
OVZON BTA
SE0010948711
SE0021147162

SE0021147170

Bokslutskommuniké 2023 (Q4)

23 februari 2024



Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen
bor av investeraren baseras pa en bedomning av hela Prospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vécks i domstol angaende informationen
i Prospektet kan den investerare som ar kdrande enligt svensk rétt bli tvungen att sta for kostnaderna for dversattning
av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Gversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de évervager att investera i saddana vardepapper.

Emittenten

Foretagsnamn: Ovzon AB (publ)

Org. nr: 559079-2650

Besoksadress: Anderstorpsvagen 10, 171 54 Solna.

Kortnamn (ticker): OVZON

ISIN-kod: SE0010948711

Identifieringskod for juridiska personer (LEI): 549300U82F1HQRSTYZ66

Behérig myndighet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen den 21 november 2023. Finansinspektionen &r den
svenska behdriga myndigheten for godkannande av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinformationen till
Finansinspektionen ar:

Finansinspektionen

Box 7821, SE-103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
Vem ar emittenten av vardepapperen?

Information om
emittenten

Ovzon AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 3 oktober 2016 och registrerades hos

Bolagsverket den 7 oktober 2016. Bolagets féretagsnamn registrerades den 17 januari 2017. Bolagets organisations-
nummer &r 559079-2650. Bolaget har sitt sate i Stockholms I&n. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med svensk
lag. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar 549300U82F1HQRSTYZ66.

Ovzons huvud-
sakliga verksamhet

Ovzon grundades 2006 och har kontor i Stockholm, Sverige samt i Herndon, VA och Tampa, FL i USA. Ovzon erbjuder
mobila satellitkommunikationstjanster, sa kallad SATCOM-as-a-Service, Over hyrd satellitkapacitet till kunder i hela véarlden.
Med Bolagets egenutvecklade satellitteknik och barbara terminaler kan mobila anvandare dverféra stora mangder data
pé kort tid. Ovzons SATCOM-as-a-Service hanterar den vaxande efterfragan pa global uppkoppling for kunder med
hoga krav pa prestanda och sakerhet sasom forsvar, myndigheter, raddningstjanster, ickestatliga organisationer, media
och kommersiella organisationer. Bolagets SATCOM-as-a-Service-erbjudande av mobila bredbandstjanster via satellit
lanserades 2014. Tjansten kombinerar hég datahastighet med hég mobilitet.

Storre aktiedgare

n Ovzon AB (publ)

Tabellen nedan visar aktiedgare med innehav om minst fem procent av aktierna och résterna i Bolaget per den 30
september 2023 inklusive darefter kdnda forandringar. Savitt Bolaget kanner till varken &gs eller kontrolleras Bolaget av
nagon sarskild aktiedgare. Bolaget har endast ett aktieslag.

Antal aktier Andel av kapital
Aktiedgare och roster och roster (%)
Bure Equity 6 984 629 12,53
Investment AB Oresund 6 763 985 12,13
Grignolino AB 6 287 096 11,27
Handelsbanken Fonder 5433 333 9,74
Fjarde AP-fonden 5141 065 9,22
Totalt aktieagare med innehav 6verstigande fem procent 30 610 108 54,89
Ovriga aktiedgare 25 155 150 45,11
Totalt 55 765 258 100,0



Styrelse och
ledande befatt-
ningshavare

Bolagets styrelse bestar av Regina Donato Dahlstrom (styrelseordférande, fodd 1978), Cecilia Driving (fédd 1971), Dan
Jangblad (fodd 1958), Markus Messerer (fédd 1981), Nicklas Paulson (fodd 1970) och Patrik Tigerschiold (fddd 1964).
Per Norén (fédd 1965) &r VD for Bolaget. Ovriga medlemmar av bolagsledningen ar Noora Jayasekara (CFO, fédd
1978), Tom Hopkins (Chief Operating Officer, fodd 1962), Kristofer AIm (Chief Marketing Officer, fédd 1973), Lars-Ola
Klockervold (Chief Engineer, fddd 1962) och Kennet Lejnell (Chief Technology Officer, fodd 1968).

Revisor

KPMG AB valdes vid arsstamman den 29 april 2023 till oberoende revisor for Bolaget med Marc Karlsson som
huvudansvarig revisor. Marc Karlsson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR. KPMG AB:s adress ar Vasagatan 16,
101 27 Stockholm.

For rakenskapsaren 2022 och 2021 var Grant Thornton Sweden AB oberoende revisor for Bolaget med Carl-Johan
Regell som huvudansvarig revisor. Carl-Johan Regell ar auktoriserad revisor och medlem i FAR. Grant Thornton Sweden
AB:s besoksadress ar Kungsgatan 57, 111 22 Stockholm.

Finansiell nyckelinformation for Ovzon

Finansiell
nyckelinformation
i sammandrag

ﬂ Ovzon AB (publ)

Den historiska finansiella informationen som omfattas av Prospektet bestar av Koncernens reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 1 januari-31 december 2022 och 1 januari-31 december 2021 samt Koncernens 6versiktligt
granskade, ej reviderade, delarsrapport for perioden 1 januari-30 september 2023, med jamforelsesiffror for motsvarande
period 2022. Koncernens arsredovisningar har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR

1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC
utgivna av International Accounting Standards Board, sdsom de antagits av EU. Delarsrapporten avseende perioden

1 januari-30 september 2023, med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022, har upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen och har oversiktligt granskats men inte
reviderats av Bolagets revisor.

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor. Revisionsberéttelsen i
Bolagets arsredovisning for 2021 lamnades utan anmarkning. Revisionsberéttelsen i Bolagets arsredovisning for 2022
avvek fran standardformuleringen och innehdll nedanstaende upplysning och anmérkning.

"Vésentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmérksamheten pa férvaltningsberéttelsen och styrelsens skrivelse under rubriken "Finansiering och
antagande om fortsatt drift” samt Not 4 "Antagande om fortsatt drift”, dar bolaget redogdér for att bolagets framtida
finansiering &r avhéngig utfallen av en prognostiserad férséljningsékning, att kvarstaende fordran pa bolagets italienska
aterforséljare aterbetalas till fullo samt att eventuella tillkommande finansieringsbehov kan komma att behéva IGsas
med lan eller nyemissioner. Den osdkerhet vad géller det framtida utfallet av dessa scenarios innebér att det finns en
védsentlig osédkerhetsfaktor om bolagets férmdga att fortsétta verksamheten.”

"Anmérkan
Delérsrapporten fér perioden januari-juni 2022 har inte limnats in till bolagsverket i sadan tid som anges i Arsredovis-
ningslagen 9 kap 2 §.”

Bolagets Oversiktligt granskade men ej reviderade delarsrapport avseende perioden 1 januari-30 september 2023
inneholl vidare foéljande upplysning fran Bolagets revisor:

Upplysning av sarskild betydelse

Vi vill fasta uppmérksamheten pa not 4 | delarsrapporten, av vilken det framgar att styrelsens bedémning éar att likviden
fran féretrddesemissionen, vilken dr garanterad till 80 procent av huvudégarna, tillsammans med den éaterstaende
outnyttjiade delen av lanefaciliteten, tédcker rérelsekapitalbehovet f6r de kommande tolv manaderna. Vi har inte
modlifierat var slutsats i detta avseende.”

Nyckelposter i Koncernens resultatrdkning 1 januari-31 december 1 januari-30 september

TSEK 2022 2021 2023 2022
Nettoomsittning 356 993 191 378 198 925 255 884
Rorelseresultat -81 064 -113 383 -80 788 -38 272
Periodens resultat -36 185 -83 854 -72 343 6 507
Nyckelposter i Koncernens balansrakning 31 december 30 september

TSEK 2022 2021 2023

Summa tillgangar 1921 668 1853 318 2 072 341

Summa eget kapital 1392 819 1450 268 1503 937

Nyckelposter i Koncernens kassaflodesanalys 1 januari-31 december 1 januari-30 september

TSEK 2022 2021 2023 2022
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -112 155 -75 928 -23 936 -80 273
Kassafléde fran investeringsverksamheten -150 646 273 814 -388 558 -126 628
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 101 510 558 622 190 574 102 860
Periodens kassaflode -161 291 208 880 -221 920 -104 041



Specifika nyckelrisker fér Bolaget

Nyckelrisker
relaterade till
Bolagets
verksamhet

Tillverkningen och uppsédndningen av Ovzon 3 kan forsenas ytterligare

Under 2019 paborjades tillverkningen av Ovzons forsta egna satellit, Ovzon 3, som inrymmer en mangd olika kom-
ponenter och teknologi. Sedan dess har Ovzon meddelat att projektet férsenats vid flera tillfallen, senast i juni 2023.
Per dagen for Prospektet berdknas uppséandningen av Ovzon 3 ske under december 2023 men det finns en risk att
ytterligare forseningar uppstar, till exempel till folid av oférutsedda handelser sasom olyckor, logistik- och transport-
relaterade komplikationer eller tekniska problem vid tillverkningen och/eller forberedelser infor uppsandningen av satelliten.

Uppsandningen av Ovzon 3 kan fallera och darigenom férsenas kraftigt

Satelliter ar generellt foremal for risker hanforliga till misslyckade uppséndningar och detta géller a&ven Ovzon 3. Miss-
lyckade uppséandningar medfoér betydande forseningar pa grund av tiden som kravs for att tillverka en ersattningssatellit,
alternativt att erhalla andra uppséandningsmajligheter om en erséttningssatellit redan finns tillverkad och tillganglig.

En stor andel av Ovzons tjanster saljs indirekt till en enskild slutanvdndare

Genom Ovzons kundavtal med Intelsat General Corporation ("IGC”) erbjuder Bolaget sina nuvarande tjanster till
en enskild slutanvandare, namligen USA:s regering, genom dess forsvarsdepartement och andra departement och
myndigheter. For rakenskapsaret 2022 var 64 procent av Ovzons intékter hanforliga till denna slutkund. Ovzon

ar saledes beroende av att USA:s regering fortsétter att efterfraga Bolagets tjanster.

Ovzon ar beroende av tillgang till satellitkapacitet som tillhandahalls av tredje part

Ovzon ar per dagen for Prospektet beroende av tillgang till satellitkapacitet fran tredje part inom relevant frekvensband
for att kunna erbjuda sina nuvarande kommunikationstjanster. Om nagon av de satelliter som drivs av externa parter
som Ovzon hyr kapacitet ifran av nagon anledning skulle upphéra att fungera eller drabbas av funktionsstorningar
maste Ovzon ersétta den forlorade kapaciteten. Det finns en risk for att sddan erséttningskapacitet inte ar tillganglig
pa kommersiellt tillfredsstéllande villkor, eller dverhuvudtaget, och att uppkomna skador inte tacks fullt ut av Ovzons
forsakringar.

Satelliter som Bolaget tillhandahaller sina tjanster genom ar féremal for betydande operationella risker i
omloppsbanan

Satelliter i omloppsbana ar foremal for betydande operationella risker. Dessa risker inkluderar funktionsstorningar
(vanligtvis kallade anomalier) vilket kan bero pa flera olika faktorer sasom brister hanforliga till satellittillverkarna,
problem avseende satelliternas kraft eller styrsystem samt generella brister hanforliga till att hantera en satellit i rymden.
Dessutom har satelliter en begransad livslangd. Flera olika faktorer paverkar satelliters livslangd, daribland kvaliteten pa
deras konstruktion, hallbarheten hos deras komponenter, férmagan att behalla ratt banposition och kontrollera satellitens
funktioner och aterstaende branslemangd efter uppsandningen.

Ovzon ar foremal for risker relaterade till regelefterlevnad inom Bolagets verksamhetsomraden

Att uppfylla lagar och férordningar innebar kostnader fér Ovzon och bristande efterlevnad kan leda till béter for Ovzon
och begransa Ovzons férméga att erbjuda nuvarande och nya tjanster. Andringar av befintliga konventioner, lagar,
policyer eller férordningar eller antagande av nya forordningar kan paverka férmagan att erhalla eller behalla de licenser
och tillstand som kravs fran myndigheter och det en risk att Bolaget tvingas stélla om sin verksamhet for att efterleva
framtida regleringar och darigenom adrar sig kostnader och/eller forlorar intékter.

Ovzon kan misslyckas med att erhalla tillricklig finansiering fér att genomféra sin affarsplan

Ovzon ér ett tillvaxtbolag som, under den period som técks av den historiska finansiella informationen i Prospektet,
delvis har finansierat sin verksamhet genom kapitalanskaffningar i form av nyemissioner samt genom att uppta skuld.
Bolagets rorelseresultat uppgick till -81,1 MSEK for rakenskapsaret 2022 och -113,4 MSEK for rakenskapsaret 2021.
Ovzon kan aven framgent bli tvunget att anskaffa kapital genom nya nyemissioner eller genom att ta upp nya lan for att
kunna genomfdra sin affarsplan.

Ovzons lanefacilitet hos P Capital Partners AB (*PCP”) &r férenat med risk fér hoga réantekostnader och att
Ovzon brister i att uppfylla kovenanter

Det finns en risk att marknadsrantorna stiger ytterligare och/eller ligger kvar pa hoga nivaer och att darmed &ven
Bolaget blir foremal for hoga rantekostnader. Det finns dven en risk att Koncernen inte vid varje givet tillfélle kommer
att kunna uppfylla avtalade kovenanter for lanet fran PCP. Villkorsbrott kan medféra att lanen blir foremal for fortida
aterbetalning, vilket skulle fa en betydande negativ inverkan pa Bolagets rorelsekapital och mojligheter att finansiera
verksamheten, inklusive identifierade tillvaxtinitiativ.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
Vardepapperens viktigaste egenskaper

Information om
Bolagets aktier
och utdelnings-
policy

n Ovzon AB (publ)

Nyckelinformation om vardepapperen

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Per dagen for Prospektet ska aktiekapitalet enligt Bolagets bolagsordning inte understiga
3 358 556 SEK och inte dverstiga 13 434 224 SEK, och antalet aktier ska inte understiga 33 585 596 och inte dverstiga
134 342 384.

Per den 30 september 2023 och per dagen for Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till 5 576 525,80 SEK fordelat pa
totalt 55 765 258 aktier. Bolaget innehade per den 30 september inga egna aktier.



Information om
Bolagets aktier
och utdelnings-
policy
(forts.)

Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,1 SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i
enlighet med svensk réatt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt Gverlatbara. Inget offentligt uppkopserbjudande
har lamnats avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Rattigheter forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier, ska befintliga aktiedgare aga
foretradesrétt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknats med primar foretrddesrétt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér foretradesratt). Om
inte sélunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas
pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras i forhallande till det antal aktier av samma slag
som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier medféra rétt till nya aktier i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad
nu sagts ska inte innebéra nagon inskrankning i mojligheten att genomféra fondemission och, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

Vad som ovan sagts ska inte innebé&ra nagon inskréankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rostratt
Varje aktie i Bolaget medfor en (1) rost. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier i Bolaget som aktiedgaren
innehar.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Alla aktier i Bolaget berattigar till lika andel i Bolagets tillgangar och vinst. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ér registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan &ven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear, kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrédnsas i tiden genom
regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med forbehall for begréans-
ningar alagda av banker och clearingsystem i berord jurisdiktion gors utbetalningar till sddana aktieédgare pa samma

sétt som till aktieagare i Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk
kupongskatt.

Utdelningspolicy
Ovzons styrelse har inte antagit nagon utdelningspolicy eftersom bolaget befinner sig i en tillvaxtfas.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Upptagande till

handel pa Nasdaq

Stockholm

Bolagets aktier ar foremal for handel pa den reglerade marknaden Nasdag Stockholm under kortnamnet (tickern)
OVZON. De nyemitterade aktierna i Féretradesemissionen kommer, efter omvandling fran BTA till aktier, att tas upp till
handel pa Nasdag Stockholm.

Vilka ar nyckelriskerna specifika for vardepapperen?

Specifika nyckel-
risker fér Ovzons
véardepapper

Ovzon AB (publ)

Lamnade teckningsférbindelser och garantiataganden i Féretradesemissionen ar ej sakerstillda
Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantiataganden motsvarande 80 procent. Lémnade
tecknings- och garantiataganden &r dock ej sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande
arrangemang, vilket innebar att det inte finns sakerstallt kapital for att fullgora gjorda ataganden. Det finns saledes en
risk att de som lamnat tecknings- och garantiataganden inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka
vasentligt negativt pa Ovzons majligheter att med framgang genomféra Foretradesemissionen.

Handeln i Ovzons aktie kan vara inaktiv och priset for aktien kan vara volatilt

Det finns en risk att investerare forlorar hela eller delar av sin investering. Det finns ocksa en risk att aktiedgare inte har
mojlighet att avyttra sitt innehav vid varje given tidpunkt da handeln kan vara féremal for inaktivitet eller vara illikvid.
Stora skillnader mellan kép- och séljkurser innebar vidare i allménhet en hogre transaktionskostnad for investerare och
Okar risken for en volatil handel i Bolagets aktie.

Framtida nyemissioner och utspédning

Om vytterligare finansiering anskaffas genom agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier eller andra varde-
papper i Bolaget for nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar i sddana eventuella nyemissioner, en utspadning av
deras &garandel i Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero
pa Ovzons situation och marknadsférhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller andra villkor for sadana nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare
nyemissioner kan sadana nyemissioner komma att ha en negativ inverkan pa Ovzons aktiekurs.



NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN
Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta viardepapper?

Villkor och tidsplan Foretradesemissionen

for Foretradese- Foretradesemissionen kommer vid full teckning medféra att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 55 765 258 till

missionen 111 530 516 genom nyemission av hogst 55 765 258 aktier, och tillféra Bolaget en emissionslikvid om cirka
250 MSEK fére avdrag for kostnader hanforliga till Foretrddesemissionen. Kostnaderna hanforliga till Foretrades-
emissionen forvantas uppga till cirka 7 MSEK.

Aktiedagare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer vid full teckning i Féretradesemissionen att fa sin
agarandel utspadd med 50 procent.

Foretradesritt till teckning och teckningsratter

Den som pé avstdmningsdagen den 20 november 2023 var registrerad som aktiedgare i Ovzon &ger foretradesratt att
teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

For en (1) befintlig aktie pa avstamningsdagen erhaller aktiedgare en (1) teckningsratt. Innehav av en (1) teckningsratt
berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Foretradesemissionen.

Avstamningsdag och foretradesratt till teckning

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som har ratt att erhalla teckningsratter i Féretradesemissionen
var den 20 november 2023. Sista dag fér handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i Féretrddesemissionen var
den 16 november 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den
17 november 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 4,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske fran och med den 22 november 2023 till och med den 6 december 2023. Styrelsen har
ratt att forlanga teckningsperioden. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsréatter ogiltiga och forlorar
sitt varde. Efter teckningsperioden kommer outnyttiade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
aktieagarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)
Handel med teckningsrétter kommer att ske pa Nasdaqg Stockholm frdn och med den 22 november 2023 till och med
den 1 december 2023 under beteckningen "Ovzon TR”. ISIN-kod f6r teckningsratterna & SE0021147162.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)
Handel med BTA berédknas ske pa Nasdaq Stockholm fran och med den 22 november 2023 till och med den
18 december 2023, under beteckningen (tickern) "OVZON BTA”. ISIN-kod for OVZON BTA ar SE0021147170.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt
Om inte samtliga nya aktier i Foretradesemissionen tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen besluta om
tilldelning av nya aktier utan stdd av teckningsratter. Tilldelning kommer d& att ske enligt foljande:

a) | férsta hand till de personer som anmailt sig for teckning utan stod av teckningsratter och som tecknat nya aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstémningsdagen eller inte, och vid 6verteckning
ska tilldelning ske i forhallande till antalet utnyttjande teckningsratter, och i den man detta inte kan ske ska tilldelning
ske genom lottning;

b) i andra hand till 6vriga som anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter och, vid dverteckning, i férhallande
till det antal nya aktier som anges i respektive teckningsanmalan, och i den man detta inte kan ske ska tilldelning ske
genom lottning;

c) i tredje hand ska tilldelning av resterande aktier ske till de investerare som lamnat emissionsgarantier i enlighet med
villkoren for respektive emissionsgarants emissionsgaranti.

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen
Det slutliga utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande sa snart det blir kant
for Bolaget, vilket berdknas ske omkring den 8 december 2023.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Ovzon har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden i Foretradesemissionen om totalt 200 MSEK, motsvarande
80 procent av Foretradesemissionen, varav cirka 151 MSEK utgérs av teckningsférbindelser och cirka 49 MSEK utgdrs
av garantiataganden.

n Ovzon AB (publ)



Varfor uppréttas detta Prospekt?

Bakgrund
och motiv

Ovzon ar per dagen for Prospektet i slutfasen av att fardigstélla och sédnda upp sin forsta egna satellit, Ovzon 3, som
borjade tillverkas 2019. Uppséandningen av Ovzon 3 ar beréknad att ske i december 2023. Bolaget beddmer att Ovzon
3 bland annat kommer att 6ka tjanstens prestanda, mdjliggdra nya typer av tjanster och anvandandet av &nnu mindre
terminaler, utoka tackningsomraden och 6ka méangden tillganglig bandbredd. Detta sammantaget innebér att Bolaget
kommer att kunna erbjuda en mer avancerad satellitkommunikationstjéanst baserad pa en satellit som utvecklats av
Bolaget.

| Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2023 gjorde Bolaget bedomningen att nettoomséttningen for
rakenskapsaret 2023 skulle vara i linje med foregaende rékenskapsar da nettoomséttningen uppgick till 357 MSEK. |
Bolagets delarsrapport avseende perioden 1 januari-30 september 2023 meddelade Ovzon att Bolagets bedémning
avseende nettoomsattningen for rakenskapsaret 2023, baserat pa Bolagets orderbok, &r att nettoomsattningen kommer
att uppga till 1agst 250 MSEK. Den justerade beddémningen beror pa foréandrade utsikter relaterade till forséljningscykler
for nya affarer och pagaende forhandlingar som har lagre sannolikhet att generera betydande intakter fore utgangen av
2023.

Mot bakgrund av ovan anser Ovzons styrelse att Bolagets befintliga rérelsekapital, inkluderat den aterstaende lane-
faciliteten, inte &r tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet och uppsandningen av Ovzon 3 under den kommande
tolvmanadersperioden. Styrelsen i Bolaget beslutade darfor den 20 oktober 2023 att genomféra Foretradesemissionen,
vilket godkéndes av extra bolagsstdmma i Bolaget den 15 november 2023.

Under forutsattning att Foretradesemissionen tecknas och betalas till fullo beréknas emissionslikviden uppga till cirka
250 MSEK fore avdrag for kostnader hanforliga till Foretradesemissionen. Kostnader hanférliga till Féretradesemissionen
berdknas uppga till cirka 7 MSEK, inklusive kontant ersattning for I1amnade garantier, vilken maximalt kan uppga till cirka
1,56 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen berdknas séledes uppga till cirka 243 MSEK. Bolaget bedoémer

att rorelsekapitalet, i det fall Foretrddesemissionen tecknas och betalas till fullo kommer att vara tillrackligt for den
kommande tolvmanadersperioden efter genomforandet av Féretradesemissionen.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen, som forvantas uppga till cirka 243 MSEK vid full teckning, avses i huvudsak att
anvandas till féljande (angivet i prioritetsordning, med ungefarliga andelar angivna inom parentes):

1. Uppskattade ytterligare kostnader for slutférandet av Ovzon 3 (cirka 10 procent).

2. Finansiering av verksamheten under 2024 och 2025, med hansyn till de nedjusterade malen fér 2023 (cirka 70
procent).

3. Starka Bolagets rorelsekapital (cirka 20 procent).

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om att teckna aktier i Foretradesemissionen samt garantiataganden som
tillsammans motsvarar teckning av 80 procent av de erbjudna aktierna i Féretrddesemissionen. De som lamnat
garantiataganden i Foretradesemissionen kommer att erhalla kontant ersattning for sina respektive garantiataganden.
Mot bakgrund av de lamnade teckningsforbindelserna och garantidtagandena bedémer Bolaget att forutséttningarna &r
goda for att med framgang genomféra Foretradesemissionen. De lamnade teckningsforbindelserna och garantiatagandena
i Foretradesemissionen ar dock ej sékerstéllda genom bankgaranti, sparrade medel, pantséttning eller liknande
arrangemang, vilket innebadr att det inte finns sakerstéllt kapital for att fullgora lamnade ataganden. Foljaktligen finns
det en risk att de som lamnat teckningsforbindelser och garantiataganden inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket
skulle inverka vasentligt negativt pa Bolagets mojligheter att med framgang genomféra Foretradesemissionen. Om
Foretradesemissionen, trots ldmnade teckningsforbindelser och garantiataganden inte tecknas och betalas i tillracklig
utstréackning avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter genom till exempel riktade emissioner, lan
eller motsvarande. Bolaget kan &ven komma att tvingas att se éver den planerade tillvaxten och driva verksamheten i
en mer aterhallsam takt &n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sékra en alternativ
finansiering kommer det att paverka Bolagets mojlighet att kommersialisera och utveckla sina produkter enligt plan,
vilket skulle paverka Bolagets finansiella och operativa stéllning negativt.

Radgivares
intressen
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| samband med Foretradesemissionen tillhandahaller ABGSC finansiell radgivning och andra tjénster till Bolaget, tjanster
for vilka ABGSC kommer att erhélla erséttning. Erséattningen ar beroende av utfallet i Foretradesemissionen, varfor
ABGSC har ett intresse i Foretradesemissionen som sadan. Oavsett utfallet i Foretradesemissionen ar ABGSC berattigat
till en viss avtalad minimierséttning. Fran tid till annan kan ABGSC &ven komma att tillhandahalla olika bank-, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster till Bolaget, inom den ordinarie verksamheten och i samband med andra
transaktioner, for vilka de kan erhalla ersattning.

Bolaget bedémer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rérande Foretradesemissionen.



Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med olika risker. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer
och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for Bolagets verksamhet och framtida
utveckling. | enlighet med Prospektforordningen &ar de riskfaktorer som anges i detta avsnitt
begrénsade till sadana risker som bedéms specifika for Koncernen och/eller Bolagets aktier
och som beddms vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat investerings-

beslut.

Bolaget har bedémt riskernas véasentlighet pa grundval av sannolikheten att riskerna intréffar
samt den forvéantade omfattningen av deras negativa effekter. Riskfaktorerna presenteras i ett
begrénsat antal kategorier som omfattar risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch,
legala risker, finansiella risker och risker relaterade till Foretradesemissionen och Bolagets
aktier. De riskfaktorer som presenteras nedan baseras pa Bolagets bedémning och tillgéanglig
information per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som beddms vara mest vasentliga per
dagen for Prospektet presenteras forst inom varje kategori, medan efterféliande riskfaktorer

presenteras utan nagon sérskild rangordning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAM-
HET OCH BRANSCH

Tillverkningen och uppséandningen av Ovzon 3 kan
forsenas ytterligare

Under 2019 pabdrjades tillverkningen av Ovzons forsta

egna satellit, Ovzon 3, som inrymmer en mangd olika
komponenter och teknologi. Ovzon 3 férvantas medféra en
rad fordelar for Bolaget sdsom béttre kundanpassning, hégre
overforingshastighet samt maojlighet till mindre terminaler och
en ny funktionalitet i form av en egenutvecklad sa kallad On
Board Processor ("OBP"). Maxar Technologies Ltd. ("Maxar")
kontrakterades for tillverkningen av satelliten och Arianespace
SA ("Arianespace") for uppsandningen av satelliten som

till en borjan beraknades ske under 2021. Sedan dess har
Ovzon meddelat att projektet forsenats vid flera tillfallen,
senast i juni 2023. Forseningarna har varit relaterade till olika
faktorer, daribland Covid-19-pandemin, brister och férseningar
i nyckelkomponenter samt allmanna utmaningar i produktionen
av denna, for Bolaget och Maxar, férsta modulara satellit.
Dessa forseningar har medfort 6kade kostnader for Bolaget.
Till exempel meddelade Ovzon genom pressmeddelande

den 3 februari 2023 att uppsandningen av Ovzon 3 skulle
senareldaggas och att Space Exploration Technologies Corp.
("SpaceX”) skulle ersatta Arianespace som uppsandnings-
partner samt att forseningen forvantades 6ka den totala
kostnaden for satellitprojektet med cirka 25 MUSD.

Per dagen for Prospektet berdknas uppsandningen av Ovzon 3
ske under december 2023 men det finns en risk att ytterligare
forseningar uppstar, till exempel till foljd av oférutsedda
héndelser sasom olyckor, logistik- och transportrelaterade
komplikationer eller tekniska problem vid tillverkningen och/
eller forberedelser infér uppsandningen av satelliten. Om

nya forseningar av Ovzon 3 skulle uppsta innebar det att

de férdelar som Ovzon 3-satelliten férvantas medfora dven
forsenas vilket skulle ha en negativ paverkan pa Bolagets
tillvaxt, intjaningsférmaga och anseende. Vidare riskerar den
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totala kostnaden for satellitprojektet att 6ka ifall nya férseningar
uppstar vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella
stalining negativt.

Ovzons utveckling av egen OBP kan drabbas av
forseningar

Under 2017 paborjade Ovzon utvecklingen av en ny kommu-
nikationsplattform, OBP, som inkluderar marksegment i form
av terminaler. Ovzon har sedan dess integrerat denna OBP
ombord pa Ovzon 3 dar den kommer att anvandas for att
forse kunder med nya typer av tjansteapplikationer. OBP:n gor
det mojligt att erbjuda ny funktionalitet, till exempel sa kallad
"single hop” som innebér att anvandaren pa marken kan
kommunicera med en annan anvandare direkt via satelliten.
Om de mjukvarurelaterade delarna av OBP:n inte levereras
enligt plan kan det leda till forseningar i Ovzon 3-projektet.
Om marksegmentet inte ar fardigt i tid kan aven det leda

till forseningar. Férseningar avseende OBP:n, oavsett vad
dessa beror pa, kan leda till att Ovzon 3 sénds upp med en
ofullstandig OBP, vilket, om det intraffar, kan fa en negativ
inverkan pa Ovzons verksamhet, tillvaxt och anseende.

Uppséandningen av Ovzon 3 kan fallera och darigenom
forsenas kraftigt

Satelliter ar generellt foremal for risker hanforliga till misslyckade
uppsandningar och detta géller aven Ovzon 3. Vanliga
orsaker till att satellituppsandningar misslyckas ar motor- och
styrproblem. Misslyckade uppsandningar medfor betydande
forseningar pa grund av tiden som kravs for att tillverka en
erséattningssatellit, alternativt att erhalla andra uppséandnings-
majligheter om en erséattningssatellit redan finns tillverkad och
tillganglig.

En misslyckad uppsandning av Ovzon 3 kan komma att
hindra Ovzon fran att fullflja nya affarsmojligheter och
underminera mojligheten att implementera affarsstrategier.
Om en misslyckad uppséndning skulle intraffa, for vilken



risken beddms vara begransad, skulle Ovzons verksamhet
paverkas negativt till foljd av forsédmrad tillvaxtformaga och
forsédmrad formaga att forbéttra tjanster pa kort sikt. Darutdver
finns en risk att Ovzon drabbas av kostnader relaterade till en
misslyckad uppséandning av Ovzon 3 som inte heller tdcks av
befintligt férsakringsskydd.

Ovzon é&r tidvis beroende av samarbeten med primar-
leverantorer for att leverera sina tjanster till statliga
myndigheter

Aktorer inom satellitbaserade kommunikationstjanster som

ar godkanda av statliga myndigheter och levererar tjanster
direkt till dessa kan bendmnas primarleverantorer. Statliga
myndigheter kan exempelvis stélla harda krav pa inhemskt
agande och inhemska ledningspersoner for att godkéanna en
primarleverantor vilket Ovzon féljaktligen har svart att uppfylla
i andra lander an Sverige. Ovzon ar darfor huvudsakligen

en sekundérleverantor i forhallande till statliga myndigheter
genom att Bolaget séljer en stor del av sina tjanster till en
priméarleverantdr som i sin tur levererar tjansterna till en statlig
myndighet som slutkund. Primarleverantdrer anlitar eventuella
sekundéarleverantorer och ansvarar for att arbetet slutfors
enligt avtal med den statliga myndigheten. For att kunna
leverera sina tjanster till statliga myndigheter som slutkunder
kan Ovzon vara tvunget att samarbeta med och, i vissa fall, bli
utvald som sekundarleverantor av vissa primarleverantorer.

Intelsat General Corporation ("IGC”) som ar ett helagt
dotterbolag till den globala satellitoperatoren Intelsat SA
("Intelsat”), ar en primarleverantdér som levererar vidare
Ovzons tjanster till USA:s regering, genom dess forsvars-
departement och andra departement och myndigheter.

Under rakenskapsaret 2022 utgjorde 71 procent av Ovzons
nettoomséattning forsaljning till USA dar all forséljning sker
genom primarleverantdrer och stérre delen genom IGC.
Ovzon &r séledes sérskilt beroende av att uppratthalla ett gott
samarbete med IGC. Avtalet med IGC férnyas arligen.

Ovzon LLC:s tjanster tillhandahalls IGC genom ett masterservice-
avtal ("MSA”) som ingicks i september 2015 och |6per tills
vidare med 6msesidig uppsagningstid om 20 dagar. Ovzons
avtal (genom Ovzon LLC) med IGC férnyades senast i
december 2022 da ett fornyat avtal om 16 MUSD ingicks som
stracker sig fram till mitten av december 2023. Om avtalet
med IGC inte férnyas i enlighet med villkoren, finns det en risk
att Ovzon inte kan fortsatta att erbjuda sina tjanster till USA:s
regering.

Om Ovzon inte blir utvald av vissa primarleverantdrer som
sekundarleverantor av tjanster som levereras till statliga
myndigheter som slutkund, kan Ovzon ga miste om en stor
del av sin nettoomséattning vilket skulle ha en betydande
negativ inverkan péa Bolagets resultat och finansiella stallning.
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En stor andel av Ovzons tjanster saljs indirekt till en
enskild slutanvandare

Genom Ovzons kundavtal med IGC erbjuder Bolaget sina
nuvarande tjanster till en enskild slutanvandare, USA:s
regering, genom dess férsvarsdepartement och andra
departement och myndigheter. For rakenskapsaret 2022 var
64 procent av Ovzons intakter hanfdrliga till denna slutkund.
Ovzon &r séledes beroende av att USA:s regering fortsétter
att efterfraga Bolagets tjanster.

Anslagen till férsvarsprogram och andra program som beviljas
av USA:s regering har historiskt sett varierat, och framtida
utgiftsnivaer och beviljanden for programmen kan minska,
vara oférandrade eller &ndras till program inom omraden dar
Ovzon inte erbjuder tjanster. | den man USA:s regering och
dess myndigheter minskar anslagen till externa satellittjanster
i allmanhet eller till Ovzons tjanster i synnerhet, kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Ovzons verksambhet, resultat och
finansiella stéllning.

Ovzon ar beroende av tillgang till satellitkapacitet som
tillhandahalls av tredje part

Ovzon &r per dagen for Prospektet beroende av tillgang till
satellitkapacitet fran tredje part inom relevant frekvensband
for att kunna erbjuda sina nuvarande kommunikationstjanster.
Tredjepartssatelliterna maste tillhandahalla ratt tackning samt
mota prestandakrav avseende sédndning och mottagning for
det aktuella kundbehovet.

Per dagen for Prospektet kdper Ovzon kapacitet fran bland
annat Intelsat, MonacoSat och Hispasat. Avtalen med dessa
aktorer ar utformade enligt slutkundens aktuella behov, och
innefattar kapacitet i bade regionala och styrbara antenner.
Vissa avtal ar rena inkdp av kapacitet medan andra &r sa
kallade intdktsdelningsavtal dar kostnaden ar kopplad till
Ovzons korresponderande intakt. Avtalen, tillsammans med
de relationer Ovzon har med oOvriga satellitoperatérer, innebar
att Ovzon kan erbjuda satellitkapacitet dver i stort sett hela
varlden per dagen for Prospektet.

Tillgangen till lamplig satellitkapacitet fran tredje part ar knuten
till vissa begransningar samt vissa risker och osakerheter,
varav flera inte kan forutses och kanske inte tacks av Ovzons
forsakringsskydd. Utdver risker relaterade till uppsandning

av tredjepartssatelliter uppstar operativa risker nér dessa
befinner sig i sin bana, se riskfaktorn "Satelliter som Bolaget
tillhandahaller sina tjidgnster genom &r féremal fér betydande
operationella risker i omloppsbanan" nedan. Ovzon ar
beroende av att de externa satellitoperatdrerna kan hantera
och minimera dessa risker.

Om nagon av de satelliter som drivs av externa parter som
Ovzon hyr kapacitet ifran av nagon anledning skulle upphéra
att fungera eller drabbas av funktionsstérningar méaste Ovzon
ersatta den forlorade kapaciteten. Det finns en risk for att



sadan erséttningskapacitet inte ar tillganglig pa kommersiellt
tillfredsstallande villkor, eller dverhuvudtaget, och att
uppkomna skador inte tacks fullt ut av Ovzons forsakringar.
Om efterfragan pa Ovzons nuvarande tjansteutbud daremot
skulle 6ka skulle Ovzon behdva hyra ytterligare kapacitet.

Om Ovzon inte kan hyra tillrackligt med kapacitet fran externa
satellitoperatorer for att tillgodose efterfragan pa det nuvarande
tjansteutbudet kan Ovzons intékter och tillvaxt paverkas
negativt.

Ovzon &r beroende av tredje part for tillverkningen av
sina terminaler

Per dagen for Prospektet har Ovzon begransad egen till-
verkningskapacitet avseende terminaler. Ovzon ar beroende
av externa tillverkare for delar av tillverkningen och monteringen
av Ovzons terminaler som anvands for att ge kunderna
tillgang till Bolagets tjénster. Ovzon &r dock delaktiga i att utféra
underhall och tester i Bolagets lokaler i Solna, Sverige och i
Tampa, Florida samt hos produktionsleverantéren Syntronic
innan terminalerna skickas till kunderna. Med sitt nuvarande
tillverkningssystem kan Ovzon per dagen for Prospektet
leverera ett stort antal terminaler under en viss tid men langa
ledtider kan uppsta for att 6ka kapaciteten. Om efterfragan pa
terminaler skulle 6ka avsevart finns det en risk att Ovzon inte
skulle kunna mota efterfragan med sitt nuvarande tillverknings-
system och darmed tvingas Oka sitt beroende av externa
tillverkare och andra komponent- och tjansteleverantorer vilket
skulle innebéra att Bolagets marginaler for salda terminaler
paverkades negativt.

Satelliter som Bolaget tillhandahaller sina tjanster genom
ar foremal for betydande operationella risker i omlopps-
banan

Ovzon &r beroende av satellitkapacitet for att tillhandahalla
sina tjanster och darigenom beroende av att de satelliter som
Bolaget erhéller kapacitet fran fungerar problemfritt. Detta
géller oavsett om kapaciteten erhalls fran tredje parts satellit
eller fran Ovzon 3 néar denna har kommit i omlopp.

Satelliter i omloppsbana &r foremal fér betydande operationella
risker. Dessa risker inkluderar funktionsstérningar (vanligtvis
kallade anomalier), och interaktion/kollision med andra
operatorers satelliter, vilket kan bero pa flera olika faktorer
sasom brister hanforliga till satellittillverkarna, problem
avseende satelliternas kraft eller styrsystem samt generella
brister hanforliga till att hantera en satellit i rymden. Savitt
Bolaget kanner till har sju satelliter (uppsanda i vastvarlden)
pa ett eller annat sétt, helt eller delvis, fallerat i geostationar
omloppsbana under 2023. Dessa ar Viasat-3 Americas,
Arcturus, Inmarsat 6F2, Yahsat Al Yah 3, Avanti Hylas 4, och
NGC MEV-1 och 2.

Ovzon kan i framtiden komma att erfara anomalier, bade
sadana som beskrivs ovan eller sddana som harstammar
fran andra system- eller komponentbrister. Om enskilda, eller
en kombination av anomalier intraffar kan det fa en vasentlig
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negativ inverkan pa Ovzons verksamhet och mojligheten att
attrahera nya kunder. Anomalier kan &ven minska satelliternas
forvantade livslangd och darmed minska de intdkter som
Ovzon kunde ha haft med en sadan satellit, eller medfora
ytterligare kostnader for tillhandahallande av ersattnings-
satelliter. Vidare kan fdrekomsten av framtida anomalier, for
vilka sannolikheten for deras intraffande &r oséker, fa en
vasentlig negativ inverkan pa Ovzons méjligheter att forsékra
satelliter pa for Bolaget kommersiellt acceptabla villkor, eller
Overhuvudtaget.

Meteoriter och rymdskrot sdsom avvecklade rymdfarkoster
utgor ett potentiellt hot mot alla satelliter. Risken att en
meteorit skadar satelliter 6kar betydligt nér jorden passerar
genom kometsvansar. Vidare kan ¢kad aktivitet frdn solen
emellanat utgtra ett potentiellt hot mot alla satelliter som
befinner sig i omloppsbana. Vissa avvecklade rymdfarkoster
befinner sig i okontrollerade omloppsbanor som passerar

det geostationara baltet vid olika tillfallen och utgér en fara
for operativa satelliter, inklusive de satelliter som Bolaget
tillhandahaller sina tjanster genom. Om nagon satellit till foljd
av elektrostatiska stormar (utbrott fran solen), kollision med
spillror i rymden, bristande funktionsférmaga eller annan
handelse skadas, forloras eller forstors medfor det omfattande
kostnader som, i det fall de inte tdcks av férsakring, kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Dessutom har satelliter en begransad livslangd. Flera olika
faktorer paverkar satelliters livslangd, daribland kvaliteten
pa deras konstruktion, hallbarheten hos deras komponenter,
formagan att behalla ratt banposition och kontrollera
satellitens funktioner och aterstdende bréanslemangd efter
uppsandningen.

Om Ovzon inte kan tillhandahalla sina tjanster till foljd av att

nagon av ovan namnda operationella risker i omloppsbanan
intréffar, kan det fa en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets
tillvaxt, omsattning och anseende.

Ovzons tjanster kan paverkas negativt av interferens fran
andra satelliter och sabotage

Ovzon har registrerat elva banpositioner hos International Tele-
communication Union ("ITU"), en genom Cypern och 6vriga
tio genom Post- och telestyrelsen ("PTS") i Sverige. Planering
och underhéll av banpositionerna kraver koordinering med
andra satellitsystem for att undvika interferens, det vill sdga
storningar fran andra satelliter. Interferens ar en kostsam och
stor utmaning for satellitkommunikationstjanster. Interferens
uppstar nar tva eller flera satelliter sénder signaler pa samma
eller intilliggande frekvenser, vilket orsakar férsamring eller
stérning av den avsedda tjansten.

Det finns en risk att Ovzons satellitkommunikationstjanster
paverkas negativt av interferens, detta galler oavsett om
interferensen drabbar tredje parts satellit eller Ovzon 3 nar
denna har kommit i omlopp. Om Ovzon, till féljd av inter-
ferens, brister i att leverera avtalade tjanster till sina kunder,



kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
anseende. Dessutom kan Ovzon tvingas ersatta skada som
uppstar for utebliven tjanst vilket i sin tur kan ha en negativ

inverkan pa Bolagets resultat.

Utdver ofrivillig interferens finns det dven en risk att Ovzons

tjanster paverkas negativt av illvilliga och avsiktliga stérningar
fran andra aktorer. Ovzons tjanster anvands i kris och krig och
det kan finnas aktorer som kan ha ett intresse av och resurser
att stdra/sabotera olika delar av satellitkommunikationskedjan.

Ovzon verkar inom en hart konkurrensutsatt bransch

Den 6vergripande satellitkommunikationsmarknaden kanneteck-
nas av stor konkurrens dar ett begransat antal stora satellit-
operatorer innehar betydande marknadsandelar avseende
satellitkapacitet och dartill ett stort antal aktdrer som erbjuder
relaterade tjanster. Ovzon tillhandahaller en nyckelfardig
[6sning for satellitbaserade kommunikationstjénster, sa

kallad SATCOM-as-a-Service. Denna innefattar kapacitet,
uppsattandet av natverk samt kompakta och latta terminaler,
som riktar sig till kunder i behov av hég kapacitet i kombination
med mobilitet. Ovzon &r per dagen for Prospektet foremal for
konkurrens fran ett flertal bolag av varierande storlek som
verkar som leverantérer inom kommunikationstekniksektorn
pa de olika marknader dar Bolaget erbjuder sina tjanster.
Intelsat, Inmarsat, Starlink och Starshield &r nagra av Bolagets
storsta konkurrenter och flera av konkurrenterna ar stora
aktérer med storre organisationer samt finansiella resurser

an Ovzon. Det &r troligt att Ovzon &ven i framtiden kommer
att mota en allt storre konkurrens fran saval befintliga som
nya leverantoérer inom vissa eller alla marknadssegment dér
Bolaget ar verksamt och dven fran nya typer av tjanster som

kan konkurrera med Ovzons tjansteerbjudande. Konkurrenternas
finansiella resurser kan mojliggéra for konkurrenterna att
bedriva nédvandiga forsknings- och utvecklingsprojekt under
intensivare former eller under en langre period an vad Bolaget
kan. Om konkurrenter inom Bolagets marknadssegment lyckas
battre med sina strategier an Bolaget utgoér det en hog risk for
en vasentlig negativ effekt pa Bolagets marknadsposition.

Ny teknik som lanseras av konkurrenter kan minska
efterfragan pa Ovzons tjanster eller géra Bolagets teknik
foraldrad

Inom rymd- och kommunikationsindustrin goérs snabba fram-
steg och nya tekniska innovationer tillkommer i snabb takit.
Utdver konkurrens pé de tjanster som Bolaget tillhandahaller
per dagen for Prospektet, kan Ovzon i framtiden komma att bli
foremal for konkurrens fran bolag som anvéander ny teknik och
nya typer av satellitbaserade kommunikationstjanster. Det kan
exempelvis avse nya avancerade antennsystem, férbattrade
terminaltekniker som inte &r tillgangliga fér Ovzons frekvens-
band eller ny teknik for att forbattra 6verféringshastigheten.
Framsteg eller tekniska innovationer kan géra Bolagets be-
fintliga teknik foraldrad eller mindre konkurrenskraftig genom
att inte uppfylla slutanvdndarnas behov pa mer attraktiva eller
kostnadseffektiva satt. Om konkurrenter utvecklar effektivare

H Ovzon AB (publ)

system och teknik for de liknande produkter som Bolaget ut-
vecklar genom storre investeringar eller liknande kan det leda
till 6kad prispress, minskade marginaler och 6kade kostnader
for forskning och utveckling. Aven om det &r svért fér Bolaget
att forutse i vilken omfattning sddana handelser kan intraffa
som paverkar Bolaget skulle det kunna fa en vésentlig negativ
effekt pa Bolagets marknadsposition.

Ovzon kan vara oféormoget att teckna och behalla
forsakringar for satelliter, och erhallna forsékringar kan
vara otillrackliga och inte omfatta alla Ovzons forluster

Per dagen for Prospektet har Ovzon tecknat en férsakring for
Ovzon 3 som omfattar uppsandning av satelliten och driften
for de tolv forsta manaderna fran uppsandning. Nar denna tid
har 16pt ut behdver Bolaget forhandla fram en ny forséakring
for att skydda sig mot kostnader relaterade till driftproblem
for Ovzon 3. Det finns en risk att en sadan forsékring vid det
tillfallet inte ar tillganglig pa kommersiellt tillfredsstéllande
villkor, eller 6verhuvudtaget.

Priset pa, villkoren for och tillgangen till férsékringar har

varit foremal for betydande fluktuationer. Kostnaden for
forsakringar kan variera till fljd av antingen satellitskador eller
generella villkor i férsakringsbranschen. Utdver hdga premier
kan férsakringar vara forenade med hdga sjalvrisker, kortare
forsakringsperioder och ytterligare andra undantag avseende
satellitens funktion. Framtida driftproblem fér Ovzon 3 som
inte tdcks av nagon forsakring kan fa en vasentlig negativ
inverkan pa Ovzons finansiella stallning. Darutéver skulle
hogre premier Oka kostnaderna och déarigenom kunna fa en
betydande negativ inverkan pa rorelseresultatet.

Aven om Bolaget har en gallande férsékring fér Ovzon 3 nér
ett driftproblem eller skada uppstar sa &r det inte sékert att
forsékringen omfattar samtliga forluster som kan komma att
uppsta till foljd av driftproblemet eller skadan. Till exempel
omfattar inte Bolagets befintliga forsékring for Ovzon 3
skador som uppstar till foljd av krig, terrorism, uppsatligt fel,
markingrepp och konfiskering. Vidare tacker férsakringen
endast kostnader for att erséatta satelliten och inte relaterat
inkomstbortfall.

Om Ovzon skulle 6nska att sdnda upp en annan satellit for

att ersatta en icke-fungerande operationell satellit skulle
tidpunkten for sadan uppsandning bero pa leveranstidpunkten
for sddan satellit och eventuella leverantorer av uppsandnings-
tjansters ataganden till andra satellitoperatorer. Forsékringar
kan visa sig inte tdcka uppkomna forluster och tacker sallan
forsenade intakter, avbrott i verksamheten eller forlorade
affarsmajligheter. Ansvarsforsakring gentemot tredje part kan
vidare vara ofillracklig for att tacka samtliga forluster som
tredje part asamkats pa grund av satelliterna. | det fall sddana
handelser skulle intréffa kan det fa en vasentlig negativ effekt
pa Koncernens finansiella stallning.



Ovzon behoéver uppratthéalla en god infrastruktur for
centrala stédjande funktioner, IT och cybersakerhet

Ovzon levererar satellitkommunikationslésningar till for-
svarssektorn i USA och Europa vilket ger en férhojd hotbild
kopplat till cybersakerhet. Nationella aktorer och sofistikerade
cyberbrottslingar kan komma att férsoka penetrera Bolagets
cyberforsvar i syfte att stora eller avlyssna kunders kom-
munikation. Ovzon &r séledes beroende av en effektiv och
oavbruten drift hos interna och externa IT-system for att driva
sin dagliga verksamhet. Ett omfattande haveri eller annan
storning i IT-systemen kan paverka Bolagets férméaga att
tillhandahalla sina tjanster. For det fall Ovzon brister i att forse
sina kunder med dverenskomna tjanster kan Bolaget komma
att adra sig ansvar under avtal eller erhalla missnojda kunder
som sager upp eller inte fornyar Bolagets tjanster.

Bolaget ar foremal for risker relaterade till avbrott och
storningar i sin IT-infrastruktur, vilka kan orsakas bland annat
av natverksavbrott, strdomavbrott, cyberattacker och sabotage
samt manskliga eller tekniska fel/brister.

Cybersékerhetsrisker inom Bolagets verksamhet kan uppsta
mot Bolagets personal, i synnerhet bedragerier via e-post och
spam i syfte att forsdka f& utbetalt pengar riktat mot finans-
eller inkdpsavdelningen. Andra potentiella cybersakerhetrisker
inkluderar séa kallade kryptovirus som krypterar information,
varvid bedragarna sedan begar en lésensumma for att lasa
upp informationen, samt koordinerade Gverbelastningsattacker
och attacker mot luckor i IT-infrastrukturen i syfte att komma &t
till exempel en e-postmotor.

Cyberséakerhetsrisker kan leda till forlust/lackage av viktiga
data samt anseendeskador. Cybersékerhetsrisker kan
uppkomma hos externa parter med vilka Bolaget interagerar
och det finns en risk att Bolagets samarbeten med dessa
parter kan drabbas negativt eller att obehdériga personer kan
komma at information om Bolagets verksamhet till foljd av
att cybersakerhetsincidenter intraffar hos externa parter. Om
en eller flera av dessa risker materialiseras kan det ha en
betydande negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Ovzon kanske inte kan rekrytera och behalla nyckel-
personer eller kompetenta medarbetare som kravs for
verksamheten

Bolaget har som strategiskt mal att sdnda upp egna satelliter
genom exempelvis Ovzon 3-projektet, vilket Bolaget inte
tidigare har genomfért. Koncernens medelantal anstallda
under 2022 var 39. Teknologisk kompetens och innovation

ar avgorande for Ovzons verksamhet och beror i hdg grad pa
det arbete som utférs av tekniskt kompetenta medarbetare.
Ovzon &r dessutom beroende av att anstalla och behalla
personal som kan bygga upp och bibehalla kundkontakter,
daribland med USA:s forsvarsdepartement. Marknaden for
dessa typer av medarbetare ar konkurrensutsatt och det finns
en risk att Ovzon kanske inte kan anstélla och behalla dessa
medarbetare. Om Ovzon inte kan locka till sig och behélla
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medarbetare med adekvat teknisk kompetens, daribland
sadana som kan stddja utvecklingen och tillhandahéllandet av
tjanster med storre bandbredd, och personal som kan bygga
upp och bibehalla kundkontakter, kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Ovzons konkurrenskraft.

LEGALA RISKER

Ovzon &r féremal for risker relaterade till regelefter-
levnad inom Bolagets verksamhetsomraden

Ovzons verksamhet ar féremal for regleringar. Att uppfylla
lagar och férordningar innebar kostnader fér Ovzon och
bristande efterlevnad kan leda till boter for Ovzon och begransa
Ovzons formaga att erbjuda nuvarande och nya tjanster.
Vidmakthallande och utbyggnad av Ovzons verksamhet ar
bland annat beroende av férmagan att erhélla och behéalla de
frekvenslicenser och tillstdnd som kravs i rétt tid, till rimliga
kostnader och med godtagbara villkor. Om Ovzon exempelvis
inte kan placera satelliter i hittills oanvanda banpositioner
inom vissa tidsfrister och pa ett satt som godkéanns av ITU,
och uppfylla nationella krav, kan Ovzon forlora rattigheterna
och/eller forturen att anvanda dessa banpositioner. Forlusten
av en eller flera banpositioner, eller att Ovzon inte lyckas
koordinera med andra satellitoperatdrer i narliggande ban-
positioner, kan f& en negativ inverkan pa Ovzons férméaga att
implementera sin strategi.

Ovzon maste dessutom erhélla och behélla relevanta
certifikat for att fa sélja och operera sina terminaler pa en
viss marknad. Frekvensband ar ofta delade mellan flera
typer av tjanster - till exempel jordobservation, satellit-
kommunikation och terrestriella mikrovagslankar — och olika
nationella tillsynsmyndigheter kan valja att prioritera en viss
tjanst framfor andra inom sitt territorium, vilket kan forsvara
tillstandsprocessen. Aven det frekvensband som Ovzon
anvander &r delat. Uteblivet erhallande eller forlust av sédana
certifikat kan hindra Ovzon fran att marknadsfora och sélja
sina terminaler. Om Ovzon inte lyckas erhalla och behalla de
certifikat som krévs kan det saledes fa en negativ inverkan pa
Bolagets forsaljning och intéakter.

De externa satellitoperatorer fran vilka Ovzon hyr kapacitet for
sin nuvarande tjanst och andra tjansteleverantorer ar ocksa
foremal for regleringar. Ovzon &r beroende av att dessa
erhaller regulatoriska godkénnanden. Om en extern satellit-
operator inte uppfyller de regulatoriska kraven kan det, i det
fall det intraffar, ha en vasentlig negativ inverkan pa utférandet
av Ovzons tjanster.

Konventioner, lagar, policyer och foérordningar som paverkar
satellitbranschen forandras i takt med utveckling inom
branschen, ny teknik eller politisk hansyn. Lagstiftare,
tillsynsmyndigheter och andra regleringsorgan, daribland

ITU, kan i framtiden foresla eller anta nya konventioner, lagar,
policyer och forordningar eller &ndra befintliga forordningar pa
en mangd omraden som direkt eller indirekt paverkar Ovzons
verksamhet. Andringar av befintliga konventioner, lagar,
policyer eller férordningar eller antagande av nya férordningar



kan paverka formagan att erhalla eller behalla de licenser
och tillstand som kravs frin myndigheter och det en risk att
Bolaget tvingas stélla om sin verksamhet for att efterleva
framtida regleringar och déarigenom adrar sig kostnader och/
eller forlorar intékter. Anvandningsomradet for det frekvens-
band som Ovzon 3 kommer att operera inom behandlas
bland annat i férberedelse till ITU:s nasta varldsradiokonferens
(WRC-23) dar det diskuteras huruvida frekvensen ska an-
vandas i International Mobile Telecommunications (IMT), det
vill sdga 6G. Flera globala aktorer inom telekom, daribland
Telefonaktiebolaget LM Ericsson och Telia AB, ar for detta.
Ovzon har genom PTS lamnat sin skiljaktiga asikt i arendet.
Om ett skifte av frekvensbandet till 6G genomférdes, skulle
det kunna fa till foljd att delar av tekniken som &r inkluderad
i som Ovzon 3:s tekniska plattform blir obsolet vilket skulle
fa en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
framtida intjaningsférmaga.

FINANSIELLA RISKER

Ovzon kan misslyckas med att erhalla tillracklig finansiering
for att genomfora sin affarsplan

Ovzon ar ett tillvaxtbolag som, under den period som tacks av
den historiska finansiella informationen i Prospektet, delvis har
finansierat sin verksamhet genom kapitalanskaffningar i form av
nyemissioner samt genom att uppta skuld. Bolagets rérelse-
resultat uppgick till -81,1 MSEK for rakenskapsaret 2022 och
-113,4 MSEK for rékenskapsaret 2021. Tidigare beddémde
Ovzon att nettoomsaéttningen for rakenskapsaret 2023 skulle
vara i linje med foregaende rakenskapsar da nettoomséattning
uppgick till 357 MSEK. | samband med delarsrapporten
avseende perioden 1 januari-30 september 2023 meddelade
Ovzon att nettoomséttningen for rakenskapsaret 2023
kommer att uppga till lagst 250 MSEK enligt Bolagets
senaste beddmning. Den justerade bedémningen berodde

pa forandrade utsikter relaterade till forsaljiningscykler for nya
affarer och pagaende forhandlingar som har lagre sannolikhet
att materialiseras fore utgangen av 2023 &n tidigare forvantat.
Mot bakgrund av detta och de andra omstandigheter som
beskrivs i avsnittet "Bakgrund och motiv" samt i ljuset av

den per dagen for Prospektet géllande affarsplanen och
strategin, bedémer Ovzons styrelse att Bolagets rorelsekapital
inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet och
lanseringen av Ovzon 3 under den kommande tolvmanaders-
perioden varfor styrelsen i Ovzon beslutade att genomféra
Foretradesemissionen den 20 oktober 2023. Ovzon kan aven
framgent bli tvunget att anskaffa kapital genom nya nyemissioner
eller genom att ta upp nya lan for att kunna genomfora sin
affarsplan.

Bolagets forméaga att framgangsrikt erhalla ytterligare finans-
iering bade pa kort och lang sikt beror pa ett flertal faktorer,
bland annat den allménna situationen pa finansmarknaderna,
Bolagets kreditvardighet och férmaga att 6ka sin skuldsatt-
ning. Om nagon av dessa faktorer utvecklar sig negativt

kan Ovzon bli tvunget att erhalla finansiering pa mindre
formanliga villkor. Darutdver kan marknadsstorningar eller
osdakerhet, det vill saga omstandigheter utom Ovzons kontroll,
begransa tillgangligheten till det kapital som kravs for att driva
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Ovzons verksamhet bade pa lang och kort sikt. Exempel

pa makroekonomiska, konjunkturméssiga och geopolitiska
handelser som kan paverka situationen pa finansmarknaderna
negativt ar hojda rantenivaer, inflation, energikris, eskalerande
krig i Europa och pandemier.

| det fall Erbjudandet inte tecknas i tillracklig utstrackning
avser Bolaget understka alternativa finansieringsmajligheter.
Om Bolaget inte lyckas attrahera det kapital som kravs for att
genomféra affarsplanen kommer Ovzon att behdva justera
denna vilket sannolikt kommer att innebéra att tiden till att fa
ut Bolagets produkter pa marknaden Okar.

Ovzons lanefacilitet hos P Capital Partners AB ("PCP")
ar forenat med risk for héga rantekostnader och att
Ovzon brister i att uppfylla kovenanter

For att finansiera Ovzon 3-projektet sakerstallde Ovzon den
20 december 2019 en lanefacilitet om 60 MUSD fran PCP.
Lanefaciliteten har utokats till 65 MUSD under 2023 och per
dagen for Prospektet &r lanefaciliteten utnyttjad till fullo.

Lanet fran PCP ar denominerat i USD och forfaller den 31
december 2025. Rantesatsen for lanet uppgick per den 30
september 2023 till 3M USD LIBOR + 10 procentenheter.
Lanet har givits under villkoret att PCP ska ges rétt att utse

en observatdr som adjungerad i styrelsen (utan rdstratt).
Laneavtalet innehaller sedvanliga forpliktelser enligt vilka vissa
finansiella nyckeltal avseende skuldsattning och kontanta
medel ska upprétthallas under laneavtalets 16ptid, sa kallade
finansiella kovenanter.

Under de senaste aren har rantelaget stigit kraftigt och hastigt
vilket paverkat Bolagets réntekostnader. Under rakenskaps-
aret 2022 uppgick erlagd ranta till 48,8 MSEK. Dessa har
aktiverats som anlaggningstillgdng i Ovzon 3-projektet och
redovisas som en del av investeringsverksamheten i kassa-
flddesanalysen. Det finns en risk att marknadsrantorna stiger
ytterligare och/eller ligger kvar pa héga nivaer och att darmed
aven Bolaget blir foremal for hdga rantekostnader.

Det finns aven en risk att Koncernen inte vid varje givet tillfalle
kommer att kunna uppfylla avtalade kovenanter for lanet fran
PCP. Villkorsbrott kan medftra att lanen blir féremal for fortida
aterbetalning, vilket skulle fa en betydande negativ inverkan
pa Bolagets rorelsekapital och mojligheter att finansiera
verksamheten, inklusive identifierade tillvaxtinitiativ. En

sadan handelseutveckling skulle dven kunna skapa en akut
likviditetsbrist och betydande osékerhet avseende Bolagets
finansieringssituation, i den man annan finansiering inte kan
erhallas eller nya villkor med befintliga langivare avtalas. Om
Bolaget inte &r framgangsrikt i sina refinansieringsprocesser,
inklusive med avseende pa villkoren under Bolagets befintliga
lanefinansiering, och Bolaget pa annat sétt inte lyckas
anskaffa nodvéandigt kapital, kan det fa en betydande negativ
inverkan pa Bolagets rorelsekapital, finansieringsmojligheter
och forutsattningar for fortsatt drift.



Ovzon &r exponerat for valutarisker

Valutarisk avser risk for paverkan pa Koncernens resultat och
finansiella stéllning till féljd av férandrade valutakurser. Valuta-
risk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade
tillgangar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverk-
samheter. Koncernens verksamhet bedrivs huvudsakligen i
USA och Sverige samt till mindre del i Cypern. Férséljning av
satellittjanster sker uteslutande i USD. Tillhérande kapacitets-
kostnader &r aven de i USD. Av oOvriga rorelsekostnader
exklusive avskrivningar uppkom 60 procent i USD och 40
procent i SEK for rakenskapsaret 2022. For en jamforelse kan
namnas att om USD/SEK i genomsnitt under 2022 varit tio
procent lagre hade omséttningen minskat i motsvarande man.
Vidare kan noteras att Ovzon under rakenskapsaret 2022
avropade 10 MUSD (utoéver de 35 MUSD som var avropade
per den 31 december 2021) av lanefaciliteten fran PCP

som uppgar till 65 MUSD. Forandringar i valutakursen USD/
SEK har en betydande paverkan pa Ovzons resultatrakning,
balansrakning och kassafléden.

Ovzon kan inte garantera att sina kunder kommer att
uppfylla sina betalningsataganden

Ovzons exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanforlig till
kundfordringar och per den 30 september 2023 uppgick det
redovisade vardet for kundfordringarna till 20 MSEK. Det finns
en risk att Ovzons kunder inte uppfyller sina betalnings-
skyldigheter och pa sa satt skapar forluster for Bolaget.
Bolaget har historiskt tvingats genomféra nedskrivningar om
totalt 57 MSEK till féljd av att en enskild kund haft ekonomiska
problem och en bristande betalningsférmaga. Den sista
reserveringen for oséker fordran pa denna kund om 7 MSEK
gjordes under réakenskapsaret 2023, da den redovisade
fordran for kunden helt skrevs ned.

Om kreditrisken hos en eller flera av Bolagets kunder
materialiseras skulle det fa en negativ inverkan pa Bolagets
kassaflode och i slutdndan medfora en negativ inverkan pa
Bolagets finansiella stallning och resultat. | synnerhet kan
instéllda betalningar fran stora kunder sasom IGC, vars
moderbolag Intelsat tidigare ansokt om foretagsrekonstruktion
och konkursskydd enligt amerikanska konkurslagen (Chapter
11) i samband med Covid-19-pandemin, vasentligt negativt
paverka Bolagets finansiella stallning och verksamhet.

Ovzon 3 riskerar att inte generera férvantade intékter
vilket kan medféra nedskrivningsbehov

Det redovisade utgaende redovisat varde foér Ovzon 3
uppgick per den 30 september 2023 till 1 804 MSEK vilket
motsvarade 87 procent av det totala beloppet for Bolagets
redovisade totala tillgangar vid samma tidpunkt. Ovzon 3
forvantas medfoéra en rad fordelar for Bolaget sdsom battre
kundanpassning, hogre éverféringshastighet samt méjlighet
till mindre terminaler och en ny funktionalitet i form av

en egenutvecklad OBP. Dessa fordelar forvantas i sin tur
generera Okade intakter for Ovzon.
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Det finns en risk att de férdelar och intédkter som Ovzon

3 forvantas medfora for Bolaget inte genereras fullt ut. Till
exempel kan det visa sig att Ovzon gjort felaktiga antaganden
och bedémningar om efterfragan for de tjianster som Ovzon 3
kommer att mojliggéra. Om denna risk realiseras kan Bolaget
komma att behdva gora nedskrivningar relaterade till Ovzon 3
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN

Lamnade teckningsfoérbindelser och garantiataganden i
Féretradesemissionen ar ej sakerstéllda

Befintliga aktiedgare samt medlemmar i Bolagets ledning och
styrelse har forbundit sig att teckna aktier uppgéende till cirka
151 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av Foretrades-
emissionen. Vidare har ett antal befintliga aktiedgare ingatt
garantiataganden om cirka 49 MSEK, motsvarande cirka

20 procent av Foretradesemissionen. Féljaktligen omfattas
Foretradesemissionen av teckningsférbindelser och garanti-
ataganden motsvarande 80 procent av Foretradesemissionen.
Lamnade tecknings- och garantidtaganden ar dock ej sakerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande
arrangemang, vilket innebar att det inte finns sakerstallt kapital
for att fullgora gjorda ataganden. Vidare sa inkluderar vissa
teckningsforbindelser och garantiataganden begréansningar, till
exempel ar Fjarde AP-fondens teckningsférbindelse villkorat

av att deras &gande i Bolaget inte far dverstiga tio procent.
Foliaktligen finns det en risk att de som lamnat tecknings- och
garantidtaganden inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket
skulle inverka vasentligt negativt pa Ovzons maojligheter att med
framgang genomfora Foretradesemissionen.

Om Foretradesemissionen inte genomfors eller fulltecknas
och om Bolaget inte kan sakra tillrackligt rérelsekapital pa
annat satt skulle styrelsen tvingas att revidera affarsplanen
eller bedriva verksamheten i en mer begransad takt an
planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering alternativt
genomfdra andra atgéarder for att anskaffa nodvandigt kapital
sasom exempelvis riktad emission eller l&nefinansiering.

Ersattningen vid eventuell forséljning av teckningsratter
pa marknaden kan komma att understiga den ekonomiska
utspadningen

| det fall befintliga aktiedgare inte avser att utnyttja eller

sédlja sina teckningsratter i Foretrddesemissionen kommer
teckningsratterna att forfalla och bli vardeldsa, vilket medfor
utebliven erséttning for innehavaren. Som en konsekvens
darav kommer sadana aktiedgares proportionella dgande och
rostratt i Ovzon att minska. Aktiedgare som véljer att inte delta
i Foretradesemissionen kommer vid full teckning i Foretrades-
emissionen att fa sin agarandel utspadd med 50 procent. |
det fall en aktiedgare valjer att sélja sina teckningsratter, eller
om dessa sdljs & aktiedgarens vagnar (till exempel genom
forvaltare), finns det en risk att den ersattning aktieagaren
erhaller for teckningsréatterna pa marknaden inte motsvarar
den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Ovzon
efter att Foretrddesemissionen genomforts.



Handel i teckningsrétter och BTA

Teckningsréatter och BTA kommer att vara foremal for handel
pa Nasdag Stockholm. Det finns en risk att det inte utvecklas
en aktiv handel i teckningsratterna respektive BTA, att tillracklig
likviditet inte kommer att finnas och att teckningsratterna

inte kan avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas kommer
kursen pa teckningsratterna och BTA bland annat bero pa
kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan bli foremal for
storre volatilitet &n vad som géller fér ndmnda aktier. Priset pa
Ovzons aktier kan understiga teckningskursen i Foretrades-
emissionen till foljd av orsaker hanforliga till Ovzon (inklusive
de risker som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer") saval som en
allman nedgang pa aktiemarknaden.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

Handeln i Ovzons aktie kan vara inaktiv och priset f6r
aktien kan vara volatilt

Investerare bor beakta att en investering i Ovzon ar férenad
med risk och att en investerare kan komma att férlora hela
eller delar av sitt investerade kapital. Det hogsta respektive
lagsta pris till vilket aktien i Ovzon har handlats pa Nasdaq
Stockholm, baserat pa de senaste tolv manaderna raknat fran
styrelsens beslut om Foretradesemissionen den 20 oktober
2023, uppgar till 63,80 SEK (den 5 januari 2023) respektive
18,92 SEK (den 12 september 2023). Aktien har aven fran tid
till annan varit foremal for begréansad handel med lag daglig
omsattning och avstandet mellan kop- och séljkurser har fran
tid till annan varit stort, vilket aven kan komma att vara fallet
framgent. Volatiliteten i Bolagets aktie paverkas av ett antal
olika interna och externa faktorer. Till de interna faktorerna
hor bland annat resultat fran finansiella rapporter och till de
externa faktorerna hor allméanna ekonomiska forhallanden,
branschfaktorer, konjunktur samt ytterligare externa faktorer
sasom det pagaende kriget i Ukraina och utbrottet av
Covid-19. Det finns en risk att investerare forlorar hela eller
delar av sin investering. Det finns ocksa en risk att aktiedgare
inte har maojlighet att avyttra sitt innehav vid varje given
tidpunkt da handeln kan vara féremal for inaktivitet eller vara
illikvid. Stora skillnader mellan kép- och séljkurser innebar
vidare i allmanhet en hogre transaktionskostnad for investerare
och okar risken for en volatil handel i Bolagets aktie.

Framtida nyemissioner och utspadning

Ovzon har en tydlig tillvaxtstrategi och for att finansiera tillvaxt
finns en risk att Ovzon kan komma att behéva ytterligare
finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras genom
agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier eller
andra vardepapper i Bolaget for nuvarande aktiedgare, savida
de inte deltar i sddana eventuella nyemissioner, en utspadning
av deras agarandel i Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren
for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa
Ovzons situation och marknadsférhéallandena vid den aktuella
tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp,
tidpunkt eller andra villkor for sddana nyemissioner. Beroende
pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare nyemissioner
kan sadana nyemissioner komma att ha en negativ inverkan
pa Ovzons aktiekurs.
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Sarskilda risker for utlandska aktieagare

Ovzons aktier ar noterade i SEK och eventuell utdelning kommer
att betalas i SEK. En férsvagning av den svenska kronan i
forhallande till utlandsk valuta kan darfor vid omvandling till
lokal valuta innebéra att vardet pa utlandska aktiedgares
aktieinnehav och utdelning kan paverkas negativt. Vidare

kan skattelagstiftningen i savél Sverige som i aktiedgarens
hemland paverka intakterna fran en eventuell utdelning som
utbetalas.

Om Ovzon i framtiden emitterar nya aktier med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare kan utlandska aktieagare i vissa
lander vara foremal for begransningar som innebér att de inte
kan delta i sddana nyemissioner eller att deras deltagande pa
annat satt forsvaras eller begransas. Till exempel kan aktie-
agare i USA vara forhindrade att utéva sadan foretradesratt
om inget undantag fran registreringskraven enligt Securities
Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor
Sverige kan ocksa paverkas pa liknande sétt beroende pa
lokala regulatoriska krav. Ovzon har ingen skyldighet att vid
framtida nyemissioner ansdka om registrering enligt Securities
Act eller ansdka om liknande godkannande enligt lagstiftning i
nagot land utanfor Sverige rérande teckningsréatter och aktier.
| den utstrackning utlandska aktiedgare inte kan teckna nya
aktier i eventuella nyemissioner kommer deras proportionella
agande i Bolaget att minska.

Ovzon kommer inte att registrera aktierna, teckningsratterna,
BTA eller Foretradesemissionen enligt Securities Act eller
tillampliga registreringskrav i nagon annan jurisdiktion an
Sverige.

Storre aktieagares inflytande och forséljning av aktier i
Bolaget

Bure Equity, Investment AB Oresund och Grignolino AB
tillhor nagra av Bolagets storre aktiedgare vilka, per den 30
september 2023, innehade 12,53 procent, 12,13 procent
respektive 11,27 procent av kapitalet och rosterna i Ovzon.
Bland annat ovannamnda aktiedgare kommer fortsatt ha
mojlighet att utéva betydande inflytande 6ver utgangen i

de arenden som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for god-
kannande, inklusive val av styrelseledamdter och eventuella
okningar av aktiekapitalet, samgéaenden, konsolideringar eller
forséljningar av samtliga, eller nastan samtliga, av Ovzons
tillgangar. De storre aktiedgarnas intressen kan avvika fran,
eller konkurrera med, Bolagets eller andra aktieagares
intressen, och det finns en risk att storre aktieagare kommer
att utova sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte ligger
i 6vriga aktiedgares intressen. Kursen for aktierna i Ovzon
kan sjunka om det sker en omfattade férséljning av aktier i
Bolaget, sarskilt forsaljningar fran Ovzons styrelseledamoéter,
ledande befattningshavare och storre aktiedgare, eller nar

ett stérre antal aktier saljs. Forséljningar av stora mangder
aktier fran de storre aktiedgarna, eller uppfattningen om att
sadan forséljning kommer att ske, kan ha en véasentlig negativ
inverkan pa Bolagets aktiekurs.



Bolaget har historiskt inte beslutat om utdelning och har
inte for avsikt att lamna utdelning inom 6verskadlig framtid

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har historiskt
inte lamnat nagon utdelning och avser inte ldmna nagon
utdelning inom dverskadlig framtid. Bolagets rorelseresultat
uppgick for rakenskapsaret 2022 till -81,1 MSEK. Forst nar
Bolaget uppnar stabil Ibnsamhet kommer forslag om utdelning

till aktiedgarna att ske. Mojligheten for Ovzon att i framtiden
betala utdelningar beror pa ett antal olika faktorer, sdsom
framtida intakter, finansiell stallning, kassafléden, behov av
rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer.
Ovzon kan komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara
medel och Bolagets aktiedgare kan komma att inte besluta
om att betala utdelningar.
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Bakgrund och motiv

Ovzon grundades 2006 och har kontor i Stockholm,
Sverige samt i Herndon, VA och Tampa, FL i USA. Ovzon
erbjuder mobila satellitkommunikationstjanster, sa kallad
SATCOM-as-a-Service, over hyrd satellitkapacitet till kunder
i hela varlden. Med Bolagets egenutvecklade satellitteknik
och barbara terminaler kan mobila anvandare dverféra stora
méngder data pa kort tid. Ovzons SATCOM-as-a-Service
hanterar den vaxande efterfragan pa global uppkoppling for
kunder med hoga krav pé prestanda och sdkerhet sdsom
forsvar, myndigheter, raddningstjanster, ickestatliga organi-
sationer, media och kommersiella organisationer. Bolagets
SATCOM-as-a-Service-erbjudande av mobila bredbandstjanster
via satellit lanserades 2014. Tjansten kombinerar hdg
datahastighet med hog mobilitet.

Ovzon ar per dagen for Prospektet i slutfasen av att
fardigstalla och sanda upp sin forsta egna satellit, Ovzon 3,
som borjade tillverkas 2019. Uppséandningen av Ovzon 3

ar beraknad att ske i december 2023. Bolaget beddémer att
Ovzon 3 bland annat kommer att 6ka tjanstens prestanda,
mojliggdra nya typer av tjanster och anvandandet av annu
mindre terminaler, uttka tédckningsomraden och 6ka méangden
tillganglig bandbredd. Detta sammantaget innebér att Bolaget
kommer att kunna erbjuda en mer avancerad satellitkommuni-
kationstjanst baserad pa en satellit som utvecklats av Bolaget.

| Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni

2023 gjorde Bolaget beddmningen att nettoomsattningen

for rakenskapsaret 2023 skulle vara i linje med foéregaende
rakenskapsar da nettoomséttningen uppgick till 357 MSEK.

| Bolagets delarsrapport avseende perioden 1 januari-30
september 2023 meddelade Ovzon att Bolagets bedémning
avseende nettoomsattningen for rakenskapsaret 2023, baserat
pé Bolagets orderbok, ar att nettoomsattningen kommer att
uppga till 1agst 250 MSEK. Den justerade bedomningen beror
pa forandrade utsikter relaterade till forsaljiningscykler for nya
affarer och pagaende férhandlingar som har lagre sannolikhet
att generera betydande intékter fore utgangen av 2023.

Mot bakgrund av ovan anser Ovzons styrelse att Bolagets
befintliga rorelsekapital, inkluderat den aterstaende lane-
faciliteten, inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets
verksamhet och uppsandningen av Ovzon 3 under den
kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen i Bolaget
beslutade darfér den 20 oktober 2023 att genomféra Fore-
tradesemissionen, vilket godkandes av extra bolagsstamma i
Bolaget den 15 november 2023.

Under forutsattning att Féretrddesemissionen tecknas och betalas
till fullo berdknas emissionslikviden uppga till cirka 250 MSEK
fore avdrag for kostnader hanférliga till Féretradesemissionen.
Kostnader hanforliga till Foretradesemissionen beréknas uppga

till cirka 7 MSEK, inklusive kontant ersattning for lAmnade
garantier, vilken maximalt kan uppga till cirka 1,5 MSEK. Netto-
likviden fran Foretradesemissionen berdknas saledes uppga till
cirka 243 MSEK. Bolaget beddémer att rorelsekapitalet, i det fall
Foretradesemissionen tecknas och betalas till fullo kommer att
vara tillrackligt for den kommande tolvméanadersperioden efter
genomfoérandet av Foretradesemissionen.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen, som férvantas
uppga till cirka 243 MSEK vid full teckning, avses i huvudsak
att anvandas till féljande (angivet i prioritetsordning, med
ungefarliga andelar angivna inom parentes):

1. Uppskattade ytterligare kostnader for slutférandet av Ovzon 3
(cirka 10 procent).

2. Finansiering av verksamheten under 2024 och 2025,
med hansyn till de nedjusterade malen for 2023 (cirka
70 procent).

3. Starka Bolagets rorelsekapital (cirka 20 procent).

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om att teckna
aktier i Foretradesemissionen samt garantidtaganden som
tilsammans motsvarar teckning av 80 procent av de erbjudna
aktierna i Foretradesemissionen. De som lamnat garanti-
ataganden i Foretradesemissionen kommer att erhalla kontant
ersattning for sina respektive ataganden (fér mer information
se avsnittet "Villkor och anvisningar - Teckningsférbindelser
och garantiataganden"). Mot bakgrund av de lamnade
teckningsforbindelserna och garantidtagandena beddmer
Bolaget att forutsattningarna &r goda for att med framgang
genomféra Foretrddesemissionen. De lamnade teckningsfor-
bindelserna och garantiatagandena i Foretradesemissionen
ar dock ej sakerstallda genom bankgaranti, sparrade medel,
pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebéar

att det inte finns sakerstallt kapital for att fullgéra lamnade
ataganden. Foljaktligen finns det en risk att de som lamnat
teckningsférbindelser och garantidtaganden inte kommer att
kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka vasentligt negativt
pa Bolagets mojligheter att med framgang genomféra Fore-
tradesemissionen. Om Foéretradesemissionen, trots lamnade
teckningsforbindelser och garantidtaganden inte tecknas och
betalas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att understka
alternativa finansieringsmaojligheter genom till exempel riktade
emissioner, lan eller motsvarande. Bolaget kan &ven komma
att tvingas att se dver den planerade tillvaxten och driva
verksamheten i en mer aterhallsam takt &n planerat i avvaktan
pé ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sékra

en alternativ finansiering kommer det att paverka Bolagets
mojlighet att kommersialisera och utveckla sina produkter
enligt plan, vilket skulle paverka Bolagets finansiella och
operativa stallning negativt.

21 november 2023
Ovzon AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen f6r Ovzon AB (publ) &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom Gverensstdmmer den information
som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.
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Villkor och anvisningar

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen i Ovzon AB (publ) beslutade den 20 oktober 2023
att genomfora Foretradesemissionen, vilket godkandes av
extra bolagsstdmma i Bolaget den 15 november 2023.

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medféra att
antalet aktier i Bolaget Okar fran 55 765 258 till 111 530 516
genom nyemission av hogst 55 765 258 aktier, och tillfora
Bolaget en emissionslikvid om cirka 250 MSEK fére avdrag
for kostnader hanforliga till Foretradesemissionen. Kostnaderna
hanforliga till Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka
7 MSEK.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer vid full teckning i Foretradesemissionen att fa sin
agarandel utspadd med 50 procent.

ISIN-koden for Bolagets aktie ar SE0010948711.

FORETRADESRATT TILL TECKNING OCH TECK-
NINGSRATTER

Den som pa avstamningsdagen den 20 november 2023 var
registrerad som aktiedgare i Ovzon ager foretradesratt att
teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

For en (1) befintlig aktie pa avstamningsdagen erhaller
aktieagare en (1) teckningsratt. Innehav av en (1) teckningsratt
berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Féretrades-
emissionen.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som
har rétt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen
var den 20 november 2023. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den
16 november 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 17
november 2023.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 4,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier ska ske frdn och med den 22 november
2023 till och med den 6 december 2023. Styrelsen har ratt
att forlanga teckningsperioden. Efter teckningsperiodens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar

sitt varde. Efter teckningsperioden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort
fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdag
Stockholm frédn och med den 22 november 2023 till och med
den 1 december 2023 under beteckningen "OVZON TR".
ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0021147162. Aktiedgare
ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
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erforderliga tillstand for att genomféra kép och férsaljining av
teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma
ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktieagare
erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamnings-
dagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsréatter som ej salts senast den 1 december 2023
eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 6 december
2023, kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGS-
SEDLAR FOR TECKNING MED STOD AV TECK-
NINGSRATTER

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 20 november 2023 ar registrerade

i den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi samt anmalningssedel fér teckning utan stod
av teckningsratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida (www.ovzon.com) samt
Aqgurats hemsida (www.aqurat.se/aktuella-erbjudanden/)

for nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning over panthavare med
flera, erhéller inte ndgon information utan underrattas separat.
Registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
sker utan sérskild avisering fran Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktieagare (innehav pa depa)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
forvaltare.

Teckning och betalning av aktier med priméar foretrades-
ratt, direktregistrerade aktieagare

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske
genom kontant betalning under perioden fran och med den
22 november 2023 till och med den 6 december 2023.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen
att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjias for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag
for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.



2. Sarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de in-
struktioner som anges pa den sérskilda anmaélningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran
Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl. 15.00 den 6 december 2023. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bor darfér avsandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per
person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall
fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Agurat Fondkommission AB

Arende: Ovzon

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET
Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i Ovzon i enlighet med villkoren

i Prospektet, riktar sig inte till investerare med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Vitryssland eller

i nagot annat land dar deltagande forutsétter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av
svensk rétt eller ar forbjudet.

Prospektet, anmélningssedlar och andra till Foretrades-
emissionen horande handlingar far foljaktligen inte distribueras
i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion dar
sadan distribution eller deltagande i Foretradesemissionen
skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand eller ar forbjudet.

Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("US
Securities Act") eller vardepapperslagstiftningen i nagon
delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of
Columbia, och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt
Overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt
ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som
inte omfattas av, registreringskraven i US Securities Act och
i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat
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eller annan jurisdiktion i USA. Anmalan om teckning av aktier
i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och
lamnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Vitryssland
eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrerings eller andra myndighetstill-
stand eller ar forbjudet inte att erhalla nagra teckningsratter
pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars
skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas
och forséljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande
100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktieagare bosatta i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, Vitryssland) vilka ager ratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en
svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat Fondkommission
AB ("Aqurat") pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT,
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under
perioden som loper fran och med den 22 november 2023 till
och med den 6 december 2023.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anméla teckning utan foretrade till sin fGrvaltare
enligt dennes rutiner (detta for att sékerstélla att teckning
kan ske om depan &r kopplad till en kapitalférsékring eller
ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa
subsidiar féretradesrétt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
utan foretradesratt géras genom att anmalningssedel for
teckning utan féretrade fylls i, undertecknas och skickas till
Agurat pa adress enligt ovan. Nagon betalning ska ej ske i
samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan.

Anmaélningssedel for teckning utan foretrade ska vara Aqurat
tillhanda senast klockan 15.00 den 6 december 2023. Det ar
endast tillatet att insénda en (1) anmalningssedel for teckning
utan foretrade. | det fall fler &n en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmélnings-
sedlar kommer saledes att lamnas utan hanseende. Anmélan
ar bindande.



Vid teckning av aktier utan féretrade samt vid andra foretags-
handelser dar deltagande é&r frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, maste Aqurat inhdmta uppgifter fran
dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta féljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) inhdmtas om
personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet.

NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer (féretag)
maste Aqurat inhdamta ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat
kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande
av anmalningssedel i Foretradesemissionen bekraftas att
forvarvaren har tagit del av Prospektet, samt forstatt riskerna
som ar forknippade med en investering i de finansiella
instrumenten.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN
STOD AV FORETRADESRATT

Om inte samtliga nya aktier i Foretradesemissionen tecknas
med stdd av teckningsratter ska styrelsen besluta om
tilldelning av nya aktier utan stdd av teckningsratter. Tilldelning
kommer da att ske enligt foljande:

a. | férsta hand till de personer som anmalt sig for teckning
utan stdéd av teckningsratter och som tecknat nya aktier
med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstéamningsdagen eller inte, och vid
Overteckning ska tilldelning ske i forhallande till antalet
utnyttiande teckningsratter, och i den man detta inte kan
ske ska tilldelning ske genom lottning;

b. | andra hand till évriga som anmalt sig fér teckning utan
stod av teckningsratter och, vid dverteckning, i férhallande
till det antal nya aktier som anges i respektive tecknings-
anmalan, och i den man detta inte kan ske ska tilldelning
ske genom lottning;

c. | tredje hand ska tilldelning av resterande aktier ske till de
investerare som lamnat emissionsgarantier i enlighet med
villkoren for respektive emissionsgarants emissionsgaranti.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt lamnas genom Gverséndande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt
besked péa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand
avrékningsnota. Nagot meddelande ldmnas €j till den som
inte erhallit tilldelning. Aktier for vilka betalning ej sker i tid kan
komma att 6verlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid
sadan Overlatelse komma att understiga priset i Foretrades-
emissionen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen
av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

H Ovzon AB (publ)

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekréftelse
att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto.
Depakunder erhaller BTA och information fran respektive bank
eller forvaltare enligt dennes rutiner.

HANDEL MED BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Handel med BTA berdknas ske pa Nasdaq Stockholm

frdn och med den 22 november 2023 till och med den 18
december 2023, under beteckningen (tickern) "OVZON BTA".
ISIN-kod for OVZON BTA ar SE0021147170.

LEVERANS AV TECKNADE AKTIER

Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen har
registrerats hos Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier.
Omvandling sker utan sarskild avisering fran Euroclear. For
de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive bank eller forvaltare enligt
dennes rutiner. De nyemitterade aktierna i Foretradesemissionen
kommer att bli foremal for handel pa Nasdag Stockholm sa
snart som mojligt efter det att emissionen har registrerats hos
Bolagsverket under ISIN-kod SE0010948711.

VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONENS
FULLFOLJANDE

Styrelsen for Ovzon har inte rétt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka Foretradesemissionen i enlighet med
villkoren i Prospektet. Styrelsen i Ovzon ager ratt att en
eller flera ganger forlanga den tid under vilken anmélan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
teckningsperioden offentliggdrs genom pressmeddelande.
Offentliggdrande av utfallet i Féretradesemissionen

Det slutliga utfallet av Foretradesemissionen kommer att
offentliggdras genom pressmeddelande sé snart det blir kéant
for Bolaget, vilket beraknas ske omkring den 8 december
2023.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna emitteras i enlighet med bestdmmelserna i aktie-
bolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontof6rs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.



23

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSON-
UPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behdvs for att tillhandahalla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer

med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling

av personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar &ven emot
begaran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation
kan komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk
process hos Euroclear.

TECKNING SOM MEDFOR SKYLDIGHET ATT
ANMALA INVESTERING ENLIGT FDI-LAGEN

Lagen om granskning av utlandska direktinvesteringar
(2023:560) ("FDI-lagen”) galler for Bolagets verksamhet.
For det fall att teckning av nya aktier skulle medféra att en
investerares innehav skulle Gverstiga gransvardena om 10,
20, 30, 50, 65 eller 90 procent av rosterna i Bolaget, behover
investeraren anmaéla sin investering i enlighet med FDI-lagen.
Denna anmaélningsskyldighet géller inte om investeraren

tecknar aktier med foretradesrétt i forhallande till det antal
aktier som investeraren ager pa avstamningsdagen den 20
november 2023.

OVRIG INFORMATION

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for de nya aktierna kommer Aqurat att ombesérja att 6ver-
skjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sadant fall att ta
kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat
kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan
stodd av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphéava eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmaélan om teckning komma att ldamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att Overlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid saddan dverlatelse komma
att understiga priset i Foretradeemissionen, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Ovzon AB (publ)




TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTI-
ATAGANDEN

Ovzon har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden
i Foretradesemissionen om totalt 200 MSEK, motsvarande

80 procent av Foretradesemissionen, varav cirka 151 MSEK
utgors av teckningsforbindelser och cirka 49 MSEK utgdrs av
garantiataganden.

De stallda garantidtagandena medfor rétt till erséttning om tre
(3) procent av garanterat belopp. Garantiersattningen for de
stallda garantierna uppgar till totalt cirka 1,5 MSEK. Samtliga
garantiavtal ingicks i oktober 2023.

Ingen erséttning eller annan kompensation utgar till de
investerare som lamnat teckningsforbindelse. Samtliga
teckningsforbindelser lamnades i oktober 2023.

Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena éar
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra
liknande arrangemang for att sakerstalla att den likvid som
omfattas av forbindelsen respektive atagandet kommer

att tillféras Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer - Ldmnade
teckningsférbindelser och garantidtaganden i Foretrddes-
emissionen ar ej sakerstéllda".

Nedanstaende tabell sammanfattar de teckningsforbindelser och garantidtaganden som ingatts per dagen for Prospektet.

Namn Teckningsférbindelse (SEK) Andel av Foretradesemissionen (%)
Bure Equity AB' 31 312 636 12,53
Investment AB Oresund? 30 323 472 12,18
Grignolino AB® 28 185 542 11,27
Handelsbanken Fonder” 24 106 945 9,64
Fjarde AP-fonden**® 23 047 795 9,22
AB Stena Finans® 7 948 291 3,18
Per Wahlberg* 3479 075 1,39
Patrik Tigerschiold med familj* 978 122 0,39
Equi Performance Sweden AB” 700 000 0,28
Magnus René* 391 247 0,16
Kennet Lejnell* 300 000 0,12
Per Norén* 145 700 0,06
Nicklas Paulson* 48 897 0,02
Cecilia Driving* 4 483 0,00
Dan Jangblad* 2914 0,00
Totalt 150 975 120 60,39
Namn Garantiatagande (SEK) Andel av Foretradesemissionen (%)
Bure Equity AB! 15674 960 6,27
Investment AB Oresund? 15674 960 6,27
Grignolino AB® 15 674 960 6,27
Per Wahlberg* 1000 000 0,40
Per Norén* 1000 000 0,40
Totalt 49 024 880 19,61

1) Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm.

2) Box 7621, 103 94 Stockholm.

3) Box 3104, 103 62 Stockholm.

4) Kungstradgardsgatan 2, 106 70 Stockholm.
5) Box 3069, 103 61 Stockholm.

6) Box 4088, 400 40 Goteborg.

7) Tappstromsvagen 36, 178 32 Ekero.

*Fysiska personer som ingétt teckningsforbindelser och garantiataganden kan nas via Ovzon pa adress Anderstorpsvagen 10, 171 54 Solna, Sverige.
**Teckningsforbindelsen ar villkorad av att Fjarde AP-fondens &garandel inte Gverstiger 10,0 procent av samtliga utestaende aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

NETTOTILLGANGSVARDE PER AKTIE JAMFORT MED PRISET PER AKTIE | FORETRADESEMISSIONEN

Per den 30 september 2023 uppgick nettotillgangsvardet per aktie i Bolaget, berdknat som eget kapital dividerat med antalet
utestaende aktier per balansdagen, till 0,03 SEK. Teckningskursen i Foretradesemissionen ar 4,50 SEK.

ﬂ Ovzon AB (publ)
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Verksamhets- och
marknadsbeskrivning

Prospektet innehaller information om Bolagets geografiska marknader och produktmarknader,

marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstélining och annan marknadsinformation
hénférlig till Bolagets verksamhet och marknad. Om inte annat anges &r sadan information
baserad pa Bolagets analys av flera olika Kéllor, déribland statistik och information fran externa
bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersékningar, offentligt tillganglig information
samt kommersiella publikationer. Sadan information som kommer fran tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av informationen som offentliggjorts av
denna tredje part har inga sakférhallanden uteldamnats som skulle géra den atergivna informa-
tionen felaktig eller vilseledande. Aven om informationen har atergivits korrekt och Bolaget
anser att kéllorna ar tillforlitliga har Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfor dess
riktighet och fullstadndighet inte kan garanteras.

INTRODUKTION TILL OVZON

Ovzon grundades 2006 och har kontor i Stockholm,
Sverige samt i Herndon, VA och Tampa, FL i USA. Ovzon
erbjuder mobila satellitkommunikationstjanster 6ver hyrd
satellitkapacitet till kunder i hela varlden. Med Bolagets
egenutvecklade satellitteknik och barbara terminaler kan
mobila anvandare Overféra stora mangder data pé kort

2022
Start av leveranser till italienska raddnings-
tjansten.

Senarelaggning av uppsandningen av Ovzon 3.

Fornyad order fran amerikanska forsvaret
(U.S. DOD) avseende SATCOM-as-a-Service
om totalt 17,9 MUSD.

Fornyad order fran brittiska forsvaret om 1,1
MUSD och en ny order om 2,9 MUSD fran
den brittiska partnern GRC.

Ny fransk partner, Nigma, och ny svensk
partner, SSC.

Okad tillvéxt genom hdg férsaliningsaktivitet,
produktdemonstrationer och tester med
befintliga och nya kunder.

2021
Notering pa Nasdaqg Stockholm Mid Cap.

Utser Syntronic till ny partner for att hantera
produktion och logistik for terminaler.

Betydande expansion av tjansteorder fran
amerikanska forsvaret U.S. DOD om 22,3
MUSD (14,6).

Riktad nyemission om cirka 238 MSEK.

Order fran den italienska aterforsaljaren
Gomedia Satcom.

Ytterligare order fran U.S. DOD, UK MoD,
SAAB, UN, The Colombian Government.

Ovzon AB (publ)

tid. Ovzons SATCOM-as-a-Service hanterar den vaxande

hdég mobilitet.

2020

Samarbetsavtal med Airbus samt nya
distribu- térer i Benelux, Colombia, Peru
och Frankrike.

Terminalen Ovzon T6 lanseras.

Kapitalanskaffning om totalt cirka 590 MSEK i
tre steg.

Avtal med Intelsat om kapacitet pa 1S-39
och 1S-37. Vasentligt utdkad kapacitet och
geografisk rackvidd.

2019
Ingar avtal med Arianespace om uppskjutning
av egen satellit.

Finansiering sékerstélld for Ovzon 3.

Ingar avtal med Maxar for tillverkning av egen
satellit, Ovzon 3.

2018

Version tre av satellitdesign (nuvarande) utfors.

Ovzon noteras pa Nasdaq First North Premier
Growth Market.

2017
Utvecklingen av Ovzons egendesignade
Ovzon On-Board Processor (OBP) startar.

efterfragan pa global uppkoppling for kunder med hoga

krav pa prestanda och sékerhet sdsom forsvar, myndigheter,
raddningstjanster, ickestatliga organisationer, media och
kommersiella organisationer. Bolagets SATCOM-as-a-
Service-erbjudande av mobila bredbandstjanster via satellit
lanserades 2014. Tjansten kombinerar hog datahastighet med

2015
En andra satellitdesign utfors.

2014
Forsta fasen av Ovzons mobila satellit-
kommunikationstjanster lanseras.

Forsta ordern fran amerikanska forsvaret
(U.S. DOD).

2013
Mobila satellitterminalen Ovzon T5 utvecklas.

2010

Ansokan om de forsta patenten skickas in.
Utveckling av terminalen Tactical Variant
(TV), Ovzon T5 prototyp.

2009
Forsta frekvenslicensen 59,7° E pa Cypern
erhéalls. Forsta satellitdesign utfors.

2006

Det som ska komma att bli Ovzon grundas,
som OverHorizon (Cyprus) Plc. i Nicosia,
Cypern.




STRATEGISKA MAL
Ovzon har tydliggjort sin strategiska planering for de kommande aren. Bolagets strategiska mal kan delas upp i fyra delar:

1. Operativt genomférande - Tjanst baserad pa hyrd 3. Strategisk plan 2-5 ar - Tjanst baserad pa egen

satellitkapacitet

Ovzons nuvarande tjanst lanserades 2014 och baseras
pa hyrd kapacitet fran ett flertal externt dgda satelliter

i kombination med Ovzon egna terminalteknologi och
tjansteerbjudande. Under 2022 och 2023 har fokus legat
pa 6kad och néara kunddialog, leverans av tagna kontrakt,
forberedelser for uppsandning av Bolagets forsta egna
satellit, Ovzon 3, samt andra férberedelser for skalbar
tillvaxt sdsom produktion, kundsupport, produktutveckling
och global narvaro.

2. Planerade atgarder 1-3 ar

Under det ndrmaste aret fran dagen for Prospektet kommer
Bolaget fortsatta arbeta med ovanstdende aktiviteter men
med ett forstarkt erbjudande. Ovzon ar per dagen for
Prospektet i slutfasen av att fardigstalla och sanda upp

sin forsta egna satellit, Ovzon 3, som borjade tillverkas
2019 och planeras sandas upp i december 2023. Bolaget
beddmer att Ovzon 3 bland annat kommer att 6ka
tjidnstens prestanda, mojliggora nya typer av tjanster och
anvandandet av annu mindre terminaler, utdka tacknings-
omraden och 6ka mangden tillganglig bandbredd. Detta
sammantaget innebar att Bolaget kommer att kunna
erbjuda en mer avancerad satellitkommunikationstjanst
baserad pa en satellit som utvecklats av Bolaget. Intresset
for den nya funktionaliteten bedéms vara stort. De narmaste
aren kommer Bolagets atgarder fokuseras péa att bearbeta
kunder for ett snabbt kapacitetsutnyttjande av satelliten,
men ocksa bredda funktionaliteten mot nya intresserade
malgrupper. SATCOM-as-a-Service ska vara karnan i
Bolagets erbjudande vilket beddéms ge aterkommande
intakter och en skalbar tillvaxt. Bolaget kommer fortsatta
fokusera pa egen forsaljning samt ett utdkat natverk av
partners for férsaljning och support. Kommunikation med
Okad sakerhet, mobilitet och hastighet bedéms vara tydliga
trender i Ovzons favor och Bolagets erbjudande ska annu
tydligare positioneras som en premiumtjanst for kunder dar
tjidnstens egenskaper gor stor skillnad.

H Ovzon AB (publ)

satellitkapacitet

Ovzons strategiska mal ar att genom egendesignad
satellitteknologi, terminalteknologi, tjansteerbjudanden och
mindre mobila terminaler erbjuda satellitbaserat bredband
med avsevart hogre prestanda an vad som ar tillgangligt
per dagen for Prospektet. Detta i kombination med den
flexibilitet hyrd kapacitet bidrar med. Bolagets strategiska
femarsarsplan gar hand-i-hand med tidigare beskrivna
atgarder och kan delas upp i fyra byggstenar:

* Mobila satellitterminaler
* Global tackning genom egen och hyrd satellitkapacitet
¢ Gateways och stamnét

e Kundsupport, leverans och service

. Langsiktig vision - "Connecting the world’s critical

missions via satellite” — En flotta av egna satelliter

Ovzons vision pa lang sikt ar att ha saker tillgang till
satellitkapacitet som mdjliggdr global tdckning med egen
satellitteknologi och som goér Ovzon till en valetablerad
leverantér av mobil satellitkommunikation. Ovzons plan ar
en successiv utbyggnad och Bolaget har redan per dagen
for Prospektet sa kallade banpositioner som sakerstéller
global framtida tackning. Bolaget har elva registrerade
banpositioner hos International Telecommunication Union
("ITU”). Ovzon har de minsta terminalerna for satellit-
kommunikation p& marknaden - en position som Bolaget
avser forsvara och forstarka. Genom en egen flotta av
satelliter, utrustade med Bolagets teknologi, 6kar férutsatt-
ningarna for detta.
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VERKSAMHETSMAL

Ovzons mal &r att driva I6nsam tillvaxt och fortsétta utveckla
och expandera sitt nuvarande tjansteutbud samtidigt som
Bolaget férbereder lanseringen av sin forsta egenutvecklade
satellit.

VERKSAMHETEN
Tjanster

Ovzons kunder, i motsats till privatmarknadskunder som
framfdrallt vill ta emot data, har behov av att kunna sanda
stora dataméangder i realtid frAn exempelvis sensorer, hdgupp-
|6sta kameror eller mobila enheter. Ovzons tjanster ar darfor
utvecklade for att kunna sanda hdga datahastigheter fran sma
mobila terminaler. Malgrupperna bestar huvudsakligen av
statliga myndigheter och férsvarsorganisationer, ickestatliga
organisationer och verksamheter som erbjuder humanitart
bistand, gréansoévervakning, katastrofhjalp, polis, brand- och
raddningstjanster samt media och nyhetsbevakning. Ovzons

tjianster och satellittackning omfattar per dagen f6r Prospektet
USA och Latinamerika, Asien, Europa, Afrika och Australien.
Teleportar med saker stamanslutning finns i USA, Europa och
Australien. Tjansterna levereras, 6évervakas och kontrolleras
via Bolagets "Network Operations Center” i Tampa, FL, USA.

Den satellitkapacitet som kravs fér Ovzons utbud hyrs i
dagslaget fran andra satellitoperatorer dar Ovzon koper in
bandbredd i MHz. Tjansten omfattar dven den séa kallade
gatewaysidan av satellittanken vars syfte ar att via satelliten ta
emot och skicka signaler till och fran anvéndarterminalerna.

| leasingavtalet for dessa gatewayanlaggningar ingar stora
antenner och radioutrustning i anslutning till antennen samt
utrymme och el till Ovzons egna hubb och "Network Manage-
ment System” som finns installerad pa platsen. Dessutom
ingar support dygnet runt avseende antennproblem samt
anslutning till underliggande internetuppkoppling via fiber.
Darigenom kan signaler dverféras mellan gatewayanlaggningen
och kundernas internetuppkoppling.

Rymdsegment

Hanterar en

lobal flotta av

satelliter och bandbredd ‘med unik
prestanda och funktiona- litet pa
egna satelliter och hyrd kapacitet.

Mobila satellitterminaler
Omfattande erfarenhet av utveckling,
design, produktion och leverans av
mobila satellitterminaler.

Sakra markstationer och
anslutning till marknétet
Tillgang till ett natverk av
sakra markstationer.

Global service och support
Dedikerad natverks- och
prestanda- hantering 24/7
samtiservice och support.

Ovzon AB (publ)




Ovzon Hero

Ovzon Hero ar en avancerad, skraddarsydd tjanst med den hog-
sta prestandan, framtagen for de allra mest krdvande kunderna
och for att utfdra de mest kritiska uppdragen. Tjansten majliggor
datahastigheter pa upp till 60 Mbps. Dessa tjanster uppnas med
hjéalp av Ovzons anvandarterminaler On-The-Pause, som kan
anvandas nar anvandaren ar stationar pa ett fordon i rorelse,
samt On-The-Move, som ocksa kan anvandas nér anvandaren &ar
stationdr och baseras pa Ovzons globala natverk och satellit-
kapacitet inklusive styrbara hogpresterande tackningsomraden.

Ovzon Go

Ovzon Go ar en satellittjanst som ger anvéndarna tillgang till
en flexibel och lattanvand uppkoppling med hégsta band-
bredd fran de minsta terminalerna. Tjénsten levereras med
Ovzons terminaler for On-The-Move och On-The-Pause. Ovzon
Go erbjuds med datahastigheter upp till 10 Mbps och tjansten
baseras pa Ovzons regionala satellitkapacitet.

Ovzon Plus

Tjansten erbjuder en global tillganglighet med hjélp av Ovzons
globala natverk av satelliter. Ovzon Plus erbjuder datahastig-
heter med upp till 4 Mbps och kan enkelt uppgraderas till
Ovzon Go-tjansten nér behovet finns. Tjansten kan enkelt
driftsattas pa mindre &n 90 sekunder.

Produkter & Ovzons egna terminaler
Ovzon T7 On-The-Pause

Ovzon T7 ar Ovzons nasta generations mobila terminal for
satellitkommunikation. Enheten ar anpassad for anvandning
via Ovzons kommande egna satellit, Ovzon 3, som bar pa
Bolagets nya egenutvecklade Ovzon On-Board Processor
("OBP”). Kombinationen av teknologin i terminalen, satelliten
(Ovzon 3) och OBP:n erbjuder forbattrad funktionalitet samt
mobilitet och mojliggdr dverforing av data i héga hastigheter.
Ovzon T7 innehaller ett inbyggt egenutvecklat modem for att
dra full nytta av de avancerade funktionerna i Ovzons OBP.
Ovzon T7 ar darmed anpassad for kundernas vaxande krav
pa mycket snabb, tillforlitlig och sdker kommunikation i de
mest utmanande miljderna med en lag stromforbrukning.

For Ovzons raddningstjanst- samt civil- och forsvarsrelaterade
kunder blir datasédkerhet och mobilitet allt viktigare. Ovzon T7
innehaller funktionalitet som kan ddlja signaler fran terminalen
vilket gor terminalen osynlig fér andra anvandare i narheten.
Ovzon T7 ar en valdigt liten och mobil enhet som mojliggor
snabb och enkel omedelbar uppkoppling i en stor variation av
miljder oavsett vaderleksforhallanden.

Rent kommersiellt och operationellt fyller Ovzon T7 ett behov
pa marknaden och positioneras som en liten och mobil men
anda kraftfull och prisvard terminal. Ovzon T7 och Ovzons
SATCOM-as-a-Service-erbjudande innebar déarmed en ny niva
av formaga och prestanda till kunder som efterfragar data-
hastigheter i Mbps snarare an Kbps for att driva verksamhet
dar kommunikation ar helt avgdrande.
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Funktioner inkluderar:

e Enklare och snabbare - installeras och konfigureras pa
mindre an en minut

e Mindre - 20,2x17,9x7,8 cm

e |attare — endast 2,8 kg

¢ Lag energiférbrukning

¢ Motstandskraftig — Ovzon On-Board-Processor kompatibel

* Robust - fungerar i en stor variation av miljder

Ovzon T6 On-The-Pause

Hosten 2020 lanserade Bolaget Ovzon T6, en terminal som
ar varldens minsta i sitt slag. Denna terminal ar, genom sin
robusthet, konstruerad for anvandning i utmanande situationer.
Sedan lansering har Ovzon bland annat levererat Ovzon
T6-terminaler till det amerikanska forsvaret.

Ovzon Mini On-The-Move och Ovzon Medium On-The-Move

Dessa robusta hogpresterande satellitterminaler ar optimerade
for On-The-Move-applikationer. | kombination med Ovzons
satellittjianster erbjuder de mobilitet, anvandarvanlighet och
hog datahastighet i de mest kravande miljoer. De passar val
for fordon sasom bilar, lastbilar, flygplan, helikoptrar, UAV:er
och pa fartyg. Per dagen for Prospektet koper Ovzon dessa
terminaler fran tredje part och anpassar till Ovzons tjanst.

Terminalutveckling

Ovzon fortsétter att satsa pa att utveckla nya terminaler och
terminalteknologi i syfte att férse anvandarna med annu
mindre terminaler, &nnu béattre prestanda och en forenkling
av anvandargranssnittet som ytterligare forhojer anvandar-
upplevelsen.

Ovzons strategi ar att utveckla antennteknik och andra karn-
teknologier internt f6r att ha full kontroll éver den immateriella
aganderatten och forvarva en bred kunskapsbas som gor det
mojligt att visa upp ny spetsteknologi foér kunderna och skapa
forutsattningar for att snabbt ta prototypidéer till produktion
nar kunderna efterfrdgar nya Idsningar och funktioner.

Tillverkning av terminaler

Ovzon éar beroende av externa tillverkare for delar av tillverk-
ningen och monteringen av Ovzons terminaler som anvands
for att ge kunderna tillgang till Bolagets tjanster. Det &r dock
Ovzon som utfér underhall och tester i Bolagets lokaler i
Solna, Sverige, innan terminalerna skickas till kunderna.

All elektronisk utrustning ar integrerad och ansluten i en
forseglad lada, dar antennen utgor en del av sjélva ladan.
Ovzons systematiska modularisering mojliggor effektiviserad
och férenklad produktion.



Innovation och nésta generation av Ovzons mobila satellit-
terminaler

Ovzons satellitkommunikationstjanst SATCOM-as-a-Service,
som mojliggdr de hogsta datadverféringshastigheterna genom
de minsta terminalerna, bygger pa det nuvarande sortimentet
av innovativa, sma, lattanvanda On-The-Pause och On-The-
Move terminaler. Med Bolagets nya satellit, Ovzon 3, kommer
dels prestandan hos dessa terminaler att 6ka signifikant, dels

Ovzon T7
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maojliggors introduktionen av en ny generation av annu
mindre terminaler som borjar narma sig formfaktorer som
smartphones, mer an traditionella mobila satellitterminaler.

Ovzons malséttning é&r att alltid leverera den hogsta data-
overforingskapaciteten i det minsta, lattaste, barbara och
mest lattanvanda formatet.




OVZON 3-PROJEKTET

Uppséandningen av Ovzons forsta egna satellit, Ovzon 3,
planeras, i samarbete med uppséandningsleverantdren SpaceX
och tillverkningspartnern Maxar, ske i december 2023.
Lanseringen av Ovzon 3 ar en av de viktigaste milstolparna i
Bolagets historia hittills. Uppsandningen var tidigare planerad
att ske under perioden december 2022 till februari 2023, men
pa grund av forseningar i produktionen av satelliten kunde
uppsandningen inte ske i detta tidsfonster. Forseningarna har
varit relaterade till olika faktorer, daribland Covid-19-pandemin,
brister och férseningar i nyckelkomponenter samt allmanna
utmaningar i produktionen av denna, for Bolaget och Maxar,
forsta modulara satellit.

Ovzons kunder visar fortsatt starkt intresse for och behov av
anvandandet av Ovzon 3, som ar designad for att leverera
hoég prestanda, uthallighet och ékad mobilitet nar satelliten
har natt sin slutliga omloppsbana.

Ovzons nuvarande satellitkommunikationstjanster levereras
genom hyrd kapacitet fran andra satellitoperatorer. Genom
Bolagets teknologi, produkter och tjanster for séaker kom-
munikation, har Ovzon redan per dagen for Prospektet ett
erbjudande som levererar betydligt snabbare och effektivare
datadverforing an  konkurrenterna via smé terminaler. Ovzon
3 kommer att mojliggdra annu hogre datahastigheter och
dessutom tillhandahalla en rad nya funktioner och helt nya
banbrytande fordelar for Ovzons kunder.

Bolaget beddmer att den kommande Ovzon 3 kommer att
medféra en rad férdelar for Ovzons kunder:

1. Okad kontroll - Med en egen satellit kan Ovzons kunder
vélja vilken del av jordytan satellitkommunikationen ska
tacka. Detta gor tjansten battre anpassad for kundernas
specifika behov. Genom att Bolaget sjalva designat
satelliten for Ovzons SATCOM-as-a-Service-tjanst ar
teknologin och satellitens forméaga anpassad till bade
nutida och framtida kundbehov. Ovzon kommer att kunna
tillhandahalla flexibel och snabb styrbarhet av satellitens
tdckningsomraden. Dessutom har h&nsyn tagits till de
regulatoriska forutsattningarna for snabb forflyttning och
styrning av satellitens tdckningsomraden.
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. Snabbare och effektivare tjanst — Bolaget beddmer

att Ovzons satellitkommunikationstjanster ar betydligt
snabbare och effektivare an konkurrenternas. Med de
egna satelliterna kan datadverféringen, kommunikations-
hastigheten och effektiviteten 6ka i den erbjudna
SATCOM-as-a-Services tjansten.

. Mindre och lattare mobila satellitterminaler - Ovzons

egenutvecklade mobila satellitterminaler ar per dagen for
Prospektet, enligt Bolagets beddémning, de minsta, lattaste
och mest anvandarvéanliga pa marknaden. Bade den forsta
generationens mobila satellitterminal, Ovzon T5 och den
nuvarande terminalen Ovzon T6 kan jamforas storleks-
massigt med en laptop. Ovzon 3 ar designad med slutan-
vandaren i fokus och innehéller darfor integrerad teknologi
for saker och effektiv kommunikation bade i satelliten och
pa marken. Under 2023 har nasta generations mobila
satellitterminal, Ovzon T7, lanserats. Ovzon T7 ar mindre,
lattare och mer robust &n sina féregangare och innehaller
teknologi specifikt anpassad till Ovzon 3-satelliten. Ovzon
kommer att pabdrja leveranser av Ovzon T7 i samband
med att Ovzon 3 tas i bruk.

. Ny funktionalitet - Med Ovzon 3 introducerar Bolaget sin

egenutvecklade OBP som fungerar som néatverkscentral
i satelliten. OBP:n mojliggdr nyskapande funktionalitet, till
exempel:

e S& kallad "Single-Hop Communication”, vilket innebar att
anvandaren pa marken kan kommunicera direkt med en
annan anvandare/terminal via satelliten.

¢ Signalvagar genom satelliten vars upplank och nedlank
ar helt separerade och darmed svara att avlyssna.

¢ Signalnivaer som dodljs i det termiska brusgolvet for dkad
resiliens.



Figuren nedan illustrerar de fordelar som en egen satellit, i form av Ovzon 3, tillhandahaller jamfort med att anvénda hyrd kapacitet

Leasad regional satellit

Kontroll éver tackning
och natverk av agaren

Kontroll

Upp till 20 Mbps / 40 Mbps

Datahastighet (upp / ned)

Ovzon T6-terminal,

Mobilitet laptop-storlek

Ny funktionalitet

Egen satellit

Kontroll éver tackning och
natverk av Ovzon

Okad kontroll

Upp till 100 Mbps / 200 Mbps

Upp till 5x snabbare (upp / ned)

Mindre terminaler Ovzon T7 terminaler

Bl.a Single hop direkt- kommu-

Funktionalitet nikation fran terminal-till-terminal

Figuren ar framtagen av Ovzon och &r baserad pa Bolagets egna bedéomningar och uppskattningar.

Ovzons banpositioner

Satelliter kategoriseras ofta efter hojden pa deras omlopps-
bana. GEO-banan ligger cirka 36 000 km 6ver ekvatorn.
Andra satellitbanor LEO och MEO, stracker sig i ett hojdspann
fran 160 km oOver jordytan upp till strax under GEO-banan.

De globala satellitnavigeringssystemen (GPS, GLONASS

med flera) anvander MEO-banan och den internationella
rymdstationen ligger i en LEO-bana. For vidare information, se
avsnittet "Marknadsoéversikt”.

Ovzons nuvarande tjansteerbjudande bygger pa GEO-
satelliter vilket ger fordelar sdsom bland annat langre livs-
langd, storre tdckning samt farre antal satelliter och darmed
mindre komplexitet jamfért med LEO eller MEO-system.
Atmosfarisk bromsverkan, som leder till minskad hastighet pa
grund av kollisioner med gasmolekyler, och som en féljd av
det, minskad hdjd, ar lagre for ett objekt i GEO jamfért med
LEQ, vilket leder till lagre branslekonsumtion och darmed en
langre livslangd. Den normala livslangden for GEO-satelliter ar
runt 15 till 20 ar, jamfort med cirka fem till tio ar for LEO-
satelliter.” GEO-banans hoga hojd mojliggor global tackning,
med undantag for polerna, med hjalp av enbart tre satelliter,?
medan det for LEO-system kravs minst 50 satelliter for global
tackning. Eftersom en LEO-satellit alltid ror sig i forhallande till
jordens yta kravs det vidare en mer komplex konfiguration av
sadana satelliter och den tillhorande markinfrastrukturen for
att na global tackning.

Markterminalerna maste utrustas med sofistikerade antenner
som kan fdlja en satellit i dess bana samt avancerade over-
lamningsmekanismer som kan halla lanken uppe da antennen
pekar om mellan olika satelliter, allteftersom de passerar genom
markterminalens synfalt. Ofta behdvs flera markantenner for

att dstadkomma detta. Till f6ljd av den storre komplexiteten
och behovet av en ateranvandning av frekvenserna &r
sannolikheten for stérningar dven storre i ett LEO-natverk.
Fordelarna med ett LEO-néatverk ar att radiovagorna fardas en
kortare vag mellan markterminalerna och satelliterna samt att
den minsta elevationsvinkeln kan goéras relativt stor, signalerna
fran en satellit kan blockeras av stora byggnader eller trad
och det kan utgora ett stérre problem fér LEO-satelliter jamfort
med GEO da man for kontinuerlig tackning i ett LEO-system
maste ha fri sikt inom en kon (det vill sdga en storre del av
himlavalvet) medan det for ett GEO-system racker med fri sikt
i en enda riktning. Sannolikheten att man kan hitta fri sikt i en
riktning ar betydligt storre an att man kan ha fri sikt till hela
himlavalvet.

Ovzons banpositioner ar férdelade runt den geostationéra banan
for att mojliggora global tackning, tédckningen askadliggors
grovt i bilden nedan. Tabellen i bilden visar banpositionerna,
nar forsta ansékan i respektive position blev registrerad samt
via vilken administration registreringen utférdes. Bolaget
bevakar dessa kontinuerligt och arbetar med att utveckla dem
pa lang och kort sikt for att sékerstélla global tackning.

1) Se till exempel LEO-system som Iridium, O3b och Oneweb p& Gunter’s Space page http:// space.skyrocket.de/.
2) Kalla: "Extra-Terrestrial Relays — Can Rocket Stations Give Worldwide Radio Coverage?”, Arthur C. Clarke, Wireless World, oktober 1945. Kan lasas pa
http:// clarkeinstitute.org/wp-content/uploads/2010/04/ClarkeWirelessWorldArticle.pdf.
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Nuvarande banpositioner med satellitanmélningar hos ITU
fran Ovzon

Registrerad position Land for registrering

95° vast Sverige
47° vast Sverige
45° st Sverige
59,7° Ost Cypern
77° Ost Sverige
86° Ost Sverige
110° oOst Sverige
146° Ost Sverige
150° oOst Sverige
160° Ost Sverige
177° Ost Sverige

Banpositionerna och utformningen av Ovzons satellitnatverk
togs fram av Ovzon, och anmaldes till ITU, via de cypriotiska
och svenska behoériga myndigheterna. Samtliga registrerade
satellitnatverk koordineras internationellt i enlighet med ITU:s
radioreglemente och det ar ITU som skoter registret dver
satellitsystemen. Ovzon har ett antal frekvenstilldelningar, for
vilka den internationella koordineringsprocessen, i enlighet
med ITU:s radioreglemente, &nnu inte ar komplett och/eller
annu inte har trétt i kraft. Koordineringsarbetet &r en pagaende
process och ITU:s radioreglemente ger utrymme for en
fortsatt koordinering efter att banpositionen har tagits i bruk.

APPLIKATIONER OCH KUNDER

Ovzon fokuserar pa att utveckla och marknadsféra sina
tjanster till myndigheter och forsvar, media och ickestatliga
organisationer, eftersom dessa kunder bedéms ha det storsta
behovet av hog bandbredd och kommunikationslésningar
med stor mobilitet. Férsaljning och kundkontakt sker antingen
genom den egna saljorganisationen eller tillsammans med
distributorer och aterforséljare. Flera myndigheter och
organisationer inom férsvaret har Ovzon per dagen for
Prospektet direktavtal eller avtal via aterférsaljare med. Ett
exempel pa detta ar det amerikanska forsvaret som ar en
viktig referenskund for Ovzon. Bolaget fornyade aterigen sina
kontrakt med det amerikanska forsvaret under 2022 - ett
samarbete som inleddes redan 2013. Under 2022 sakrades
nya och férnyade kontrakt och den totala orderstocken vid
utgangen av aret uppgick till 20,7 MUSD. Under 2023 har
Bolagets kundstock breddats ytterligare, vilket resulterar i att
fler kunder bérjar anvanda Ovzons SATCOM-as-a-Service och
Ovzons terminaler implementeras pa annu fler platser globalt,
med utdkad funktionalitet och prestanda for bade “On-the-
Move” och “On-the-Pause”. Ovzons kunder ar beroende av,
och forlitar sig pa, Bolagets tjanster for att kunna genomféra
sina uppdrag och vara verksamma pa avlagsna platser dver
hela véarlden dar infrastrukturen ar obefintlig, opalitlig och nér
de maste ha en garanterad kommunikationslosning.
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Under 2022 etablerade sig Ovzon &ven som ny leverantor till
Global Radiodata Communication Ltd. ("GRC”) i Storbritannien.
Samarbetet med GRC omfattar dven bearbetning av andra
europeiska lander. Samtidigt erholls en order pa 2,9 MUSD
avseende Ovzons tjanst for SATCOM-as-a-Service till GRC.
GRC Ltd erbjuder en integrerad fullskalig satellitkommunika-
tionstjanst med namnet 6-SAT. GRC:s produkter och tjanster
anvands av myndigheter och forsvar, raddningstjanster,
kommersiella foretag samt olja-, gas- och mineralprospekt-
eringsindustrin éver hela varlden. Ovzons SATCOM-as-a-
Service-l6sning kommer darmed adderas till GRC:s tjanst
6-SAT och produktportfolj. Enligt GRC spelar Ovzon en
ledande roll for att méta en 6kad efterfragan pa sma, mobila,
|attanvanda terminaler som fungerar i hégpresterande natverk.

Inom kundsegmentet myndigheter och férsvar finns manga
anvandningsomraden och applikationer f6r Ovzons tjanst —
applikationer som avsevart férenklar och effektiviserar
kundens verksamhet och kommunikation pa marken, i luften
och till sjoss. Ett exempel pa verksamhetsomrade som Ovzons
tjanst lampar sig sarskilt val for ar gransoévervakning, bade

pa land och till sjoss. Gransdvervakning &r en stor utmaning
for manga lander och blir ofta nddvandigt i samband med
humanitéra kriser med stora flyktingstrommar. Andra exempel
pa verksamhetsomraden som Ovzons tjianst lampar sig val for
ar inspektioner och dvervakning av stora landomraden av skog
och djur eller andra tillgangar. Ovzons tjanst kan dven fungera
som supplement vid naturkatastrofer nar ordinarie kommunika-
tionsinfrastruktur satts ur spel eller inte fungerar.

Ovzons patentportfolj

Ovzons tjanst grundar sig i egenutvecklad teknik som
Bolaget innehar ett flertal patent for. En del av patentportfoljen
avser metoder for att upptécka och atgarda interferens, en
stor utmaning fér kommunikationstjanster inom Ku-bandet.
Dessutom innehar Ovzon aven vissa forvarvade patent som
framst avser tekniska aspekter pa antenner.

Processen som tilldmpats for patenten bygger pa ansékan om
globalt patentskydd féljt av nationella ansdkningar i USA, foljt
av Kanada och EU som andra och tredje anstkan. Samma
process foljdes for samtliga patent, varfor de amerikanska
ansokningarna i allmanhet har beviljats forst.



Forskning och utveckling

Ovzon har en gedigen vetenskaplig grund, manga medar-
betare har erfarenhet av patent och ett flertal av de anstéllda
pa Ovzons avdelning for teknik och utveckling i Solna har avlagt
doktorsexamen. Aven Ovzons ledning har stor kompetens och
erfarenhet av att utveckla system inom satellitkommunikation.
Ovzon samarbetar med bolag, organisationer och universitet,
framst i Europa och USA, i vissa specifika projekt.

Ovzons tjanst ar utformad for att uppfylla ett flertal av
kundernas krav som inkluderar mobilitet, smé& terminaler, hog
datahastighet och hog lanktillganglighet. Utveckling inriktas
huvudsakligen pa att forbéattra dessa egenskaper och darmed
kundupplevelsen.

| utvecklingsarbeten ingar hela kommunikationskedjan fran
jord till satellit, uppdelad i olika omraden, daribland terminaler,
antenner, ombordprocessorer, samt system for upptackt och
reducering av interferens.

REGLER OCH EFTERLEVNAD

ITU:s koordineringsprocess for radiofrekvenser och
banpositioner och tillhérande lagstiftning

En satellittianst regleras av ett antal nationella och internationella
regulatoriska myndigheter och lagstiftningen kan delas in i
foljande kategorier:

e banpositioner i rymden och tillhérande radiospektrum,
e uppsandning och drift av satelliter,
e markinfrastruktur, och

* slutanvandarterminaler och telekommunikationstjanster.

ITU ar FN:s sarskilda organ for informations- och kommuni-
kationsteknik. ITU:s uppdrag ar att sékerstélla en rationell,
jamlik, effektiv och ekonomisk anvandning av radiofrek-
vens-spektrumet for samtliga radiokommunikationstjanster.
ITU Radiocommunication Sector ("ITUR”) spelar en viktig
roll i den globala hanteringen av radiofrekvensspektrumet
och satellitbanor. ITUR hanterar registreringsprocesserna for
rymdsystem och markstationer. Dess framsta uppgift ar att
hantera och publicera data samt att granska ansdkningar om
satellitsystem som skickas in av administrationer for inkluderande
i de formella koordineringsprocesserna eller registrering i
"Master International Frequency Register”.

| enlighet med radioreglementet skickar den som vill anmala
ett satellitsystem en beskrivning av frekvensband, banposition
och ovriga tekniska parametrar for satellitsystemet till ITU

via en nationell tillsynsmyndighet. Pa Cypern utgor det
cypriotiska ministeriet for transport, kommunikation och arbete
den nationella tillsynsmyndigheten, och i Sverige utgoérs

den nationella tillsynsmyndigheten av PTS. ITU undersoker
satellitsystemet i enlighet med principen "forst till kvarn” och
publicerar det tillsammans med en lista dver satellitsystem
som eventuellt kan paverkas. Satellitsystem som vill registrera
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frekvenser i Appendix 30B maste tas i bruk inom 8 ar fran det
att anmalan skickats in till ITU genom att placera en satellit
med kapacitet for att sdnda och/eller ta emot den angivna
frekvensen vid banpositionen. S& lange satelliten stannar kvar
i banpositionen behaller den sin regulatoriska status.

Ovzons tagande i bruk av banpositionen 59,7 °6st

Ovzon har tre satellitanmalningar i Appendix 30B for ban-
positionen 59,7° 6st. Nedre halften av Ku-bandsdelen av
Ovzons forsta och andra satellitanmalan togs i bruk i

mars 2017 genom avtal med SES Astra S.A. avseende
omlokalisering av en satellit till banpositionen 59,7° &st.
Delar av det 6vre bandet av Ovzons andra satellitanmalan
togs i bruk i mars 2018 genom avtal med Eutelsat S.A. Efter
att de tva satellitanmalningarna tagits i bruk har satelliterna
omlokaliserats och satellitanméalningarna legat i vila med
bibehallen regulatorisk status i enlighet med ITU:s regler.
Under mars 2020 har enligt avtal med Eutelsat S.A. en satellit
omlokaliserats till 59,7° dst och de tva satellitanmaélningarna
togs ater i bruk.

Den 27 oktober 2023 godkande styrelsen for regulatoriska
fragor, Radio Regulations Board ("RRB”), inom ITU en for-
langning av Ovzons regulatoriska tidsfrist for anvandandet av
spektrumet, Bring Into Use ("BIU”), for banpositionen 59,7°
Ost. BIU-tidsgréansen blev forlangd till juli 2024, vilket gor det
mojligt for Ovzon att fortsatta planeringen for placering av
satelliten Ovzon 3 i banpositionen 59,7° &st.

Ansvar for regelefterlevnad under Ovzons avtal om
leasing av satellitkapacitet

For Ovzons nuvarande tjanster hyr Bolaget satellitkapacitet
hos befintliga satelliter fran andra satellitoperatdrer och de
regulatoriska ramarna fér anvandningen av en satellit anges
i leasingavtalet. Koordineringen av satelliter &r darmed
satellitoperatdrernas ansvar.

Lagstiftning fér anvandningen av frekvenser fran marken

P& nationell niva kravs en licens for anvandning av radiospektrum
fran markstationer och teleportar. Fér Ovzons nuvarande
tjansteerbjudande vilar ansvaret for eventuella licenser gallande
markinfrastrukturen for teleportrar pa teleportoperatéren.
Terminaloperatorerna kan behodva erhélla ett "typgodkénnande”,
en uppsattning regulatoriska och tekniska krav, fér de mark-
terminaler som anvéands tillsammans med satellitoperatérernas
satelliter. Det ar Ovzons ansvar att vid behov uppfylla kraven

i typgodkannandet. For Ovzons nuvarande tjanster har gateway-
antennerna typgodkannande, medan de tekniska kraven for
anvandarterminalerna ar inkluderade i kapacitetsavtalen for
hyrd satellitkapacitet.

ORGANISATIONSSTRUKTUR
Anstéllda

Bolaget hade per den 30 september 2023, 44 anstéllda varav
5 var kvinnor och 39 man.



MARKNADSOVERSIKT
INLEDNING

Sedan uppsandningen av den forsta kommunikationssatelliten
1962 har satellitkommunikationsmarknaden blivit en etablerad
och betydande marknad varav en ansenlig andel avser
konsumenttjanster sasom satellit-TV, radio och bredband.
Marknaden &ar global och de fyra stdrsta satellitoperatérerna
Eutelsat, Inmarsat, Intelsat och SES innehar betydande
marknadsandelar. Kunderna inom satellitkommunikation

har historiskt sett tvingats kompromissa och valja mellan
mobilitet och bandbredd. Ovzons |6sning avser maojliggdra
satellitkommunikation med hog bandbredd och med sma,
mobila terminaler.

SATELLITERS OMLOPPSBANOR (LEO, MEO OCH
GEO)

En satellit kretsar kring jorden i en cirkulér eller elliptisk bana
- typiskt sett pa en hojd mellan 160 och 35 800 kilometer.
Satellitkommunikation kraver en fri siktlinje mellan satelliten
och en station eller terminal pa jorden. Satellitens vy av jorden
och darmed det omrade som kan tackas av den varierar med
satellitbanans hojd och position. Det finns tre huvudsakliga
hojder pa vilkka kommunikationssatelliter placeras — LEO, GEO
och MEO.

Satellitens vy av jorden och darmed det omrade som kan
téackas av den varierar med satellitbanans hdjd. Det finns
tre huvudsakliga hojder pa vilka kommunikationssatelliter
placeras:

e Lag bana ("LEO”), upp till 2 000 km &ver jorden;

* Medelhtg bana ("MEO”), 2 000-36 000 km &ver jorden;
och

e Geostationar bana ("GEO”), 36 000 km &ver jorden.

GEO-altituden ger en omloppstid pa 24 timmar. Omlopps-
banan l6per runt ekvatorn och satelliten rér sig med samma
vinkelhastighet som jorden. En GEO-satellit ser darfér ut

att ligga stilla i rymden néar den observeras fran jorden.
Satellitens vy av jorden motsvarar cirka en tredjedel av
jordens yta och det ar darfér maojligt att tdcka alla omraden
pé jorden (férutom polerna) med bara tre satelliter. Av denna
anledning anvands GEO-satelliter for mer an 90 procent av all
satellittelekommunikation. Ovzon anvander sig per dagen for
Prospektet av GEO-satelliter och Bolagets egen satellit, Ovzon
3, kommer ocksa att ligga i geostationar bana.
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LEO-banan ar lamplig for jordobservation och relaterade
applikationer, men det finns tva stora utmaningar med LEO-
och MEO-baserade satelliter for kommunikationstjanster. For
att en kommunikationstjanst ska fungera val kravs oavbruten
och palitlig tackning. D& LEO- och MEO-satelliter kretsar
kring jorden snabbare &n jordens rotationshastighet (det

vill séga att de har en omloppstid kortare an 24 timmar)
forandras stéandigt deras tdckningsomrade. For att uppna
oavbruten tackning av ett visst omrade pa jorden och kunna
leverera en kontinuerlig tjanst fran lagre banor kréavs darfor
en konstellation av fler satelliter. Eftersom dessa satelliter ror
sig sa snabbt 6ver himlen krévs det sofistikerade antenner
som kan fdlja en satellit i dess bana samt avancerade
overlamningsmekanismer som kan bibehalla satellitlanken
da antennen riktas om mellan olika satelliter, allteftersom de
passerar genom markterminalens synféalt. Ofta behoévs flera
markantenner for att astadkomma detta alternativt en elektrisk
styrbar gruppantenn som medger blixtsnabb férandring av
antennens stralningsmonster.

Omloppsbana Omloppstid Vanliga anviandningsomraden
LEO ~90 minuter Jordobservation
Globala positionerings-

MEO 2-24 timmar system (GPS)
Radio-/TV-sandning

GEO 24 timmar och kommunikation

Kalla: Ovzon.

Primdra satellitbanor




RADIOFREKVENSER

Satelliter verfor information till mottagare pa jorden via
radiovagor, vilket innebar att kommunikation av hog kvalitet
kan goras tillganglig for avldgsna omraden i véarlden utan

att det kravs stora investeringar i markbaserad utrustning.
Radiovagornas frekvens har betydelse for ett antal egenskaper
som ar viktiga inom satellitkommunikation:

* Frekvensband med hogre frekvens har typiskt storre
tillgénglig bandbredd, vilket i teorin innebar hogre data-
hastigheter och hdgre total kapacitet.

e Hogre frekvens paverkas och dampas a andra sidan mer
av atmosfériska effekter och vaderforhallanden.

De vanligaste frekvensbanden som anvands av geostationara
kommunikationssatelliter &r foljande:

1. Ku- och Ka-bandet (10-31 GHz): Banden anvands
bland annat fér TV-sédndning, VSAT-natverk, maritima och
aeronautiska tjanster. Ku-bandet ar det band som anvéands
for Ovzons tjanster.

2. C-bandet (4-6 GHz): Anvands i allméanhet for TV-sandning,
data och réstkommunikation, sarskilt i nederbérdsrika
omraden.

3. L-bandet (1,5-1,6 GHz): L-bandet anvands bland annat
for satellittelefoni. Det relativt smala spektrumet innebar en
kraftig begransning av den totala datahastigheten.

4. X-bandet (8-12 GHz): Anvands framst for militara
andamal.

Historiskt har satellitkommunikationsmarknaden delats upp i
tva huvudsegment: Fixed Satellite Service och Mobile Satellite
Service ("MSS”). Per dagen for Prospektet ar granssnitten
dock inte lika skarpa och tydliga som tidigare, utan suddas

ut i takt med investeringarna i nya satelliter med styrbara
antenner och sma mobila terminaler, en utveckling som
vantas fortsatta.

MARKNADENS STORLEK OCH TRENDER

Ovzon verkar inom satellitkommunikationsomradet, som ar
storst av de tre omraden som utgér den globala rymdekonomin.
Den del av satellitkommunikationsomradet som Ovzon adresserar
bedoms ar 2022 ha omsatt cirka 21 miljarder USD. Under
2023 vantas den adresserbara marknaden fér Ovzon omsatta
22,5 miljarder USD, motsvarande en tillvaxt pa 7 procent.
Storst tillvaxt under kommande ar kommer ske inom det
mobila satellitkommunikationsomradet enligt NSR som &r en
av de ledande marknadsanalys- och konsultaktdrerna inom
rymd- och satellitindustrin. Ovzons adresserbara marknad &ar
uppdelad pa tre segment som under 2023 beddéms omsétta
foljande:’

¢ myndigheter och férsvarsorganisationer (7,0 miljarder USD),

¢ mobilitetstjanster for transport pa land, i luften och pa
vattnet (7,5 miljarder USD)

¢ industrianpassade I6sningar for bland annat media,
bistAndsorganisationer, transport, gruvdrift, olja/gas, energi
och loT (8,0 miljarder USD)

Ovzon beddmer att Bolagets erbjudande ar val positionerat
for att mota den adresserbara marknadens behov. Bolagets
tjanst erbjuder "sann mobilkommunikation”, det vill séga sma
och barbara terminaler som har séker direktuppkoppling och
kan sénda/ta emot de hégsta datahastigheterna med en
garanterad kommunikationstillganglighet globalt. Andra delar
av marknaden for satellitkommunikation, sdsom bredbands-
access eller bredbandsinternet, varken prioriteras eller
adresseras av Ovzon.

1) Uppgifterna om marknadsstorlek i stycket baseras pa Ovzons egna bedémning och aterges i Bolagets arsredovisning for 2022 (sida 29) samt marknadsanalys

av NSR.
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Marknadens framsta drivkrafter

Inom den del av satellitkommunikationsmarknaden som
Ovzon adresserar bedomer Bolaget att den dvergripande
drivkraften baseras pa behovet av tjanster med hég mobilitet,
datadverforingshastighet och resiliens.

Ur ett globalt perspektiv Okar behovet av kommunikation i alla
delar av samhaéllet. Det stélls hoga krav och forvéntningar pa
tillgang till férbindelser med hdga datahastigheter och mobilitet
samt en kraftig 6kning av data och innehall. Detta kréaver en
konstant uppkoppling med sma barbara kommunikations-
enheter som kan &verféra stora datamangder — oavsett

om man befinner sig i en stad, i omraden med bristande
infrastruktur, eller i de mest svartillgéngliga och isolerade
omradena i varlden. Darutover okar kraven pa saker kommu-
nikation. Allt fler statliga organisationer och foretag utsatts

for digitala intrdng och attacker via marknéatet som hotar att
lamsla verksamheter och myndigheter under langa perioder.

Efterfragan och marknaden for satellitkommunikation har under
2022 ocksa paverkats av en 6kad global sékerhetspolitisk
oro. Det ar framfor allt tydligt i Europa. Invasionen av Ukraina
och den regionala instabilitet som den har skapat ar ett stort
bekymmer for de flesta europeiska nationer med férvantade
Okade utgifter f6r militar beredskap som andel av BNP de
kommande tio aren. Ovzon 3, i sin planerade omloppsposition,
ar mycket val anpassad for att méta marknadens behov av
robust, motstandskraftig, sdker kommunikation, inte minst i
Europa. Den europeiska marknaden kommer fortsatt att vara i
fokus for Ovzon och ytterligare resurser och insatser kommer
att riktas mot denna region under kommande ar.

En annan drivkraft ar de tilltagande klimatférandringarna som
foljd av global uppvarmning. Naturkatastrofer som Gversvam-
ningar, stormar och skogsbrander blir allt vanligare. Det i sin
tur har fatt savél antal som omfattning pa flyktingstrommar att
Oka kraftigt. | kritiska situationer har det visat sig att det enda
garanterade kommunikationsmedlet for att skydda och férena
manniskor, féretag och lander ar satellitkommunikation.

VARDEKEDJA

Marknaden bestar av manga olika aktorer som agerar

som savél generalister, integratdrer som specialister. Det
tydliggors av att ett fatal stora satellitoperatorer har betydande
marknadsandelar. Ovzons tydliga strategi och erbjudande
skapar konkurrensfordelar genom en strategisk balans av
viktiga egenskaper anpassade efter Bolagets fokus pa
specifika marknader och pa kundsegment som har héga
krav. Dessa karakteriseras av behov sasom mobilitet, hoga
datahastigheter (bade upp- och nedlénk), hog lanktillganglighet
och hdg sakerhet. Ett av Ovzons narmaste konkurrerande
erbjudanden kommer fran MSS-operatorer. Dessa tjanster
inkluderar satellitterminaler som har likvardig storlek som
Ovzons men med en dverfdringshastighet och prestanda som
ar betydligt lagre. Det finns aven konkurrerande erbjudanden
fran HTS-operatorer (High Throughput Satellite) med satellit-
kommunikationsterminaler som ar nagot stérre men som bara
har férméagan att 6verfora lagre datahastigheter.
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GEO-BASERADE SATTELITKOMMUNIKATIONS-
TJANSTER

Konkurrenternas tjanster &r till stor del baserade pa GEO-hog-
kapacitetssatelliter. Den geostationara omloppsbanan ar en
cirkular omloppsbana i jordens ekvatorialplan, pa ett sadant
avstand att en satellit i denna bana roterar runt jorden i
samma riktning och med samma omloppstid som jordens
rotationstid. De ar utformade for att innehalla s& mycket total
bandbredd i satelliten som mgjligt, jamnt fordelat dver ett stort
geografiskt omrade. Den utmérkande konkurrensfordelen hos
dessa typer av tjanster ar tdckningsomradet och ett pris som
ofta ar lagre. Ur ett mobilitetsperspektiv har dock detta val av
tjansteutformning inneburit tydliga nackdelar i form av relativt
lagre overforingshastighet och ett behov av storre terminaler
pa marken. De ar darmed svarare att hantera for mobila
I6sningar, tar langre tid att stalla in och dverféringshastigheten
ar betydligt lagre an den som Ovzon erbjuder.

Ovzons forsta satellit, Ovzon 3, leder utvecklingen av

en ny generation av GEO-satelliter och har, jamfort med
manga andra satelliter, fler antenner med en storre mangd
riktad kapacitet och energi. Den ar ocksa till stora delar
mjukvarudefinierad genom den egenutvecklade processorn.
Den adresserbara marknaden kan darmed férses med en ny
typ av innovativ funktionalitet samt hogre grad av mobilitet,
datahastighet och motstandskraft.

Ovzon 3 kommer att mojliggdra fortsatta innovationer av &nnu
mindre béarbara terminaler pa marken med hdgre datahastig-
heter, odvertraffad flexibilitet och mobilitet samt inbyggd
sékerhet. Aven nya typer av applikationer, som per dagen for
Prospektet inte finns tillgangliga inom satellitkommunikation,
kommer att kunna erbjudas sasom direktkommunikation mellan
tva sma satellitkommunikationsterminaler utan behov att
kopplas via en sa kallad teleport/gateway som ar placerad pa
jorden och kopplad till internet. Detta 6kar storningsskyddet
och resulterar i en obruten kommunikation d&ven om marknat
och andra kommunikationsalternativ slas ut. Det minskar
ocksa fordrojning.

LEO-BASERADE TJANSTER

Introduktionen av tjanster som anvander eller avser att anvanda
lagflygande satelliter, sa kallade LEO-satelliter, fortsatter.
LEO-satelliterna ar mindre i storlek och affarsmodellen bygger
pa ett storre antal mindre satelliter som skapar ett natverk.
Satellitkommunikationsbranschen har i decennier forsokt
utveckla LEO-kommunikationsldsningar. Pa senare ar har
utvecklingen gatt snabbt framat tack vare storre investeringar
av till exempel bolag som SpaceX med sina Starlink-satelliter.
SpaceX har per dagen for Prospektet sant upp cirka 3 600
satelliter varav cirka 2 850 fortfarande ar operationella. Starlink
avser att skicka upp 40 000 satelliter, vilket inledningsvis
beraknas kosta upp till cirka 400 miljarder SEK. Starlink ar
primart utformat for att tillhandahalla hoghastighetsinternet,
sarskilt nedlankshastigheter, och inledningsvis till konsument-
marknaden. Tjansten riktar sig framfor allt till konsumenter
som saknar internet och konkurrerar med primart markbundet
internet och 4G/5G.



Den kanadensiska satellitoperatéren Telesat, som redan ar en
etablerad GEO-operatdr, annonserade for nagra ar sedan att
de avsag att lansera ett LEO-natverk med endast cirka 300
satelliter till en kostnad av cirka 50 miljarder SEK. De har nu
skalat ned projektet till att innehalla 188 satelliter, dock till
samma investeringsbelopp varav cirka 17 miljarder SEK fort-
farande ar ofinansierat. Amazon har parallellt startat Project
Kuiper och ansdkt om att lansera 6ver 3 000 LEO-satelliter.
De har bokat upp 83 raketuppsandningar och raknar med

att kunna skicka upp tva prototypsatelliter under 2023. Ett
annat projekt, OneWeb, hade fram till mars 2020, da de gick i
konkurs, skickat upp 72 satelliter. Bolaget ateruppstod igen

i slutet av 2020 med nyinvesterat kapital och férnyad agar-
gruppering och har, per dagen for Prospektet, sant upp cirka
460 satelliter, varav det ar oklart hur manga som maste bytas
ut till nasta generations satelliter. Planen ar att skicka upp totalt
cirka 650 satelliter. Under 2022 beslutade satellitoperatoren
Eutelsat en sammanslagning med OneWeb dar tanken ar att
skapa en sa kallad multi-orbit 16sning. En viktig aspekt och
mojlig flaskhals &r dock tillgangen pa terminaler.

Ett annat LEO-bolag, AST Space Mobile, kan méjligtvis anses
ha det djarvaste konceptet ur ett tekniskt och regulatoriskt
perspektiv. Foretaget avser skicka upp betydligt stdrre
LEO-satelliter i en bana 700 kilometer éver jordytan som ska
kommunicera med hog bandbredd och direkt med en vanlig
mobiltelefon utan extra utrustning. Bolaget skickade upp en
ny prototypsatellit under 2022 dar de lyckades veckla ut den
cirka 64 kvadratmeter stora satellitantennen. Thales, Ericsson
och Qualcom har ocksa annonserat ett projekt som innefattar
tester av 5G via LEO.

STYRKAN MED GEO AR UTMANINGAR FOR LEO

Aven om nagra LEO-&sningar har kommit en bra bit pa

vag och erbjuder sina tjanster kommersiellt s& kvarstar det
manga utmaningar. Att fa ekonomisk bérighet i dessa projekt
har ur ett historiskt perspektiv visat sig vara svart. Det finns
grundlaggande hinder som dels baseras pa LEO-systemens
globala natur, dels pa att jorden till stora delar ar obebodd
och déarmed inga eller véaldigt fa potentiellt betalande kunder
pa cirka 90 procent av jordens yta. Parallellt pagar en standig
utbyggnad av det markbundna kommunikationsnatet i en allt
snabbare takt. Under inledningen av 2000-talet lanserades
en mangd liknande LEO-projekt. Nagra lades ned innan
lansering, medan andra sdsom Iridium, Orbcomm, ICO
Global Communications och Globalstar senare gick i konkurs,
aven om nagra av dessa senare, som exempelvis Iridium,
ateruppstod.
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Det som ofta férbises &r att LEO-satelliterna ocksa maste bytas
ut oftare, upp till vart femte ar, eftersom de ligger narmare
jorden och péaverkas déarfér mer av dess gravitation. Det kan
jamfoéras med GEO-satelliter som har en livslangd pa 15-20
ar. De investeringar som det talas om inom LEO-projekt ror
darfor i de flesta fall endast den inledande investeringen.

Det finns dven andra utmaningar, exempelvis tekniska och
regulatoriska. GEO-satelliter har alltid regulatorisk prioritet
framfor LEO-satelliter, vilket innebar att om en storning
uppstar sa har LEO-satelliter inget skydd. En viss fordel for
LEO-projekten &r lagre signalférdrojning pa grund av satelliternas
narhet till jorden. Det bdr dock noteras att signaler som
passerar genom teleports/gateways och andra satelliter Okar
fordréjningen och skapar ocksa digital intrdngsrisk.

KOMPLEMENT OCH TANKBARA SAMARBETS- OCH
AFFARSPARTNERS TILL OVZON

Som tidigare namnts ar investeringarna inom LEO-segmentet
stora vilket driver utvecklingen framat, bade inom detta
segment och for branschen som helhet. Det ar positivt for
hela satellitkommunikationsindustrin och dess kunder. Skulle
nagot eller nagra av dessa projekt realiseras enligt plan sa ar
LEO-aktdérerna och dess tjanster ett mycket bra komplement
och mdjliga affarspartners till Ovzon som adresserar andra
kundbehov. Ovzon ar fokuserade pa marknader, kunder

och segment som kréver garanterad och saker kommuni-
kationsformaga, vilket &r ett komplement till LEO-baserade
konsumenttjanster.

Ovzons erbjudande SATCOM-as-a-Service ar speciellt
utformat for de mest krdvande kunderna och for svara miljoer.
Tjansten anvands i kritiska situationer dar formagan att
tillhandahalla den hdgsta datahastigheten, bade sandning och
mottagning, med de minsta barbara terminalerna och dar en
saker uppkoppling ar extremt viktigt.

OVZONS SATELLITKOMMUNIKATIONSTJANST

Ovzons val att basera Bolagets SATCOM-as-a-Service-
erbjudande och anvanda GEO-satelliter har att géra med de
krav som Bolagets kunder har pa hogpresterande, integrerade
helhetslésningar. Detta har gjort att Bolaget har en véaletablerad
position och varumarke i de marknader som man valjer att
verka inom. Ovzon har alltid férst och framst fokuserat pa

att forsta kundernas behov och krav, idag och i framtiden.
Darefter designas och appliceras teknik och innovation for

att leverera de basta integrerade produkterna och tjansterna.
Marknaden fér satellitkommunikation fortsatter att attrahera
mycket riskkapital och stora investeringar via hogkvalitativa
investerare. Det driver utvecklingen snabbt framat och skapar
standiga framsteg. Ovzons position ar stark tack vare Bolagets
néarhet till kunderna och formagan att integrera hardvara,
mjukvara och satellitkommunikation. Det i kombination med
att Bolaget ligger i framkant avseende tekniska lI6sningar gor
att Bolaget ar mycket relevant for de kunder och marknader
Bolaget valt att adressera.



Oversikt av historisk
finansiell information

Den historiska finansiella informationen som omfattas av
Prospektet bestar av Koncernens reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 1 januari-31 december 2022 och 1
januari-31 december 2021 samt Koncernens 6versiktligt
granskade, ej reviderade, delarsrapport for perioden 1
januari-30 september 2023, med jamforelsesiffror for
motsvarande period 2022. Koncernens arsredovisningar har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554)
och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS)

och IFRIC utgivna av International Accounting Standards
Board, sdsom de antagits av EU. Delarsrapporten avseende
perioden 1 januari-30 september 2023, med jamforelsesiffror
for motsvarande period 2022, har uppréattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
Arsredovisningslagen och har éversiktligt granskats men inte
reviderats av Bolagets revisor.

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2021
har reviderats av Grant Thornton som var Bolagets revisor

vid tidpunkten for avgivandet av respektive arsredovisning.
Revisionsberattelsen i Bolagets arsredovisning fér 2021
lamnades utan anmarkning. Revisionsberéttelsen i Bolagets
arsredovisning for 2022 avvek fran standardformuleringen och
innehdll nedanstaende upplysning och anmarkning.

"Vésentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Vi vill fasta uppmérksamheten pa forvaltningsberéttelsen och
styrelsens skrivelse under rubriken “Finansiering och antagande
om fortsatt drift” samt Not 4 "Antagande om fortsatt drift”,
dar bolaget redogér f6r att bolagets framtida finansiering &r
avhéngig utfallen av en prognostiserad f6rséljningsékning,
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att kvarstaende fordran pa bolagets italienska aterférséljare
aterbetalas till fullo samt att eventuella tillkommande finan-
sieringsbehov kan komma att behéva I6sas med lan eller
nyemissioner. Den osékerhet vad géller det framtida utfallet
av dessa scenarios innebdr att det finns en vasentlig oséker-
hetsfaktor om bolagets férmaga att fortsétta verksamheten.”

"Anmérkan

Delarsrapporten fér perioden januari-juni 2022 har inte
ldmnats in till bolagsverket i sédan tid som anges i Arsredo-
visningslagen 9 kap 2 §.”

Bolagets oversiktligt granskade men ej reviderade delars-
rapport avseende perioden 1 januari-30 september 2023
innehdll vidare foljande upplysning fran Bolagets revisor:

"Upplysning av sérskild betydelse

Vi vill fasta uppmérksamheten pa not 4 i delarsrapporten, av
vilken det framgar att styrelsens bedémning é&r att likviden
fran foretrddesemissionen, vilken &r garanterad till 80 procent
av huvudégarna, tillsammans med den aterstaende outnyttjade
delen av lanefaciliteten, tdcker rérelsekapitalbehovet for de
kommande tolv manaderna. Vi har inte modifierat var slutsats
i detta avseende.”

Den historiska finansiella informationen som anges ovan

har inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet
"Handlingar inférlivade genom hénvisning” och korshanvis-
ningar till respektive del som inforlivas presenteras i avsnittet.
De handlingar som Ovzon har inforlivat i Prospektet genom
hénvisning finns tillgéngliga pa Bolagets hemsida, https://
www.ovzon.com/en/section/investors/.



Kapitalstruktur, skuldsattning
och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Bolagets kapitalstruktur och skuldsattning pa koncernniva per den 30 september 2023. Se
avsnittet "Aktiekapital och agarforhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Informationen i detta
avsnitt baseras pa, och bor lasas tillsammans med, Koncernens delarsrapport for perioden 1 januari-30 september 2023.
Delarsrapporten for perioden 1 januari-30 september 2023 har dversiktligt granskats, ej reviderats, av Bolagets revisor och har

inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom héanvisning”.

Informationen i tabellerna nedan inkluderar bade kortfristiga och langfristiga réantebarande skulder. Bolaget hade per den 30
september 2023 inga eventualforpliktelser och 1 635 382 TSEK i stallda sékerheter bestdende av aktier i dotterbolag samt

sparrade bankmedel.

REDOGORELSE FOR KAPITALISERING

TSEK

30 september 2023

Kortfristiga skulder

For vilka garanti stéllts
Mot annan sakerhet

Utan garanti/utan sakerhet

Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)

Langfristiga skulder

For vilka garanti stallts 487 859
Mot annan sékerhet -
Utan garanti/utan sékerhet’ 5462
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av langfristiga skulder) 493 321
Eget kapital

Aktiekapital 5576
Ovrigt tillskjutet kapital 2 005 454
Ovriga reserver m.m. -507 093
Kapitalisering (inklusive ansamlad férlust inklusive periodens resultat) 1503 937

REDOGORELSE FOR KAPITALISERING

TSEK 30 september 2023
A - Kassa och bank 59 992
B - Andra likvida medel -
C - Ovriga finansiella tillgangar -
D - Likviditet (A + B + C) 59 992
E - Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den -
kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)
F - Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder -
G - Kortfristig finansiell skuldséattning (E + F) -
H - Kortfristig finansiell skulds&ttning netto (G - D) - 59 992
| — Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 487 859
J - Skuldinstrument -
K - Langfristiga leverantoérsskulder och andra skulder' 5462
L - Langfristig finansiell skuldsattning (I + J + K) 493 321
M - Total finansiell skuldséttning (H + L) 433 329

1) Avser leasingskulder.

ﬂ Ovzon AB (publ)



REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Mot bakgrund av de omstandigheter som beskrivs i avsnittet
"Bakgrund och motiv" samt i ljuset av den per dagen for
Prospektet géllande affarsplanen och strategin, bedémer
Ovzons styrelse att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt
for att finansiera Bolagets verksamhet och lanseringen av
Ovzon 3 under den kommande tolvmanadersperioden. Med
hansyn till Bolagets rérelsekapital och géllande affarsplan
per dagen for Prospektet anser Bolaget att ett underskott pa
rorelsekapital kommer att uppsta i slutet av december 2023.
Underskottet pa rorelsekapital under den kommande tolv-
manadersperioden berdknas uppga till cirka 151 MSEK.

For att adressera Bolagets behov av rorelsekapital beslutade
styrelsen i Bolaget den 20 oktober 2023 att genomféra
Féretradesemissionen, vilket godkéandes av extra bolagsstamma i
Bolaget den 15 november 2023.

Under forutsattning att Foretradesemissionen tecknas och
betalas till fullo beraknas emissionslikviden uppga till cirka
250 MSEK fore avdrag for kostnader hanforliga till Féretrades-
emissionen. Kostnader hanfdrliga till Foretradesemissionen
berdknas uppga till cirka 7 MSEK, inklusive kontant erséttning
for lAmnade garantier, vilken maximalt kan uppga till cirka

1,5 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen berdknas
saledes uppga till cirka 243 MSEK. Bolaget beddmer att
rorelsekapitalet, i det fall Féretrddesemissionen tecknas och
betalas till fullo kommer att vara tillrackligt for den kommande
tolvmanadersperioden efter genomforandet av Foretrades-
emissionen.

Mot bakgrund av de lamnade teckningsfoérbindelserna och
garantiatagandena, vilka tillsammans motsvarar 200 MSEK
eller 80 procent av de erbjudna aktierna i Foretradesemis-
sionen, beddmer Bolaget att forutsattningarna ar goda for att
med framgéang genomfora Foretradesemissionen. | det fall
emissionslikviden skulle uppga till 200 MSEK och nettolikviden
skulle uppga till 193 MSEK efter avdrag for kostnader han-
forliga till Foretradesemissionen, beddmer Bolaget att rorelse-
kapitalet skulle vara tillrackligt for att finansiera Bolagets
verksamhet och uppsandningen av Ovzon 3 for den
kommande tolvmanadersperioden efter genomférandet av
Foretradesemissionen.

De lamnade teckningsforbindelserna och garantiatagandena i
Foretradesemissionen ar inte séakerstallda genom bankgaranti,
sparrade medel, pantsattning eller liknande arrangemang,
vilket innebar att det inte finns sakerstallt kapital for att
fullgéra lamnade ataganden. Foljaktligen finns det en risk att
de som lamnat teckningsférbindelser och garantiataganden
inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka
vasentligt negativt pa Bolagets mojligheter att med framgang
genomféra Foretradesemissionen. Om Fdretradesemissionen,
trots lamnade teckningsférbindelser och garantiataganden
inte tecknas och betalas i tillracklig utstrackning avser Bolaget
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att undersoka alternativa finansieringsmajligheter genom till
exempel en riktad emission, upptagande av lan eller mot-
svarande arrangemang. Bolaget kan &ven komma att tvingas
att se Over den planerade tillvaxten och driva verksamheten i
en mer aterhallsam takt an planerat i avvaktan pa ytterligare
finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sékra en alternativ
finansiering kommer det att paverka Bolagets mojlighet att
kommersialisera och utveckla sina produkter enligt plan, vilket
skulle paverka Bolagets finansiella och operativa stéllning
negativt.

TRENDER

Per dagen for Prospektet anser Bolaget att det inte finns
nagra kénda trender relaterade till produktion, férsaljning,
lager, kostnader och forsaljningspriser under perioden fran
utgangen av rékenskapsaret 2022 fram till dagen for Prospektet.
Bolaget har, per dagen for Prospektet, inte heller nagon
kannedom om andra trender, osékerheter, krav, ataganden
eller andra handelser som med rimlig sannolikhet kommer att
fa en vasentlig inverkan péa Bolagets framtidsutsikter under det
innevarande rakenskapsaret.

VASENTLIGA PAGAENDE INVESTERINGAR OCH
ATAGANDEN OM FRAMTIDA INVESTERINGAR

Utdver vad som framgéar med avseende pa Bolagets
anvandning av emissionslikviden fran Foretrddesemissionen
i avsnittet "Bakgrund och motiv", har Bolaget inte sedan
utgangen av rakenskapsaret 2022 gjort nagra vasentliga
investeringar eller gjort fasta ataganden for nagon véasentlig
investering.

BETYDANDE FORANDRINGAR | BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING

Efter den 30 september 2023 har Bolaget utokat det utnyttjade
beloppet for sin lanefacilitet fran PCP fran 45 MUSD till 65
MUSD, lanefaciliteten &ar darmed utnyttjad till fullo.

Ovzon meddelande den 21 november 2023 att Bolaget ar i
pagaende slutférhandlingar med Svenska rymdaktiebolaget
(SSC) avseende en order, med leverans under 2024, till ett
forvantat ordervarde om cirka 10 MUSD. Ett bindande avtal
avesende ordern har per dagen for Prospektet inte ingatts.

Utbver vad som anges ovan har det inte skett nagra betydande
forandringar i Bolagets finansiella stallning efter den 30
september 2023 fram till och med dagen fér Prospektet.

BETYDANDE FORANDRINGAR | BOLAGETS
FINANSIELLA RESULTAT

Det har inte skett nagra betydande forandringar i Bolagets
finansiella resultat efter den 30 september 2023 fram till och
med dagen for Prospektet.



Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor

STYRELSE

Per dagen for Prospektet bestar Ovzons styrelse av sex ledamoter, inklusive styrelseordféranden, vilka har valts av aktiedgarna
for tiden fram till arsstamman 2024. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre och hogst tio ledaméter
utan suppleanter. Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress i avsnittet "Adresser".

Namn Befattning

Ledamot sedan

Oberoende i férhallande till:

Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare

Regina Donato Dahlstrém Styrelseordférande

Cecilia Driving Styrelseledamot

Dan Jangblad Styrelseledamot

Markus Messerer Styrelseledamot

Nicklas Paulson Styrelseledamot

Patrik Tigerschiold Styrelseledamot

REGINA DONATO DAHLSTROM (FODD 1978)
Styrelseordférande sedan 2023

Utbildning/bakgrund: Marknadsekonomi vid London School
of Business. Kandidatexamen inom nationalekonomi vid
Foretagsekonomiska institutet.

Ovriga betydande uppdrag: Agare och styrelseledamot i
OTANOD AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD for GlobalConnect
Sverige. Ledande befattningar inom Telia Company, inklusive
Halebop, Cloud Networking och Skanova.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet 4ger Regina Donato Dahlstrom inga aktier eller
teckningsoptioner i Bolaget.

CECILIA DRIVING (FODD 1971)
Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning/bakgrund: Juristexamen samt ekonomie kandidat-
examen med foretagsekonomisk inriktning fran Stockholm
universitetet.

Ovriga betydande uppdrag: Group CFO fér Mabtech
Holding AB. Styrelseledamot i Embracer Group AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot
i Adom AB. Vice VD och CFO for Biovica International AB.
Styrelseordférande i Biovica Services AB.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen
for Prospektet &ger Cecilia Driving 1 000 aktier och inga
teckningsoptioner i Bolaget.
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2023 Ja Ja
2020 Ja Ja
2020 Ja Ja
2023 Ja Ja
2018 Ja Nej
2018 Ja Nej

DAN JANGBLAD (FODD 1958)
Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning/bakgrund: Civilingenjérsexamen inom maskinteknik
fran Linkdpings universitet.

Ovriga betydande uppdrag: Agare i och VD f6r Emmern
Konsult AB. Styrelseordférande for Visual Sweden Vinnax
innovation program (Vinnova).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Vice ordférande
for Linkdpings universitet. Seniorradgivare till Saab AB:s VD,
Styrelseordférande i Combitech AB. Affarsomradeschef och
CSO for Saab AB. Ordférande i Saab Ventures investerings-
kommitté.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet ager Dan Jangblad 650 aktier och inga teck-
ningsoptioner i Bolaget.



MARKUS MESSERER (FODD 1981)
Styrelseledamot sedan 2023

Utbildning/bakgrund: PLD Program vid Harvard Business
School. PhD. inom International Management fran Pan Euro-
pean University. Executive Master of Business Administration
Program vid Arkansas State University. Master inom Business
Consulting vid University of Applied Science.

Ovriga betydande uppdrag: Senior Vice President, Chief
Strategy & Commercial Officer och Innovation & Head of
Global Business for Telia Company AB. Styrelseledamot i C
More Entertainment AB, TV4 AB, TV4 Media AB, TV4 Media
Holding AB och cyan AG.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstéllande direktor
for Alltron AG. Chief of Corporate Strategy for Swisscom.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet ager Markus Messerer inga aktier eller teck-
ningsoptioner i Bolaget.

NICKLAS PAULSON (FODD 1970)
Styrelseledamot sedan 2018

Utbildning/bakgrund: Civilekonomexamen fran Stockholms
universitet.

Ovriga betydande uppdrag: VD fér Investment AB Oresund.
Styrelseledamot i Bilia AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Bulten AB och Bahnhof AB. Investment Banking pa Carnegie
Investment Bank AB och Alfred Berg ABN AMRO.

Innehav i Bolaget (inklusive nérstaende): Per dagen for
Prospektet ager Nicklas Paulson 10 907 aktier och inga
teckningsoptioner i Bolaget.
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PATRIK TIGERSCHIOLD (FODD 1964)
Styrelseledamot sedan 2018

Utbildning/bakgrund: Civilekonomexamen fran Stockholms
universitet.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Bure
Equity AB, Mycronic AB, Cavotec S/A, ACQ Bure AB och
Studentférbundet Naringsliv och Samhélle. Styrelseledamot i
Fondita AB. Ledamot i Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot

i Vitrolife, PartnerTech, Axis Communications, Stockholms
universitet, Carnegie och Carnegie Fonder, Lundén Kapital-
forvaltning, CMA Microdialys, Foéreningen for God Sed péa
Vardepappersmarknaden, Aktiemarknadsbolagens Forening.
VD for Bure Equity AB. VD for Skanditek Industriférvaltning.
VD for SEB Allemansfonder AB.

Innehav i Bolaget (inklusive nérstaende): Per dagen for
Prospektet ager Patrik Tigerschidld 218 181 aktier och inga
teckningsoptioner i Bolaget.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning
Per Norén VD
Noora Jayasekara CFO

Tom Hopkins
Kristofer AlIm
Lars-Ola Klockervold

Kennet Lejnell

PER NOREN (FODD 1965)
VD sedan 2021

Utbildning/bakgrund: Ekonomistudier vid Handelshdgskolan
vid Goteborgs Universitet. Affars- och ledarskapsutbildningar
vid Harvard Business School, Chalmers Tekniska Hogskola
och Boeing Leadership Center. Yrkesofficersexamen vid
Infanteriets officershdgskola.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i National
Nordic Museum, Seattle, Washington.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): President for Anuvu.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet ager Per Norén 32 500 aktier i Bolaget. Utdver
detta har Per 200 000 koépoptioner, 100 000 tecknings-
optioner i 2021/2024 optionsprogram, samt 50 000 optioner
i teckningsoptionsprogram 2022/2025.

NOORA JAYASEKARA (FODD 1978)
CFO sedan 2022

Utbildning/bakgrund: Masterexamen i ekonomi med
inriktning mot finansiering fran Sddertdrns Universitet.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Doro AB och
Medicheck AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): CFO for Humana
AB. Chef och konsult inom redovisning pa konsultbolaget EY.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet ager Noora Jayasekara 500 aktier i Bolaget och
5 000 teckningsoptioner i 2022/2025 teckningsoptions-
program.

ﬂ Ovzon AB (publ)

Chief Operating Officer
Chief Marketing Officer
Chief Engineer

Chief Technology Officer

TOM HOPKINS (FODD 1962)
Chief Operating Officer sedan 2020

Utbildning/bakgrund: Master of Business Administration fran
Benedictine College. Bachelor of Arts inom statsvetenskap fran
University of Connecticut.

Ovriga betydande uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): CEO for Raytheon
Blackbird Technologies.

Innehav i Bolaget (inklusive nérstaende): Per dagen for
Prospektet ager Tom Hopkins inga aktier i Bolaget och

50 000 teckningsoptioner i 2021/2024 optionsprogram, samt
25 000 optioner i personaloptionsprogram 2022/2025.

KRISTOFER ALM (F('jDD 1973)

Chief Marketing Officer sedan 2023
Utbildning/bakgrund: Ekonomie magisterexamen fran
Stockholm Universitet.

Ovriga betydande uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Head of Network
and Infra Sourcing fér Telia Company.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet ager Kristofer Alm inga aktier eller tecknings-
optioner i Bolaget.



LARS-OLA KLOCKERVOLD (FODD 1962)
Chief Engineer sedan 2023

Utbildning/bakgrund: Civilingenjérsexamen inom maskin-
teknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan.

Ovriga betydande uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Managing Director
for Syntronic Research and Development AB, Vice President
R&D Rock Tools Sandvik Mining, Senior Manager Offering
and Product Development Process Sandvik Mining &
Construction.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Per dagen for
Prospektet dger Lars-Ola Klockervold 1 300 aktier och inga
teckningsoptioner i Bolaget.

KENNET LEJNELL (FODD 1968)
Chief Technology Officer sedan 2019

Utbildning/bakgrund: Fil.dr. i teoretisk fysik fran Stockholms
universitet. Doktorsstudier vid Princeton University.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i och CTO
for Ovzon Sweden AB. Styrelseledamot i Equi Performance
Sweden AB och Bahnhof AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): CTO och CSO for
Swe-Dish Satellite Systems.

Innehav i Bolaget (inklusive nérstaende): Per dagen for
Prospektet ager Kennet Lejnell 115 985 aktier privat och
via Equi Performance Sweden AB 173 032 aktier i Bolaget.
Utover detta har Kennet 25 000 optioner i teckningsoptions-
program 2022/2025.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga familieband mellan nagra styrelseledamoter
eller mellan nagra ledande befattningshavare. Ingen av
Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
har nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen

i Bolaget genom aktieinnehav. Ingen av styrelseledamoterna
eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till
foljd av en sarskild éverenskommelse med stdrre aktieagare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Utover det som anges nedan har ingen av styrelseleda-
moterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har
under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade
mal, (i) forsatts i konkurs eller varit styrelseledamot eller
ledande befattningshavare i ett bolag som forsatts i konkurs
eller ansokt om tvangslikvidation, (iii) av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar)
bundits vid eller varit féremal for paféljd for brott, eller (iv)
forbjudits av domstol att vara medlem i ett bolags forvaltnings-
lednings- eller tillsynsorgan eller férbjudits att utdva ledande
eller dvergripande funktioner i ett bolag.

Den 28 juni 2023 utfardade Ekobrottsmyndigheten ett straff-
forelaggande om 40 000 SEK till Regina Donato Dahlstrom, i
egenskap av styrelseledamot och styrelseordférande i Otanod
AB, gallande bokféringsbrott enligt 11 kap. 5 § forsta stycket
brottsbalken. Strafférelaggandet utfardades med anledning av
asidosattandet av bokféringsskyldigheten, enligt bokforings-
lagen (1999:1078), att upprétta arsredovisning avseende
Otanod AB inom ramen for den lagstadgade tidsutdrakten.
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REVISOR

KPMG AB valdes vid arsstamman den 29 april 2023 till
oberoende revisor for Bolaget med Marc Karlsson som
huvudansvarig revisor. Marc Karlsson ar auktoriserad revisor
och medlem i FAR. KPMG AB:s adress ar Vasagatan 16,
101 27 Stockholm.

For rakenskapsaren 2022 och 2021 var Grant Thornton
Sweden AB oberoende revisor for Bolaget med Carl-Johan
Regell som huvudansvarig revisor. Carl-Johan Regell ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Grant Thornton
Sweden AB:s besoksadress ar Kungsgatan 57, 111 22
Stockholm.



Aktiekapital och agarférhallanden

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Per dagen for Prospektet ska
aktiekapitalet enligt Bolagets bolagsordning inte understiga

3 358 556 SEK och inte ¢verstiga 13 434 224 SEK, och
antalet aktier ska inte understiga 33 585 596 och inte
Overstiga 134 342 384.

Per den 30 september 2023 och per dagen for Prospektet
uppgick Bolagets aktiekapital till 5 576 525,80 SEK fordelat
pa totalt 55 765 258 aktier. Bolaget innehade per den 30
september inga egna aktier.

Aktierna i Bolaget & denominerade i SEK och varje aktie har
ett kvotvarde om 0,1 SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats

i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt dverlatbara. Inget offentligt uppkdpserbjudande
har lamnats avseende de erbjudna aktierna under innevarande
eller foregaende rakenskapsar.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Rattigheter férenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Foretradesratt till nya aktier med mera

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier, ska befintliga aktiedgare dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier innehavaren foérut ager (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknats med primar foretradesrétt ska erbjudas
samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesrétt, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut &ger och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler

har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier
som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras i forhallande till det antal aktier av samma slag som
finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier medféra ratt

till nya aktier i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad

nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten
att genomfdra fondemission och, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

Vad som ovan sagts ska inte innebé&ra nagon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
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Rostrétt

Varje aktie i Bolaget medfér en (1) rost. Varje aktiedgare har
ratt att rosta for samtliga aktier i Bolaget som aktiedgaren
innehar.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Alla aktier i Bolaget berattigar till lika andel i Bolagets till-
gangar och vinst. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas
av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.
Utdelningen utbetalas normailt till aktiedgarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan dven
ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden
genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning

for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med forbehall for
begransningar alagda av banker och clearingsystem i berérd
jurisdiktion gors utbetalningar till sddana aktiedgare pa
samma sétt som till aktiedgare i Sverige. Aktiedgare som inte
har skattemassig hemvist i Sverige &r normalt foremal for
svensk kupongskatt.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

| handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande lamnas
avseende aktierna i Bolaget tillampas, per dagen fér Prospekitet,
foljande regler: lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument, lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden ("LUA") samt Nasdag Stockholms
Takeover-regler av den 1 januari 2021.

Om styrelsen eller VD i Bolaget, pa grund av information som
hérror fran den som avser att Iamna ett offentligt uppkops-
erbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning
att anta att ett sddant erbjudande &r néra forestaende, eller om
ett sddant erbjudande har lamnats, far Bolaget enligt 5 kap.

1 § LUA endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som ar agnade att férsamra forutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomfoérande. Bolaget far oaktat detta sdoka
efter alternativa erbjudanden.

Vidare ska den som inte innehar nagra aktier eller innehar
aktier som representerar mindre &n tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i Bolaget och genom férvarv av aktier

i Bolaget, ensam eller tillsammans med nagon som &r
narstaende, uppnar ett aktieinnehav som representerar

minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget
omedelbart, enligt 3 kap. 1 § LUA, offentliggéra hur stort hans
eller hennes aktieinnehav i Bolaget ar och, inom fyra veckor
darefter, lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
resterande aktier i Bolaget (sa kallat budpliktsbud).



Under ett offentligt uppkopserbjudande eller budpliktsbud
star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de 6nskar
avyttra sina aktier i det offentliga uppkdpserbjudandet eller
budpliktsbudet. Om det offentliga uppkopserbjudandet eller
budpliktsbudet medfér att den som lamnat erbjudandet upp-
nar ett innehav om minst nio tiondelar av aktierna i Bolaget sa
ar denne berattigad att 16sa in resterande aktiedgares aktier

i enlighet med de allmanna reglerna om tvangsinlésen i 22
kap. aktiebolagslagen (2005:551).

AGARSTRUKTUR

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagot erbjudande
som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller [6snings-
skyldighet. Inga offentliga uppkdpsbuderbjudanden har
heller lamnats avseende aktierna under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

UTDELNINGSPOLICY

Ovzons styrelse har inte antagit ndgon utdelningspolicy
eftersom Bolaget befinner sig i en tillvaxtfas. Ovzon har inte
har inte lamnat nagra vinstutdelningar for perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen.

Tabellen nedan visar aktiedgare med innehav om minst fem procent och aktierna eller résterna i Bolaget per den 30 september
2023 inklusive darefter kdnda foérandringar. Savitt Bolaget kénner till varken ags eller kontrolleras Bolaget av nagon sarskild

aktieagare.

Antal aktier Andel av kapital
Aktiedgare och roster och roster (%)
Bure Equity 6 984 629 12,53
Investment AB Oresund 6 763 985 12,13
Grignolino AB 6 287 096 11,27
Handelsbanken Fonder 5433 333 9,74
Fjarde AP-fonden 5141 065 9,22
Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 30 610 108 54,89
Ovriga aktiedgare 25 155 150 45,11
Totalt 55 765 258 100,0

AKTIEAGARAVTAL

Bolaget kanner inte till nagra avtal eller motsvarande som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER ETC.

Per dagen for Prospektet har Bolaget utestaende incitaments-
program som riktar sig till anstéllda och nyckelpersoner

med syfte att sakerstalla samstammiga incitament mellan
aktiedgare och personer som verkar i Bolaget och som
beskrivs mer i detalj nedan. Darutéver har Bolaget emitterat
teckningsoptioner inom ramen for ett laneavtal som upptagits
i syfte att finansiera Ovson 3-projektet. Utdver nedanstdende
teckningsoptioner och personaloptioner har Bolaget, per
dagen for Prospektet, inga andra utestaende teckningsoptioner,
konvertibler eller liknande finansiella instrument som kan
beréttiga till teckning av nya aktier eller pa annat satt paverka
aktiekapitalet i Bolaget.

Teckningsoptioner emitterade till langivare

| samband med finansieringen av Ovzon 3 har Bolaget utfardat
totalt 2 000 000 teckningsoptioner. | samband med upptag-
andet av en efterstalld lanefacilitet om 200 MSEK den 3 juli
2019 emitterades 1 500 000 teckningsoptioner av dessa till
de subordinerade langivarna. Efter en foretradesemission i
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juni 2020 har villkoren for teckningsoptionerna raknats om.
Varje option berattigar till teckning av 1,02 nya aktier i Bolaget
till en kurs om 98,16 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
|6per Gver maximalt fem ar och far utnyttjas for teckning av
aktier till och med den 3 juli 2024.

| det fall samtliga teckningsoptioner inom programmet
utnyttjas for teckning av aktier kommer utspadningen uppga
till cirka 3,53 procent baserat pa antalet utestaende aktier per
dagen for Prospektet.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024

Arsstamman som hdlls den 13 april 2021 beslutade att
inféra ett incitamentsprogram: "Teckningsoptionsprogram
2021/2024” bestaende av hogst 1 100 000 tecknings-
optioner. Teckningsoptionerna kommer att tecknas av Bolagets
dotterbolag for vidaredverlatelse till anstallda inom Koncernen.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie

i Bolaget till en teckningskurs som motsvarar 200 procent

av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie

pa Nasdaq Stockholm under perioden 17 maj 2021-28

maj 2021. Nyttjiandeperioden i Teckningsoptionsprogram
2020/2023 |6per under perioden 15 maj 2024-15 juni 2024.



| det fall samtliga teckningsoptioner inom Teckningsoptions-
program 2021/2024 utnyttjas for teckning av aktier uppgar
utspadningen till cirka 1,93 procent baserat pa antalet
utestaende aktier per dagen for Prospektet.

Teckningsoptionsprogram 2022/2025 och Personaloptions-
program 2022/2025

Vid arsstamman den 21 april 2022 beslutades att emittera
maximalt 450 000 optioner under tva incitamentsprogram:
"Teckningsoptionsprogram 2022/2025" (maximalt

225 000 teckningsoptioner som dverlats till marknadsvérde)
och "Personaloptionsprogram 2022/2025” (maximalt
225 000 personaloptioner som ges ut vederlagsfritt).
Bolagets ledningsgrupp har tecknat maximalt antal tilldelade
teckningsoptioner och personaloptioner (totalt 250 000) och
ovrig personal tecknade sammanlagt 140 000 teckningsoptioner
och personaloptioner. Nyanstallda erbjéds under december
2022 att teckna kvarvarande optioner varav totalt 25 000
teckningsoptioner samt 10 000 personaloptioner tecknades.

Varje teckningsoption respektive personaloption berattigar

till teckning av en ny aktie i Bolaget till en kurs om 80,93
SEK per aktie. Om samtliga emitterade optioner anvands i
Teckningsoptionsprogram 2022/2025 och Personaloptions-
program 2022/2025 sker en utspadning om 0,80 procent av
aktierna och résterna i bolaget (inréknat bada programmen).
Nyttjandeperioden for teckningsoptionerna I16per under
perioden 1 juni 2025-30 juni 2025.

| det fall samtliga optioner inom Personaloptionsprogram
2022/2025 utnyttjas for teckning av aktier uppgar utspadningen
till cirka 0,40 procent baserat pa antalet utestaende aktier per
dagen for Prospektet.

Ovzon AB (publ)

HANDEL | BOLAGETS AKTIER PA NASDAQ
STOCKHOLM

Bolagets aktier (ISIN: SE0010948711) ar foremal for handel
pa den reglerade marknaden Nasdag Stockholm under
beteckningen (tickern) OVZON. Aktierna som ska emitteras
inom ramen for Foretradesemissionen beraknas bli foremal for
handel pa Nasdag Stockholm under vecka 51, 2023.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna ar registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdring av
finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear,
Box 191, 101 23 Stockholm. ISIN-koden for Bolagets aktier ar
SE0010948711.



Legala fragor och
kompletterande information

GODKANNANDE AV PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig
nationell myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen"). Prospektet har uppréttats i
enlighet med de férenklade regler for offentliggérande av
sekundéaremissioner som framgar avartikel 14 i Prospektfor-
ordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i
sa matto att det uppfyller kraven pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Finansins-
pektionens godkénnande bdr inte betraktas som nagot slags
stod for Bolaget eller av kvaliteten pa vardepapperen som
avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddémning
av lampligheten i att investera i dessa vardepapper.

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Ovzon AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades i Sverige den 3 oktober 2016 och registrerades hos
Bolagsverket den 7 oktober 2016. Foretagsnamnet registrerades
den 17 januari 2017. Bolagets organisationsnummer ar
559079-2650. Bolaget har sitt séte i Solna kommun, Stockholms
lan. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med svensk lag.
Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r
549300U82F1HQRSTYZ66. Kortnamn (ticker) for Bolagets
aktier ar OVZON och ISIN-koden SE0010948711.

Bolagets bestksadress ar Anderstorpsvagen 10, 171 54
Solna. Bolaget kan nas pé telefonnummer 08-508 600 60.
Bolagets webbplats &r https://www.ovzon.com/en/. Informa-
tionen pa& webbplatsen ingér inte i Prospektet sdvida denna
information inte inforlivas i Prospektet genom héanvisning (se
avsnittet "Handlingar inférlivade genom héanvisning" nedan).

LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Ovzon AB (publ) ar per dagen for Prospektet moderbolag i
en koncern som, utdéver moderbolaget, bestar av tre direkt
och ett indirekt, helagda dotterbolag: Ovzon Sweden AB,
OverHorizon OHO 1 Limited, Ovzon US LLC och Ovzon LLC
(indirekt agt via Ovzon US LLC).

VASENTLIGA AVTAL

Nedan finns en sammanstéllning av de vasentliga avtal (med
undantag for avtal som ingatts i den I6pande affarsverksam-
heten) som antingen Bolaget eller dess dotterbolag har ingatt
under de tva ar som foregatt offentliggérandet av Prospektet,
liksom en sammanfattning av andra avtal (med undantag

for avtal som ingatts i den I6pande affarsverksamheten)

som antingen Bolaget eller dess dotterbolag ingatt och som
innehaller forpliktelser eller rattigheter som vid offentliggérandet
av Prospektet ar av vasentlig betydelse for Koncernen.

Lanefacilitet med PCP

Ovzon 3 finansierades initialt i januari 2019 genom en
nyemission for befintliga aktiedgare som tillférde Bolaget cirka
750 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader, tillsammans
med en senior lanefacilitet om 60 MUSD fran P Capital
Partners AB ("PCP”) ("Laneavtalet”) och ett juniort lanelofte
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om 200 MSEK. Det juniora laneloftet om 200 MSEK blev i
och med den riktade nyemissionen under andra kvartalet
2020 ersatt med eget kapital. Den 15 juni 2023 ingicks ett
tillaggsavtal efter att PCP godként en utdkning av lanefaciliteten
till 65 MUSD under forutsattning att en nyemission i Ovzon
skulle goras fore utgangen av maj 2023, vilket efterlevdes och
nyemissionen genomfordes den 6 februari 2023. Per dagen
for Prospektet ar lanefaciliteten utnyttjad ftill fullo.

Lanet fran PCP ar denominerat i USD och forfaller den

31 december 2025. Réantesatsen for lanet uppgick per den
30 september 2023 till 3M USD LIBOR + 10 procentenheter.
Lanet har givits under villkoret att PCP ska ges rétt att utse en
observatdr som adjungerad i styrelsen (utan rostratt).

Lanebeloppet under Laneavtalet ska anvéndas for att bland
annat finansiera en del av kostnaderna for tillverkningen och
lanseringen av Ovzon-3-satelliten och som rérelsekredit samt
for allménna &ndamal i verksamheten. Den seniora lanefaciliteten
innehaller vissa villkor och ataganden for projektfinansiering.
Bolagets tillgangar kommer att vara pantsatta till f{orman for
langivaren vid den tidpunkt lanefaciliteten utnyttjas.

Laneavtalet innehaller sedvanliga forpliktelser enligt vilka vissa
finansiella nyckeltal avseende skuldséattning och kontakta
medel ska uppréatthallas under Laneavtalet 10ptid. Laneavtalet
innehaller dven vissa sedvanliga ataganden som bland annat
innefattar begransningar for bolag inom Koncernen att uppta
ny skuld (med vissa undantag), en negativ klausul avseende
tillhandahallandet av sékerheter och garantier (med vissa
undantag) och begrasningar avseende forvarv (med vissa
undantag) och att gora betalningar under koncerninterna lan
(med vissa undantag) samt foér Bolagets mojlighet att gora
utdelningar till dess aktiedgare.

Avtal med SpaceX

Ovzon Sweden AB och Space Exploration Technologies
Corporation ("SpaceX") ingick den 2 mars 2023 ett avtal
rorande Bolagets planerade uppséandning av Ovzon 3.
Kontraktskostnaden under avtalet ska betalas i fem omgangar
fran och med senast fem dagar fran avtalet ingadende fram till
och med senast fem dagar efter uppséandning av Ovzon 3.
Bolaget har ratt att mot en avgift sdga upp avtalet. Storleken
pa avgiften ar beroende av tiden till planerad uppsandning.

Avtal med Syntronic

Ovzon AB och Syntronic Production Services AB (”Syntronic”)
ingick den 3 december 2021 ett produktionsavtal for att Bolaget
ska kunna utoka tillverkningskapacitet av sina terminaler.
Ovzon ar vid uppsagning eller utebliven forlangning av avtalet
inte ansvarig gentemot Syntronic for ersattning, aterbetalning
eller skadestand for forlust av framtida erséttning, goodwill
eller forlust av goodwill, eller utgifter, investeringar, leasing-
avtal eller nagon typ av atagande som gjorts i forlitan pa
forekomsten av avtalet.



Avtal med Maxar

Ovzon Sweden AB och Maxar Space LLC (tidigare Space
System/Loral LLC) ("Maxar") ingick den 24 maj 2019 ett avtal
rorande tillverkning av Bolagets forsta satellit samt ett antal till-
laggsavtal avseende detsamma, varav tva tillaggsavtal ingicks
den 14 juli 2023 respektive 5 oktober 2023. Kontrakts-
kostnaden ska avbetalas under en period som stracker sig
fram till tio ar efter uppsandning av satelliten.

Avtal med Intelsat US LLC

Ovzon LLC har den 9 april 2019 ingatt ett avtal med

Intelsat US LLC ("Intelsat”) for att forbéattra datahastigheten
vid anvandning av mobila satellitterminaler ("SMSA”).

Den 7 augusti 2023 ingick Ovzon LLC ett tillaggsavtal till
SMSA med Intelsat. Enligt tillaggsavtalet koper Ovzon LLC
satellitbandbredd av Intelsat pa flera Intelsat-satelliter med
olika transponderstyrka och styrbarhet pa satellitstralarna.
Satellitbandbredden kan vidareséljas i form av Ovzon LLC:s
satellitkommunikationsldsning till Intelsat General Corporation
("IGC”) eller till andra kunder under vissa omstandigheter.
Efter de forsta 46 manaderna har Ovzon LLC rétt att férlanga
tillaggsavtalet med ytterligare tva ar.

SAMMANFATTNING AV INFORMATION SOM HAR
OFFENTLIGGJORTS ENLIGT MAR

Nedan foljer en sammanfattning av sadan information som
Bolaget har offentliggjort enligt Marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 (MAR) under de tolv senaste manaderna
och som ar relevant per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter

¢ 20 oktober 2023 - Ovzon delarsrapport januari-september
2023

¢ 18 augusti 2023 - Ovzon delarsrapport januari—juni 2023
e 20 april 2023 - Ovzon delarsrapport januari-mars 2023

e 21 februari 2023 - Bokslutskommuniké januari-december
2022
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Operationell information

¢ 21 november 2023 - Ovzon i slutférhandling med Svenska
rymdaktiebolaget (SSC) avseende order om cirka 10 MUSD

e 22 juni 2023 - Ovzon uppdaterar om uppséandning och
fardigstallande av Ovzon 3

¢ 20 april 2023 - Ovzon erhaller order pa 4,8 MUSD for
SATCOM-as-a-Service fran europeisk kund

e 28 mars 2023 - Internationella teleunionen férlanger
regulatorisk tidsfrist avseende banposition for Ovzon 3

¢ 3 februari 2023 - Ovzon senarelagger uppséandningen av
Ovzon 3 och utser SpaceX till launchpartner

¢ 12 december 2022 - Ovzon erhaller order pa 16 MUSD
fran U.S. DOD for Ovzon SATCOM-as-a-Service

¢ 27 december 2022 - Ovzon erhéller en order pa 10
MSEK fran Swedish Space Corporation for Ovzons
SATCOM-as-a-Service

Ovrig information

¢ 19 oktober 2023 - Ovzon byter styrelseordférande

¢ 22 mars 2023 - Ovzons resultat for 2022 belastas av
ytterligare reserveringar om 34 MSEK for osaker kund-
fordran

¢ 6 februari 2023 - Ovzon har genomfort en riktad nyemission
av aktier och tillférs harigenom cirka 200 MSEK

e 3 februari 2023 - Ovzon sakrar ytterligare finansiering
genom lan och bekréftat intresse for nyemission

INFORMATION OM MYNDIGHETSFORFARANDEN,
RATTSLIGA FORFARANDEN ELLER SKILJEFOR-
FARANDEN

Ovzon é&r inte, och har inte under de senaste tolv manaderna,
varit part i nagra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte
ar avgjorda eller som enligt Ovzons kdnnedom riskerar att bli
inledda), vilka kan f& eller under den senaste tiden har haft
betydande effekter pa Ovzon eller Ovzons finansiella stéllning
eller Ibnsamhet.



TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Narstaende parter &r samtliga dotterbolag inom Koncernen
samt ledande befattningshavare i Koncernen, det vill sdga
styrelsen och koncernledningen, samt dess familiemedlemmar.
Transaktioner med narstaende avser dessa personers
transaktioner med Koncernen.

Information om Koncernens transaktioner med néarstaende
framgar av not 29 i Bolagets reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2022 respektive 2021.

For perioden 1 januari-30 september 2023 framgar information
om Koncernens transaktioner med narstaende av not 12 i
Bolagets kvartalsrapport for samma period.

Det har inte skett nagra narstaendetransaktioner i Bolaget
efter den 30 september 2023 fram till dagen for Prospektet.

KOSTNADER RELATERADE TILL FORETRADES-
EMISSIONEN

Bolagets kostnader relaterade till Foretradesemissionen
forvantas uppga till cirka 7 MSEK. Dessa kostnader &r framst
relaterade till ersattning till Bolagets finansiella och legala
radgivare, ersattning for lamnande garantidtaganden samt
upprattandet av Prospektet. Kostnader som beldper pa
lamnade garantiataganden i Foretradesemissionen uppgar till
cirka 1,5 MSEK.

RADGIVARES INTRESSEN

| samband med Foretrddesemissionen tillhandahaller ABGSC
finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget, tjanster for
vilka ABGSC kommer att erhélla ersattning. Erséattningen ar
beroende av utfallet i Foretradesemissionen, varfor ABGSC
har ett intresse i Foretradesemissionen som sadan. Oavsett
utfallet i Foretrddesemissionen ar ABGSC beréttigat till en viss
avtalad minimiersattning. Fran tid till annan kan ABGSC &ven
komma att tillhandahalla olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster till Bolaget, inom den ordinarie
verksamheten och i samband med andra transaktioner, for
vilka de kan erhélla ersattning.

Bolaget beddmer att det inte foreligger nagra vasentliga
intressekonflikter rérande Foretradesemissionen.
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SKATTEKONSEKVENSER FOR INVESTERARE

Investerare uppmarksammas pa att skattelagstiftningen i
Sverige eller i en stat som investeraren har anknytning till eller
sin skattehemvist i kan inverka pa hur inkomsterna fran varde-
papperen beskattas. Varje investerare bor soka individuell
radgivning for att sakerstélla de skatteméssiga konsekvenser
som kan uppkomma baserat pa investerarens specifika
situation, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
regler och avtal, i samband med Foéretrddesemissionen.
Hemsidor och hyperlankar som omnamns i Prospektet
Prospektet innehaller vissa hanvisningar till hemsidor och
hyperlankar. Informationen pé dessa hemsidor och hyperlankar
har inte granskats och/eller godkants av Finansinspektionen
och informationen pa webbplatsen ingar inte i Prospektet
savida denna information inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisning.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Information som anskaffats fran tredje part har i Prospektet
atergetts korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av denna tredje part,

har inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Foljande dokument finns tillgéngliga pa Bolagets webbplats,
https://www.ovzon.com/en/, under Prospektets giltighetstid:

* Bolagets bolagsordning

* Bolagets registreringsbevis



Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Nedanstaende information inforlivas i Prospektet genom hanvisning och utgor dédrmed en del av Prospektet och ska ldsas som
en del harav. De delar av nedanstdende dokument som inte hanvisas till bedémer Bolaget antingen inte vara relevanta for en
investerare eller sa aterges informationen pa annan plats i Prospektet. Informationen som inférlivas genom héanvisning finns
tillgéngliga under Prospektets giltighetstid pa Bolagets webbplats (https://www.ovzon.com/en/section/investors/finansiella-
rapporter-presentationer/). Informationen pa webbplatsen ingar inte i Prospektet savida denna information inte inforlivas i
Prospektet genom héanvisning enligt vad som anges nedan.
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