


Viktig information for investerare

Detta Memorandum har uppréattats med anledning av Ambusol AB (publ) féreliggande erbjudande av teckning av aktier i Bolaget. Bolagets styrelse fattade den 9 september 2024, med stéd av bemyndigande fran bolagsstimman den 26 februari 2024, beslut om
genomférande av en nyemission utan féretradesratt for bolagets aktiedgare, i enlighet med villkor som framgar i detta Memorandum. Erbjudandet riktar sig till en grupp specifikt utvalda investerare.

En investering i aktier dr forenad med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Ambusol och detta Memorandum, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Memorandumet har upprattats av styrelsen i Bolaget.

DEFINITIONER

Med "Ambusol” eller "Bolaget” avses Ambusol AB (publ) org. nr 559465-8303. Med "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Memorandumet. Med "Aqurat” avses Aqurat Fondkommission AB, org. nr 556736—0515. Med ”Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112.-8074. Hanvisning till “SEK” avses svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till “"USD” avser amerikanska dollar. Med ”K” avses tusen och med ”M” avses miljoner.

REGELVERK

Detta Memorandum uppfyller inte kraven for ett prospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Detta foljer av att 2 kap. 1 § lagen (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning stadgar att det inte foreligger nagon

skyldighet att uppratta prospekt for nyemissionen eftersom det sammanlagda vederlaget for de vardepapper som erbjuds till investerare inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) under en tid av tolv manader inte Gverstiger 2,5 MEUR. Detta
Memorandum &r dérmed inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1139.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare Memorandum upprattas eller registreras eller att ndgon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Memorandumet kommer inte att distribueras
och far inte postas eller pa annat satt sdndas till eller distribueras i nagot land dér detta skulle férutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. Inga aktier utgivna av Ambusol som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Memorandum har registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Kanada,
Australien, Japan, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare Memorandum uppréttas, registreras
eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga utvdrdera och 6verviga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen person ar behorig att Iamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden dn de som finns i detta
Memorandum. Om sa dnda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget som inte ansvarar fér sadan information eller sadana uttalanden.

EMISSIONSINSTITUT

Aqurat agerar emissionsinstitut vid genomférandet av nyemissionen.

REVISORS GRANSKNING

Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Memorandumet varit foremal for revision eller 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.




Viktig information for investerare

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Memorandumet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Detta galler, framfér allt, uttalanden och asikter i Memorandumet som behandlar kommande avkastning, planer och férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och lonsamhet
samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestallningar som ror Bolaget. De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i Memorandumet aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling och galler
vid tidpunkten for offentliggérande av Memorandumet. Aven om Bolaget anser att férvintningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti fér att denna framtidsinriktade information férverkligas eller visar sig vara korrekt.
Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser och dr beroende av omstandigheter utanfor Bolagets direkta och indirekta kontroll. Presumtiva investerare uppmanas darfor att ta del av den samlade informationen i Memorandumet
beaktat att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran styrelsens férvantningar. Nagon forsakran att bedémningar som goérs i Memorandumet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, varken uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget kan inte lamna nagra garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som sammanhanger med framatriktade uttalanden, ar det majligt att de i Memorandumet namnda framtida handelserna inte kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsbeskrivningar som
harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Memorandumet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller hdandelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden till foljd av, utan begransning: andringar av
allménna ekonomiska férhallanden, framfor allt ekonomiska forhallanden pa marknader dar Bolaget eller dess partner verkar, dndrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade konkurrensnivder och andringar i lagar och férordningar. Efter Memorandumets
offentliggérande atar sig inte Bolaget att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehaller bransch och marknadsinformation hanforligt till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget dr verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor. I branschpublikationer eller
rapporter anges vanligen att informationen som aterges déri har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att riktigheten och fullstandigheten i sddan information inte kan garanteras. Ambusol har inte verifierat informationen, och kan darfor inte garantera
korrektheten, i den bransch och marknadsinformation som &terges i Memorandumet och som har hamtats fran eller harrér fran branschpublikationer eller rapporter. Sddan information ar baserad pa marknadsundersékningar, vilka till sin natur &r baserade pa urval och
subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningar och de som har tillfrdgats. Memorandumet innehaller ocksa uppskattningar av
marknadsdata och information harledd darifran och som inte kan inhamtas fran publikationer av marknadsundersékningsinstitutioner eller ndgra andra oberoende killor. Sddan information har tagits fram av Ambusol baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna
uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon publik tillgénglig information och sadana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Ambusol anser att dess uppskattningar av marknadsdata och
information harledd darifran ar anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar som Bolaget stdllning inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och, savitt Ambusol kanner till och kan utréna av sadan information, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolagets styrelse ansvarar for detta
Memorandum och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sikerstilla att uppgifterna som limnats i Memorandumet éverensstimmer med faktiska férhallanden. Aven om styrelsen anser att dessa kallor &r tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolagets styrelse kdnner till och kan férsdkra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

MEMORANDUMETS TILLGANGLIGHET

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida www.Ambusol.se samt via Aqurats hemsida www.agurat.se

TILLLAMPLIG LAGSTIFTNING OCH TVISTLOSNING

For Erbjudandet och Memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet, Memorandumet eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt.



http://www.ambusol.se/
http://www.aqurat.se/
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Ambusoli korthet — Banbrytande behandling utav GBM

Ambusol ar ett innovativt Medtech foretag som fokuserar pa att utveckla och tillgangliggéra nya och mer skonsamma behandlingsmetoder for
patienter med Glioblastoma Multiforme (GBM), en aggressiv form av hjarntumor i steg 3 och 4. Bolagets malsattning ar att forbattra livskvaliteten
och férlanga livet for de drabbade, genom att erbjuda en alternativ behandlingsmetod som minskar det lidande som traditionella behandlingar med

cellgifter och stralbehandling ofta medfor.

Professor Emeritus Gunnar Ronquist, verksam vid Uppsala Akademiska Sjukhus, har dedikerat sitt liv at att hitta ett mer patientvanligt satt att
behandla GBM. Sedan 1973 har Professor Ronquist forskat inom detta omrade, inledningsvis i USA och darefter i samarbete med svenska och
internationella lakare och forskare. Hans arbete har resulterat i ett stort antal vetenskapliga publikationer i hogt ansedda tidskrifter, vilket

understryker den vetenskapliga validiteten och potentialen i hans metoder.

Under arens lopp har teorier och laboratorieresultat gradvis 6verforts till praktiska forsok och klinisk patientbehandling. Dessa insatser har resulterat

i betydande framsteg och raddade liv. De vetenskapliga principerna bakom professor Ronquist’s arbete har bevisats genom omfattande forskning

och behandlingar, vilket har lett till utvecklingen av en behandlingsmetod som kan revolutionera hur vi ser pa GBM och hur GBM behandlas globalt.

Ambusols nuvarande erbjudande syftar till att skala upp och tillgdngliggdra Professor Ronquist’s innovativa behandlingsmetod till en bredare
patientgrupp. Malet ar att géra denna livraddande behandling tillginglig for alla som lider av GBM, och darigenom inte bara radda liv utan dven

forbattra livskvaliteten och skapa ett langsiktigt valstand for berérda patienter och deras familjer.

Med Professor Ronquist’s livslanga engagemang och banbrytande forskning som grund, stravar Ambusol efter att transformera behandlingen av
GBM. Genom att fokusera pa mer humana och effektiva behandlingsmetoder, hoppas vi kunna ge nytt hopp och forbattra prognosen for patienter

varlden 6ver. Detta projekt ar ett viktigt steg mot en framtid dar GBM kan behandlas pa ett satt som minimerar lidande och maximerar livskvalitet.




Gunnar Ronquist- Hjarnan bakom Ambusol

Professor Emeritus Gunnar
Rongquist,
Innovator och Grundare




Jag inbjuder dig harmed att delta i kampen mot cancer.

Ambusol star i framkanten av banbrytande medicinsk forskning och utveckling i kampen mot Glioblastoma Multiforme (GBM), hjarncancer i steg 3 och 4.

Jag erbjuder dig, som en av de utvalda investerarna, maojligheten att delta i det nuvarande erbjudandet att investera i Ambusol AB (publ). Detta ar inte bara
ett investerings- och affarsmajlighet, utan aven en chans att vara med och forma framtiden fér cancerbehandling.

Erbjudandet omfattar maximalt 40 000 aktier som emitteras till kursen 175 SEK per aktie. Teckning sker i minsta post om 60 aktier (10 500 SEK) och darefter i
multiplar om 10 aktier (1 750 SEK), vilket motsvarar en total bolagsvardering pa 177,5 miljoner SEK fére pengar. Denna finansieringsrunda ar avgoérande for att
starka Ambusols anseende inom behandling, 6ka medvetenheten samt sadkerstdlla var ansokan om "Orphan Drug Designation", vilken har skickats in.
Dessutom mojliggor emissionsmedlen initierandet av fas 2-kliniska provningar, vilket ger Ambusol en betydande mojlighet att paverka raddandet av liv.

Var behandlingsmetod har validerats pa patienter med Glioblastoma Multiforme (GBM), specifikt en 36-arig kvinna och en 58-arig man, vilket ocksa beskrivs
narmare i detta dokument. Bada patienterna ar fér narvarande vid god halsa och uppratthaller en hog livskvalitet. Dessa lovande resultat understryker
effektiviteten och robustheten i var behandling.

Att investera i Ambusol innebér att stddja en revolutionerande rorelse inom medicinsk forskning. Var strategi ar tydlig: vi stravar efter att inte bara forandra
landskapet for GBM, utan dven utoka vart fokus till andra cancerformer sasom bukspottkortel- och lungcancer. Vart mal ar dock att initialt erbjuda
behandlingen for GBM. Darefter kommer vi att fokusera pa andra cancerformer dar behandlingsmetoden ocksa ar lamplig.

Din investering kommer inte bara att stédja var forskning utan ocksa forbattra livskvaliteten for cancerpatienter varlden 6ver. Genom att investera i Ambusol
blir du en del av en rérelse som stravar efter att forbattra livskvaliteten fér cancerpatienter globalt. Detta &r mer an en finansiell investering; det ar ett uttryck
for hopp och tro pa en framtid dar cancer inte ldngre ar en obonhorlig dom.

Vi dr engagerade i att fortsatta driva innovation och forbattra behandlingsalternativen for cancerpatienter. Vi ser fram emot att vdlkomna dig som en del av
vara engagerade aktiedgare. Tillsammans kan vi skapa en meningsfull och bestaende paverkan pa cancerbehandlingen. Lat oss tillsammans driva denna
forandring och skapa en ljusare framtid for alla som kdmpar mot cancer.

Vanligen,

Maximilian Telander, VD
Ambusol AB (publ)

Maximilian Telander,
VD och styrelseledamot,
Ambusol AB (publ)




Ambusol's produkt dr behandlingsmetoden i kombination med ldkemed|et

Ambusol har valt en strategi som kombinerar metod och produkt for att erbjuda ett heltdckande behandlingspaket. Genom att fokusera pa att tillhandahalla holistiska
I6sningar som inkluderar lakemedlet, detaljerade behandlingsinstruktioner, avancerade kirurgiska ingrepp och specialiserade katetrar, skapar Ambusol en unik position pa
marknaden. Denna integrerade strategi mojliggor snabb och flexibel distribution av livraddande behandlingar globalt, utan de héga kostnader och logistiska utmaningar som
ofta ar forknippade med traditionella vardinrattningar.

Genom att endast fokusera pa att patentera och skydda lakemedlet finns en risk att konkurrenter kan kringga skyddet genom att géra sma férandringar i den molekylara
formeln och darmed skapa egna patent. Detta innebar att skyddet kan vara svagt, och Ambusol skulle snabbt kunna forlora sin marknadsposition. Ett sddant scenario skulle
kunna leda till en betydande férlust av marknadsandelar och intakter, vilket skulle paverka foretagets finansiella stabilitet och langsiktiga 6verlevnad negativt.

| stallet ar Ambusols strategi att erbjuda en heltdckande behandlingslosning som bestar av en sdker och kvalitetssdkrad behandlingsmetod kombinerad med ett sarskilt
sammansatt ldkemedel. Detta skapar ett mer robust och differentierat skydd. Genom att erbjuda en holistisk tjanst som inkluderar diagnos, medicinering,
patientévervakning och eftervard kan Ambusol skapa ett mer komplext och svarkopierat erbjudande. Detta skulle inte bara starka foretagets marknadsposition utan ocksa
oka kundlojaliteten genom att erbjuda en mer komplett och integrerad vardlésning som forbattrar patienternas behandlingsresultat.

Dessutom skulle fokus pa behandlingen som helhet kunna ge starkare patent- och varumarkesskydd, eftersom det blir svarare for konkurrenter att kopiera hela
behandlingsprocessen jamfort med att kopiera en enda molekyl. Detta skulle rimligen innebara en langsiktig konkurrensfordel och storre sakerhet for investerare och andra
intressenter.

Genom att erbjuda ett heltdckande behandlingspaket som inkluderar bade ldkemedlet och innovativa metoder kan Ambusol sdkerstalla ett starkare patent- och
varumarkesskydd. Kombinationen av produkt och tjanst skapar en mer robust och differentierad I6sning som ar svarare for konkurrenter att kopiera. Detta gor det ocksa
mojligt for Ambusol att snabbt anpassa sig till nya marknader och behov, vilket 6kar foretagets globala narvaro och marknadsandelar.

Ambusols strategi att erbjuda behandlingspaket har potentialen att radikalt forbattra livskvaliteten for patienter varlden éver. Genom att tillhandahalla sjukhus och
vardgivare med en kostnadseffektiv och avancerad I6sning kan foretaget hjalpa till att radda fler liv och erbjuda hogkvalitativ vard utan de betydande kostnader och
organisatoriska utmaningar som det innebar att driva egna sjukhus. Ambusols paket innehaller allt som behovs for att genomféra behandlingarna, fran medicinering till
detaljerade instruktioner och nédvandig utrustning.

Denna affarsmodell minskar ocksa behovet av att anstdlla ett stort antal specialister, vilket ytterligare sanker driftskostnaderna. | stéllet kan Ambusol fokusera pa att
utveckla och forbattra sina produkter och tjanster, samt utbilda vardgivare i hur man bast anviander behandlingspaketen. Detta skapar en mer hallbar och skalbar
verksamhet som kan méta den 6kande efterfragan pa effektiva och tillgdngliga cancerbehandlingar.

Sammanfattningsvis majliggér Ambusols innovativa strategi snabb och effektiv distribution av livraddande behandlingar globalt. Genom att kombinera metod, tjanst och
produkt i sina behandlingspaket kan Ambusol erbjuda en komplett I6sning som inte bara forbattrar patienternas livskvalitet utan ocksa ger sjukhus och vardgivare en
kostnadseffektiv och hogkvalitativ vard utan att forlita sig pa omfattande sjukhusstruktur. Detta gor det mojligt for Ambusol att snabbt ta marknadsandelar och behandla
manga patienter pa kort tid.

Lakemedel och metod
= Ambusols erbjudande




Sammanfattning - Transaktionen

Om Bolaget

Ambusol AB ("Bolaget") ar ett svenskt bolag grundat 2023 av Gunnar Ronquist, med uppdraget att erbjuda en revolutionerande behandling mot den aggressiva hjarncancern Glioblastoma Multiforme (GBM). Bolaget
grundades med en primadr vision att radda liv. Projektet har fran start 1973 inneburit att dver 220 000 timmar av forskningsarbete lagts ned av Gunnar Ronquist och hans team bestaende av 35 doktorandstudenter och ett
antal internationella forskare som Gunnar Ronquist samarbetet med under arens lopp. Vid denna tidpunkt har tva individer behandlats med den utvecklade behandlingsmetoden och bada har aterhamtat sig till full halsa.
For att kunna erbjuda denna banbrytande behandling och mdjligheten att bota GBM, soker nu Ambusol kapital i en forsta runda och vander sig ett antal speciellt utvalda investerare. Malet ar att anvanda
emissionsmedlen enligt foljande: Ansdka om metodpatent i USA, Proof of Concept (POC) kliniska studier i fas 2, dar behandlingen kommer att testas pa ytterligare 10 patienter for att bekrafta dess effektivitet och
sakerhet samt for I6pande operativa kostnader. Ambusol stravar inte bara efter att forandra landskapet for GBM-behandling, utan har ocksa en langsiktig vision att utdka sin forskning till andra vanliga former av cancer,
sasom bukspottkértelcancer och lungcancer. Bolagets overgripande mal ar att erbjuda innovativa och effektiva behandlingsalternativ som inte bara bekdmpar sjukdomen utan ocksa forbattrar livskvaliteten for
patienterna. Genom denna runda har investerare mojlighet att ta del av en investering med god tillvaxtpotential och samtidigt bidra till en forandring i cancerbehandlingslandskapet och gora verklig skillnad for
cancerpatienter runt om i varlden.

Transaktionshéjdpunkter

Bolag: Ambusol AB (publ)

Produkt: Stamaktier Illustrerad budget (M-USD) 938
Emissionsstorlek: Upp till 7 MSEK 1340
Vardering: 177,5 MSEK, pre money

Minsta investering: Teckning sker i minsta post om 10 500 kronor (60 aktier) och

darefter i multiplar om (10 aktier), 1 750 kronor

Pris per aktie: 175 SEK

Investeringshéjdpunkter

@ GBM behandling som endast tar 1 -2 veckor och tillunder halften av

kostnaden jdAmfort den traditionella metoden for behandling av GBM -1 -10
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Avancerad cell behandling som vi selektivt eradikerar via cytolys
' . .. . e w Totala intdkter = EBITDA  — Resultat efter skatt (exkl. finansieringskostnader)
En ekonomiskt mycket ldnsam metod for Ambusol som samtidigt ar

valgorande for patienten




Huvudvillkor

Bolag: Ambusol AB (publ)

LEI-Kod: 636700XNUHQOLDSISN71

Stamaktier, endast ett aktieslag forekommer i Bolaget

Nyemission om upp till 7 MSEK, motsvarande maximalt 40,000 nya aktier vid fulltecknad transaktion

Teckningsperiod: 9 - 30 Oktober 2024.

Besked om tilldelning: Meddelas genom utsand avrakningsnota

Betalning: Betalningsinstruktioner framgar pa utsadnd avrakningsnota

Teckning: Emissionen riktas till en speciellt utvald krets av investerare
175 SEK per aktie

Bolagsvardering: 177,5 MSEK (fore pengar)

Minsta investering: 10 500 kronor ( 60 aktier) och darefter i multiplar om ( 10 aktier ), 1 750 kronor

Syfte: POC for kliniska studier fas 2, ODD ans6kan, metodpatent, produktionsetablering av lakemedlet samt for operativa
kostnader

Rapportering: Bolaget rapporterar halvarsvis samt reviderade rakenskaper arligen i form av en arsredovisning

Planerad investerar-Exit under 2028-2030 genom forsaljning av Bolaget till en storre aktor eller via borsnotering

En rost per aktie

Registrering: En ansdkan om Euroclearanslutning har ldmnats in, vilken berdknas vara slutford i samband med transaktion

Avgift: Radgivaren blir betald en avgift av Bolaget efter transaktionens genomférande baserat pa utfall

Transaktionsavgifter: 0,7 10%
Patent/POC/produktionsetablering: 4,9 66%
Operativa kostnader i Bolaget: 1,4 24%
Total kapitalanvandning: 7 100%
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Investerarexit

Exit Alternativ:

Ambusol AB kommer att bedriva tva parallella spar for investerar-exit i syfte att sdkerstalla maximalt varde for sina investerare/aktiedgare. Avsikten ar darvid att
antingen genomfdra en notering av Bolagets aktier pa en bors, alternativt silja Bolaget till en etablerad aktor i lakemedelsbranschen.

Sdlja Bolaget till en etablerad aktér i branschen:

Ambusol avser positionera sig som en attraktiv kandidat for uppkép av stora ldkemedelsféretag som verkar inom omradet cancerterapi. Genom att erbjuda en
innovativ och effektiv behandlingsmetod for Glioblastoma Multiforme (GBM), som praktiskt taget ar fri fran biverkningar, blir Ambusol en vardefull tillgang for
foretag som vill starka sin portfolj med banbrytande cancerterapier. Att férvarva Ambusol skulle mojliggora for dessa storre foretag att integrera Ambusols
teknologi och behandlingsmetoder i sina befintliga verksamheter, vilket kan leda till snabbare och bredare distribution av behandlingen globalt. Dessutom har
Ambusol potential att utvidga sin forskning och utveckling till andra vanliga cancerformer som t.ex.. bukspottkdrtelcancer och lungcancer, vilket ytterligare 6kar
attraktionskraften for potentiella kopare av Bolaget.

Borsnotering (IPO):

Som ett alternativ till ett forsaljning av Bolaget planerar Ambusol att genomféra en Initial Public Offering (IPO), dar Bolagets aktier blir tillgéngliga for handel pa en
offentlig marknadsplats. Ambusol Gvervager notering pa borser som London Stock Exchange, New York Stock Exchange, Hong Kong Stock Exchange eller
Stockholmsborsen, med hansyn till Bolagets svenska ursprung och teknologibaserade verksamhet. En borsnotering skulle inte bara bidra till att finansiera
Ambusols fortsatta forskning och utveckling av nya behandlingsmetoder, utan dven 6ka Bolagets synlighet och varumarkes varde. Detta kan leda till 6kat intresse
fran investerare och en starkare finansiell stdllning. Vidare skulle en borsnotering underldtta for Bolaget att attrahera kapital for framtida expansion och ge
mojligheter att rekrytera talangfulla medarbetare genom attraktiva incitamentsprogram.

Strategisk Forsaljning:

Ambusol kommer att fokusera pa att etablera sig som en ledande aktdr inom GBM-behandling for att pa sikt attrahera potentiella férvarvare. Bolaget kommer att
marknadsfora sin unika behandlingsmetod som en revolutionerande l6sning for GBM, med kliniska resultat som visar pa effektivitet och minimal paverkan pa
patientens livskvalitet. Genom att kontinuerligt utveckla och forbattra behandlingsmetoden och utvidga forskningen till andra cancerformer, kommer Ambusol att
starka sin position som en innovativ ledare inom cancerterapi.

2019 2010 2009 2019 2017 200 2018 2017 2007 2019 2019 200

Exit-tidslinje:

Forutsatt att Ambusol I6pande nar sina tekniska
och finansiella “milestones” ar en investerarexit
planerad till 2028-2030.
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Patienter & Marknad

Cancer ar fortfarande en av de framsta dédsorsakerna globalt och star for cirka 20% av dodsfallen i
vastvarlden. Arligen far 6ver 18,1 miljoner manniskor varlden 6ver en cancerdiagnos, och nastan 10
miljoner dor av sjukdomen. Trots betydande framsteg inom behandling och diagnostik kvarstar ett
stort behov av innovativa metoder. Prognoser pekar pa en fortsatt 6kning av cancerfall, med 6ver 29,4
miljoner nya diagnoser forvantade arligen fran och med 2040 och framat.

Kostnaderna for cancermediciner har 6kat kraftigt globalt och ndadde 218 miljarder USD, 2023. Denna
kostnadsokning forvantas fortsatta som en féljd av den 6kande férekomsten av cancer. Utvecklingen
av precisionsmediciner, skraddarsydda for individuella patienters behov, férvdantas ocksa accelerera.
For behandling av GBM i Sverige anvands lakemedlet Yescarta. Kostnaden for Yescarta, inklusive
forberedande behandling, uppgar till cirka 3 500 000 SEK per patient, och behandlingen erbjuds nu i
Ume3, Stockholm och Uppsala.

Glioblastoma Multiforme (GBM) &r en sarskilt aggressiv form av cancer som uppstar i hjarnvavnaden.
Arligen diagnostiseras 5 per 100 000 individer med GBM globalt, vilket motsvarar 300 000 fall i
varlden. Trots behandling med cellgifter och stralning aterkommer GBM ofta, vilket resulterar i en
overlevnadstid for GBM patienter om cirka 16 manader fran diagnos. Endast 5 till 7% av patienterna
overlever langre an 5 ar. Utan behandling dverlever patienter vanligtvis mellan 3 till 12 manader. GBM

drabbar framst personer i dldern 50 till 60 ar och ar vanligare hos man an hos kvinnor.

De ekonomiska bordorna for GBM-behandling ar betydande. | Europa uppgar den arliga
snittkostnaden per patient till 101 000 USD, medan motsvarande siffra i USA ar 126 000 USD. Detta ar
en stark kontrast till det som ndmns ovan, men kostnaden ar ocksa mycket beroende av region; |
Sverige kostar det t.ex. betydligt mer att behandla en GBM patient an det gor i till exempel Serbien.

Den vaxande globala bordan av cancer, tillsammans med de hoga kostnaderna fér behandling,
understryker behovet av fortsatt forskning och utveckling av nya, effektiva terapier. Med en 6kande
incidens och stigande marknadskostnader star onkologiomradet infér bade betydande utmaningar och
mojligheter. Inom detta omrade erfordras betydande investeringar i syfte att utveckla nya och
banbrytande cancerbehandlingar. Med investeringar uppstar ocksa tillvaxtpotential for investerare.

For Ambusol ar detta en idealisk “spelplan” med mojligheten att védxa in i en marknad som inte
genomgatt nagon radikal forandring sedan uppfinningen av cytostatika. Onkologimarknaden vantar pa
en ny innovation och Ambusol har en metod som bade ar betydligt mer kostnadseffektiv an dagens for
behandling av GBM, samtidigt som utfallet for patienterna ar betydligt battre, saval avseende
betydligt hogre dverlevnadsgrad samtidigt som behandlingen ar betydligt mindre sméartsam.

Killor: (Cancer: World Health Organization 2020),((WHO & ACS, The Burden of Cancer 2018), marknaden (Mikulic, Oncology Spending Worldwide 2011-2024 2023), (TLV, Yescarta (Axicabtagene Ciloleucel) - TLV 2018), (Grech et al., 2020), (Enam, M.B.B.S., Ph.D.), Moffitt Cancer Center, 2020). (Azad et al.), USA (Worldometer)

(Alphandéry, 2018), European Commission, 2019) (National Brain Tumor Society).

Andelen GBM fall i procent som Ambusol avser

behandla i forhallande till den globala marknaden 3,373%
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Vardering & Historik

Professor Emeritus Gunnar Ronquist har vigt sitt liv at att utveckla och tillgdngliggora en effektiv och patientvanlig metod for att bekampa
cancer. Bildandet av Ambusol ar ett resultat av en lang och framgangsrik insats inom medicinsk forskning, dar Professor Ronquist har spelat
en avgorande roll i mer dn 50 ar. Under denna period har Professor Ronquist tillsammans med forskare fran Sverige, Grekland, USA och
Indien inte bara dedikerat 6ver 150 000 timmar at egen forskning inom omradet, utan ocksa varit mentor och handledare fér 35 PhD-
studenter som genomfort sina doktorsavhandlingar inom omradet. Tillsammans med professor Ronquist ’s egen forskning har 6ver 225 000
timmar dgnats at att utveckla och férfina Ambusols metod. Dessa gemensamma insatser har resulterat i en djup och omfattande forstaelse
for omradet, vilket i sin tur banat vdg for den revolutionerande behandlingsmetod Ambusol forfogar éver i dag.

Det finns manga olika metoder att vardera ett bolag och/eller en innovation. | féreliggande erbjudande har vi valt att tillampa en mycket
enkel metod, namligen att vardera vilka resurser som har spenderats pa utvecklingen och vad de ar varda. Kvalificerad forskning kostar
pengar, bade i form av utrustning och material, men aven i nedlagd tid. | denna varderingsmodell har vi bortsett fran de ganska betydande
direkta investeringar som gjorts under aren samt dven inkép av nédvandigt material och 6vrigt, som till exempel tid i laboratoriet. Inte
heller har vi tagit hansyn till de betydande och i manga avseenden revolutionerande resultat som uppnatts med behandlingsmetoden,
vilket representerar det i sarklass storsta vardet i bolaget. | detta ldge har vi valt att bortse fran det ocksa och enkom fokuserat pa nedlagd
tid i projektet. Da forskningen pagatt under manga ar och kostnaden under perioden stigit, har vi valt att tillampa ett enhetspris per nedlagd
forskartimme om 1 000 SEK. Givet detta varderas Ambusol till 225 miljoner SEK, varefter vi valt att i foreliggande erbjudande faststalla
varderingen pa Bolaget till 177,5 miljoner SEK (fore pengar).

Det erkdnda amerikanska universitetet NYU Stern, publicerade i januari 2024 data innehallande snittmassiga omsattnings —och
vinstmultiplar for olika branscher, daribland for halsovardsprodukter som ar det segment Ambusol tillhor. Baserat pa sagda data betyder
det for Ambusol en vinstmultipel pa 21,51 (ggr) EBITDA (Resultat fére ranteintakter och kostnader, skatter samt avskrivningar). Pa sidan 14 i
detta Memorandum aterfinns en prognos som visar utfallet for Ambusol, forutsatt att uppstallda tillvaxtmal nas. Dar kan du som lasare sjalv
enkelt rakna ut vad det potentiella bolagsvardet kan bli vid olika tidpunkter.

Den generella kostnaden for att utveckla ett Idkemedel uppgar idag till mellan 3,14 och 28 miljarder SEK. Den storsta delen av denna
kostnad utgors av forskning och utveckling (R&D). | Ambusols fall har forskningen strackt sig 6ver manga ar och bedrivits i princip
uteslutande inom den akademiska varlden och inte i ett kommersiellt bolag, som till exempel nadr Astra utvecklade magsarsmedicinen
Losec, vilket ocksa ar skalet till att utvecklingskostnaden kunnat hallas nere.




Prognos

Ar 1-2 (2024-2025) utgér en uppstartsfas dar bolaget inte kommer att ha nagra intakter. Under denna period fokuserar vi
pa att slutféra nodvandiga kliniska provningar och erhalla godkdannanden fran relevanta medicinska myndigheter. Detta
inkluderar dven intensiva forsknings- och utvecklingsinsatser samt férberedelser for en omfattande marknadsintroduktion.

Fran och med ar 3 (2026) och fram till ar 7 (2030) férvantas Ambusol generera betydande intdkter och vinst, férutsatt att
den lagda kommersialiseringsplanen uppnas. Dessa intdkter kommer huvudsakligen fran foérsdljning av
behandlingsmetoden till sjukhus och kliniker. En gradvis 6kning av marknadsandelar ar forvantad, vilket innebdr en
snabbare intdaktsokning under denna period.

Att uppratta och redovisa en prognos pa ett tidigt stadium i ett bolags utveckling omgardas av manga osakerheter. Men
under forutsattning att utvecklingen gar enligt plan och Ambusol till fullo och i tid uppnar sina mal, blir forsdljning och
resultat betydande under de kommande aren. Grafen till hoger visar det ekonomiska utfallet under just ett sadant
lyckosamt scenario.

En av de centrala antagandena i bolagets prognos ar att 2,45 % av de globala fallen av Glioblastoma Multiforme (GBM)
behandlas med Ambusols metod ar 7 (2030). Detta motsvarar en betydande marknadsandel, med tanke pa det stora
behovet av nya och effektiva behandlingsalternativ. Prissattningen for Ambusols behandling ar satt till cirka 35 % (750 000
kronor i snitt) av kostnaden for dagens traditionella GBM-behandlingar, vilket gor behandlingen bade konkurrenskraftig och
tillganglig for behévande.

Denna prognos ska snarare ses som en indikation p& att marknaden &r betydande och behovet stort. Aven om bolaget
endast skulle uppna 10 % av uppstallt mal, blir utfallet mycket positivt for saval investerare som for patienter och ovriga
intressenter. Ambusol ar val positionerat for att revolutionera behandlingen av GBM. Forutsatt att kommande kliniska
tester bekraftar vad bolaget redan vet som ett resultat av de operationer som genomforts, ar det var dvertygelse att
Ambusol-metoden kommer att tas emot val och efterfragas i 6kande omfattning for behandling av GBM.

Men I3t oss inte bara fokusera pa marknadsandelar. Det ar viktigt att se bortom siffrorna och rikta in oss pa den faktiska
patientbasen som stélls infor den forédande diagnosen GBM. Enligt World Health Organisation (WHO) ar behovet av
effektiva behandlingsalternativ enormt. Det ar har Ambusol ska verka, med syftet att hjalpa patienter med bolagets
banbrytande behandlingsmetod. Vart fokus ligger inte bara pa att erbjuda dnnu ett alternativ pa marknaden, utan pa att
erbjuda en verkligt effektiv |6sning for patienter som kampar mot GBM. Vi ar overtygade om att Ambusols produkt och
behandlingsmetod har potentialen att fylla ett betydande gap i dagens behandlingslandskap, med malet att erbjuda verklig
hjalp till patienter som diagnostiserats med GBM.

Ambusols mal ar att bli marknadsledande. Genom att kombinera banbrytande forskning, ett starkt engagemang for
patientvard och ett passionerat team av experter, ar vi redo att géra bolagets behandlingsmetod internationellt erkdnd och
foresprakad som en standardbehandling for GBM. Var prognos ar grundad pa en realistisk och forsiktig bedomning av
marknadsforhallandena och bolagets potential, men vi ar ocksa medvetna om de utmaningar som ligger framfor oss. Med
stark tro pa var metod och vart teams formaga, ser vi fram emot att géra en betydande skillnad i kampen mot cancer.
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Den 36 ariga kvinnan

Bakgrund

Hoggradiga gliom &r de vanligaste och mest dodliga primara cancerformerna i centrala nervsystemet
(hjérnan). Trots kombinationsbehandling med kirurgi, stralning och kemoterapi ar prognosen for patienter
med Glioblastom (GBM) ofta mycket dalig. Bilderna nedan visar resultat fran den férsta behandlingen som
utférts med hjalp av Professor Ronquists Ambusol-metod.

Figur 1.

Koronal (A) och sagittal (B) vy av en kontrast-
MRT av patientens hjarna som visar en stor
intraaxiell lesion med ojamn
kontrastforstarkning, vilket orsakar masseffekt
och mittlinjeforskjutning i hjarnan.

Figur 3.
CT-skanning av hjarnan som visar katetern pa
plats i haligheten dar tuméren togs bort.

Figur 2.

Bilder av patientens hjarna efter lesionens aterkomst, som visar
vaskuldr aterkomst i axiell kontrast-MRT (A), perilesionellt reaktivt
odem i T2-viktad koronalbild (B) och centralt nekrosomrade i sagittal
kontrastbild (C).

Fem ar efter operationen visar kontrast-MRT av patientens hjarna i
axiell (A), koronal (B) och sagittal (C) vy excisionshalan utan
forstarkning av vagg eller omgivande vavnad, vilket indikerar att
tumoren inte har aterkommit.

Ambusol star i framkant av innovation inom onkologi med sin banbrytande behandling for hoggradiga
gliom, sarskilt Glioblastoma Multiforme (GBM) — den mest aggressiva typen av primar hjarntumor. For
att belysa dem kliniska framgangen presenterar vi fallet med en 36-arig kvinna som diagnostiserades
med hoggradigt gliom och som upplevde en anmarkningsvard aterhamtning efter Ambusols terapeutiska
tillvagagangssatt.

Initialt genomgick patienten en neurokirurgisk operation for att ta bort hela tumdéren. Inom tre manader
upptacktes dock en betydande aterfallstumér. Med godkdnnande fran etikkommittén och patientens
samtycke utférdes en andra operation. Under denna procedur administrerades Ambusols unika
behandling direkt i den exciterade tumdérhalan. Behandlingen involverade en kombination av en icke-
fysiologisk aminosyra och ett lakemedel, utformat for att destabilisera tumdrcellernas interna miljé och
inducera programmerad celldod.

Patienten svarade val pa behandlingen och skrevs ut i stabilt tillstdnd. Under de féljande 4-6 manaderna
visade hon kontinuerlig forbattring och aterfick formagan att utféra dagliga aktiviteter, dock med mild
vanstersidig hemi pares. Anmarkningsvart ar att hon, 5,5 ar efter behandlingen, fortsatter att leva utan
tecken pa tumoraterfall, vilket bekraftats av MR-skanningar.

Denna framgang ar sarskilt betydelsefull med tanke pa den vanligtvis daliga prognosen vid GBM.
Konventionella terapier, inklusive kirurgi, stralning och kemoterapi, resulterar ofta i laga
overlevnadsgrader. Ambusols malinriktade behandling erbjuder ett nytt hopp genom att direkt angripa
tumoreceller i hjarnan, vilket potentiellt forbattrar bade 6verlevnadsgrader och livskvalitet for patienter
med liknande diagnoser.

Ambusols tillvagagangssatt utnyttjar tumorcellernas unika beroende av aminosyror och kombinerar detta
med en proapoptotisk strategi for att bekdmpa sjukdomen pa flera fronter. Denna banbrytande
behandling, utvecklad av var Ambusols ledande vetenskapsman Gunnar Ronquist, positionerar Ambusol
som en ledare pa onkologimarknaden, med stor behandlingspotential.

Ambusols revolutionerande behandling for GBM exemplifierar inte bara vetenskaplig innovation utan
adresserar ocksa ett betydande ouppfyllt medicinskt behov.




Den 58 ariga mannen

Bilden ovan &r fran en kontrast-MRT-
skanning, som visar en tumor i den hogra
temporoparietala delen av hjarnan. Alla
andra patientens undersokningar var
negativa for ytterligare patologi.

Bilden ovan ar fran den postoperativa
kontrastforstarkta MR-bilden: den medvetet ej
exciterade resttumoren visas av de gula pilarna (vit
farg).

Patienten var ambulerande efter operationen utan
anfall och utan ytterligare neurologiska bortfall.

Bilden ovan &r pa patienten och har framgar inga tecken pa
tumor i uppféljande MRT-skanningar ett ar efter behandling
(fyra manader langre an den férvantade dods tiden for denna
typ av tumor — 9 manader fran diagnos)

Ambusol star i framkant av innovation inom onkologi med sin banbrytande behandling for hoggradiga gliom,
sarskilt Glioblastoma Multiforme (GBM) — den mest aggressiva typen av primar hjarntumor. Har presenterar vi
var andra patient som beskriver en 58-arig man och hans aterhamtning tack vare Ambusols nya terapeutiska
tillvagagangssatt.

Denna patient hade en historia av melanom i hoger lar, som kirurgiskt avlagsnades fem ar tidigare utan
adjuvant terapi. Han uppvisade partiella epileptiska anfall som inkluderade vanstersidig ansikts- och
armpaverkan, dysartri, dysfagi och en nedhangande vanstersida av munnen. En kontrast-MR-undersékning
avslojade en tumor i hogra temporoparietala hjarnan. Ovriga undersoékningar visade inga ytterligare patologier.

Efter en preoperativ diskussion med patienten beslutades att sikta pa maximal saker tumorresektion.
Patienten var, efter att ha blivit fullt informerad, tydlig med att han inte ville riskera ytterligare neurologiska
underskott (vanstersidig hemi pares) efter operationen, med hopp om att hans tumér var en
melanommetastas som skulle svara pa immunterapi. Postoperativt var patienten ambulatorisk utan anfall
eller ytterligare neurologiska underskott.

Patologisk undersdkning av den exciterade tumoren visade en hogaggressiv Glioblastoma (p53 mutant/ATRX
typ). Efter att ha fatt godkannande fran etikkommittén och patientens informerade samtycke, genomgick
patienten en reoperation for att placera tva EVD-katetrar anslutna till lakemedelsinfusionspumpar. Tumérens
excisionsbadd irrigerades i 120 timmar med det nya lakemedlet och omedelbart efterat visade en ny kontrast-
MR fullstandig destruktion av den kvarvarande tumoéren — den enda bilden i medicinsk litteratur som visar
farmakologisk destruktion av en malign tumor hos en levande patient.

Patienten ar idag levande och ambulatorisk utan tecken pa tumoér vid uppféljande MR-undersokningar ett ar
efter behandlingen (fyra manader langre an forvantad livslangd for denna typ av tumor — nio manader fran
diagnos).

Denna framgang ar sarskilt betydelsefull med tanke pa den vanligtvis daliga prognosen vid GBM.
Konventionella terapier, inklusive kirurgi, stralning och kemoterapi, resulterar ofta i ldga 6verlevnadsgrader.
Ambusols malinriktade behandling erbjuder ett nytt hopp genom att direkt angripa tumarceller i hjarnan, vilket
potentiellt forbattrar bade 6verlevnadsgrader och livskvalitet for patienter med liknande diagnoser.

Ambusols tillvagagangssatt utnyttjar tumorcellernas unika beroende av aminosyror och kombinerar detta med
en proapoptotisk strategi for att bekampa sjukdomen pa flera fronter. Denna banbrytande behandling,
utvecklad av var ledande vetenskapsman Gunnar Ronquist positionerar Ambusol som en ledare pa
onkologimarknaden.

Ambusols revolutionerande behandling for GBM exemplifierar inte bara vetenskaplig innovation utan
adresserar ocksa ett betydande ouppfyllt medicinskt behov.




Prissattning - Ambusol

Ambusol’s prissattningsstrategi representerar ett radikalt avsteg fran de traditionella
behandlingsalternativen for Glioblastoma (GBM). Genom att erbjuda en betydligt ldgre
prissattning dn konventionella metoder, introducerar Ambusol en banbrytande terapi
som inte bara dar mer kostnadseffektiv, utan ocksa tidsbesparande och mindre belastande
for patienterna.

Enligt data fran Lansstyrelsen som tillhandahaller denna typ av information, kostar
konventionell behandling for GBM mellan 2,5 till 3,5 miljoner kronor per patient och med
en behandlingstid pa upp till 12 manader. | kontrast till detta erbjuder Ambusols
behandling en markant kortare behandlingstid pa endast 1-2 veckor och kraver bara ett
kirurgiskt ingrepp. Denna revolutionerande férdandring i behandlingsmetodik innebar inte
bara enorma kostnadsbesparingar for bade sjukvarden och samhéllet, utan dven en
betydande forbattring av patienternas livskvalitet och snabbare atergang till normal
vardag.

Bolagets prisstrategi mojliggor tillganglighet till denna innovativa terapi utan ekonomiska
hinder, vilket positionerar féretaget rent kostnadsmassigt som en ledande aktor inom

GBM-behandling. Denna strategi signalerar en ny era inom neuroonkologisk vard. Med
fokus pa bade konkurrenskraft och lonsamhet, samt patienternas valbefinnande, ar
Ambusol val rustat att revolutionera behandlingslandskapet for GBM och erbjuda hopp
och framsteg for patienter globalt.

Denna prissattningsstrategi ar ett uttryck foér bolagets starka engagemang foér
patienternas bdsta och samtidigt en drivkraft for att overvinna ekonomiska barridrer.
Genom att gora avancerad neuroonkologisk vard tillganglig for en bredare population,
banar Ambusol vagen for en mer hallbar och tillganglig behandling av GBM. Detta kan
leda till en betydande minskning av lidande och 6kad 6verlevnad for de drabbade.

Ambusols differentierade prissattningsstrategi, som anpassas efter ekonomiska
forutsattningar och regionala skillnader, visar bolagets flexibilitet och globala vision.
Genom att erbjuda olika prisspann for olika marknader, stravar Ambusol inte bara efter
att maximera sin egen I6nsamhet utan dven att gora en verklig skillnad for patienter
varlden over. Med ett starkt fokus pa att balansera vardet av behandlingen med dess
tillganglighet, fortsatter Ambusol att vara en banbrytande kraft inom neuroonkologisk
vard och ett foretag som driver forandring och framsteg inom branschen.

Bolagets prissattningsstrategi ar utformad med malet att skapa tillgdngliga behandlingsmojligheter for patienter,
samtidigt som man noggrant beaktar ekonomiska faktorer. En kritisk aspekt dr den samhallsekonomiska paverkan som
uppstar vid den traditionella behandlingen av GBM, dar individer inte kan arbeta under en lang period, exempelvis 16
manader, vilket kan ha en betydande inverkan pa den nationella ekonomin.

Genom en omfattande prissattningsanalys har Ambusol integrerat bade humanitidra och ekonomiska faktorer i sin
strategi. Resultatet ar en prisstruktur som ar betydligt lagre dn de traditionella behandlingskostnaderna for Glioblastoma
(GBM) i Sverige. Faktum &r att Ambusols behandling kostar mindre d@n 35% av de konventionella kostnaderna for att
behandla denna sjukdom.

Genom att balansera samhallsnytta med ekonomisk effektivitet stravar Ambusol efter att gora sin avancerade behandling
mer tillganglig och Gverkomlig for patienter. Detta samtidigt som man bidrar till en positiv paverkan pa samhallets
ekonomi. Ambusols prisstrategi gor det majligt for fler patienter att fa tillgang till livsviktig behandling utan att orsaka en
tung ekonomisk bérda for halso- och sjukvardssystemet.

Denna strategi visar pa Ambusol’s engagemang for att 6vervinna ekonomiska barridrer och férbattra livskvaliteten for
patienter. Genom att erbjuda en kostnadseffektiv och hallbar behandlingslésning, bidrar Ambusol till en minskning av
samhallskostnaderna och 6kar patienternas mojlighet till snabbare aterhamtning och atergang till arbetslivet.




Konkurrens - Ambusol

| den globala marknaden fér behandling av Glioblastoma Multiforme (GBM) moter
Ambusol hard konkurrens fran flera etablerade terapier. Trots den begransade
framgangen med befintliga behandlingar fortsatter forskare och ldkare att soka nya
och mer effektiva strategier for att bekdmpa denna aggressiva form av hjarntumér,
som ar kand for sin snabba tillvaxt och daliga dverlevnadsprognos.

Konkurrenslandskapet domineras av traditionella metoder som kirurgi, stralning och
kemoterapi, med Temozolomid (Temodar) som det mest anvanda kemoterapeutiska
medlet. Dessa metoder utgodr hornstenarna i GBM-behandlingen och anvands ofta i
kombination. Kirurgi syftar till att avlagsna sa mycket av tumdren som majligt, medan
stralning och kemoterapi anvands for att doda de aterstaende cancercellerna. Trots
deras effektivitet pa kort sikt, har dessa behandlingar allvarliga biverkningar som kan
paverka patientens livskvalitet avsevart. Dessutom ar deras langsiktiga effektivitet
begransad, eftersom tumdren ofta aterkommer.

Nya terapier, som Bevacizumab (Avastin), erbjuder alternativa
behandlingsmajligheter for patienter med aterkommande GBM eller som inte svarar
pa konventionell behandling. Bevacizumab fungerar genom att hamma tillvaxten av
blodkarl som tumoéren behdver fér att vaxa, vilket kan forlanga patientens liv och
forbattra livskvaliteten. Aven om det inte &r lika utbrett som de traditionella
metoderna, har det visat sig vara relativt effektivt for vissa patientgrupper och
erbjuder en viktig alternativ behandlingsvag.

Innovativa tillvdgagangssatt som Optune, en enhet som anvdnder tumdérbehandlande
falt, representerar en ny metod inom GBM-behandling. Dessa falt stor cellernas
delningsprocess, vilket kan hamma tumortillvaxten och forldnga overlevnadstiden.
For narvarande ar anvandningen av Optune mindre utbredd jamfoért med traditionella
metoder, men dess potential att forbattra behandlingsresultaten lockar intresse fran
bade ldkare och patienter. Optune har visat lovande resultat i kliniska studier och
erbjuder en icke-invasiv behandlingsmetod som kan anvandas i kombination med
andra terapier.

Lomustin (CCNU) ar ett ytterligare kemoterapeutiskt alternativ, sarskilt ndr andra
behandlingar har misslyckats eller i specifika kliniska scenarier dar det anses lampligt.
Trots att det anvdands mindre frekvent &an forstalinjebehandlingar, utgér det
fortfarande en del av konkurrenslandskapet fér behandling av GBM. Lomustin verkar
genom att skada DNA i cancercellerna, vilket hindrar dem fran att dela sig och véxa.

Totala arliga medicinska marknaden for GBM Globalt i SEK

[ELTT Procentuella uppskattningar

Temozolomide (Temodar): 30-40%
Stralbehandling: 50-60%
Bevacizumab (Avastin): 10-20%
Tumérbehandlande filt (Optune): 5-10%
Lomustine (CCNU): 5-15%

Anteckningar

Ofta anvands i kombination med
stralbehandling som en standard
kemoterapiregim for GBM.

Anvdnds antingen ensamt eller i
kombination med kemoterapi som
primar behandlingsmetod for GBM.

Anvands for fall av aterkommande
GBM eller som en tillaggsterapi i vissa
situationer.

En relativt ny terapi, som far
erkdnnande, men troligen anvands i
en mindre procentandel av fallen
jamfort med mer etablerade
behandlingar som Temozolomide och
stralbehandling.

Anvénds ofta nar andra behandlingar
har misslyckats eller i specifika fall,
vilket gor dess anvandningsfrekvens
jamforelsevis lagre an
forstalinjebehandlingar som
Temozolomide och stralbehandling.

Den ovanstdende marknadsdata visar att Temozolomid (Temodar) och stralbehandling dominerar behandlingen av
Glioblastoma (GBM). Dessa metoder ar de mest anvanda och accepterade bland lékare och patienter.

Alternativa behandlingar som Bevacizumab (Avastin), tumoérbehandlande falt (Optune) och Lomustin (CCNU) har mindre
marknadsandelar, vilket indikerar deras anvandning som komplementara terapier for specifika patientgrupper.

Denna fordelning understryker behovet av nya och effektiva behandlingsalternativ. Marknaden &r mycket
konkurrensutsatt och mottaglig for innovationer, dar nya behandlingar snabbt kan vinna betydande marknadsandelar.
Detta skapar mojligheter for innovativa behandlingar som Ambusol att etablera sig genom att erbjuda unika och effektiva
I6sningar.




Ambusol’s strategisk vision kort sikt

&
1

Under tredje och fjarde kvartalet 2024 planerar vi att ansdka om ett
metodpatent i USA. Denna ans6kan kommer att komplettera var
strategi for Orphan Drug Designation (ODD). Planen &r att lamna in
metodpatentansokan efter att ODD-ansokan har skickats in. Dettd®
tillvagagangssatt ar strategiskt valt pa grund av de fordelar som den 4
accelererade ODD-processen erbjuder, samt majligheten till effektivare
kostnadshantering.

2

Under andra/tredje kvartalet 2024 avser Ambusol att ldmna in en
ansokan om erhallandet av Orphan Drug Designation. Denna unika
skyddsmodell har visat sig vara banbrytande for innovativa lakemedel
och behandlingsmetoder som Ambusols, vilket ger bolaget exklusiva
nyttjande — och patentrattigheter i 23 EU-lander under en period av
10 ar. | kraft av att metoden och ldkemedlet botar en sjukdom som
inget annat l|dkemedel eller metod gor, betyder att
godkannandefasen blir 7 manader i stallet for manga ar for ett annat
preparat/metod som &r mer generiskt. Dessutom medféljer vid
godkdnnanden, en accelererad ansoknings— och
godkannandeprocess i andra viktiga regioner som till exempel USA
och Japan. Ambusol avser nyttja de fordelar och majligheter som
Orphan Drug Designation erbjuder for att stirka sin position pa
marknaden och erhalla snabbare godkdannanden i 6vriga nédvandiga
regulatoriska processer.

Ett metodpatent skiljer sig fran ett traditionellt patent, dar skyddet ofta ’
riktar sig mot en specifik substans eller produkt. Istallet skyddas sjalva
behandlingsmetoden i ett metodpatent. Detta innebdar att vi
sakerstaller exklusiva rattigheter att anvanda en specifik metod for
behandling av en sjukdom, vilket kan omfatta allt fran unika kirurgiska
tekniker till innovativa farmaceutiska tillampningar. Ett metodpaten
ger darmed ett starkt skydd for var unika behandlingsmetod, vilket inte
bara forhindrar konkurrenter fran att anvdnda samma metod utan
dven stdrker var position som pionjarer inom behandling av sallsynta
sjukdomar.

Forutom den strategiska fordelen med marknadsexklusivitet, kan ett
metodpatent bidra till att skapa ytterligare varde for Ambusol genom
potentiella licensavtal och partnerskap. Detta kan Gppna doérrar for
samarbete med andra foretag och forskningsinstitut, vilket kan leda till
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nya innovationer och forbattrade behandlingar. Att kombinera ODD-
statusen med ett starkt metodpatent skapar en kraftfull skyddsbarriar
mot konkurrens, och positionerar Ambusol som ledande inom
utvecklingen av avancerade terapier for sallsynta sjukdomar.

3

En annan viktig aspekt ar det internationella samarbetet. EMA (Europeiska
lakemedelsmyndigheten) samarbetar med motsvarande regulatoriska organ i
USA, Japan, Kanada och Australien. Detta globala samarbete innebar att vi kan
dra nytta av en harmoniserad ansokningsprocess och snabbare godkannanden i
dessa ldnder. Fér Ambusol innebar detta att vi kan paskynda vara Ovriga
patentprocesser och na ut till fler marknader pa kortare tid.

Gononarreuet of

Den Kkliniska fas 2-studien och ODD-patenten stirker var position och
Kulnnot urerturr.

forbereder oss for nasta steg i utvecklingen, vilket ar de storre fas 3-studierna.
Den studien kommer att inkludera ett storre antal patienter och ge ytterligare
bevis pa behandlingens effektivitet och sakerhet. Genom att etablera en
valgrundad och vetenskaplig proof of concept och sdkerstdlla ODD-statyiaies
skapar vi en robust grund for Ambusols framtida framgang och for var fo 3
att leverera innovativa behandlingar till patienter med séllsynta sjukdo

Kliniska studier fas 3

Att genomfora "proof of concept" ar ett avgorande steg for
Ambusol i utvecklingen av vara innovativa behandlingar. Var
proof of concept innefattar en klinisk studie i fas 2 dar vi
behandlar 10 patienter med var nya metod. Detta ar en kritisk
fas i utvecklingen, dar vi kan bekrafta effektiviteten och
sakerheten hos behandlingen i en mindre skala innan vi gar
vidare till storre studier.

| fas 2-studien kommer vi att fokusera pa specifika parametrar
for att noggrant utvardera behandlingens verkan och eventuella
biverkningar. Genom att samla detaljerade data fran dessa 10
patienter kan vi justera och optimera behandlingsmetoden for
att sakerstalla maximal effektivitet och sakerhet.

ODD-patent ar vitalt for Ambusol eftersom den knyter an till
denna proof of concept. Att erhalla ODD-status underlattar inte
bara den regulatoriska processen, utan ger oss ocksa tillgang till
sarskilda stédprogram och incitament. Dessa inkluderar
skattelattnader, marknadsexklusivitet under en viss period efter
godkdnnande, och potentiella bidrag eller subventioner som
kan reducera utvecklingskostnaderna.



Styrelse och ledning

Maximilian Telander, VD och styrelseledamot Gunnar Ronquist, styrelseledamot, och innovator

Gunnar Ronquist &r en framstdende auktoritet inom vetenskapen och

Med finansiell bakgrund fran Warwick Business School och erfarenhet cancerforskningen och sarskilt inom Glioblastoma Multiforme (GBM).

fran Deutsche Bank, &r han Ambusols VD. Med 6ver 220 medicinska publikationer &r Gunnar en mycket vil ansedd
forskade, saval nationellt som internationellt. Ambusol grundades pa Gunnars
initiativ med malet att den metod som Gunnar spenderat 50 ar av sin aktiva

karridr pa att forska fram, nu skall goras tillganglig for allmanheten.

Hans expertis inom kapitalmarknader och infrastruktur kompletterar
Ambusols affarsstrategi och “go to market plan” mycket val.

Antal aktier i Ambusol: 150 000
Antal aktier i Ambusol: 200 000

Holger Ronquist, styrelseledamot
ol Med en kombination av teknisk och juridisk bakgrund har Holger en lang karriar
som internationell affirsman, bland annat inom Ericsson och i statliga organ.

Holgers robusta forstaelse av internationella affarer gor honom val lampad att
bista i kommande forhandlingar med kunder och inte minst med myndigheter i
olika godkdannandeprocesser.

Frederic Telander, radgivare och Styrelseordférande

| Foretagsledare, entreprendr och internationell affirsman med finansiell
bakgrund och 6éver 30 ars erfarenhet av ledande befattningar i saval
noterad som privat miljo. Han har verkat i ledande befattningar (VD och
ordférande) vid noteringar i England och Sverige, Gas Turbine Efficiency
Plc., England 2005, Soltech Energy Sweden AB (publ), Sverige 2015 samt Goran Ronquist PhD styrelsesuppleant
Gigasun AB (publ), 2021 dar Frederic ocksa verkar som arbetande ’
ordférande.

Antal aktier i Ambusol: 150 000

Som framstaende kemist och forskare, ar Géran karnan i Ambusols forskning
och utveckling. Goran har tidigare varit verksam som forskare pa Oblique

Frederic &r styrelsens ordférande och en viktig strategisk radgivare for
y & & g Therapeutics, SLU och Uppsala universitet.

Ambusols finansiella positionering och inte minst investerarexit. Hans
breda erfarenhet och ledarskap ar avgérande fér Ambusols tillvaxtresa.

Gorans djupa kunskap och passion fér innovation ar en vital del i Ambusols
fortsatta forskning och utveckling.

Antal aktier i Ambusol: 350 000
Antal aktier i Ambusol: 150 000
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Estimerat kapitalbehov for Ambusol intill positivt kassafléde

Som ett sista steg innan bred marknadsforing av Ambusol-metoden kan inledas, planerar bolaget
att genomfora kliniska fas 3-studier innefattande 100 patienter.

Estimerad kostnad for dessa studier uppgar till cirka 1 MSEK per patient och innefattar da
omfattande patientuppfoljning efter godkannande.

For att finansiera sagda studier fas 3-studier samt I6pande operationella, juridiska och
marknadsforingskostnader estimerar bolaget att ytterligare cirka 150 miljoner SEK erfordras.

Medlen fran foreliggande nyemission, forutsatt att denna fulltecknas, planeras att anvandas for
att tillgodose de inledande stegen i bolagets utveckling som ocksa finns beskrivet i detta
Memorandum. Forutsatt att bolaget kan uppna de ”milestones” som beskrivs hari, ar det
ledningens beddmning att bolaget utgér en mycket intressant kandidat for investering i
efterfoljande skede och da aven till en hogre bolagsvardering an i foreliggande erbjudande.

Erforderligt kapital i nasta fas, planeras att anskaffas i en kombination av: Bidrag, eget kapital
(nyemission av aktier) samt skuld (emission av obligation och/eller konvertibla skuldebrev).

Forutsatt att Ambusol utvecklas enligt planen och erforderligt kapital kan sdkras samt att
efterféljande fas 3-studier bekraftar det bolaget sett vid tidigare patientbehandling, ar det
ledningens bedomning att intdkter kan genereras fran och med verksamhetsaret 2026 och
framat.
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Framtiden for Ambusol efter etablerandet av b

Ambusols framsteg inom forskning markerar en betydande milstolpe i foretagets stravan att kontinuerligt forbattra cancerbehandlingar och bidra till medicinsk innovation. Genom noggranna experiment och analys av
cellkulturer i kontrollerade laboratoriemiljer har Ambusol skaffat sig insikter om behandlingseffektivitet och potentiella terapeutiska metoder. Denna metodik ar av avgorande betydelse for att forsta de molekylara
mekanismerna bakom olika former av cancer och hur olika substanser kan paverka dem.

En av de mest lovande aspekterna av in vitro-forskningen ar mojligheten att utforska nya lakemedelskandidater och behandlingsstrategier innan de testas pa manniskor. Genom att skapa och testa olika formuleringar
av lakemedel kan forskare hos Ambusol identifiera de mest lovande kandidaterna for vidare kliniska provningar. Detta minimerar risken for biverkningar och ineffektiva behandlingar i senare skeden av utvecklingen.
Dessutom ger in vitro-forskning en plattform for att forsta interaktionerna mellan olika lakemedel och hur de kan synergisera (verka tillsammans) eller antagonisera (verka mot varandra). Detta ar avgorande for att

optimera behandlingsregimer och maximera patienternas overlevnad och livskvalitet.

Bukspottkortelcancer: Innovativa Losningar och Framtida
Mojligheter

Bukspottkortelcancer ar mycket aggressiv och har en dalig prognos, men Ambusol dr framgent och efter
etablerandet av behandlingen for GMB, redo att ta upp kampen. Bolaget har gjort lovande upptackter i
laboratoriet (in vitro) och genom djurstudier (in vivo) som kan leda till nya behandlingar.

Banbrytande Forskning

Genom anvandning av avancerade in vitro-modeller, inklusive tredimensionella cellkulturer som
efterliknar tumérens miljo, och genetiskt modifierade djurmodeller, studerar vi tumorens beteende pa
djupet. Detta gor det mojligt for oss att identifiera specifika mal for nya ldkemedel som kan angripa
bukspottkortelcancer pa ett mer effektivt satt.

Mot Battre Behandlingar

Ambusol satsar stort pa att forbattra dverlevnaden och livskvaliteten for patienter med
bukspottkortelcancer. Vi arbetar ndra med ledande forskningsinstitut och sjukhus for att paskynda
utvecklingen av vara ldkemedelskandidater. Vart mal ar att erbjuda innovativa och effektiva
behandlingsalternativ som kan géra en verklig skillnad for patienter som kampar med denna svara
sjukdom.

Lungcancer: Férbattrade Behandlingsstrategier och Kliniska
Framsteg

Lungcancer ar en av de mest dodliga cancerformerna, och Ambusol ar fast besluten att gora skillnad. Vi
har gjort betydande framsteg i laboratoriet (in vitro) och i djurstudier (in vivo) for att forsta lungcancer
och utveckla nya, effektiva behandlingar.

Innovativ Forskning

Vara forskare anvander de senaste teknikerna, inklusive genetiska analyser och avancerade cellmodeller,
for att identifiera nya behandlingsmal. Vi fokuserar pa att utveckla personliga terapier som ar
skraddarsydda for varje patients unika genetiska profil, vilket kan leda till mer effektiva och mindre
biverkningsfyllda behandlingar.

Framtidens Behandlingar

Med vart starka engagemang och pagaende forskning har Ambusol férutsattningen att revolutionera
lungcancerbehandlingar. Vi samarbetar med ledande forskningsinstitutioner med malet att framgent
introducera nya, effektiva terapier som inte bara forlanger livet utan ocksa forbattrar livskvaliteten for
patienter.




Fragor och svar

Vad var den historiska bakgrunden till utvecklingen av Ambusol?

Gunnar Ronquist, en passionerad och engagerad forskare, upptackte nagot revolutionerande i sin forskning kring hur cancerceller transporterar aminosyror. Han sag en majlighet att
anvanda en artificiell aminosyra for att specifikt attackera hégmaligna gliomceller och f& dem att do. Detta ledde till grundandet av Ambusol, en behandling fér patienter med
svarbehandlade hjarntumaorer. Gunnar brinner verkligen for att géra skillnad och hans vision om att forandra cancerbehandlingen blev verklighet genom Ambusol.

Hur skiljer sig Ambusol fran traditionell cancerbehandling som kemoterapi och stralbehandling?

Ambusols behandlingsmetod ar unik i sitt slag. Denna intratumorala behandling administreras direkt in i hjarntumoren genom kontinuerlig tillférsel av en artificiell aminosyra. Den
intratumorala behandlingen ger Ambusol mojligheten att direkt inrikta sig pa tumoren och ta déd pa cancercellerna i hjarnan, varefter exosomerna som funnits i tumoren spolas ut
som ett sista steg i behandlingen. Gunnar har alltid haft en vision om att minska biverkningarna som ofta ar forknippade med traditionell kemoterapi och stralbehandling. Med
Ambusols metod kan man specifikt rikta sig mot cancercellerna och minimera paverkan pa friska celler, vilket betyder att patienterna kan undvika manga av de tuffa biverkningarna
som traditionella cellgifter och stralbehandling har. F6r Gunnar &r varje patients vdlmaende av yttersta vikt, och Ambusol speglar Gunnars 6nskan om att forbattra livskvaliteten for
de som kdmpar mot cancer.

Vad dr malet med behandlingen som Ambusol erbjuder?

Gunnars vision med Ambusols behandling ar lika tydlig som enkel: Att forlanga overlevnaden och forbattra livskvaliteten for patienter med Glioblastoma Multiforme (GBM). Genom
att kontinuerligt tillféra en artificiell aminosyra direkt till tumoéren, induceras celldod hos de aggressiva gliomcellerna. Gunnar har alltid varit driven av en stark dnskan att verkligen
gora skillnad i cancerbehandlingen, och hans arbete med Ambusol ar en manifestation av hans outtrottliga engagemang for patienternas basta.

Hur har Ambusol prissatt sin behandling och varfor?

Gunnar har varit noga med att prissattningen av Ambusol ska vara rattvis och reflektera de ekonomiska férutsattningarna i olika regioner. Med ett prisspann som stracker sig mellan
400 000 och 1 miljon SEK i USA och Europa, och mellan 200 000 och 700 000 SEK i Kina och i Indien, har han sakerstéllt att fler patienter kan fa tillgang till denna livraddande
behandling. For Gunnar ar det inte bara en fraga om att erbjuda en effektiv behandling, utan ocksa att gora den tillganglig for dem som behdver den mest, oavsett var de bor.

Vem ager Ambusol?

Agare Antal aktier Agarandel | %
Frederic Telander 350 000 34,5

Gunnar Ronquist 200 000 19,71

Holger Ronquist 150 000 14,79

Goran Ronquist 150 000 14,79
Maximilian Telander 150 000 14,79

Others 14 370 1,42

Totalt: 1014370 100 %
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Riskfaktorer

1 alla former av investeringar finns alltid ett element av risk. Nedan har vi, utan inbérdes rangordning, tagit upp nagra av de omraden vi anser &r viktiga att férsta ur risksynpunkt. Vihar valt att dela upp riskerna i 6 olika

subgrupper dar vi mer djupgaende diskuterar riskerna och hur vi 6verkommer de.

Risker

Regulatorisk Risk: Medtech-foretag sa som Ambusol ar
underkastade strikta regulatoriska granskningar och godkdannanden
innan deras produkter nar marknaden. Fordréjningar eller avslag i
denna process kan avsevart paverka foretagets framgang och
ekonomiska resultat.

=

Ambusols analys av laget

Regulatorisk Risk: Ambusol anser att den regulatoriska risken ar hanterbar pa grund av Orphan Drug Designation. Orphan Drug Designation (ODD) &r en
avgorande faktor som ger betydande regulatoriska fordelar 6ver konkurrenterna. ODD ger Ambusol 10 ars marknadsexklusivitet samt en accelererad
process for att soka patent i andra regioner sasom Kanada, Japan, Australien och USA.

Ambusol har for narvarande sitt forsta "pre-submission" mote med EMA for att sakerstdlla att var ansokan uppfyller alla krav fran den europeiska
lakemedelsmyndigheten. Detta mote ar avgorande for att de ska ha all nédvandig information for en s smidig och framgangsrik ansékningsprocess
som mojligt. Oaktat detta finns alltid ett element av risk .

Teknisk Risk: Medtech-teknologi ar ofta komplex och kraver
avancerad forskning och utveckling. Det finns alltid en risk for att
tekniska hinder eller utmaningar kan uppsta under
utvecklingsprocessen, vilket kan leda till forseningar eller till och
med misslyckande med att fa produkten till marknaden.

Teknisk Risk: Ambusol anser att den tekniska risken &r 1ag, eftersom en stor del av forskningen redan har utforts av Gunnar under hans karriar som
vetenskapsman och innovator inom behandlingsomradet. Detta starker dven Ambusols stillning da bolaget har behandlat tva fall med den senaste
formuleringen av ldkemedlet och anvandningen av specialkatetrar. | bada fallen, en 36-arig kvinna och en 58-arig man, 6verlevde patienterna och ar nu
vid god halsa. Oaktat detta finns alltid ett element av risk.

Marknadsrisk: Marknaden fér medicintekniska produkter kan vara
volatil och paverkas av olika faktorer sasom férandringar i
halsovardspraxis, politiska beslut och ekonomiska férhallanden.
Detta kan i sin tur paverka foretagets forsaljning och l6nsamhet.

Marknadsrisk: Trots riskerna sa bedémer Ambusol att marknadsrisken ar hanterbar.

Bolagets unika behandling, som bygger pa avancerad cellmanipulation med hjélp av aminosyror och proteinsyntesen, utmarker sig markant fran
nuvarande terapier. Denna innovativa metod inte bara forbattrar behandlingsresultaten utan minskar ocksa biverkningarna, vilket gor den mycket
attraktiv for bade patienter och vardgivare.

Vidare syftar vi sakerstalla sa att bolagets teknologi ar skyddad genom omfattande patentansokningar och strategiska partnerskap med ledande
forskningsinstitutioner. Detta ger oss en betydande konkurrensférdel och forstarker var marknadsposition.

Dessutom ar var behandling kostnadseffektiv jamfort med traditionella metoder, vilket ytterligare starker var stéllning i en bransch dar
kostnadsbesparingar och effektivitet blir allt viktigare. Vi har ocksa etablerat robusta distributionskanaler och har ett engagerat team som arbetar for
att sdkerstalla att var produkt nar de som behover den mest. Oaktat detta finns alltid ett element av risk.




Riskfaktorer forts.

Risker

Avsaknad av kapital: For att genomféra planerade kliniska
studier kravs betydande kapital. Om foretaget inte kan sakra
tillrackligt med kapital kan det hindra genomférandet av
viktiga studier, vilket i sin tur paverkar foretagets
utvecklingsplan.

Ambusols analys av laget

Nér det géller fragan om avsaknad av kapital, &r detta en utmaning som manga foretag i Med Tech-branschen stélls infor.

Trots goda relationer med investerare och olika finansiella institutioner finns en risk att dessa av olika anledningar inte vid tillfdllet tycker att Ambusols
erbjudande ar tillrackligt attraktivt. Forutsatt att bolaget uppnar uppstéllda mal rent tekniskt, ar sannolikheten for detta liten, men den finns likval dar.

Trots att bolaget arbetar aktivt med att s6ka andra kallor for kapital, inklusive partnerskap med storre foretag inom ldkemedels- och biotekniksektorn,
bidrag samt évriga former av EU l&n och/eller bidrag, finns risk att ingen av dessa kanaler finner bolaget intressant nog for att bidra med kapital.
Sannolikheten for detta ar liten, givet bolagets forskning sa langt, men den finns likval dar.

Trots bolagets unika behandling och starka vetenskapliga grund och darmed intresse fran potentiella investerare, kan det makroekonomiska laget vara
sadant att investeringar i denna typ av bolag och/eller teknologi inte prioriteras vid tillfallet dd Ambusol behéver anskaffa ytterligare kapital. Sannolikheten
ar liten men risken finns i alla avseenden dar.

Neurologisk Risk: Engagemang av erfarna neurologer ar viktigt
for framgangen med vissa behandlingar inom Medtech. Brister
i detta kan paverka férmagan att sakra viktiga godkdnnanden
och framgangen for kliniska studier.

=

Vikten av att finna och etablera samarbete med erfarna neurologer for att sakerstalla att bolagets behandling utfors pa basta satt ar vital. Deras insikter och
erfarenhet ar ovarderliga nar det galler att utforma och genomfora kliniska studier samt tolka resultaten pa ett korrekt satt.

Eventuella brister i engagemanget av erfarna neurologer kan medféra allvarliga konsekvenser, inklusive forseningar i godkdannandeprocessen och bristande
trovardighet for Ambusols behandling. Darfor prioriterar vi noggrant rekryteringen av kvalificerade neurologer och stravar efter att uppratthalla starka och
langsiktiga samarbeten inom detta omrade.

Genom att sdkerstalla en hog standard for neurologisk expertis i vart team och vara partnerskap, stravar vi efter att minimera neurologisk risk och
maximera framgangen for vara behandlingar. Sannolikheten att bolaget inte finner dessa kompetenta neurologer ar liten givet behandlingsmetodens
bevisade effekt, men risken finns likval dar.

Konkurrensrisk: Medtech-branschen ar hogst
konkurrensutsatt, med flera foretag som tavlar om
marknadsandelar. Introduktionen av nya konkurrenter med
innovativa produkter eller teknologier kan paverka befintliga
foretags Il6nsamhet.

=

Medtech-branschen ar fylld av starka konkurrenter, med flera féretag som tavlar om marknadsandelar. Ambusol bedémer dock att denna risk ar hanterbar,
eftersom bolaget har utvecklat en banbrytande ny behandling som i stort sett saknar konkurrens. De nuvarande mest framgangsrika behandlingsmetoderna
for GBM (glioblastom) ar stralbehandling och kemoterapi. Dessa metoder ar tre ganger dyrare och ger en 6verlevnadschans pa mindre dn 5 %. Men likval
detta finns det en risk att lakare inte tar till sig behandlingen da man anser denna for innovativ och vill vanta pa ytterligare data och vetenskapliga fakta
innan man rekommenderar eller utfér behandlingen. Aven om risken fér detta r liten, s& finns den likvél.




Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar maximalt 40 000 aktier, var och en med en (1)
rost per aktie och lika réatt till bolagets vinst. Vid full teckning kommer
antalet aktier i bolaget att 6ka fran nuvarande 1 014 370 till 1 054 370.
Utspadningen for aktiedgare som inte deltar i emissionen kommer att
vara cirka 3,79 %, beraknad som antalet nya aktier dividerat med det
totala antalet aktier efter full teckning av den nya emissionen.
Erbjudandet har upprattats i enlighet med svensk lagstiftning.

Foretradesratt till teckning

Aktierna emitteras utan foretradesratt for existerande aktiedgare.

Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 175 kronor per aktie. Det
tillkommer inget courtage eller skatter pa beloppet. Emissionskursen ar
faststalld av styrelsen och baserar sig pa nedlagda resurser i form av
direkta arbetstimmar som professor Ronquist lagt ned sedan han
inledde sin forskning inom omradet 1973. Dartill har dven raknas de
timmar som inom omradet nedlagts av drygt 35 PhD studenter som
professor Ronquist examinerat genom aren, efter forskning inom GBM
omradet.

Teckningspost

Aktierna tecknas i minsta post om 10 500 kronor (75) aktier och darefter
i multiplar om 1 750 kronor (10) aktier.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske pad nedan angivet satt under perioden
9-30 Oktober 2024 och med ratt for styrelsen att forlanga
teckningstiden.

Anmadlningssedel

Anmadlningssedel aterfinns separat till denna presentation. Enklast tecknar
du elektroniskt via bank-ID pa: https://agqurat.se/ambusol-ab-publ2024/

Anmalningssedel kan ocksd bestéllas kostnadsfritt fran Bolaget eller fran
Bolagets emissionsinstitut nedan.

Anmalningssedel och 6vriga handlingar finns dven for nedladdning pa:
www.ambusol.se eller pa: https://aqurat.se/ambusolab-publ2024/
Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan atgéard. Endast en (1) anmélningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler 4n en anmaélningssedel insandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Anmdlan for teckning av aktier ar
bindande. Ifylld anmdélningssedel skall vara Aqurat Fondkommission
tillhanda senast kl. 17:00 den 30 Oktober 2024. Anmalningssedlar som
sands per post bor avsandas i god tid fore sista

dagen i anmalningstiden.

Den som anmaler sig for forvarv av aktier maste ha ett VP-konto eller en
depa hos en bank eller annan férvaltare till vilken leverans av aktier kan
ske. Personer som saknar VP-konto eller depd maste 6ppna ett VP-konto
eller en depd hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan
anmalningssedel inldmnas enligt ovan instruktion. Observera att det kan ta
viss tid att 6ppna ett VP konto eller en depa.

Observera ocksa att den som har en depa eller konto med specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK)
eller kapitalforsdkringskonto  (KF), maste kontrollera med den
bank/férvaltare som fér kontot, om, och i s fall hur, férvirv av
vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmaélan skall i sa fall
goras i samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Tilldelning

Tilldelning av aktierna kommer att beslutas av styrelsen i
Ambusol AB, varvid foljande principer skall gélla:

a. | handelse av dverteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre
antal aktier @n vad anmalan avser, alternativt helt komma att utebli,
beroende av nar (vid vilket datum) anmalan om teckning inkommit. b.
Tilldelningen kan komma att beslutas helt diskretionart.

Det finns ingen ovre grans for hur manga aktier en enskild tecknare kan
anmala sig for, inom granserna fér nyemissionen. Besked om tilldelning
sands ut per post av Aqurat Fondkommission, till adress som angivits pa
anmadlningssedeln, eller per e-post om sadan adress angivits.

Betalning och leverans av aktier

Betalning skall ske enligt instruktion fran Aqurat Fondkommission efter
besked om tilldelning. Full betalning for tilldelade aktier skall erldggas
kontant enligt instruktion pa avrakningsnotan. Aktier som ej betalas i tid kan
komma att 6verlatas till annan. Ersattning kan kravas av dem som ej betalat
tecknade aktier.

Leverans av aktier

Snarast efter att emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske under vecka 46 (November 11-15) 2024, varefter aktier tecknade i
emissionen kommer att levereras till det VP-konto eller depa hos bank eller
annan forvaltare som angivits pa anmalningssedeln. | samband med detta
erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av
vardepapper skett pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav
registrerat pa en depa hos bank eller annan férvaltare erhaller information
fran respektive forvaltare.
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Villkor och anvisningar

Handel i aktien — Investerarexit

Ingen organiserad handel i aktien sker for narvarande. Styrelsens plan
ar att exit skall ske, antingen genom en forsdljning av bolaget till en
aktor inom branschen eller genom en notering av bolagets aktier pa en
svensk eller internationell handelsplats (bors). Malsattningen ar darvid,
forutsatt att bolaget utvecklas enligt plan, att exit skall kunna ske under
perioden 2028-2030.

Restriktioner avseende deltagande i erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada,
Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland och
Japan riktas inte Erbjudandet att teckna aktier till personer eller andra
med registrerad adress i nagot av dessa lander.

Ratt till utdelning

De nya aktierna beréttigar till utdelning fr.o.m. avstamningsdagen for den utdelning
som beslutas ndrmast efter den aktuella nyemissionens registrering. Samtliga aktier har
samma ratt till utdelning. Nagra begransningar i ratten till utdelning finns inte.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden AB eller, avseende
forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om
aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa bolaget avseende
utdelningsbelopp och begridnsas endast genom regler om preskription.

Aktiebok

Bolagets aktiebok administreras av for tillfllet av bolaget. En ans6kan om att registrera
bolaget som ett avstamningsbolag har lamnats in och férvantas vara avslutad innan
foreliggande nyemission avslutats. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontoférs darefter av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box
191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Offentliggérande av utfall i erbjudandet

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande 8
November2024. Pressmeddelandet kommer att publiceras pa bolagets hemsida.

Ovrig information

Foreliggande Memorandum har upprattats av styrelsen fér bolaget som
ocksa svarar for marknadsforing av emissionen. Aktierna i Ambusol ar inte
foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagot offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Nyemitterade aktier berattigar till samma andel av bolagets vinst och
eventuell utdelning, aven vid likvidation som tidigare aktier. Samtliga aktier i
bolaget har samma rostvarde, dvs en (1) rost per innehavd aktie.
Aktiedgarnas rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid
nyteckning av aktie med mera styrs av bolagets bolagsordning.
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Kontakt information

Ambusol AB (publ) Aqurat Fondkommission AB
Box 5299 Kungsgatan 58

102 46 Stockholm 111 22 Stockholm

SWEDEN Tel: +46 8 684 058 00

Tel: +46-70 750 54 71 E-mail: info@aqurat.se

E-mail: max@ambusol.com

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 12 Stockholm
Tel: +46 8 402 90 00
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