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Inbjudan till tecknin
av units i AcuCort AB

Teckningsperiod 9—24 januari 2025

VIKTIG INFORMATION

Foljande sammanfattning ar inte ett erbjudande utan ska ses som en introduktion till AcuCort AB:s prospekt och
innehaller inte nédvandigtvis all information fér ett investeringsbeslut. Finansinspektionens godkénnande av
prospektet ska inte uppfattas som ett godkdnnande av de vdrdepapper som erbjuds. Investeraren rekommenderas
att lasa prospektet, som finns att tillga pd AcuCort AB:s hemsida: www.acucort.se, innan ett investeringsbeslut fattas
for att fullt ut férsta de potentiella risker och férdelar som ar forknippade med beslutet att investera i vardepapperen.
AcuCort AB, organisationsnummer: 556715-5113.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

AcuCort har utvecklat och kommersialiserar Zegmelit®, en ny
snabbldslig munfilm att Igga pa tungan, baserad pa den valkénda
kortisonsubstansen dexametason. Ldkemedlet &r en smart produkt i
en ny, innovativ, patenterad och anvdndarvanlig administrationsform
i forsta hand for behandling av svara och akuta allergiska reaktioner,
krupp hos barn, illamaende och krékningar vid cellgiftsbehandling
samt for behandling av patienter med covid-19 som behéver
kompletterande syrebehandling. Zeqmelit® &r godkant i Sverige,
Danmark, Norge och Finland. Férsiljning pabérjades i september
2024 i Sverige, Norge och Finland.

AcuCorts malsattning &r att globalt kommersialisera Zegmelit®
som ett receptbelagt Idkemedel genom ett noggrant utvalt globalt
natverk bestdende av licenstagare och distributérer. Fér att kunna
kommersialisera Zeqmelit® behdver Bolaget erhdlla relevanta
marknads- och myndighetsgodkannanden i EU och USA.

For att uppna AcuCorts mal behdver investeringar och
marknadssatsningar genomféras under kommande ar. Den
amerikanska marknaden ar vdrldens storsta lakemedelsmarknad'
och Bolagets registreringsansokan av Zeqmelit® i USA har hog
prioritet och férvantas lamnas in under innevarande ar. Férsaljning i
Danmark férvantas inledas under varen 2025. Utanfér Norden utgér
Europas stdrsta lander prioriterade marknader. En framgdngsrik
kommersialisering av Zeqmelit® &r viktig fér Bolagets fortsatta
utveckling och tillvaxt. Per den 30 september 2024 uppgick Bolagets
likvida medel till cirka 8,0 MSEK. Det &r Bolagets bedémning att det
befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrdckligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden.

Vid fullteckning av Féretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 47,7
MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Emissionskostnaderna
berdknas uppga till cirka 6,6 MSEK, forutsatt att samtliga
emissionsgaranter vdljer kontant ersattning. Kostnaderna for
garantidtagandena uppgar i sadant fall till cirka 3,3 MSEK. For det
fall samtliga emissionsgaranter i stéllet valjer ersattning i units,
kan emissionskostnaderna som hdgst uppga till totalt cirka 3,3
MSEK, eftersom Bolagets direkta kostnader for emissionsgaranter
i sddant fall uppgar till 0 SEK. Bedomningen &r att Bolagets
rérelsekapitalsbehov under de kommande tolv manaderna
kommer att tillgodoses genom Emissionslikviden fran férestdende
Foretradesemission. Om samtliga teckningsoptioner emitteras och
utnyttjas kan Bolaget tillféras ytterligare cirka 23,8 MSEK, fore avdrag
for emissionskostnader om cirka 1,2 MSEK.

Bolaget har erhdllit tecknings- och garantidtaganden i Erbjudandet
om cirka 38,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 81 procent av
Foretradesemissionen. Dessa dtgarder har dock inte sakerstillts
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsdttning eller dylikt, varfor det
finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att
infrias.

Emissionslikvidens anvandande
Nettolikviden fran Féretrddesemissionen om cirka 41,1 MSEK &r
avsedd att fordelas enligt nedanstdende prioritetsordning:

Godkannandeprocess FDA (U.S. Food and

Drug Administration, USA:s livsmedels-

och lakemedelsmyndighet) inklusive 15% (maximalt
omkostnader for extern expertis 6,2 MSEK)

Successiva godkdnnandeprocesser enligt

MRP (Mutual Recognition Process) i

resterande marknaderinom EU, dockendast ~ 25% (maximalt 10,3
efteringangna distributionsavtal MSEK)

Partner- och licenstagardiskussioner
inklusive legala ombud i férhandlingar USA, 35% (maximalt 14,4

EU och dvriga varlden MSEK)
15% (maximalt
Personal och administration 6,2 MSEK)
10% (maximalt
Marknadsforing 4,1 MSEK)

Nettolikviden fran teckningsoptionerna om cirka 22,6 MSEK &r
avsedd att fordelas enligt nedanstdende prioritetsordning:

Godkannandeprocess FDA (U.S. Food and

Drug Administration, USA:s livsmedels-

och lakemedelsmyndighet) inklusive 15% (maximalt
omkostnader for extern expertis 3,4 MSEK)

Successiva godkdnnandeprocesser enligt

MRP (Mutual Recognition Process) i

resterande marknaderinom EU, dock endast 25% (maximalt
efteringangna distributionsavtal 5,7 MSEK)

Partner- och licenstagardiskussioner

inklusive legala ombud i férhandlingar USA, 35% (maximalt

EU och dvriga vérlden 7,9 MSEK)
15% (maximalt
Personal och administration 3,4 MSEK)
10% (maximalt
Marknadsféring 2,3 MSEK)
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VERKSAMHET OCH MARKNAD

AcuCort dr ett svenskt lidkemedelsbolag som har utvecklat och kommersialiserar Zeqmelit®, en snabbldslig munfilm
som anvdnds fér behandling av akuta och svdra allergiska reaktioner, krupp hos barn, vid illamdende och krdkningar
vid cellgiftsbehandling samt for behandling av COVID-19-patienter med andningssvdrigheter. Zeqmelit® innehdller
glukokortikoiden dexametason, en vdlkénd och beprévad substans med antiinflammatoriska effekter. Bolagets aktier cir
sedan 2017 upptagna till handel pd Spotlight Stock Market och handlas under kortnamnet ACUC.

Affirsidé

AcuCort utvecklar och kommersialiserar smarta lakemedel som méter
betydande behov hos patienter. AcuCorts lakemedel &r en patenterad
snabbléslig film (Oral Dissolvable Film) som laggs pa tungan. Bolagets
produkt Zegmelit® avses kommersialiseras genom ett globalt nat-
verk av licenstagare och distributorer.

Affdarsmodell

Bolagets affarsmodell &r att kommersialisera Zegmelit® med ett
globalt natverk av partners, med god tackning pa regionala eller stérre
lokala marknader. Sddana samarbeten kan genomféras i form av
licensiering av rattigheter till patent, tillverkning och marknadsforing
elleriform av distributionsdtaganden dar AcuCort tillverkar Zeqme-
lit® och tillhandahaller fardig produkt.

Bakgrund och framtidsutsikter

AcuCort grundades som en direkt féljd av DuoCort-projektet somin-
itierades av P.U.L.S. AB mellan 2004 och 2007. Zegmelit®, resultatet
av upptéckten, har sedan starten av Bolaget genomgatt och passerat
flera kliniska studier. Kommersialiseringen har inletts med lansering i
Sverige, Norge och Finland.

Parallellt med inledning av férséljning pa de nordiska marknaderna
ska Bolaget aktivt arbeta mot marknadsgodkannande och lansering
pa den amerikanska marknaden, vilken &r den stérsta nationella
marknaden for allergibehandling. Under 2025 férvantas ansokan
skickas in till den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA. Forsélj-
ning i Danmark férvantas inledas under varen 2025. Utanfér Norden
utgor de storre europeiska landerna prioriterade marknader.

Zeqmelit®

Zegmelit® &r en tunn munfilm som innehdller dexametason. Filmen
16ses pd 10—15 sekunder upp pa tungan med hjilp av saliv och stéller
inga krav pa att patienten har tillgdng till vatten. Lékemedlets
administrationsform gor det till ett Iattillgangligt alternativ vid akut
eller svar allergi. Dexametason &r en valdokumenterad och vélanvand
glukokortikoid, en antiinflammatorisk substans, och finns i flertalet
beredningsformer. Zeqmelit® munfilm finnsistyrkorna 4, 6 eller 8
mg, ddr en munfilm motsvarar en dos.

Zegmelit® erbjuder flera patientférdelar jamfoért med dagens
behandlingsalternativ som sammantaget kan leda till snabbare
behandling vid exempelvis en allergisk reaktion:

En liten och tunn férpackning i samma storlek som ett visitkort
kan alltid finnas tillhands.

Denrelativt hoga dosen (4, 6 eller 8 mg) gor att en munfilm
Zeqmelit® racker for att administrera en full dos av ldkemedlet
vid samma tillfalle.

Léses upp pa tungan utan krav pa tillgang till vatten.

Kan inte spottas ut, underlattar behandling nér patient inte kan
eller vill svalja.

Nér patienten ldgger Zeqmelit® pa tungan I5ses filmen upp pa 10-15
sekunder och den aktiva substansen frisatts i mag- och tarmkanalen,
absorberas i tarmen, gér éver i blodbanan och ndr malorganet

via blodcirkulationen. Nar den aktiva substansen dexametason

nar blodbanan verkar den pd samma sétt som nér tabletter med
motsvarande styrka tagits.

NDC71274-XXXX-XXXX  Rx Only

Zegmelit™
(dexamethasone)oral film

%
4mg \ '

Each Oral Film Contains: NDC 712741000
4 mg Dexamethasone

/5 ACUCORT

5 Oral Films

/

Zeqmelit® kan viasin lilla storlek alltid bdras med av patienten i till
exempel pldnbok eller bakom ett mobiltelefonskal. Kdlla: Bolaget

Partneravtal

I september 2023 ingick AcuCort partneravtal for Sverige, Norge,
Danmark och Finland med Unimedic Pharma. Avtalet innebér att
Unimedic Pharma ansvarar for forséljning och marknadsforing av
Zegmelit® i dessa ldnder. Unimedic Pharma férser idag norra Europa
med ett brett sortiment av Idkemedel inom flera terapiomraden och
arett heldgt dotterbolag till MedCap AB (publ), som &r noterat pa
Nasdaq Stockholm Mid Cap.

Konkurrenssituation

Den stora marknaden for allergibehandling har lockat till sig andra
|dkemedelsbolag, vilka har utvecklat olika Idkemedel fér behandling
vid allergiska reaktioner. Som ett resultat finns det idag diverse
likemedel fér behandling vid allergiska reaktioner tillgéngliga pa
marknaden. Dessa foretag har huvudsakligen tagit fram lakemedel i
form av tabletter. Jamfort med tabletter finns det en rad férdelar med
administrering via en munfilm. Bland annat eliminerar en munfilm
behovet av vatten och férhindrar att lakemedlet spottas ut. Bolaget
bedémer darfor att Zegmelit® ar mer effektivt &n dagens alternativ
vid behandling av svéra och akuta allergiska reaktioner.

Patentskydd

Patent spelar en avgtrande roll fér Bolagets framtida kommersiella
méjligheter. AcuCort har en aktiv strategi som tacker de viktiga
ldkemedelsmarknaderna.
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Zegmelit® skyddas av tva patentfamiljer och patentansékningar.
Den forsta patentfamiljen ar relaterad till farmaceutiska
formuleringar eller kits, innehallande glukokortikoider for
sjalvbehandling i akuta situationer dar medicinsk personal inte
artillganglig och ar for ndrvarande godkand i 32 Iander, varav 21
europeiska ldnder samt USA. Den andra familjen bestdr av nationella
patentansdkningar samdgda med tidigare tillverkningspartnern
LTS-Lohmann Therapie-Systeme AG relaterade till den specifika
formuleringen i Zeqmelit®. Patentet &r godként i EU, Kina, Japan
och sedan september 2021 &ven i USA. Det innebér att Zeqmelit® &r
skyddat av tva patent pa de flesta viktiga Iikemedelsmarknaderna.

Marknadsoversikt

Zeqmelit®s malmarknader

Zeqmelit® planeras framst att riktas till personer som &r i riskzonen
for akuta och svara allergiska reaktioner dar risken fér anafylaktisk
chock bedéms som 1dg, men dven mot patienter som behandlas

for CINV, mot behandling av krupp hos barn och patienter som
syrgasbehandlas fér COVID-19. Zeqmelit® siktar pa att uppfylla
samma medicinska funktion som existerande glukokortikoider

pd marknaden, men som ett nytt, snabbt och patientvénligt
behandlingsalternativ, eftersom dess distributionsform inte krdver
vatten och dr lattillgdnglig.

Positionering av Zeqmelit® vid allergibehandling

ADRENALIN:
o 19livstidsprevalens av anafylaxi
Zeqmelit® for incidens 2-10 fall per 100 000 invanare
akut behandling

vid mattlig till
svarakut allergisk
reaktion

GLUKOKORTIKOIDER:
SR lietill sva Cirka 25-30 miljoner diagnoseri EU och USA drligen
JlattliE il svar Uppskattad marknadsstorlek 3,1 miljarder USD'

ANTIHISTAMINER:
Il mattlig Egenvardsprodukter

Marknaden for allergibehandling

AcuCort avser att inledningsvis ansdka om marknadsgodkdnnande
iEU ochiUSA, dessa geografier utgor tillsammans cirka 70 procent
av den globala marknaden for allergildkemedel.? Utanfor dessa
marknader ar det i flera fall mojligt att ansoka om godkannande
baserat pa dokumentation och godkdnnande fran EU och USA. Att
fokusera pa marknadsgodkénnande i EU och USA kan dirmed leda
till Iagre kliniska och regulatoriska kostnader for AcuCort. Bolaget
kommer pa sikt att ansdka om marknadsgodkénnande pa andra
marknader &n EU och USA.

Savitt AcuCort kan bedéma finns det idag ingen glukokortikoid

som har samma administrationsform och erbjuder samma

foérdelar som Zegmelit®. Bolaget siktar darfor pd att vid
godkannande pa fler marknader marknadsféra Zegmelit® som en
premiumprodukt och att Iakemedlet har ett hdgre pris an sedvanliga
glukukortikoidtabletter. Vid lanseringen av Zeqmelit® i Sverige,
Norge och Finland har Bolaget anvant sig av den prisstrategin.
Forséljningspotentialen varierar beroende pa olika faktorer som
marknadsbearbetning och prissattning. Generiska tabletter med
glukokortikoider séljs till relativt |aga priser, varfor det blir viktigt
att positionera Zeqmelit®s visentliga patientférdelar pa ett sadant
sitt att produkten uppnar en hégre prissittning. AcuCort 14t 2016
genomfora en prissattningsstudie i USA som visar att det &r troligt
att man kan uppnad en sddan hégre prissattning och i apoteksledet
berdknas 60—65 procent av det som slutkunden betalar kunna
tillfalla AcuCort och kommersiella partners. Resterande del om
cirka 35—40 procent berdknas tacka kostnader for distributions-
och apoteksleden. AcuCort har valt att initialt fokusera pa att
kommersialisera Zeqmelit® i Europa, for att dérefter introducera
produkten iUSAochide stora tillvaxtlandernai Asien.

Sverige

30—40 procent av den svenska befolkningen lider av ndgon form

av allergisk sjukdom, detta gor allergi till en av Sveriges storsta
folksjukdomar.? | Sverige uppgar samhéllskostnaderna kopplade till
allergisk snuva, inklusive nedsatt produktivitet pa arbetet, till cirka 12
miljarder SEK per ar.*

Norden

Allergi utgor en betydande utmaning for samtliga Iander i Norden,
déren hog forekomst av allergier har stor paverkan pa manniskors
livskvalitet och vilmaende. | Norge paverkas éver 40 procent av
befolkningen av allergiska reaktioner, och bland dessa lider 10—20
procent av mer allvarliga former av allergisjukdomar. | Danmark lider
fleran 1,5 miljoner manniskor av allergi, vilket motsvarar cirka 26
procent av den totala danska befolkningen. | Finland &r andelen av
befolkningen som drabbas av allergi uppskattad till cirka 20 procent,
eller en miljon méanniskor.®

Europa

Allergi ar den vanligaste kroniska sjukdomen i Europa som mer dn
150 miljoner personer lider av. Under 2000-talet har en tilltagande
dkning av sjukdomstillstdndet observerats ¢, ett exempel pa detta
aratt sju ganger fler patienter togs in pa sjukhus pa grund av svara
allergiska sjukdomar 2015 jamfért med 2005.7 Inom EU berdknas 50
procent av befolkningen 2025 vara drabbad av ndgon form av allergi.
Konsekvenserna i form av nedsatt livskvalitet dr betydande och 100
miljoner arbets- och skoldagar faller rligen bort bara inom EU pa
grund av allergiska sjukdomar.® Om patienter behandlades med
redan tillgangliga, kostnadseffektiva behandlingar hade cirka 142
miljarder EUR kunnat sparas arligen. °

USA

Allergisk rinit drabbar 20—30 procent av befolkningen i USA. Svara
symtom av sjukdomen paverkar livskvalitet och prestation i skola och
arbete. Minskad produktivitet i arbetet &r den storsta faktorn som
paverkar den totala samhillskostnaden for allergisk rinit.'”© Matallergi
dkar i prevalens och drabbar bade barn och vuxna. Den allvarligaste
konsekvensen av allergi, anafylaktisk chock, blir ocksa allt vanligare.”
Allergier dr den sjatte storsta orsaken till kronisk sjukdom i USA med
mer &n 50 miljoner amerikaner drabbade. | USA motsvarar den arliga
kostnaden for allergier cirka 18 miljarder USD. 2

Globalt

Enligt Europeiska akademin for allergi och klinisk immunologi
(European Academy of Allergy and Clinical Immunology (EAACI)) lider
mer &n 20% av jordens befolkning av allergii ndgon form och andelen
drabbade kar snabbt, varav manga patienter drabbas av svara
reaktioner dar tillgang till vatten &r begrénsad. Enligt World Health
Organization (WHO) &r allergier det fjarde storsta globala patologiska
tillstandet efter cancer, aids och hjartkarlsjukdomar. De faktorerna
som driver den globala marknaden for allergiprodukter hanfors

forst och framst till en betydande 6kning av prevalens av allergiska
sjukdomar, men dven pa grund av 6kad anvandning av receptfria
lakemedel samt en 6kning av sjalvmedicinering. Nagot som forvantas
hamma denna tillvéxt &r den 6kade anvandningen av biosimilarer
och en 6kad medvetenhet kring sékerhet och effektfarhdgor
associerade med 6verkonsumtionen av allergildkemedel. Samtidigt
som detta sker forvantas dven den 6kade forskning och utveckling
som sker kring allergier 6ka medvetenheten bland bade patienter och
sjukvardspersonal om immunterapi fér behandling av allergier, vilket
forvantas skapa intressanta ekonomiska mojligheter i framtiden.

Den globala marknaden for allergilakemedel varderades till cirka
29 miljarder USD 2022 och véntas vdxa med en genomsnittlig arlig
tillvéxttakt om cirka 6,6 procent fér att ar 2030 uppga till cirka

49 miljarder USD. Den globala marknaden for glukokortikoider
inom allergi uppskattades till cirka 3,8 miljarder USD 2020 och
berdknas vaxa med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 6
procent fram till 2025." Zegmelit® kommer framst konkurrera
med andra former av glukokortikoider och vara ett komplement till
antihistaminpreparat och adrenalininjektorer.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 7 januari 2025 &r registrerad
som aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) unitrétt for varje (1) innehavd
aktie. Femton (15) unitratter ger ratt att tecknaen (1) ny uniti
AcuCort. En unit bestdr av tolv (12) aktier och fyra (4) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 2.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hdgst 7 944 670 units bestaende av

hogst 95336 040 nyemitterade aktier samt hogst 31778

680 teckningsoptioner av serie TO 2 motsvarande en initial
emissionslikvid om hogst cirka 47,7 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 6,00 SEK per unit, motsvande 0,50 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretrddesemissionen ar den 7 januari 2025. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med rdtt till deltagande i Foretradesemissionen ar den
2 januari 2025. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 3 januari 2025.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 9 januari
2025 till och med den 24 januari 2025.

Teckningsoption av serie TO 2

Varje teckningsoption av serie TO 2 berattigar till teckning aven (1)
ny aktie under perioden fran och med den 9 juni 2025 till och med
den 20 juni 2025 till en teckningskurs om 0,75 SEK per aktie. Vid
fullt nyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 2 tillfors Bolaget
ytterligare cirka 23,8 MSEK fére emissionskostnader.

Handel med unitratter (UR)

Handel med unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market
under perioden frdn och med den 9 januari 2025 till och med den
21januari 2025. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kop och forsaljning av unitréatter. Den som
onskar kopa eller sélja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank
eller fondkommissionar. Unitrdtter som inte utnyttjas for teckningi
Féretradesemissionen maste séljas senast den 21januari 2025 eller
anvéndas for teckning av units senast den 24 januari 2025 for att inte
bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Tillgangliga dokument

Tillhandahallande av handlingar

Kopior av féljande dokument finns under hela Prospektets giltig-
hetstid tillgéngliga pa Bolagets hemsida, www.acucort.se, och kan
under samma period granskas pa AcuCorts beséksadress pd ordinarie
kontorstid under vardagar:

Registreringsbevis for AcuCort

Bolagsordning fér AcuCort

AcuCorts stiftelseurkund kan erhallas fran Bolagsverket och
finns tillgéngligt fér inspektion pa Bolagets huvudkontor
Fullsténdiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 2
Prospektet

Ovrigt

Vissa definitioner

Med ”AcuCort” eller ”Bolaget” avses AcuCort AB, 556715-5113. Med
"Erbjudandet” eller "Féretraddesemissionen” avses nyemissionen
av units bestdende av aktier och teckningsoptioner av serie

TO 2ienlighet med villkoren i det prospekt som godkéndes av
Finansinspektionen den 8 januari 2025.

Radgivare

Stockholm Corporate Finance AB &r finansiell rédgivare och
HWF Advokater AB ar legal radgivare till AcuCort i samband
med Foretradesemissionen. Aqurat Fondkommission AB agerar
emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.
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