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Denna informationsbroschyr har tagits fram i syfte att
tilhandahdlla information till aktiedigare i Dala Energi AB (publ.),
org nr. 556000-9374 ("Dala Energi”) om styrelsens férslag till
beslut om frivilligt inlésenprogram som godkdndes vid
drsstémman i Dala Energi den 23 maj 2025.

Kortnamn och ISIN-kod for stamaktier: DE | ISIN-kod: SE0000201253
Kortnamn och ISIN for Inlésenaktien: DE IL | ISIN-kod: SE0025012297
Kortnamn och ISIN for Inlésenrdtten: DE SR | ISIN-kod: SE0025137854



Viktig information till
dig som ar aktiedgare

i Dala Energi AB (publ.)

Dokumentet utgor inte ett erbjudande
eller prospekt enligt lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument eller
nagot annat regelverk. Dokumentet
riktar sig inte till personer vars deltagan-
de i inlésenprogrammet fOrutsitter att
ytterligare information limnas eller att
registreringsatgarder eller andra atgarder
vidtas, utover vad som kravs enligt svensk
ratt.

Dokumentet far inte distribueras till
sadana linder som krdver ytterligare
information eller atgirder enligt vad som
anges ovan eller till lander dar sadan
distribution strider mot gillande regler.
Det aligger envar att ijaktta sddana
restriktioner som f6ljer av utldndsk ritt.

Beslut och annan bolagsdokumentation
rorande inlésenprogrammet finns
tillgangligt pa Bolagets hemsida (www.
dalaenergi.se) och kan sdndas till de
aktiedgare i Dala Energi som begir det.
Tvist med anledning av detta dokument
skall avgoras enligt svensk lag och av
svensk domstol exklusivt.

Observera att du kan ga miste om vérdet
av tilldelade inlosenritter inom ramen
for inlosenprogrammet om du viljer att
inte utnyttja eller sélja inlésenratter. Om
du innehar ett ojimnt antal inlosenratter
kan du antingen behova silja eller kopa
en eller flera inlosenrdtter for att kunna
tillgodogora dig fullt vdrde av inlosen-
programmet.

Om Dala Energi

Dala Energis affiarsidé dr att aktivt
idga och utveckla lokalt forankrade
verksamheter inom energi och digital
infrastruktur. For att forverkliga detta
investerar vi i foretag med lokal
forankring samt utvecklar, genom ett
aktivt dgande, foretagens marknads-
position och konkurrenskraft i syfte att
skapa savil ekonomisk som sambhills-
missig avkastning.

Vi arbetar nytiankande, ansvarsfullt
och langsiktigt, med fokus pa positiv
utveckling i och omkring verksamheterna
vi dger, med var vision Den bdésta
investeringen - for d4gare och samhille.

Det som sdrskiljer Dala Energi dr var mer
an 125-ariga historia med forankring
i bygden. Med over 5000 &gare, varav
manga bor och verkar dér vi ar aktiva, har
vi ett ansvar att agera langsiktigt, trans-
parent och hallbart. Var modell bygger
péa att utdelningar och tillvixt kommer
samhadllet till del - inte bara som av-
kastning till dgare, utan som investeringar
i lokal utveckling, infrastruktur och
innovation.

Mer information om Dala Energi
finns pd www.dalaenergi.se
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I Om inte annat uttryckligen framgér eller uppenbart féljer av

sammanhanget, ska nedan listade ord och begrepp ha féljande

betydelse, oavsett om det anges med stor eller liten bokstav.

Definitioner och
forklaringar

Aktie/aktier
Aktie i Dala Energi, ISIN-kod: SE0000201253.

Aktieagare/aktieagarna
Agare till aktier i Dala Energi.

Avstadmningsdagen

Den 30 maj 2025, varvid aktiedgare ska vara
upptagen i den av Euroclear forda aktieboken for
att ha ratt att erhélla inl6senritter.

Dala Energi eller Bolaget
Dala Energi AB (publ.), org nr. 556000-9374.

Direktregistrerad aktiedgare

Avser Aktiedgare som dr innehavare av vérde-
papperskonton, sa kallat VP-konto, vilket dr en
kontotyp som kdnnetecknas av att kontonumren
borjar med tre eller fyra nollor.

Emissionsinstitutet
Aqurat Fondkommission AB, org nr. 556736-0515.

Euroclear
Euroclear Sweden AB, org nr. 556112-8074.

Férvaltarregistrerad aktieégare

Avser aktiedgare som har sina aktier i Dala
Energi forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare, t.ex. aktiedgare med aktiedepéer,
investeringssparkonton (ISK), kapitalférsikringar,
med flera bendmningar.

Inlésenaktie

Tillfallig aktie/tillfalligt finansiellt instrument
som erhélls efter anmalan om inlésen av aktie i
Dala Energi. Inlosenaktierna anvdnds som
teknisk/praktisk  l6sning for hantering av
inlésenprogrammet.

Inlésenbelopp
Det belopp som kommer utbetalas per varje inlost
aktie, vilket uppgér till 135 kronor.

Inlésenlikvid
Det totala belopp som Bolaget betalar ut f6r alla
inlosta aktier.

Inlésenprogrammet

Det frivilliga inlosenprogram (inbegripet beslut
om minskning av aktiekapitalet med indragning
av aktier for aterbetalning till aktiedgarna) som
beskrivs narmare i denna informationsbroschyr
och som beslutades om pé arsstimman.

Inlésenrditt
Sérskild rattighet som medfor ratt att, i enlighet
med tillampliga villkor, 16sa in aktier i Bolaget.

Kronor
Svenska kronor.

Nasdagq First North Growth Market
Marknadsplatsen, en multilateral handels-
plattform, som drivs av Nasdaq dédr Dala Energis
aktier ar upptagna till handel.

Styrelsen
Dala Energis styrelse.

Styrelsens forslag till beslut
Avser styrelsens forslag till beslut om inlésen-
programmet, inklusive beslut om fondemission,
som beslutades om pa arsstimman.

Arsstimman
Dala Energis arsstimma den 23 maj 2025.

DEFINITIONER OCH FORKLARINGAR 5
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INLEDNING

Genom Inlésenprogrammet erbjuds Bolagets aktieGgare

en frivillig mojlighet att I6sa in aktier i Bolaget.

Inledning

Dala Energi beslutade pa arsstimman den 23 maj
2025 om att godkénna styrelsens forslag till beslut
om detta inldsenprogram. Genom inldsen-
programmet erbjuds Bolagets aktiedgare en
frivillig mojlighet att 16sa in aktier i Bolaget pa de
ndrmare villkor som framgar av styrelsens forslag
och i denna informationsbroschyr. Inom ramen
for inlosenprogrammet kommer Bolaget betala ut
ett inl6senbelopp om 135 kronor for varje inlost
aktie. Sammanlagt kan bolaget komma att
betala ut hogst 1 672 086 780 kronor i vederlag till
aktiedgarna genom inlésenprogrammet. Pa
Bolagets hemsida finns ytterligare information
om arsstimmans beslut och annan bolags-
dokumentation som ror inlosenprogrammet.

Denna informationsbroschyr beskriver hur
inlosenprogrammet dr utformat och avses
genomforas samt hur du som aktiedgare behover
ga tillvaga for att tillgodogora dig virde av inlosen-
programmet. I denna informationsbroschyr samt
pa Bolagets hemsida dalaenergi.se/inlosen kan du
som aktiedgare ta del av information om bland

annat dina alternativ och hur du kan ga tillviga
for att nyttja dina inlsenrdtter for att losa in
aktier inom ramen for inlosenprogrammet. I
denna informationsbroschyr finns dven exempel
och illustrationer, vanliga fragor och svar samt
kontaktuppgifter och hanvisningar dar du kan
finna mer information om du behover.

Bolaget kommer dven skicka wut denna
informationsbroschyr med post till samtliga
aktiedgare dér sa ar tillatet. Vidare avser Bolaget att
anordna ytterligare informationsinsatser i form av
direktsint webinar den 9 juni 2025 kl 18:30 for
att underlitta for aktiedgarna att ta del av inl6sen-
programmet och mojliggora for s& ménga aktie-
dgare som mojligt att tillgodogora sig varde pa det
sitt som varje aktiedgare finner mest lampligt.

Bolagets forhoppning dr att sa ménga aktiedgare
som mdjligt vdljer att agera pa de majligheter som
ges inom ramen inlésenprogrammet pa det satt
som varje aktiedgare finner mest lampligt.

FRIVILLIGT INLOSENPROGRAM



Bakgrund

och motiv

Dala Energi och Nordion Energi AB ("Nordion”
enades under 2024 om att ingd ett partnerskap,
med ett gemensamt dgande av Dala Energis
elnit, fiberndt och infraservicetjanster. Det nya
partnerskapet och den nya koncernstrukturen
bedrivs genom Denevis AB. Affiren med
Nordion skedde inom ramen for det av Bolaget
kommunicerade Projekt Tor, som syftat till
att bilda ett strategiskt partnerskap for fortsatt
strukturutveckling och tillvixt for att langsiktigt
sakra konkurrenskraftiga och héllbara energi- och
kommunikationslésningar.

Partnerskapet med Nordion utformades redan
fran borjan s att dven andra parter skulle kunna
ansluta sig till den nya samverkansplattform
som bedrivs genom Denevis AB. Som en del i
detta erbjods kommunerna Rittvik, Leksand och
Gagnef mojlighet att ansluta till den nya
samverkansplattformen genom att forvirva
andelar i Denevis AB fran Dala Energi. Dala
Energi har per den 23 maj 2025 fullbordat
overlatelser av aktier i Denevis AB till sévil
Réttviks kommun som Gagnefs kommun, vilka
bada har anslutit till samverkansplattformen.
Genom partnerskapet mellan Bolaget, Nordion,
Réttviks kommun och Gagnef kommun, samt
aven Leksands kommun for det fall att Leksands
kommun viljer att ansluta sig, forvintas Denevis
AB ha hog potential att oka tillvixt, mota
omvirldens okade krav pa energiomstéllning och
digitalisering, samtidigt som den lokala ndrvaron
och lokalt inflytande har bibehéllits.

Miélsattningen med Projekt Tor har varit att 6ka
vardet for aktiedgarna i Bolaget. Inom ramen
for den malsittningen har styrelsen tidigare
kommunicerat avsikterna att genomféra ett
frivilligt inlosenprogram som ska ge aktiedgarna
en frivillig majlighet att 16sa in aktier i Bolaget.
Arsstimmans beslut om att genomfora detta
inlosenprogram forverkligar nu detta.

Inlésenprogrammet mojliggor for de aktiedgare
som vill att gora en s.k. exit (i detta fall inlosen)
av upp till 50 procent av sitt innehav i Dala
Energi mot ett, som styrelsen bedomer det,
attraktivt inlosenbelopp. Inlosenbeloppet per
inlost aktie forvintas vara hogre dan marknads-
priset for en aktie i Dala Energi under anmal-
ningsperioden och inldsenritterna berdknas
darfor ha ett ekonomiskt virde. Aktiedgare ges
aven mojlighet att bland annat 16sa in ytterligare
aktier genom att kopa fler inlosenritter.

Genom inlésenprogrammet skapas mojligheter
for aktiedgarna att vilja mellan att bland annat (i)
16sa in upp till hilften av sina aktier i Bolaget mot
en attraktivt kontant betalning, (ii) sélja tilldelade
inlosenritter mot betalning for att pa sa vis
sannolikt dven oka sin relativa dgarandel i Bolaget
eller att (iii) forvdrva ytterligare inlosenritter
for att 16sa in fler aktier i Bolaget. Ytterligare
handlingsalternativ eller varianter 4r mojliga.

Dala Energi bedomer att de mojligheter som ges
inom ramen for inlésenprogrammet dr i linje
med aktiedgarnas forvantningar inom ramen for
Projekt Tor.
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Villkoren i korthet

Sista dag for handel med Bolagets aktier

inklusive ratt att erhélla inlosenratter

Férsta dag for handel med Bolagets aktier

exklusive ratt att erhalla inlosenratter

Avstadmningsdag

Den 30 maj 2025, varvid aktiedgare ska vara
upptagen i den av Euroclear forda aktieboken for
att ha ratt att erhalla inlosenritter

Inlésenratt per aktie
For varje aktie i Dala Energi per Avstimnings-
dagen erhalls en (1) inlosenritt.

Inlésenrelation
Tva (2) inlosenratter berattigar till inldsen av en
(1) aktie.

Inlésenbelopp
135 kronor per inlost aktie.

Anmadlningsperiod fér inlésen
3 juni 2025 - 19 juni 2025.

Observera att for forvaltarregistrerade aktiedgare
kan forvaltarens anmdlningsperiod komma att
vara kortare dn den officiella anmdlningsperioden
ndmnd i denna broschyr.

Handel med inlésenrditter
3 juni 2025 — 17 juni 2025.

Handel med inlosenaktier
25 juni 2025 - 2 juli 2025.

VILLKOREN | KORTHET

27 maj 2025

28 maj 2025

Utbetalningsdag
Utbetalning av inlosenlikviden berdknas ske den
9 juli 2025.

Observera: Utbetalningsdagen dr prelimindr och dr
beroende av att besluten om minskning av
aktiekapitalet och fondemission har registrerats hos
Bolagsverket, samt att erforderliga avstimningar
hos Euroclear har skett.

Outnyttjade inlésenrdtter

Oanmilda eller outnyttjade inlgsenritter per den
sista dagen for anmalan forfaller utan viarde och
kan inte nyttjas dérefter.

Effekter av minskning av aktiekapital

och antal aktier samt fondemission

Antalet aktier i Dala Energi minskas med upp
till hogst 12 385 828 aktier. Bolagets aktiekapital
minskas med upp till hogst 6 192 914 kronor.
Aktiekapitalet kommer dock 6kas med 6 192 914
kronor genom fondemission och séledes
atminstone aterstllas till ursprungligt belopp.

Tillstdndsférfarande hos Bolagsverket
Ne;j.

FRIVILLIGT INLOSENPROGRAM



3 juni

Erhdllande av inlésenré

-~ Férsta handelsdag
inlésenrdtter

R e =0
1 : ' med inlésenrdtter
c-*

':t

: Sista handelsdag

19junl’o ' -~ e

” |sta‘dug for ] :/ ' . 4 ; -
d V alap om inlésen e ¥ ' A y - / f' ‘
| o 9 25]unl - v |
- ' M ‘; ' ' © Tilldelning av : 4 L,
\ £ -' ’ :.‘ S 3 nilosenaktier ' "7 g
! Calie\ 25]un| ot A

e Férsta I’\dndelsdqg
;‘. £ Tl ‘med lnlgsem:lktlerml

®

&\ s
Y .’ Zjuh Y|
. ,

-

- 2

W\ 7 *F handelsdag _EA 3
- /}/-’ = med inlésenaktier ~
B - H
W 9 juli
e e 2
e Utbetalnlng av
8 | inlésenlikvid .‘.}1"
- sl = . .
- ¥ . -
d - _,;}( *
& 9



Sammanfattad
beskrivhing av
inlosenprogrammet
och villkoren
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Sammanfattningsvis kommer detta frivilliga
inlésenprogram att genomféras enligt foljande villkor:

Inlésenrdtter, anmdlan och handel m.m.

@ Aktiedgare som &r registrerade i det av @ Omkring den 25 juni 2025 kommer de aktie-

Euroclear forda avstimningsregistret per
den 30 maj 2025 (Avstimningsdagen)
erhiller en (1) inlosenrdtt for varje
innehavd aktie i Dala Energi. For varje tva (2)
inlosenratter kan aktiedgare vilja att 16sa in en
(1) aktie.

For att losa in aktier behdover du som
aktiedgare anmiéla detta. Anmélnings-
perioden loper mellan den 3 juni 2025 och
den 19 juni 2025. Den 19 juni 2025 dr alltsd
sista dag for anmalan.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare
erhéller ingen fortryckt anmailningssedel.
Inlésen av aktier ska i stéllet ske i enlighet
med anvisningar frén forvaltaren. Detta avser
aktiedgare med aktiedepder, aktie- och
fondkonton, investeringssparkonton (ISK),
kapitalforsakringar, med flera bendmningar.
Agare av forvaltarregistrerade aktier ska vin-
da sig till sin forvaltare (depébank) och f6lja
forvaltarens instruktioner.

Observera att forvaltarens anmilnings-
period kan komma att vara kortare in den
officiella anmilningsperioden nimnd i
denna broschyr.

Anmilan for direktregistrerade aktiedgare
(vilket innefattar innehavare av varde-
papperskonton, sa kallat VP-konto) sker
genom en fortryckt anmilningssedel som
skickas ut till den adress som é&r registrerad
hos Euroclear. En anmélningssedel kan
daven laddas ner pa Bolagets hemsida,
www.dalaenergi.se/inlosen.

P4 anmailningssedeln ska du som aktie-
dgare bland annat ange hur ménga akti-
er som du vill l6sa in. All obligatorisk
information pa anmélningssedeln méste fyllas
i. En undertecknad och daterad anmilnings-
sedel behover ha inkommit till Emissions-
institutet (Aqurat Fondkommission AB)
senast kl. 15.00 den 19 juni 2025.

dgare som har anmalt att de vill 16sa in aktier
med stod av sina inlésenritter att erhalla s.k.
inlésenaktier.

Inlosenaktierna loses automatiskt in mot ett
kontant inlésenbelopp om 135 kronor per
inlosenaktie. Utbetalning av inldsenbeloppet
forvantas ske den 9 juli 2025.

Om samtliga inlosenritter nyttjas kan
Bolaget komma att betala ut totalt
1 672 086 780 kronor som inlosenlikvid for
samtliga inlosta aktier.

Det kommer anordnas handel med inlosen-
ratter pa Nasdaq First North Growth Market
under en viss period for att mojliggora for
aktiedgare att kopa och silja inlGsenrétter.
Handel med inlosenrétter dr planerad att paga
mellan den 3 juni 2025 och den 17 juni 2025.
Aktiedgare som till exempel inte vill 16sa in
aktier eller som vill 16sa in fler aktier 4n som
motsvaras av de inlosenratter som aktie-
dgaren innehar, behover darfor agera i
samband med den period da handel med
inlsenritter anordnas.

Det kommer vidare anordnas handel pa
Nasdaq First North Growth Market med
inlosenaktier under en viss period for att
mojliggora for aktiedgare att kopa och
salja inlosenaktier. Handel med inlosen-
aktier ar planerad att pdgd mellan den
25 juni 2025 och den 2 juli 2025.

n
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Valmaojligheter

Genom att inlésenprogrammet har utformats sé att inlosenratter erhélls kan aktiedgare sjalv avgora hur
de vill agera i inlsenprogrammet beroende pa vad som passar varje aktiedgare bast. Du kan bland annat

vilja att agera enligt foljande:

Utnyttja inlosenritterna och anmila aktier
for inlosen. Nar du valjer att utnyttja inlosen-
ratterna och anmala aktier i Dala Energi for
inl6sen sa erhaller du inlésenaktier som auto-
matiskt 16ses in i utbyte mot kontanter en viss
bestamd dag. Du kommer dé att minska ditt
aktieinnehav i Dala Energi.

Silja inlosenritterna pd Nasdaq First North
Growth Market och dérigenom tillgodogora
dig virde av inlésenprogrammet utan att
minska ditt aktieinnehav i Dala Energi.
Virdet pa inlosenritterna  avgdrs av
marknadens prissattning under den tid som
handel i inl6senritter avses paga.

Kopa eller forvirva ytterligare inlosenritter
pé Nasdaq First North Growth Market och,
tillsammans med de inlosenritter som du
erhdllit genom ditt befintliga aktieinnehav,
utnyttja fler inlosenrétter for att 16sa in fler av
dina aktier i Dala Energi.

@ Utnyttja en del av dina inlosenritter for

att losa in en del av dina aktier i Dala
Energi samtidigt som du siljer &terstaende
inlésenratter.

Du kan ocksd kopa eller silja inlésenakti-
er under den tid som handel i inlésenaktier
pagar. Virdet pé inlosenaktier avgors av
marknadens prissattning under den tid som
handel i inl6senaktier pagar.

VALMOJLIGHETER

FRIVILLIGT INLOSENPROGRAM



Utbetalning av inlosenbelopp

Bolaget forvantas kunna utbetala inlosen-
beloppet omkring den 9 juli 2025.
Utbetalningsdagen &r preliminér och &r bland
annat beroende av att beslut rérande inlosen-
programmet har registrerats hos Bolagsverket
och praktisk hantering via Euroclear.

For dgare av forvaltarregistrerade
aktier satts inlosenbelopp vanligen in pa den
aktiedepd eller det likvidkonto (med flera
bendmningar) som aktierna forvaras pa eller
ar kopplade till.

Tillstéand

For att mojliggora att Inlosenprogrammet
ska kunna genomfGras utan ett tillstands-
forfarande hos Bolagsverket (eller i tvistiga
fall hos allmén domstol) genomfors i samband
med inlosenprogrammet &ven en fond-
emission utan utgivande av nya aktier.

Genom fondemissionen okas aktiekapitalet
med 6 192 914 kronor vilket medfor att
aktiekapitalet och Bolagets bundna egna
kapital forblir antingen oférdndrat eller okar
i relation till innan inlésenprogrammet.
Aktiernas kvotvirde kommer forandras till
foljd av att aktiedgare loser in aktier samtidigt
som aktiekapitalet forblir ofordndrat eller okar.

@ For direktregistrerade aktiedigare sker

utbetalningen till det avkastningskonto som ar
kopplat till respektive aktiedgares VP-konto.
Om avkastningskonto saknas, ar felaktigt eller
ar ett plusgirokonto, sker utbetalningen via en
utbetalningsavi.

I forekommande fall sinds beloppet till
panthavaren respektive forvaltaren.
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Frdn ett traditionellt energibolag till

ett framtidsorienterat

energiinvesteringsbolag med stark lokal férankring.

Framtida

Dala Energi

Genom strukturella fordndringar, ett tydligt
uppdrag och nya partnerskap bygger vi ett bolag
som skapar virde for savdl vara dgare som
sambhillet i stort.

Energiinvesteringsbolag med

lokalt fokus

I framtiden kommer Dala Energi att agera
som ett aktivt och professionellt investerings-
bolag med fokus pa att dga och utveckla lokalt
forankrade verksamheter inom energi och digital
infrastruktur. Var affirsidé formulerar detta
tydligt — och understryks av var virdegrund: Vi
arbetar nytankande, ansvarsfullt och langsiktigt,
med fokus péa positiv utveckling i och omkring
verksamheterna vi dger. Vér vision, att vara den
bésta investeringen — for bade dgare och sambhille,
praglar hela vart strategiska tinkande. Det &r ett
l6fte om att varje satsning vi gor ska gynna saval
den enskilda aktiedgaren som det lokala samhallet.

En ny koncernstruktur fér 6kat vérde
Efter omstruktureringen under 2024 och 2025
bestir koncernen av ett flertal dotter- och
intresseforetag dar Dala Energi har betydande
dgarandelar.

Vi arbetar utifran en portfoljmodell dar varje
foretag stegvis utvecklas till ett stabilt, 1onsamt
kdrninnehav med férmaga att generera hallbara
kassafloden och utdelningar. Tillvixten sker bade
organiskt och genom strategiska forvirv, med
fokus pa omraden med hog potential i energi-
omstéllningen och digitalisering.

Ett unikt ekosystem med
dgarenicentrum

Dala Energi har 6ver 5 000 aktiedgare, varav manga
bor och verkar i de omraden dar Dala Energi
investerar. Var modell bygger pa att utdelningarna
fran framgangsrika investeringar aterfors till dessa
samhillen — genom aterinvesteringar, utdelning
och samhallsutveckling.

Ju battre vara portfoljbolag presterar, desto mer
utdelning kommer att ga till dgare som é&r
boende och verksamma i de lokalsamhéllen
dér Dala Energi genomf6r investeringar. Darmed
bidrar dven Dala Energis investeringar i slutdndan
till utveckling av samhallet. Utdver detta kan
dgare vara med pa en tillvixtresa med en bra
totalavkastning.

"Dala Energi” (publ)

100 %

51%

55,6 %

DalaVind DalaVind DalaVind Enkla
Fagervind AB |l Produktion AB Batteri AB Elbolaget

100 % 50,4 % 100 %

FRAMTIDA DALA ENERGI

24,5% 35%
Denevis Dala Energi
Solution AB EIndt AB
100 % 100 %
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Dalakraft AB Adven Siljan AB

241%

Dala Energi
Fibernat AB

100 %

Kurbit AB

21,8 %
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Sa skapar vi framtidens vérde
Dala Energi arbetar med ett professionellt och
strukturerat 4gande i dotter — och intresseforetag:

Aktivt dgarskap: Vi deltar i styrelser och paverkar
strategier, ledarskap och styrning.

Strategisk radgivning: Vi bidrar med kompetens
inom tillvixt, innovation och finansiering.

Operativ forbittring: Vi stodjer foretag i att for-
bittra effektivitet, lonsamhet och konkurrenskraft.

Kapitalallokering: Vi investerar i verksamheter
med langsiktig potential.

Hallbarhetsdriv: Vara investeringar bidrar till
energiomstéllning, digital infrastruktur och
samhallsnytta.

Finansiella mdl och

dgarnas férvéntningar

Agarnas direktiv pekar ut tydliga mal fér bolagets
framtid.

ROIC > 8 %(arlig avkastning pa investerat kapital)
NAV-tillvixt > 7 % (6kning av nettotillgangsvarde)
Utdelning > 2,50 kr per aktie och ar
Totalavkastning > 7 %

Dessa mal kombineras med hoga krav pa etiskt
ansvar, transparens och héllbarhet — och vagleder
investeringar mot bolag som bade levererar
ekonomiskt och starker de samhallen vi verkar i.

Fokus 2026-2030

Dala Energi star infor ett strategiskt skifte dar
bolaget utvecklas till ett aktivt och professionellt
agarbolag med stark lokal férankring. Fokus ligger
pa att bygga upp en portfolj av stabila och
lonsamma foretag inom energi och digital
infrastruktur, med sérskild inriktning pa att ska-
pa langsiktig utdelningskapacitet och vardetillvaxt
Genom en unik modell dér avkastningen fran
portfoljforetagen aterfors till lokalsamhallena via
utdelningar och investeringar, skapar Dala Energi
ett ekosystem ddr ekonomisk framgang gar hand i
hand med sambhéllsutveckling.

De prioriterade verksamhetsomradena
inkluderar elnét och fiberndt genom samverkans-
plattformen  Denevis, kraftproduktion via
DalaVind och Dala Energi Kraftproduktion,
samt elhandel i partnerskap med Dalakraft.
Samtidigt fortsitter Dala Energi att utvdrdera nya
investeringar, sérskilt inom energiomstillningen
och digitalisering, dar det finns stor tillvaxt-
potential och lokal relevans.

Tillvixten kommer att drivas bade organiskt i
intresse- och koncernféretag och genom
strategiska forvarv, med malet att bygga upp
portfoljféretag som bidrar med stabila kassa-
floden och stirkt konkurrenskraft. I centrum for
strategin star ett aktivt d4garskap, ddr Dala Energi
spelar en tydlig roll i att forma portféljbolagens
strategi, styrning och ledarskap - med ansvar,
affarsmassighet och langsiktig.

Utdelningar och l Utdelningar

distribution

Aktiedgare i

Portfélj av Best in Class-
ortfolj av Best in Class lokalsambhdillet dér

bolagets investeringar
har verksamhet

Ovriga aktieéigare

"Dala Energi”

foretag inom energi- &
digitalkommunikation

Engagerat dgande ‘ Réster > 50 %




Finansiell prognos 2026-2030

De prognoser och antaganden som redovisas
for perioden 2026 till 2030 utgér végledande
uppskattningar baserade pa nuvarande marknads-
forhallanden, strategiska planer och tillganglig
information. Dessa ska ses som en framtids-
inriktad guidning och inte som finansiella mal
eller 16ften. Utvecklingen av Dala Energi under
denna period kommer att paverkas av ett flertal
faktorer, inklusive, men inte begrdnsat till,
forandringar i marknadsvillkor, regulatoriska
beslut och teknologiska framsteg. Vi vill betona
att utfallet kan komma att avvika vésentligt fran
bedomda scenarierna.

Dala Energi gar in i prognosperioden 2026-2030
med ett tydligt mandat att etablera sig som ett
aktivt och ldngsiktigt investeringsbolag med
lokal forankring. Genom att bygga upp en portfolj
av bolag inom energi- och digital infrastruktur,
stirker koncernen béade sin finansiella stillning
och sin formaga att skapa vérde for aktiedgare och
sambhille.

Under perioden férvintas en stark lonsamhets-
utveckling, med en ROIC i intervallet 9-14 procent
som stirker forutsittningarna for Dala Energis
malsittning om 4érlig utdelning > 2,50 kr/aktie
och langsiktig totalavkastning.

EBITDA Utdelningar & distribution

fran portfoljforetag

Nettoomsdttning

2026F 2027F

@ 20209F

2028F 2030F
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Den som pd avstdmningsdagen den 30 maj 2025 dr registrerad
som aktiedgare i Dala Energi i det av Euroclear férda avstdmnings-

registret erhdller en (1) inlésenratt fér varje aktie i Dala Energi.

Tvé (2) inlésenrdtter ger rdtt att 16sa in en aktie fér 135 kronor.

Exempel pa hur
du kan ta del av
Inlosenprogrammet

Observera att:

Anmilningsperioden pagar fram till
kl. 15.00 den 19 juni 2025. Anmilnings-
perioden for aktiedgare som har sina aktier
forvaltarregistrerade (vilket innefattar dgare av
aktiedepaer, ISK, kapitalférsakringar, med
flera bendmningar), kan eventuellt vara
kortare dn den officiella anmalningsperioden.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltar-
registrerade ska anmdla inlosen av aktier i
enlighet med anvisningar fran sin forvaltare.
Dessa aktiedgare uppmanas att ta reda pa sin
forvaltares rutiner.

EXEMPEL PA HUR DU KAN TA DEL AV INLOSENPROGRAMMET

@ For direktregistrerade aktiedgare (avser

enbart innehavare av s& kallade VP-konton)
ska anmalningssedel avseende inl6sen av
aktier vara Emissionsinstitutet tillhanda senast
klockan 15.00 den 19 juni 2025, och séndas till:
E-post: info@aqurat.se

(inskannad anmalningssedel) eller Brev:
Aqurat Fondkommission AB,

Box 7461, 103 92 Stockholm.

Anmilningssedlar som sé@nds med post maste
sindas i god tid fore sista anmilningsdagen.

For att du ska kunna delta i inlosen-
programmet krdavs att du innehar dels
inlosenritter, dels aktier i Dala Ener-
gi. Det gir inte att kopa inlosenratter och
delta i inlosenprogrammet utan att du
innehar aktier i Dala Energi och du méste dven
anmala aktier for inlosen inom angiven tid och
pa anvisat satt.

FRIVILLIGT INLOSENPROGRAM



Rakneexempel

Utgangspunkt

Du 4ger 1 000 aktier i Dala Energi pa
avstimningsdagen den 30 maj 2025.

Du far inlésenrdtter

Du far 1 000 inl6senritter.
For varje aktie far du 1 inl6senritt.

Nyttja
inlésenratterna
Att 16sa in aktier kan sdgas innebdra att du anvander

inlosenrétter for att byta ut aktier mot pengar.
For att 16sa in 1 aktie kravs 2 inlosenratter.

Om du anméler nyttjande av 1 000 inlosenritter som du
har i exemplet kan du 16sa in 500 av dina 1 000 aktier.

Efter anmaélan far du 500 inlosenaktier. Dessa 500
inlosenaktier 19ses automatiskt in mot 135 kr per
inlosenaktie och du behover inte gora négot.

Du far da utbetalt 67 500 kr f6r 500 inlosenaktier och
behaller dina kvarvarande 500 aktier i Dala Energi.

Rdakneexempel

Sdlj
inlésenrdtterna

Att sélja inlosenritterna innebar att du inte
16ser in nagra aktier och dirmed behéller alla
dina aktier i Dala Energi.

Anmil dina 1 000 inlosenratter till f6rsiljning
pé Nasdaq First North Growth Market via din
bank eller fondkommissionar.

Du fér ersittning baserat pa marknadspriset
for inlosenratterna.

Om du har ett ojaimnt antal inlésenrdtter

Om du till exempel dger 101 aktier i Dala Energi pa avstimningsdagen far du 101 inlosenritter, eftersom
varje aktie ger en inlosenratt. Eftersom det kravs tvd inlosenrdtter for att 16sa in en aktie, kan du anvdnda
100 inl6senritter for att 16sa in 50 aktier. Du har dé en inlosenrétt kvar.

For att ta tillvara vardet av den sista
inlésenrdtten har du tva alternativ:

@ Du kan kiopa en inl6senritt till pa
marknaden och tillsammans med din kvar-
varande inlosenrétt l6sa in ytterligare en aktie.

@ Du kan silja den 6verblivna inlésenritten pa
marknaden.

Observera

Att sedvanligt courtage och eventuella
andra avgifter kan tillkomma vid kop och
forséljning av inlosenritter, och du maste dven
anmala aktier for inlésen inom angiven tid och
pa anvisat satt.
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1. Om du vill I6sa in aktier

Steg 1: Om dina aktier ar
direktregistrerade

Detta steg 1 giller enbart direktregistrerade
aktiedgare (dvs. innehavare av vardepappers-
konton, sa kallat VP-konto).

Anvind den fortryckta anmélningssedeln
som du far hemskickad till dig, alternativt
ladda ner en anmélningssedel fran Bolagets
hemsida. Fyll i for egen hand ditt dnskade
antal aktier som du vill och kan l6sa in samt
det antal inlosenritter som da kravs, till-
sammans med Ovriga obligatoriska uppgifter.
Ténk pa att det kravs att du nyttjar tva (2) in-
16senratter for varje aktie som du vill 16sa in.

Forsakra dig om att du har fyllt i alla
obligatoriska uppgifter pa anmélningssedeln
(bland annat antal aktier som du vill losa
in, antalet inlosenritter som du vill nyttja,
kontaktuppgifter och medborgarskap).

Datera och skriv dérefter under anmalnings-
sedeln och returnera den till Emissions-
institutet, antingen via E-post: info@aqurat.se
(inskannad anmailningssedel) eller Brev:
Aqurat Fondkommission AB, Box 7461, 103
92 Stockholm. Det ar viktigt att du har skickat
in anmailningssedeln i ratt tid, da for sent
inkomna anmilningar kan komma att lamnas
utan avseende. Anmaélningssedlar som sdnds
med post maste sindas i god tid fore sista
anmilningsdagen for att kunna vara
Emissionsinstitutet tillhanda senast kl. 15.00
den 19 juni 2025.

Om du inte nyttjar maximalt antal inlosen-
ratter som du innehar eller om du annars
kommer ha kvar inldsenritter, s& kan du
forsoka salja eventuella 6verskjutande inlosen-
ratter pa Nasdaq First North Growth Market
under den tid som det pagar handel i
inlgsenritter.

En fortryckt anmailningssedel, med vissa
fortrycka uppgifter, kommer att skickas
till samtliga direktregistrerade aktiedgare
med kdnd adress som pa Avstimnings-
dagen dr upptagna i det av Euroclear forda
avstamningsregistret for Dala Energis rakning.
Notera att om du inte anvinder dig av den
fortycka anmalningssedeln, sia behéver du
bland annat dven ange VP-kontonummer pé
anmalningssedeln.

Steg 1: Om dina aktier ar
forvaltarregistrerade

Detta steg 1 giller enbart for forvaltar-
registrerade aktiedgare (4dgare med aktie-
depaer, aktie- och fondkonton, investerings-
sparkonton (ISK), kapitalforsiakringar, med
flera bendmningar).

Tareda pa och f6lj din férvaltares instruktioner
for att inom ratt tid anméla 6nskat antal av
dina aktier i Dala Energi for inlosen. Ténk pa
att det krévs att du nyttjar tva (2) inlosenratter
for varje aktie som du vill I6sa in. Observera
att forvaltarens anmalningsperiod kan komma
att vara kortare dn den officiella anmalnings-
perioden (dvs. den 3 juni 2025 - 19 juni 2025)
ndmnd i denna broschyr.

Om du inte nyttjar maximalt antal inlosen-
ratter som du innehar, s kan du f6rsoka sélja
dina overskjutande inlosenratter pa Nasdaq
First North Growth Market under den tid som
det pagar handel med inlsenrétter. Forvaltare
kan komma att silja outnyttjade inlosenratter
for aktiedgare som avstar att limna besked om
inlosen inom, av forvaltaren, utsatt tid. Detta
ar dock ingen garanti och aktiedgare som har
sina aktier forvaltarregistrerade behdver ta
reda pa sin forvaltares rutiner.

Lés om steg 2 och 3, samt
ett exempel pa nésta sida
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Exempel

Anta att du dger 100 aktier pd Avstimnings-
dagen den 30 maj 2025. Du far d& 100 inl6sen-
ratter. Eftersom det kravs tva (2) inlosenrétter for
att16sa in en (1) aktie kan du l6sa in upp till 50 av
dina aktier i Dala Energi. For att l6sa in 50 aktier
behover du nyttja alla dina 100 inlosenrétter (50
aktier x 2 inldsenritter = 100 inlosenratter). Du
kommer da inte ha nagra inl6senrétter kvar. Ditt
innehav i Dala Energi efter genomford inlosen
skulle i ett sadant exempel uppga till 50 aktier.

Om du exempelvis i stéllet skulle vilja 16sa in 25
aktier behover anmala nyttjande av 50 inlosen-
ratter (25 aktier x 2 inldsenratter = 50 inlosen-
ratter). I ett sddant fall skulle du da ha anvént 50
av dina 100 inlosenratter och séledes ha kvar 50
inlosenritter. De kvarvarande 50 inlosenrétterna
kan du till exempel férsoka silja pa Nasdaq First
North Growth Market under den tid som det
pagér handel i inlosenrétter. I detta exempel
skulle ditt innehav av aktier i Dala Energi efter
genomford inlosen uppga till 75 aktier.

2. Omduinte vill I6sa in nagra
aktier men vill sé@lja inlosenratter

Hur du kan ga till véga:

Exempel
. Du erhéller inlosenritter. P

Anta att du ager 100 aktier pa Avstimnings-
dagen den 30 maj 2025. Du far da 100 inlo-
forsoker i stillet silja dina inlosenratter senratter. Du vill inte 16sa in nagra aktier. Du

via din bank eller virdepappersinstitut pa forsoker istallet salja 100 inlosenratter pa Nasdaq

Nasdaq First North Growth Market under den ] First North Growth Market under den period
tid som handel i inlésenritter pagar. : som det pagar handel i inlosenritter. Eftersom

du inte anmiler nagra aktier for inlosen forblir
ditt aktieinnehav i Dala Energi oférdndrat. Din
relativa dgarandel 6kar sannolikt d& andra aktie-
dgare antas vilja att 16sa in aktier. Det virde som
du tillgodogors genom eventuell forséljning av
inlosenratter avgors av marknadens prissittning.

@ Du anmiler inga aktier for inlésen och

@ Du behiller ditt befintliga aktieinnehav
i Dala Energi.
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3. Om du vill sdlja inlésenaktier

Hur du kan ga till vaga:

Du anmiler aktier fo6r inldsen enligt
tidigare beskrivna tillvigagangssatt och nyttjar
inlgsenritter.

Du erhéller inlosenaktier motsvarande det
antal aktier som du anmalt for inldsen.

Du forsoker silja en eller flera inlosen-
aktier pa Nasdaq First North Growth
Market under den tid som handel i
inlosenaktier pagar. Hur mycket pengar du far
for salda inlosenaktier avgors av marknadens
prissdttning.

Om du viljer att inte sdlja, eller inte
lyckas  sdlja, alla dina inlosenaktier
kommer de kvarvarande inlosenaktierna
automatiskt att 16sas in och du erhaller da
ett inl6senbelopp for dessa om 135 kronor per
inl6senaktie.

Exempel

Anta att du utnyttjar samtliga 100 inlgsenratter
enligt tidigare exempel och anmiler 50 av
dina 100 aktier i Dala Energi for inlosen. Du
erhaller da 50 inlosenaktier. Dessa inlosen-
aktier 16ses automatiskt in vid ett visst datum
mot kontant betalning som berdknas utbetalas
omkring den 9 juli 2025. Om du inte vill
vinta pa att inlosenaktierna automatiskt loses
in kan du forsoka sélja inlosenaktier pa Nasdaq
First North Growth Market under den tid som
handel i inlosenaktier pagar. Det virde som
du tillgodogors genom eventuell forsidljning av
inlosenaktier avgors av marknadens pris-
sattning. Ditt innehav i Dala Energi efter
genomford inlésen kommer uppga till 50 aktier,
eftersom 50 aktier anmaldes for inlosen.

4. Om du vill sdlja eller képa
inlosenrditter eller inlosenaktier

Hur du kan ga till vaga:

Samtliga banker och virdepappersinstitut
med erforderliga tillstaind stir normalt till
tjanst med formedling av kép och forséljning
av inldsenritter eller inlosenaktier. For kop
eller forsdljning av inldsenratter och/eller
inlosenaktier ombedes du att kontakta din
bank eller annat institut.

@ Scdvanligt courtage (avgift) vid kop och

forséljning av inl6senritter och inlésenaktier
kommer att utga.
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Anmalningssedel och fullmakt till dig med direktregistrerade aktier.

Information till
direktregistrerade
aktieagare

Detta avsnitt riktar sig enbart till direktregistrerade aktiedgare (vilket avser innehavare av VP-konton, en
kontotyp som kinnetecknas av att kontonumren borjar med tre eller fyra nollor). Aktiedgare som har sitt
innehav av aktier i Dala Energi forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare (sasom aktiedgare
med aktiedepder, investeringssparkonton (ISK), kapitalforsikringar, med flera bendmningar) erhdller ingen
fortryckt anmdlningssedel. Inlosen av aktier ska da i stillet ske i enlighet med anvisningar fran forvaltaren
Lds mer under relevanta avsnitt om hur du med forvaltarregistrerade aktier ska ga tillviga.

Denna informationsbroschyr tillsammans med
fortryckt anmélningssedel kommer att skickas
till samtliga direktregistrerade aktiedgare med
kind adress som pa Avstimningsdagen den 30
maj 2025 var upptagna i det av Euroclear forda
avstamningsregistret for Dala Energis rak-
ning. Anmalningssedel finns dven tillgdnglig att
ladda ned fran Bolagets hemsida, dalaenergi.se/
inlosen.

Genom att underteckna och insdnda en
anmilningssedel ger du fullmakt till Emissions-
institutet (Aqurat Fondkommission AB) att
vidta de atgarder som krdvs for att hantera och
verkstilla inlosen av dina aktier i enlighet med det
som framgar av den anmaélningssedel som du har
skickat in samt villkoren i denna informations-
broschyr. Innan du undertecknar anmalnings-
sedeln bér du noga ldsa igenom villkoren och
informationen som framgar av anmélningssedeln
och i denna informationsbroschyr.

Endast en anmadlningssedel per aktiedgare
kommer att beaktas. Om flera anmailnings-
sedlar har skickats in kommer enbart den senast
inkomna anmalningssedeln att beaktas. Anmailan
ar bindande och kan inte aterkallas efter att den
har mottagits av Emissionsinstitutet. En felaktig
eller ofullstindig anmailan kan komma att bortses
fran.

Forsakra dig om att du har fyllt i alla obligatoriska
uppgifter som krévs samt datera och skriv under
anmalningssedeln. Anmalningssedeln ska darefter
skickas till Emissionsinstitutet. Du kan insinda
anmilningssedeln via E-post: info@aqurat.se
(inskannad ~ anmélningssedel)  eller  Brev:
Aqurat Fondkommission AB, Box 7461, 103 92
Stockholm. Anmilningssedlar som sinds med
post maste sdndas i god tid fore sista anmélnings-
dagen for att kunna vara Emissionsinstitutet
tillhanda senast kl. 15.00 den 19 juni 2025.
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Ytterligare villkor
& anvisningar

Férvaltarregistrerade aktier

Detta avsnitt riktar sig enbart till aktiedgare som
har sina aktier forvaltarregistrerade, vilket av-
ser aktiedgare med aktiedepder, investeringsspar-
konton (ISK), kapitalforsikringar, med flera
bendmningar).

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i Dala
Energi forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhéller ingen fortryckt anmilnings-
sedel. Agare av forvaltarregistrerade aktier ska
vanda sig till sin forvaltare (depabank) och folja
forvaltarens instruktioner for inlgsen av aktier.

Observera att forvaltarens anmélningsperiod
kan komma att vara kortare dn den officiella
anmilningsperioden ndmnd i denna broschyr.

Du som har ditt innehav av aktier i Dala Energi
forvaltarregistrerade ombedes att ta kontakt med
forvaltaren i forhallande till fragor och anvisningar
som ror ditt innehav respektive inlosen.

Direktregistrerade aktiecigare

Detta avsnitt riktar sig enbart till direktregistrerade
aktiedgare (vilket avser innehavare av VP-konton, en
kontotyp som kinnetecknas av att kontonumren
borjar med tre eller fyra nollor).

Aktierna i Dala Energi 4r registrerade hos Euroclear
och inlsenrdtterna kommer att registreras pa res-
pektive aktiedgares VP-konto. VP-kontonummer
samt aktuellt innehav av inl6senrétter i Dala Ener-
gi framgar av den fortryckta anmalningssedeln. Om
den fortryckta anmilningssedeln inte anvands mas-
te VP-kontonummer anges pa anmélningssedeln.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmaélningssedel
kan komma att limnas utan avseende.

VILLKOR & ANVISNINGAR

Forteckning dver panthavare

Den som var upptagen i den, i anslutning till av-
stimningsregistret, av Euroclear forda sirskilda
forteckningen Gver panthavare underrittas separat
om information och hantering rérande registrera-
de inlosenrdtter. Nagon separat VP-avi som redo-
visar registrering av inlosenrdtter pa aktiedgarens
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Hantering av aktier anmailda for inlosen samt
redovisning fran Euroclear

Det antal aktier som anmals for inlosen samt er-
forderligt antal inlosenritter kommer att Gver-
foras till ett nydppnat sparrat VP-konto, sd kallat
apportkonto, i aktieigarens namn. Overféringen
medf6r att de for inlosen anmailda aktierna och
inlosenratterna sparras och inte kan 6verlatas. I
samband hdrmed skickas en VP-avi ut som visar
uttaget av bade aktierna och inlgsenritterna fran
det ursprungliga VP-kontot. Efter anmalningspe-
riodens slut borttas eventuella outnyttjade inl6-
senratter fran VP-kontot, vilka d& saknar ekono-
miskt virde. Apportkontot kommer avslutas nar
aktierna bokas ut och de som accepterat erhaller
inlsenaktier till sitt ordinarie VP-konto. Ingen avi
utgdr i samband med den inl6sen av inldsenaktier
som sker vid utbetalningen.

Registrering av beslut hos Bolagsverket
For  att  verkstdlla  inldsenprogrammet,
innefattandes minskningen av aktiekapitalet
med indragning av aktier och 6kning av aktie-
kapitalet genom fondemission utan utgivande
av nya aktier, krdvs att besluten registreras hos
Bolagsverket. Detta kommer ske sd fort som mojligt
efter att anmélningsperioden har avslutats och
Bolaget vet hur ménga aktier som ska dras in samt
med hur mycket aktiekapitalet ska minskas genom
minskningsbeslutet.
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Observera att

Efter anmalningstidens utgang blir outnyttjade
inlosenritter ogiltiga och saknar ddrmed vérde.

Varken Dala Energi eller Emissionsinstitutet
kommer att ersitta det virde som négon
aktiedgare gar miste om for det fall att till
exempel inlosenratterna inte utnyttjas eller saljs,
eller om anmaélningssedeln varit felaktigt eller
ofullstandigt ifylld eller om den har inkommit
efter anmalningstiden slut.
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Fragor & svar

Vad innebdr inlésenprogrammet?
Inlésenprogrammet innebdr att du som aktiedgare
i Dala Energi ges en mojlighet att 16sa in aktier i
Dala Energi mot kontant betalning fran Bolaget.
Bolaget betalar ut 135 kronor per varje inlost aktie.
Du kan ocksa vilja att forsoka salja inlosenratter
under den period som det pagar handel i inlgsen-
ratter, eller forsoka silja inlosenaktier under den
period som det pigar handel i dessa. Vardet av
inlosenritterna eller inlosenaktierna bestims av
marknadens prisséttning.

Den som siljer alla sina inlosenratter och inte
l6ser in nagra aktier behéller sitt befintliga aktie-
innehav i Dala Energi. Eftersom andra aktiedgare
sannolikt viljer att 16sa in aktier, och det totala
antalet aktier i Bolaget darfér minskar, kommer de
aktiedgare som inte l6ser in aktier sannolikt att 6ka
sin relativa dgarandel i Bolaget.

Bolaget erbjuder mojlighet att losa in upp till
hilften av befintligt aktieinnehav. Aktiedgare har
dock mojlighet att kopa fler inlosenratter under
den tid handel i dessa pagér, sé att fler aktier kan
l6sas in. Detta mojliggor till exempel for den
aktiedgare som vill att 16sa in en storre del av eller
hela sitt innehav.

Hur gdr Inlésenprogrammet till?

For varje aktie i Dala Energi som innehas pa en
viss bestamd dag (kallad Avstimningsdagen)
erhalleraktiedgaren eninlosenratt. Med tvdinlosen-
ratter kan aktiedgare vilja att [6sa in en aktie i Dala
Energi (dvs. upp till halften av sitt innehav).
Aktiedgare behover anmila om den vill 16sa in
aktier. Mer information om hur anmélan gér till
finns i denna informationsbroschyr. Olika krav
kan giélla for den som har sina aktier i Dala Energi
direktregistrerade respektive forvaltarregistrerade.
Léas mer under relevanta avsnitt som giller for dig.
Det ar viktigt att du anmaler i ratt tid. Sista dag
och tid for anmalan ar den 19 juni 2025, kl. 15.00.
Observera dock att en kortare anmélningsperiod
kan gilla for dgare som har sina aktier i Dala
Energi forvaltarregistrerade.

Om du anmalt aktier for inlosen, tillsammans
med erforderligt antal inlosenritter, s& kommer
du erhélla sk. inlosenaktier. Inlosenaktierna
16ses automatiskt in mot kontant utbetalning fran

Bolaget vid ett visst datum. Du behover alltsa inte
gora nagot med inldsenaktierna om du vill att
dessa ska losas in mot utbetalning av kontanter.
Den praktiska inldsenprocessen hanteras av
Emissionsinstitutet (Aqurat Fondkommission AB)
tillsammans med Euroclear. Du behéver dock se
till att anmala att du vill 16sa in aktier och i 6vrigt
agera pa det satt som du finner mest lampligt.
Bolaget betalar ut 135 kronor per varje inlost aktie.
Forvantad utbetalningsdag ar den 9 juli 2025.

Du kommer inte ersittas for eventuellt virde
som du gar miste om for det fall att till exempel
inlosenratter inte utnyttjas eller siljs, eller om
anmilningssedeln varit ofullstandigt ifylld eller
inkommit efter anmalningstiden slut.

Varfor genomfor Dala Energi ett
inlésenprogram?

Dala Energi har under 2024 realiserat stora varden
genom forsdljning av vissa tillgdngar till bland
annat Nordion Energi AB inom ramen for det
kommunicerade Projekt Tor.

Projekt Tor har bland annat syftat till att bilda
ett strategiskt partnerskap for fortsatt struktur-
utveckling och tillviaxt for att langsiktigt siakra
konkurrenskraftiga och héllbara energi- och
kommunikationslosningar. Malsattningen med
Projekt Tor har varit att 6ka vérdet for aktiedgarna
i Bolaget. For att Dala Energis aktiedgare pa
olika sitt ska kunna ta del av de virden som
skapats inom ramen for Projekt Tor och affiren
med Nordion Energi AB genomfoér Dala Energi
nu inldsenprogrammet. Inldsenprogrammet ger
aktiedgarna flera olika mojligheter att ta del av de
varden som realiserats genom Projekt Tor. For de
aktiedgare som vill och bedémer det mest lampligt
finns &dven mojligheten att inom ramen for
inlosenprogrammet Oka sin relativa dgarandel i
Dala Energi (till exempel genom att sélja inlosen-
rétter).

Inlésenbeloppet per aktie forvintas vara hogre dn
marknadspriset for en aktie i Dala Energi under
anmadlningsperioden och ratten att 16sa in aktier
berdknas dérfor att ha ett ekonomiskt varde.

For mer information om Projekt Tor hanvisas till
Bolagets hemsida och pressmeddelanden.
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Varfor véljer Dala Energi ett frivilligt
inlésenprogram i stéillet for andra
alternativ?

Bolagets uppfattning &r att det ska vara frivilligt
for aktiedgare att delta i ett inlosenprogram. Dala
Energis inlosenprogram ger aktiedgare olika
mojligheter att ta del av varden inom ramen for
inlosenprogrammet genom att till exempel
antingen l6sa in en viss del av sina aktier, eller att
sdlja inlosenratter och dirigenom inte minska sitt
befintliga aktieinnehav i Dala Energi.

Dala Energi har efterstravat en frivillig 16sning
som sakerstiller att alla aktiedgare behandlas
lika och ger aktiedgare olika mojligheter att vélja
det alternativ som passar varje aktiedgare bast.
Bolaget anser att detta bast uppnas genom inlosen-
programmet.

Bolagets uppfattning ar att mojligheten for aktie-
agarna att vélja att delta pa de olika sitt som
mojliggérs genom det frivilliga inldsen-
programmet dr battre dn till exempel en extra
utdelning. Genom att inlosen av aktier anvands
som metod for utskiftning av kapital kan aktie-
agarna valja mellan att l6sa in aktier, forsoka kopa
fler inlosenratter och losa in fler aktier eller att
forsoka sélja inlgsenratter och dirmed behalla sina
aktier i Dala Energi.

Vad innebdir inlédsenprogrammet for
mig som aktiedgare?

Inlosenprogrammet &r strukturerat pa ett sitt som
ger Dala Energis aktiedgare stor flexibilitet. Aktie-
agare som oOnskar tillgodogora sig kontanter ges i
och med inlosenprogrammet en mojlighet att 16sa
in en stor del av sitt innehav i Dala Energi mot vad
som bedéms kunna vara ett attraktivt inl6sen-
belopp. Inlosenbeloppet bedoms kunna vara hogre
an marknadspriset for Bolagets aktie under tiden
som anmélningsperioden loper. Aktiedgare som
i stillet onskar behalla samtliga sina aktier i Dala
Energi, och sannolikt oka sin relativa dgarandel,
kan i stéillet valja att sédlja inlosenritter och till-
godogora sig virde pa det viset. Det finns ocksé
mojlighet att forsoka kopa fler inlosenritter for
att losa in fler aktier i Bolaget, till exempel om en
aktiedgare onskar avveckla sitt innehav i Dala
Energi.

Aktiedgare kommer behélla de aktier i Bolaget
som inte 16ses in. Det kommer sannolikt finnas

betydligt farre totalt antal aktier i Bolaget efter
inlosenprogrammet. Agarandelen kan saledes
komma att fordndrats i relation till andra &dgare
beroende pa hur du och andra aktiedgare agerar.

Vilka alternativ har jag som
aktiedagare i forhdllande till
inlédsenprogrammet?

For att som aktiedgare tillgodogora sig vardet
av inlésenprogrammet kommer du bland annat
kunna vilja att: (i) utnyttja inlosenritter och
anmdla aktier for inlosen, (ii) sélja inlosenratter
pa Nasdaq First North Growth Market, (iii) kopa
eller forvdrva ytterligare inlgsenritter, och (iv)
kopa eller sdlja inlosenaktier.

Aktiedgare som viljer att inte agera alls i anledning
av inlosenprogrammet riskerar att ga miste om
inl6senprogrammets ekonomiska varde.

Vad hédnder om jag inte gér

ndgonting alls?

Det dr valfritt att agera med anledning av
inlésenprogrammet. Om du viljer att inte agera
alls innebdr det kortfattat att du da inte kommer
l6sa in nagra av dina befintliga aktier i Dala
Energi. Du behaller da ditt befintliga aktieinnehav.
Du kommer dédremot inte att fi nagon ersittning
fran Dala Energi. Du kommer inte heller f4 nagon
ersattning for inlosenrétter eller inldsenaktier om
du valt att inte silja nagot av dessa.

Du riskerar att da forlora ett ekonomiskt véarde av
inlosenprogrammet, samtidigt som Dala Energi
behaller virdet av eventuell outnyttjad inlésen-
likvid och kan komma att anvdnda pengarna till
ndgot annat.

Det dr viktigt att ha med sig att du dven kan behalla
ditt befintliga aktieinnehav genom att forsoka
salja tilldelade inlosenratter samtidigt som du da
tillgodogor dig vardet av sadan forséljning.

Vad gér jag om mina inlésenrdétter

inte tdcker de antal som krcivs fér

att I6sa in en aktie?

Det kravs tva (2) inlosenratter for att 1osa in en
(1) aktie. Om antalet inldsenrétter inte dr jamnt
delbart med tva kan du forsoka kopa eller sélja
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inlosenritter pd Nasdaq First North Growth Market
under den tid som handel i inlgsenrdtter pagar,
sd att du uppndr jimnt antal. Observera att
sedvanligt courtage och eventuella andra avgifter
kan komma att utga.

Som exempel: Lt sédga att du dger 101 aktier i Dala
Energi per Avstimningsdagen den 30 maj 2025.
Du far da 101 inlosenrétter. Eftersom det krévs tva
(2) inl6senritter for att 16sa in en (1) aktie sa kan
du 16sa in 50 aktier i detta exempel (50 aktier x 2
inlésenraitter = 100 inldsenratter). Du har da kvar
en inlosenrdtt (101 - 100 = 1). Antingen kan du
forsoka sélja den kvarvarande inlosenritten eller
forsoka kopa en till inlosenrdtt for att losa in en
ytterligare aktie.

Hur betalas inlésenbeloppet ut?

For dgare av forvaltarregistrerade aktier (vilket
avser aktiedgare med aktiedepder, investerings-
sparkonton - ISK, kapitalférsikringar, med flera
bendmningar) sitts inlosenbelopp vanligen in
pa den aktiedepa eller det likvidkonto (med flera
bendmningar) som aktierna forvaras pa eller ar
kopplade till.

For direktregistrerade aktiedgare (vilket innefattar
innehavare av VP-konton, en kontotyp som
kénnetecknas av att kontonumren borjar med tre
eller fyra nollor) betalas pengarna for inlosta aktier
ut till det avkastningskonto som é&r kopplat till
respektive aktiedgares VP-konto. Om avkastnings-
konto saknas, ér felaktigt eller ar ett plusgirokonto,
sker utbetalningen via en utbetalningsavi.

I forekommande fall sinds beloppet
panthavaren respektive forvaltaren.

till

Ndr far jag mina pengar for aktier som
jag har anmadilt fér inlésen?

Utbetalning av inlosenlikviden for inlosta aktier dr
berédknat att ske omkring den 9 juli 2025.

Innan utbetalning kan ske behover bland annat
besluten om minskning av aktiekapitalet och
fondemissionen ha registrerats hos Bolagsverket.
Bolagets forvéantan ar att detta kommer kunna ske
kort efter att diverse praktiska moment av inlésen-
programmet har avslutats.

Hur gér jag om mina aktier ar
registrerade hos en forvaltare?
Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i Dala
Energi forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare ska vinda sig till sin forvaltare och
folja forvaltarens instruktioner for inlosen av

aktier. Detta avser aktieigare med aktiedepéer,
aktie- och fondkonton, investeringssparkonton
(ISK), kapitalf6rsiakringar, med flera bendmningar.
Agare av forvaltarregistrerade aktier erhaller ingen
fortryckt anmaélningssedel.

Observera att forvaltarens anmélningsperiod
kan komma att vara kortare dn den officiella
anmdlningsperioden ndmnd i denna broschyr.
Forvaltare kan komma att silja outnyttjade
inlosenratter for aktiedgare som avstar att lamna
besked inom, av forvaltaren, utsatt tid. Detta ar
dock ingen garanti och aktiedgare som har sina
aktier forvaltarregistrerade uppmanas att ta reda
pé sin forvaltares rutiner.

Du som har ditt innehav av aktier i Dala Energi
forvaltarregistrerade ombedes att ta kontakt med
forvaltaren i forhéllande till fragor som ror ditt
innehav och inlosen.

Vad blir skattekonsekvenserna fér mig
som aktiedgare vid inlésen av aktier?
For privatpersoner i Sverige som &ger aktier i Dala
Energi, ar inl6sen en skattemissigt mer fordelaktig
metod for utskiftning av kapital 4n vinstutdelning
Forenklat innebdr inlosen att aktiedgaren far gora
avdrag for anskaftningskostnaden for den inlosta
aktien och for eventuella forvarvade inlosenritter.
For utlindska aktiedgare som viljer att 16sa in
aktier ses det som utdelning och de blir beskattade
med kupongskatt for inlgsenlikviden. Forséljning
av inlésenrétter och inlgsenaktier dr ddremot inte
skattepliktig i Sverige for utlandska aktiedgare.
For mer utforlig information om skatterelaterade
fragor, se avsnittet “Svenska skattefragor och
konsekvenser i samband med inlésen” nedan.

Kan jag @ngra min anmdlan
om inlésen?

Nej, anmilan om inlosen dr bindande och kan
inte aterkallas efter det att den inkommit till
Emissionsinstitutet (dock kan vissa forvaltare
acceptera att man angrar sig innan dess att de
skickat anmélan vidare till Emissionsinstitutet,
kontrollera med din forvaltare vad som galler for
just dig). Det ar darfor viktigt att du noggrant 6ver-
vager ditt beslut innan du skickar in din anmalan.

Vad hander med min rétt till

utdelning om jag Iéser in aktier?

Aktier som loses in berattigar inte till utdelning.
Endast aktier som finns kvar efter inlosen-
programmet berittigar till utdelning. Detta
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paverkar inte utdelning som redan har skett
innan aktierna loses in, t.ex. ordinarie utdelning
som foreslds pa drsstimman 2025 och som
berdknas utbetalas den 2 juni 2025 eftersom
inlosen av aktier planeras ske efter att denna
utdelning har verkstallts.

Kan jag delta i inlésenprogrammet

om jag ér bosatt utomlands?

Ja, utlindska aktiedgare kan delta i inlosen-
programmet, men det dr viktigt att notera att
sarskilda regler och restriktioner kan gilla
beroende pé vilket land du ér bosatt i. Aktieagare
utanfor Sverige uppmanas att noggrant ldsa
informationsbroschyren och vid behov konsultera
lokal radgivare avseende eventuella legala eller
skattemissiga konsekvenser.

Kommer kursen pd Dala Energis aktie
pdverkas av inlésenprogrammet?
Marknadskursen pa Dala Energis aktie paverkas
av en mingd olika faktorer, inklusive Bolagets
resultat, marknadsforvantningar och externa
handelser. Ett inlosenprogram kan paverka aktie-
kursen bade pa kort och lang sikt. Till exempel
kan aktiekursen justeras nedat efter avstimnings-
dagen dé inlosenratterna skiljs fran aktien. Bolagets
totala borsvirde kommer sannolikt dven vara
fordelat pa firre aktier efter inl6senprogrammet
vilket kan péverka aktievirdet. Nagon garanti for
hur aktiekursen utvecklas finns dock inte.

Behover jag betala nagot for att delta

i inlésenprogrammet?

Det kostar generellt sett inget att anmila sig till
inlosenprogrammet. Om du dédremot koper
eller siljer inlosenritter eller inlosenaktier via
marknaden kan sedvanligt courtage och
avgifter tillkomma, beroende pd vilken bank
eller forvaltare du anvdnder. Kontrollera detta
med din bank eller méklare.

Vad dr skillnaden mellan

inlésenrdtter och inlésenaktier?
Inlosenritter dr ett slags rdttighet som du
automatiskt far tilldelad for varje aktie du dger pa
avstimningsdagen. Tvéd inlosenratter behovs for
att 16sa in en aktie. Nar du anmalt dina aktier for
inlosen och nyttjat erforderligt antal inlosenratter,
omvandlas dessa till inlosenaktier. Inlosenaktier
motsvarar alltsd de aktier som dr anmalda for
inlosen och som senare loses in mot kontant

utbetalning. Den tekniska processen (t.ex.
omvandling till inl6senaktier) hanteras av
emissionsinstitutet Aqurat Fondkommission AB
tillsammans med Euroclear Sweden AB.

Maste jag deklarera forsdljning

eller inlésen av aktier?

Bade forsiljning av inlosenratter och inlosen av
aktier kan vara deklarationspliktiga handelser. Du
bor spara avriakningsnotor och radgora med en
skatteexpert. Alla aktiedgare behover ta reda pa
vilka skatteregler som galler i varje enskilt fall.
Om du ér svensk privatperson och siljer inlosen-
ratter, inlosenaktier eller loser in aktier,
behover duredovisa detta i din inkomstdeklaration.
Svenska skatteregler giller, och det &r din
skyldighet att ange ratt uppgifter. For hjalp
rekommenderas kontakt med skatteradgivare eller
att ldsa mer pé Skatteverkets hemsida.

Om du dr en utlindsk aktiedgare behover du
ta reda pa vad som giller i ditt fall gillande
deklaration av forséljningar eller inlosen av aktier.
For hjidlp rekommenderas kontakt med
skatteradgivare eller att ldsa mer pa Skatteverkets
hemsida.

Hur kan jag fd mer information?

Om du inte finner svaret pa din fraga i denna
informationsbroschyr kan du besoka Bolaget
hemsida www.dalaenergi.se for mer information.
Det finns &ven finns foljande kontaktvigar att
tillga:

Aqurat Fondkommission AB:
Telefon: 08-684 05 800, E-post: info@aqurat.se.

Dala Energi:
Telefon: 0247-738 00, E-post: info@dalaenergi.se.

Aktiedgare med forvaltarregistrerade aktieinnehav
ska kontakta sin forvaltare i anledning av
ytterligare fragor.
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Féljonde avsnitt dr en sammanfattning av vissa svenska

skattekonsekvenser som kan aktualiseras med anledning av

Inl6senférfarandet.

Svenska skattefragor

och konsekvenser

Sammanfattningen 4r baserad pd nu gillande
lagstiftning och 4r endast avsedd som generell
information for aktiedgare och innehavare av
inlgsenritter som dr obegrinsat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat anges. Redogorelsen ar
inte avsedd att uttommande behandla alla skatte-
fragor som kan uppkomma i sammanhanget. Den
behandlar exempelvis inte de regler som kan bli
tillampliga pa aktier som forvarvats med stod av
aktier i ett s.k. famansforetag, eller de sarskilda
regler som kan vara tillampliga pé fysiska personer
som gor eller aterfar ett sa kallat investeraravdrag.
Beskrivningen behandlar inte heller de sérskilda
reglerna om skattefri kapitalvinst och utdelning
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga dd en
juridisk person innehar naringsbetingade andelar
eller naringsbetingade aktiebaserade deldgarratter
(sasom erhallna inlosenrétter) i Dala Energi. Inte
heller behandlas de regler som galler for aktier
som dgs av handelsbolag eller utgor lagertillgangar
i en ndaringsverksamhet eller for aktier som
innehas péa ett investeringssparkonto, annat an
en Oversiktlig beskrivning. Sérskilda skatte-
konsekvenser som inte dr beskrivna nedan kan
uppkomma ocksa for andra kategorier av skatt-
skyldiga, sasom exempelvis investmentforetag
eller kommuner. Beskrivningen avser inte heller
situationer dar en aktiedgare eller innehavare av
inlgsenratter med hemvist utomlands, pa grund
av reglerna om vasentlig anknytning, anses skatte-
rattsligt bosatt i Sverige.

Den 1 januari 2025 tradde nya regler avseende
beskattning av inlosenaktier i kraft. De nya
reglerna innebdr att tilldelning av inldsen-
aktier i vissa fall ska beskattas som utdelning,
for bade obegrinsat och begrinsat skattskyldiga.
Utdelningsbeskattning ska enligt de nya reglerna
ske om tilldelning av inlgsenaktier till aktiedgarna
sker i samband med att ett aktiebolag minskar
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aktiekapitalet for &terbetalning till aktiedgarna
med indragning av aktier, eller genom att aktie-
bolaget forvirvar egna aktier. Aven till exempel
inlosenforfarande med aktiesplit med obligatorisk
inlosen kommer att triaffas av de nya reglerna.
Reglerna ar ddremot inte tillimpliga om tilldelning
av inlosenaktier sker i utbyte mot aktier i bolaget.

Dala Energis inlosenprogram ger aktiedgarna
mojlighet att frivilligt delta i inlosenforfarandet
och ér utformat sé att tilldelning av inlosenaktier
sker i utbyte mot aktier i bolaget. De nya reglerna
ar ddrmed inte tillimpliga pa inlosenprogrammet
och kommer darfor inte att behandlas mer
ingdende.

Varje aktiedgare och innehavare av inldsen-
ratter bor rddfraga skatteradgivare om de speciella
skattekonsekvenser som inlosenprogrammet kan
medfora i det enskilda fallet, exempelvis till {6ljd
av att utlindska regler, skatteavtal eller andra
sarskilda regler ér tillimpliga.

Erhallande och utnyttjande

av inlésenratter

Nir inlgsenritt erhalls sker ingen beskattning. Inte
heller utloses beskattning vid anmélan om inlésen.
Beskattning sker forst nér inlosenritt avyttras, nar
aktie 19ses in eller nar inlosenaktie avyttras.

Inlésen av aktier

Inlésen av aktier behandlas som en avyttring av
de inlosta aktierna, vilket utloser kapitalvinst-
beskattning. Kapitalvinst alternativt kapitalforlust
berdknas som skillnaden mellan Inlésenbelopp
(forsaljningsersattningen), d.v.s. det erhallna
kontantbeloppet om 135 SEK per inlost aktie, efter
avdrag for forsiljningsutgifter och omkostnads-
beloppet for inlost aktie. Vid berdkning av
omkostnadsbeloppet ska som  huvudregel
genomsnittsmetoden anvindas.
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Genomsnittsmetoden innebédr att omkostnads-
beloppet for samtliga aktier av samma slag och
sort sammanldggs och berdknas gemensamt med
hénsyn till intraffade forandringar i innehavet. Vid
berakning av omkostnadsbelopp for inlosta aktier
ska det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
samtliga innehavda aktier anvindas.

Till detta genomsnittliga omkostnadsbelopp for en
inlost aktie i Dala Energi ska laggas anskaffnings-
utgiften for inkopta inlosenratter som utnyttjas.

For marknadsnoterade aktier, sasom aktier i
Dala Energi, far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt den sa kallade schablonmetoden
till 20 procent av inlosenvederlaget (forsaljnings-
ersattningen) efter avdrag for forséljningsutgifter.

Avyttring av inlésenrétter

Avyttring av inlosenritter medfor beskattning
enligt kapitalvinstreglerna. Inlosenratter for-
varvade pé grundval av aktieinnehav i Dala Ener-
gi anses anskaffade for noll SEK. Vid avyttring av
sidana  inlosenrdtter uppkommer  séledes
en skattepliktig  kapitalvinst ~motsvarande
forsaljningspriset, efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter. Schablonmetoden fir inte
anvindas for att bestimma omkostnadsbeloppet
for en inlosenrdtt som erhallits pa grundval av
aktieinnehav i Dala Energi.

Anskaftningsutgiften  for  inlosenrdtt, som
forvarvats i marknaden, utgors av kopeskillingen.
Vid berdkning av omkostnadsbeloppet for
inlgsenritt ska genomsnittsmetoden anvindas.
Schablonmetoden far tillimpas pa kopta inlosen-
ratter som ar marknadsnoterade.

Om tidpunkten for att utnyttja en inlsenrtt
16per ut utan att inlgsenratten utnyttjas anses den
avyttrad for noll SEK. Det innebar att det for kopta
inlgsenratter uppkommer en avdragsgill kapital-
forlust motsvarande anskaffningsutgiften. I 6vrigt
tillimpas vid avyttring av inlosenrdtter samma
regler som vid avyttring av aktier.

Avyttring av inlésenaktier

Avyttring av inlosenaktier medfoér beskattning
enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalvinst alter-
nativt kapitalforlust berdaknas som skillnaden
mellan forséljningsersittningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter och omkostnadsbeloppet for
inlosenaktien (se ovan under rubriken ”Inlosen av
aktier”).

Skattesatser m.m.

Privatpersoner

For privatpersoner och dédsbon beskattas kapital-
vinster i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. Kapitalforluster pa marknads-
noterade aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter (dock inte andelar i virdepappers-
fonder eller specialfonder som innehaller endast
svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder)
ska dras av i sin helhet mot skattepliktiga kapital-
vinster pa sadana tillgdngar och pa onoterade
andelar i svenska aktiebolag och i utlindska
juridiska personer. Av kapitalforlust som inte
dragits av genom nu nidmnda kvittnings-
mojlighet medges avdrag i i komstslaget kapital
med 70 procent av forlusten.

For kapitalforlust pa onoterade andelar i svenska
aktiebolag och utlindska juridiska personer &r
ratten till kvittning begransad till fem sjatte-
delar. Om kapitalforluster ar hanforliga till bade
marknadsnoterade deldgarritter och onoterade
andelar ska forluster som uppstatt pa marknads-
noterade deldgarratter dras av fore forluster pa
onoterade andelar. Till den del en kapitalforlust pa
marknadsnoterade deldgarratter eller onoterade
andelar i svenska aktiebolag och i utlindska
juridiska personer inte kunnat dras av enligt ovan
ska forlusten dras av mot Ovriga kapitalinkom-
ster med 70 procent respektive fem sjittedelar av
70 procent. Kapitalforluster pa marknadsnoterade
andelar i virdepappersfonder eller specialfonder
som innehéller endast svenska fordringsratter ar
fullt avdragsgilla i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion fran skatten pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Sadan reduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte overstiger 100 000 SEK och med 21 pro-
cent av det aterstdende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Om personen innehar aktier pa ett ISK utloses
ingen beskattning vid vinster som gors och
forluster ar inte avdragsgilla. Beskattning av ett
ISK sker genom en arlig skatt pa en schablonin-
takt som bestér av det sammanlagda vardet av de
totala tillgangar och totala insdttningar som har
gjorts till kontot. Skatten att betala ar 30% av
schablonintékten.
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Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, det vill
sdga aven kapitalvinster, i inkomstslaget nérings-
verksamhet med en skattesats om 20,6 procent.
En juridisk persons kapitalforluster pa aktier och
inlgsenratter kan endast dras av mot kapital-
vinster pa aktier och andra deldgarritter (sasom
inlgsenratter). Sddana kapitalférluster kan dock,
om vissa villkor ar uppfyllda, dven kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter
hos annat bolag inom samma koncern, forutsatt att
koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen.

Kapitalforluster pa aktier och andra deldgarratter
som inte har kunnat utnyttjas ett visst
beskattningsér far sparas och dras av mot kapital-
vinster pa sadana tillgangar under efterfoljande
beskattningsdr utan begrinsning i tiden. For
aktiebolag som innehar aktierna i Dala Energi som
néringsbetingade andelar géller sarskilda regler.

Utlandska aktieédgare

Inlésen

For aktiedgare i Dala Energi som &r begrinsat
skattskyldiga i Sverige anses enligt svensk intern
ratt hela det utbetalda Inlosenbeloppet utgora
utdelning. P4 all utdelning frédn svenskt aktiebolag
tas i regel svensk kupongskatt ut. Skattesatsen for
kupongskatt uppgar till 30 procent. Kupongskatt
uttas dock i allménhet med en ldgre procentsats
till foljd av bestimmelser i skatteavtal som Sverige
har ingitt med andra linder for undvikande av
dubbelbeskattning. Utldndska aktiedgare har efter
ansokan hos Skatteverket ritt till dterbetalning av
innehallen kupongskatt till den del skatten beloper
pa aktiedgarens anskaffningsutgift for aktierna.

Som ett alternativ till den verkliga anskaffnings-
utgiften far denna bestammas till 20 procent av
inlgsenvederlaget, om aktierna 4r marknads-
noterade. Ratt till aterbetalning foreligger ocksé
om svensk kupongskatt innehallits med ett hogre
belopp an vad som giller enligt ett tillimpligt
skatteavtal. Ansokan om &terbetalning gors
skriftligen hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utbetalningstillfillet.

SVENSKA SKATTEFRAGOR OCH KONSEKVENSER

Om aktiedgaren ér ett utlaindskt bolag och vissa
villkor &r uppfyllda tas inte kupongskatt ut vid
inlosen av ndringsbetingade aktier i Dala Energi.
I Sverige verkstiller normalt Euroclear eller, vid
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt. For utlindska aktiedgare vars aktier
ar forvaltarregistrerade ombesorjs avdrag for och
inbetalning av kupongskatt av varje forvaltare en-
ligt de rutiner som respektive forvaltare tillimpar.

Det bor noteras att kupongskatt inte tas ut vid
avyttring av inlosenrdtter eller inlosenaktier.

Avyttring av inlésenrdtter

eller inlésenaktier

Aktiedgare och innehavare av inlosenritter eller
inlosenaktier som &r begrdnsat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
ett fast driftsstille i Sverige beskattas normalt
inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
inlosenritter eller inlosenaktier. Aktiedgare och
innehavare av inlosenrétter eller inl6senaktier kan
dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sérskild regel kan emellertid fysiska
personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige
bli foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid
avyttring av vissa deldgarritter (sasom inlosen-
rétter eller inlosenaktier) om de vid négot tillfalle
under det kalenderar da avyttringen sker eller
under nagot av de foregaende tio kalenderaren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
I manga fall 4r denna beskattningsratt begransad
genom skatteavtal mellan Sverige och andra
ldnder.

FRIVILLIGT INLOSENPROGRAM



Har du fragor?

Om du har fragor kring Inl6senprogrammet kan
du besoka Bolagets hemsida for mer information:
www.dalaenergi.se/inlosen

Ovriga kontaktvégar:

Dala Energi
Telefon: 0247-738 00

E-post: info@dalaenergi.se

Aqurat Fondkommission AB
Telefon: 08-684 05 800

E-post: info@aqurat.se

Brev: Aqurat Fondkommission AB,
Box 7461, 103 92 Stockholm

Webinar den 9 juni 2025

Vi anordnar ett webinar den 9 juni 2025, kl 18:30.

Lénk till saindningen finns pé:
www.dalaenergi.se/inlosen




Den bésta investeringen
— for agare och samhadalle

dalaenergi.se/inlosen
0247-738 00
info@dalaenergi.se

Frivilligt Inlésenprogram 2025



