<sS-ambusol

Ett 1nnovativt
medicintekniskt
bolag 1 klinisk fas

— INBJUDAN

att teckna aktier i Ambusol AB (publ)

Viktig information

Foreliggande dokument ar en sammanfattning av erbjudandet. En investering i vardepapper innebar vissa ris-
ker, och investerare uppmanas séarskilt att lasa avsnittet “Riskfaktorer” i det fullstaindiga Memorandumet. Innan
ett investeringsbeslut fattas maste investeraren forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noggrant
utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast férlita sig pa informationen i Memoran-
dumet och eventuella tillagg till Memorandumet. Ingen person ar behérig att Idmna nagon annan information
eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i Memorandumet. Om sadan information eller sadana utta-
landen &nda lamnas, ska de inte betraktas som godkanda av Bolaget, som inte tar ansvar for sadan information
eller sddana uttalanden. Memorandumet kan laddas ner fran www.Ambusol.se eller fran www.Aqurat.se

www.ambusol.se
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Ambusol och teamet 1 korthet

AMBUSOL AB (PUBL) ar ett svenskt bolag som grundades 2023, efter flera decenniers forskning av
professor Gunnar Ronquist och hans team. Ambusols ledning kombinerar djup vetenskaplig expertis
med entreprendrsanda och banbrytande innovation inom behandling av glioblastom (GBM). Med

en bakgrund inom medicin, bioteknik och produktutveckling har Ambusols team bidragit till Sver
500 vetenskapliga publikationer, lanserat tre lakemedel och tio medicintekniska produkter pa den

globala marknaden.
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Vetenskapliga prestationer

Upphovsmannen bakom Ambusols
onkologiska behandling.

Upptackte prostasomer, vilket gav
Royal Society of Science Award 2014.

Forfattat over 360 vetenskapligt
granskade artiklar.

Handlett 35 doktorander under sin
akademiska karriar.

Publicerad i framstaende cancer-
forskningssammanhang.

Medforfattare till en bok om biolo-
gisk transport tillsammans med H.N.
Christensen.

Prof. Gunnar Ronquist

Innovatér, Grundare & Styrelseledamot

Viktiga bidrag

Leder utvecklingen av Ambusols onko-
logiska behandling.

Foresprakar en mer human och
effektiv cancervard, med fokus pa att
férbattra patienternas livskvalitet.

Utvidgar Ambusols forskning till andra
cancerformer med hdg dédlighet,
inklusive bukspottkértelcancer och
prostatacancer.

Foresprakar en global vision for att
ersatta foraldrade cancerterapier med
kostnadseffektiva och patientcentrera-
de alternativ.

Professionell bakgrund

Grundare av Ambusol, ett bolag med
fokus pa utveckling av innovativa,
icke-toxiska terapier fér glioblastom.

Tidigare overlékare vid Akademiska
sjukhuset i Uppsala, Sverige.

Legitimerad lakare i bade Sverige och
USA.

Konsult fér Pharmacia i Uppsala,
Sverige.

Tjanstgjorde som chefredaktor for
Uppsala Journal of Medical Sciences
(2012).

www.ambusol.se
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—— Ledning, Styrelse & Radgivare

Prof.

Frederic Telander
Grundare & Styrelseordférande

Owe Orwar
Senior radgivare till styrelsen

Goran Ronquist
Grundare & Styrelseledamot

Som en framstdende kemist och
forskare ar Goéran karnan i Ambusols
forskning och utveckling. Géran har
tidigare arbetat som forskare vid Obli-
que Therapeutics, SLU och Uppsala
universitet. Gérans djupa kunskap och
passion for innovation ar en avgo-
rande del av Ambusols pagaende
forskning och utveckling.

Med &ver 20 ars erfarenhet fran bran-
schen har Owe framgangsrikt tagit
|lakemedel, medicintekniska enheter
och medtech-produkter till globala
marknaden. Han har haft nyckelrol-
ler pa stora féretag som Sanofi och
har flera godkénda ldkemedel till sitt
namn. Owe har en doktorsexamen
(PhD) fran Stanford University.

Frederic ar en erfaren foretagsleda-

re och entreprendr med finansiell
bakgrund och éver 30 ars erfarenhet i
ledande roller inom bade borsnoterade
och privata bolag. Han har lett bérsno-
teringar i Storbritannien och Sverige,
inklusive Gas Turbine Efficiency Plc,
Soltech Energy och Gigasun, dér han
fér narvarande é&r styrelseordférande.

Som styrelseordférande i Ambusol har
Frederic en nyckelroll i strategisk finan-
siell planering och investerarstrategier
for exit. Hans ledarskap och omfattande
affarskunnande ar avgérande fér Ambu-
sols fortsatta tillvéxt och framgang.

|

Maximilian Telander
Grundare & VD

Holger Ronquist
Grundare & Styrelseledamot

Internationell affairsman med kombi-
nerad teknisk och juridisk expertis.

Med en gedigen finansiell bakgrund
fran Warwick Business School och er-

Har tidigare haft roller pa Ericsson och
inom statliga myndigheter. Pa Ambusol
fokuserar han pa kundférhandlingar och
regulatoriska godkannanden.

farenhet fran Deutsche Bank tillfér han
expertis i sin roll som VD fér Ambusol.
Hans finansiella insikter och strategis-
ka ledarskap spelar en nyckelroll i att
forma féretagets affarsinriktning, stérka
dess go-to-market-plan och stédja
langsiktig tillvaxt.
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——> Problem & Validering

PROBLEMET

¢ Nuvarande behandlingar fér GBM
ger begrénsad dverlevnad och svara

AMBUSOLS BEHANDLING -
VALIDERING OCH INTRESSET

¢ Inledande kliniska studier i Sverige

GBM AR EN dédlig hjarncancer med da-
lig dverlevnadsprognos, men Ambusols
behandling &r beprévad och har visat

att patienter lever flera ar langre én

den ursprungliga prognosen. Tidiga kli-
niska resultat och ett starkt intresse fran :
ledande cancerkliniker (sarskilt i Kina)
bekraftar dess genombrottspotential.

OVERSIKT .

e GBM 3r en mycket aggressiv hjarn-
cancer. Med nuvarande traditionella
behandling, uppgick marknaden
2024 till 3,6 miljarder USD och férvan-
tas stiga till 8,3 miljarder USD ar 2034. | o

¢ Mediandverlevnaden for GBM é&r en-
dast 12-16 manader med nuvarande
behandlingar.

o Aterfall &r nastan universella, och
biverkningarna av traditionella be- J
handlingsmetoder &r allvarliga.

¢ Det finns en akut efterfragan pa
nya, effektiva terapier med farre
biverkningar.

biverkningar; de flesta patienter far
snabbt aterfall.

Traditionella terapier varar i 15
manader med stora biverkningar;
Ambusols behandling ar kortare och
vél tolererad av patienterna.

Blod-hjarnbarridrens begrénsningar:

Manga lakemedel kan inte effektivt
na tumorcellerna pa grund av den
skyddande blod-hjarnbarridren, vilket
minskar behandlingens effektivitet.
Tumérheterogenitet: GBM-tumdrer
ar genetiskt och biologiskt mangfa-
cetterade, vilket gor det svart for en
enskild behandling att rikta in sig pa
alla cancerceller.

Resistens mot behandling: GBM
anpassar sig snabbt och utvecklar
resistens mot standardbehandlingar
som stralning och temozolomid,
vilket leder till behandlingssvikt.

visade att Ambusols metod &r saker
och val tolererad hos behandlade
patienter.

Anmérkningsvard 6verlevnad i de
senaste patient fallen ger starka
tidiga bevis pa effekt.

I juni 2025 visade fyra ledande
kinesiska sjukhus starkt intresse fér
Ambusol.

Internationell validering och kliniska
resultat understryker Ambusols
globala potential.

Ambusol har framgangsrikt behand-
lat tva obotligt sjuka GBM-patien-
ter: en kvinna utan aterfall efter 7,5
ar och en man efter 2,5 ar.

Dessa fall visar att Ambusols
behandling dramatiskt férlanger
dverlevnaden fér GBM-patienter.

Ambusols behandlingsinnovation

beprovade fall

AMBUSOLS BEHANDLING erbjuder ett banbry-
tande angreppssatt med precis malinriktning,

kortare behandlingstid, minimala biverkningar

och anmarkningsvarda patientresultat.

PATENTERAD KATETERTEKNOLOGI

Ett unikt katetersystem levererar Ambusols
egenutvecklade behandlingsvatska direkt in i
tuméren, vilket mojliggor exakt malinriktning
och samtidigt avlagsnande av nekrotisk vav-
nad for férbattrad effekt.

ARTIFICIELL AMINOSYRA

Ambusols egenutvecklade artificiella amino-
syra angriper metabola sarbarheter i glio-
blastomceller, vilket far dem att sjalvforstora
samtidigt som frisk hjarnvavnad skonas, med
400 % upptag i tumorceller.

BEHANDLINGSTID OCH BIVERKNINGAR
Behandlingen varar i cirka en vecka utan
observerade negativa biverkningar — en stor
forbattring jamfort med traditionella 13-mana-
ders terapier som orsakar betydande obehag
for patienterna.

Framgangsrika patientbehandlingar

Behandlad 2017

7.5 ar cancerfri

36-arig kvinna

Aterkommande hjarntumér upptacktes
bara 3 manader efter tidigare behandling
Tumodren avlagsnades framgangsrikt och
behandlades med Ambusols nya behand-
lingsmetod

Inget aterfall efter 7,5 ars uppféljning
Enastaende, langvarig och bestaende
effekt hos en hogriskpatient

Behandlad 2022

2,5 ar cancerfri

58-arig man

Diagnostiserad med en mycket aggressiv
tumor

Tuméren aterkom inom 3 manader

efter den traditionella behandlingen var
avslutad, och behandlades darefter med
Ambusols metod

Inget aterfall vid uppféljning efter 2,5 ar
Mycket positivt utfall efter behandling av
en aggressiv tumortyp

www.ambusol.se
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——> Teknologin bakom Ambusols behandling

AMBUSOLS ARTIFICIELLA aminosyra, i kombination med den patenterade kateterteknologin, mojliggér en exakt och riktad
behandling av glioblastomtumérer, vilket maximerar effekten samtidigt som skador pa frisk hjarnvavnad minimeras.

FORDELAR JAMFORT MED
TRADITIONELLA TERAPIER

INNOVATION MED
ARTIFICIELL AMINOSYRA
Ambusols behandling innefattar en
artificiell aminosyra som cancer-
celler tar upp fyra ganger mer an
friska celler, vilket utlser sjalvde-
struktion av tumérceller samtidigt
som normal hjarnvévnad skonas.

PATENTERAT
KATETERLEVERANSSYSTEM

En specialdesignad kateter levere-
rar aminosyran direkt in i tumoren,
vilket mojliggér lokaliserad och
hogprecis lakemedelsadminis-
tration samtidigt som nekrotisk
vavnad avlagsnas.

Behandlingen omfattar endast en
vecka (7 dagar) utan biverkningar,
vid jamforelse med konventionella
metoder som pagar i cirka 13 ma-
nader och férorsakar betydande
negativa effekter (biverkningar) for
patienten.
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Partnersjukhus

FYRA LEDANDE SJUKHUS i Kina har uttryckt ett starkt intresse for Ambusols proof-of-concept-studier inom GBM och att ge-
nomféra dessa tillsammans med Ambusol. Kina &r en av vérldens stdrsta marknader fér glioblastom, med Sver 50 000
fall arligen jamfért med 26 000 i Europa och 12 000 i USA.

Bilderna nedan visar Ambusols team tillsammans med respektive professorer och ledande neurokirurgiska team vid varje
sjukhus i juni 2025.

= g™ =

TIANTAN SJUKHUSET
(BEIJING)

HUASHAN SJUKHUSET
(SHANGHAT)

e Stort intresse for att e Erfarenhet av att hantera

XIANGYA SJUKHUSET
(CHANGSHA)

¢ Angeldagna om att inféra

RENJI SJUKHUSET

(SHANGHAT)

e Har uttryckt ett starkt
intresse for att ansluta

genomfora kliniska
provningar for GBM med
fokus pa nya terapier.
Erkant som ett ledande
neurokirurgiskt centrum
med omfattande erfa-
renhet av behandling av
GBM-patienter.

Uttryckt support i form
av att nyttja sina avance-
rade kirurgiska och forsk-
ningsmassiga resurser for
att verka fér prévningar-
nas framgang.

och genomféra globala
kliniska prévningar med
strikta standarder.
Fokuserad pa
GBM-forskning for att
dverbrygga (ga fran)
laboratorieupptackter till
kliniska tillampningar.
Angelagna om att starka
internationella samarbe-
ten for innovativa tekno-
logier i syfte att bidra till
utveckling av dessa.

banbrytande och innova-
tiva GBM-terapier i klinisk
praxis.

Stodjer kapacitetsbyg-
gande initiativ for att
starka infrastruktur och
expertis inom kliniska
proévningar.

Engagerad i att integrera
nya behandlingsmeto-
der med befintliga vard
(patient) fléden.

sig till ett gemensamt
GBM-forskningskonsor-
tium for att samordna
resurser.

Oppna for att integrera
nya terapier och prov-
ningsprotokoll i sina
kliniska program.
Fokuserade pa att skapa
en multiinstitutionell
plattform fér GBM-forsk-
ning och snabb patientre-
krytering.

www.ambusol.se
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of Concept?

——> Varfor dessa sjukhus for Ambusols Proof

DESSA LEDANDE SJUKHUS erbjuder hdga patientvolymer, expertis inom neurokirurgi, stark infrastruktur for kliniska prov-
ningar och en dokumenterad erfarenhet av internationella samarbeten, vilket gér dem idealiska fér Ambusols Proof-of-
Concept-studie. Varje sjukhus avser att bidra med 4-10 patienter och star for alla sjukhusrelaterade kostnader sasom
patientrekrytering, kirurgi, vardplats och uppféljning. Ambusol tillhandahaller a sin sida utrustningen och vagledningen for

hur behandlingen ska administreras. Detta gér POC-studierna mycket kostnadseffektiva fér Ambusol.

Nedan, till vanster, granskar professor Gunnar Ronquist MR-bilder av GBM-patienter och till héger bescker han en nyligen
behandlad GBM-patient pa ett av sjukhusen i Kina.

VIKTIGA FORDELAR MED SJUKHUSEN

De behandlar exceptionellt héga patientvolymer, vilket
sakerstaller snabb rekrytering, samtidigt som deras
vérldsledande expertis inom neurokirurgi och neuro-on-
kologi garanterar vard av hdgsta kvalitet. Varje sjukhus
har en dokumenterad erfarenhet av komplexa kliniska
provningar och tillhandahaller den infrastruktur och tro-
vardighet som kravs for att féra Ambusol vidare mot kom-
mersialisering pa en av varldens stérsta GBM-marknader.

SJUKHUSENS ATAGANDEN

Tiantan (Beijing): Ledande neurokirurgiskt centrum
med stort intresse for kliniska prévningar inom GBM.
Huashan (Shanghai): Erfarenhet av globala prévningar,
fokuserade pa translationell GBM-forskning.

Xiangya (Changsha): Stddjer innovativa terapier och
kapacitetsbyggande.
Renji (Shanghai): Intresserade av att ansluta sig till ett
GBM-forskningskonsortium och att integrera nya terapier.
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Finansiering och plan for kliniska provningar

@ 2025 Q4

Nuvarande investe-
ringsrunda avslutas

Ambusol avser att av-
sluta den pagaende
finansieringsrundan
under november
2025 och ta in upp
till 24,5 MSEK,
foérutsatt att overtill-
delningsoptionen om
12,25 MSEK ocksa
blir fulltecknad.

@ 2026 Q4

Proof of Concept
Studier (POC)

Fullstandig behand-
ling och uppfdljning
av 10-40 patienter i
kliniska proof-of-con-
cept-studier, vilket
genererar internatio-
nellt erkdnda data.

@027 Q1

Data & regulatoriska
férberedelser

Analysera resultaten
fran proof-of-con-
cept-studierna och
forbereda regula-
toriska inldmningar,
inklusive ansdkningar
om Orphan Drug
Designation i Euro-
pa, USA och Japan.

@ 2027 Q2

Finansiering fér fas 3
studier

150-200 MSEK
anskaffas for att
stodja en fas 3-studie
med 100 patienter i
Asien och/eller EU/
USA. Fér kommer-
sialisering i Kina kan
detta eventuellt inte
behédvas, eftersom
POC-studier kommer
att genomforas dar.

EN TYDLIGT STRUKTURERAD och riskminimerad vag som tar Ambusol fran proof-of-concept-stu-
dier (POC) via regulatoriska godkannanden och vidare till full global kommersialisering, vilket

positionerar behandlingen for storskalig anvédndning och langsiktig tillvaxt.

@027

Fas 3 &
Expansion

Driva fas 3-studier
framat, utnyttja acce-
lererade regulatoriska
processer och framja
global kommersia-
lisering, samtidigt
som férberedelser
gors for att adressera
ytterligare cancerindi-
kationer utéver GBM.
Malsattningen &r en
fullskalig etablering
av behandlingsmeto-
den 6ver alla markna-
der kommande ar.

www.ambusol.se
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—— Ambusols behandlingsfordelar kontra

traditionella metoder

AMBUSOLS BEHANDLING erbjuder ett revolutionerande alternativ till traditionella terapier genom att avsevart férkorta be-
handlingstiden och eliminera biverkningar, vilket férbattrar bade patienternas livskvalitet och behandlingsresultat.

AMBUSOLS BEHANDLING

Behandlingstiden &r endast 7 dagar, jamfért med
traditionella terapier som vanligtvis pagar fran
diagnos till aterfall och i genomsnitt varar omkring
15 manader.

Inga biverkningar, vilket bevarar patienternas livs-
kvalitet bade under och efter behandlingen.

Utnyttjar metabola sarbarheter i aggressiva can-
cerceller och orsakar selektiv celldéd, medan friska
celler skonas.

Unik patentskyddad kateterteknologi méjliggér
hégprecis leverans och samtidig borttagning av
nekrotisk tumérvavnad.

Minskad patientpafrestning och farre sjukhusbe-
sok tack vare den korta behandlings- och efter-
vardsperioden.

Har visat en anméarkningsvérd férmaga att férlanga
dverlevnaden, med tva patienter som fortfarande
lever — en 7,5 ar efter behandling och en annan 2,5
ar - vilket ar langt éver prognosen.

BEGRANSNINGAR I TRADITIONELLA BEHANDLINGAR

Langa behandlingstider pa omkring 13 manader med ki-
rurgi, stralning och kemoterapi (mycket toxiska alternativ)
som orsakar svara biverkningar foér patienten.

Hog aterfallsfrekvens trots aggressiv behandling, med en
mediandverlevnad pa endast 15 manader efter diagnos.
Ospecifik behandling som ofta skadar frisk hjarnvavnad
och férsamrar patientens livskvalitet.

Langa sjukhusvistelser och tata besok dkar patientens
belastning och driver upp vardkostnaderna.

BIVERKNINGAR

Kogpnitiv férsdmring och neurologiska skador sdsom
minnesforlust, personlighetsférandringar, talproblem och
permanent forlust av hjarnfunktion.

Svar benmargshdmning med infektioner, anemi, bléd-
ningar och extrem trétthet som f6ljd.

Stralningsnekros och langvariga hjarnskador med progres-
siv funktionsforlust i hjarnvavnaden, som ofta &r irreversibla.
Extrem trétthet och fysisk svaghet med ihéllande utmatt-
ning fran stralning, cellgifter och steroider.
Steroidrelaterade komplikationer som viktuppgang, dia-
betes, humdrsvangningar, sémnldshet, muskelfértvining
och dkad infektionsrisk.
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Immateriella rattigheter - IP

AMBUSOL HAR EN stark och véxande IP-portfdlj. Vi driver en malmedveten och offensiv IP expansion inom onkologi. Genom
kontinuerlig forskning och ett systematiskt arbetssatt for att fanga upp innovationer sakerstéller vi ett jamnt fléde av paten-
tansokningar. Detta skapar handlingsfrihet, 6ppnar for licensieringsmajligheter och starker var globala narvaro. Tillsammans
bygger dessa insatser en langsiktig konkurrensférdel och starker I6pande Ambusols IP portfal;.

METODPATENT - USA - PATENTANSOKAN INLAMNAD

Bygger pa Ambusols artificiella aminosyra och skyddar
behandlingsmetoden i 25 ar efter beviljat patent.

Ingar i den integrerade, globalt patenterade kateter-
teknologin for exakt intratumoral administrering och
samtidig borttagning av nekrotisk vavnad.

Kompletterar Ambusols langsiktiga IP-strategi.

Stark synergi med ansékningar i EU, Japan och USA i lin-
je med bolagets strategi fér Orphan Drug Designation.

GLOBALT IP SKYDD FOR KATETERTEKNOLOGIN GENOM

5

PATENTFAMILJER

Specialiserad, patenterad kateter méjliggor lokal och
hégprecis intratumoral leverans.

Samt simultan extraktion av nekrotisk vdvnad i tumdrom-
radet, vilket méjliggdr utmarkt lokal kontroll.

Kort behandlingstid pa sju dagar och utan biverkningar.

Pagéaende utveckling och anpassning for att ytterligare
forbattra katetern, sdkerhet och anvandarvanlighet.
Kontinuerlig utveckling av IP-portféljen genom forskning
inom Ambusols designerade behandlingsomraden: glio-
blastom, prostata, hud, bukspottskértel och bréstcancer.

ORPHAN DRUG DESIGNATION

Exklusivitet: 10 ar i EES och Japan, 7 ar i USA.
Incitament: Skatteavdrag, reducerade avgifter och stéd
av medicinska organ tex (lakemedelsverket).

Fast-Track: Tillgang till prioriterade granskningar for
kortare tid till marknad (kommersialisering).

Strategi: Maximera anvéndning av POC-data och regula-
torisk dialog i syfte att optimera Ambusols globala ODD
strategi.

Mal : Starker varumérkets trovardighet, skyddar mot
generisk konkurrens och dkar investerarfortroendet.

www.ambusol.se
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—> Sammanfattning av Erbjudandet -
Kapitalanvandning - Beraknat Utfall

AMBUSOL AB ("BOLAGET") ar ett svenskt foretag grundat
2023 av Gunnar Ronquist med malet att erbjuda en revo-
lutionerande behandling av den aggressiva hjarncancern
glioblastoma (GBM). Bolaget grundades med den priméara
visionen att radda liv. Sedan projektets start 1973 har 6ver
225 000 forskningstimmar investerats i projektet av Gun-
nar Ronquist och hans team bestaende av 35 doktorander
samt flera internationella forskare som han samarbetat med
genom aren.

Ambusol genomfér nu en nyemission som riktar sig till bola-
gets aktiedgare och en grupp av séarskilt utvalda investerare.
Emissionsmedlen kommer att anvandas till: Proof of Con-
cept (POC) — kliniska studier dar behandlingen ges till upp
till 40 patienter, vidareutveckling av kateter och mjukvara,

TRANSAKTIONEN I KORTHET

Ambusol AB (publ)

Instrument: Stamaktier

Emissions
storlek:

12,25 MSEK med en 6vertilldelnings-
ratt om ytterligare 12,25 MSEK, vid
stort intresse.

Vardering:

179 MSEK (pre money)

Minsta
investering:

Minsta teckningspost &r SEK 10,500 (60
aktier ) och darefter i multiplar om 20
aktier.

Pris per aktie: RFERISN

Illustrerad budget (MSEK)

inlamnande av ytterligare patent, ansékan om Orphan Drug
Designation (ODD) baserat pa POC-resultaten samt for
|6pande driftskostnader. Det prognostiserade negativa re-
sultatet fér 2027 (175 respektive —167 MSEK) motsvarar de
kostnader som ar kopplade till de planerade fas 3-studierna.

AMBUSOLS AMBITION &r inte bara att foérandra landskapet
for GBM-behandling, utan &ven att utvidga metoden till
andra cancerformer dar denna kan tillampas, dvs; prostata,
bukspottkdrtel, hud- och brdstcancer. Dessa indikationer
representerar tillsammans en marknad med ett behand-
lingsvéarde pa 6ver 600 miljarder SEK ar 2024. Budgeten
nedan avser endast férséljning och prognostiserad tillvaxt
fér GBM, dér ar 4 motsvarar 2028.

INVESTERINGS-HOJDPUNKTER

GBM-behandling som genomférs pa endast 7
VA dagar (en vecka) och kostar mindre an de
traditionella behandlingsmetoderna f6r GBM.

Avancerad cellterapi som selektivt eliminerar

v celler genom cytolys.
v En mycket I6nsam metod f6r Ambusol som
samtidigt ar férdelaktig fér patienten.
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——> Budgetkriterier

DEN GLOBALA GBM-patientpopulationen férvantas 6ka fran cirka 300 000 ar 2025 till cirka 394 000 &r 2035. Under detta
tillvaxtscenario har Ambusol prognostiserat en marknadsandel for 2035 pa 3,49 % i det konservativa fallet och 7,9 % i
basscenariot.
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Konservativt utfall - antal behandlade patienter
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—— Strategiska tillvaxtmojligheter

NAR AMBUSOLS GBM-behandling ar kommersiellt etablerad planerar bolaget att bredda sin innovativa behandlingsplatt-
form till andra cancerindikationer, vilket 6ppnar for en ytterligare och mycket betydande kommersiell potential.

BUKSPOTTSKORTELCANCER
Med en marknadsstorlek pa
2,92 miljarder USD ar 2024
och en prognos om néstan
en fordubbling fram till 2030,
representerar bukspottkor-
telcancer ett avgérande och
mycket intressant nasta steg

PROSTATACANCER

Ambusol fokuserar har pa

en marknad som forvéntas
véxa fran 14,71 miljarder USD
2024 till 34,28 miljarder USD
2034. Nar GBM behandlingen
val ar etablerad &r malet att
replikera modellen dven inom

prostatacancer. fér Ambusol. Det finns i dag
ingen framgangsrik behand-
lingsmetod mot sjukdomen.

BROSTCANCER HUDCANCER

Med en Marknadsstorlek pa
36,5 miljarder USD 2024 och
en forvantad tillvaxt till 66,1
miljarder USD 2034, repre-
senterar bréstcancer en bety-
dande potentiell marknad for

Ambusols behandlingsmetod.

Hudcancermarknaden ar
ocksa en signifikativ och
intressant tillvaxtmarknad for
Ambusol. Segmentet omsat-
te 11,1 miljarder USD 2024,
och férvantas vaxa till 22,9
miljarder USD ar 2034.

© © 0 0 000000000000 0000000000000 0000000000000 0000 000000

—— Konkurrensoversikt

Modeyso

e Sald for: 935 miljoner
usbD
Malmarknad: 3 940
patienter i USA
Effekt: 22 % respons-
grad, i genomsnitt 10
manaders forlangd
overlevnad jamfort
med traditionella
behandlingar

Dosering: Oral kapsel

en gang per vecka

Regulatorisk status:
FDA-godkand

Intéktspotential:
Begrénsad av liten
patientgrupp och
mattliga resultat
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MODEYSO AR EN FDA-godkand behandling
for Diffuse Midline Gliom (DMG), sald for
935 miljoner USD. Behandlingen riktar sig till
en mycket begrénsad patientpopulation pa
farre &n 4 000 individer i USA. Aven om dess
orala kapsel, som tas en gang per vecka,
erbjuder hdg patientvénlighet visar terapin
endast mattlig klinisk effekt med begrénsad
responsgrad och kortvarig nytta.

Ur ett kommersiellt perspektiv ar méjlighe-
terna begrénsade bade av sjukdomens
sallsynthet och av de mattliga behand-
lingsresultaten, vilket minskar potentialen
for betydande intaktstillvaxt. Aven om

den regulatoriska risken ar minimal tack
vare befintligt FDA-godkénnande begransar

den etablerade kliniska profilen ocksa poten-

tialen for ytterligare uppsida. Sammantaget

utgdr Modeyso en nischad tillgang med lag
tillvéxt, som fyller ett viktigt behov inom

en séllsynt sjukdom men som sannolikt inte
kommer att generera langsiktigt betydande
finansiella avkastningar utéver sin smala
marknad.




'.g-'ombusol

>

Vardering och utvecklingshistoria

PROFESSOR EMERITUS Gunnar Ron-
quist har dgnat sitt liv at att utveckla en
effektiv och patientvénlig metod for att
bekdmpa cancer. Bildandet av Ambusol
ar resultatet av en lang och framgangs-
rik insats inom medicinsk forskning,

déar professor Ronquist har spelat en
avgorande roll i mer an 50 ar.

Under denna period har professor
Rongquist, tillsammans med forskare
fran Sverige, Grekland, USA och Indien,
inte bara dgnat 6ver 150 000 timmar at
sin egen forskning inom omradet utan
ocksa varit handledare f6r 35 dokto-
rander som disputerat inom faltet.
Parallellit med Ronquists egen forskning
har 6ver 225 000 timmar dgnats at att
utveckla och férfina Ambusols metod.
Dessa gemensamma insatser har lett till
en djup och omfattande forstaelse av
omradet, vilket i sin tur banat véag for
den revolutionerande behandlingsme-
tod Ambusol i dag besitter.

Det finns manga olika metoder for

att vardera ett féretag och/eller en
innovation. | det aktuella erbjudandet
har vi valt att tillampa en mycket enkel
metod, ndmligen att vérdera de resur-
ser som lagts ner pa utveckling och vad
de &r vérda.

Kvalificerad forskning kostar pengar,
bade vad géller utrustning och mate-
rial men ocksa i form av nedlagd tid. |
denna varderingsmodell har vi bortsett
fran de betydande direkta investeringar
som gjorts genom aren samt inkop av
noédvandiga material och andra kostna-
der, sasom laboratorietid.
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Vi har heller inte beaktat de betydande
och pa manga satt banbrytande resultat
som uppnatts med behandlingsme-
toden, vilket i sig representerar det
Overlagset storsta vérdet i bolaget. Inte
heller har vi réknat in det globala och
exklusiva licensavtal som tecknats med
Fluicell, ett borsnoterat life science-bo-
lag med en unik, globalt patenterad
plattform for vatskedistribution, exklu-
sivt f6r Ambusols anvandning inom vara
utvalda canceromraden. Dessa omfattar
inte bara GBM, utan &dven prostatacan-
cer, bukspottskértelcancer, hudcancer
och bréstcancer - ett sammantaget
behandlingsvarde pa éver 600 miljarder
SEK ar 2024.

VI HAR VALT att bortse fran allt detta,
inklusive den potentiella uppsidan,
och enbart fokuserat pa den tid som
investerats i projektet. Eftersom
forskningen har pagatt under manga
ar och kostnaderna har stigit under
perioden, har vi valt att applicera ett
enhetspris per forskningstimme pa 1
000 SEK. Givet detta varderas Am-
busol till 225 miljoner SEK, varefter
vi ytterligare diskonterat vardet och
satt den slutliga bolagsvarderingen
till 179 miljoner SEK (pre-money) i
det aktuella erbjudandet (inklusive
cirka 4 miljoner SEK investerade
sedan bolagets start).

Den generella kostnaden fér att
utveckla ett lakemedel uppgar idag till
mellan 3,14 och 28 miljarder SEK. Den
storsta delen av denna kostnad utgérs
av forskning och utveckling (FoU) och

i kliniska studier med tusentals patien-
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ter under en tioarsperiod eller langre.
Detta beror pa att metoden och/eller
ldkemedlet ar av generisk karaktar,
det vill sdga behandlar ett symptom
dér det finns ménga andra alternativ
pa marknaden. | Ambusols fall har
forskningen pagatt under manga ar
och bedrivits nédstan uteslutande inom
den akademiska vérlden och inte i ett
kommersiellt bolag, som till exempel
nar Astra utvecklade magsarsmedici-
nen Losec.

EFTERSOM AMBUSOLS metod har visat
sig fungera vetenskapligt pa patien-
ter, ar avsevart mer férdelaktig och
behandlar en SALLSYNT sjukdom — det
vill sdaga GBM - har samtliga medi-
cinska godk@nnandemyndigheter, till
exempel FDA i USA, EMA i Europa och
NMPA i Kina, gatt med pa "fast track”
for regulatoriskt godkadnnande, baserat
pa det stora patientvérdet. Detta
eliminerar osékerheten och de annars
langa godkénnandeprocesserna for en
traditionell behandlingsmetod, som ar
en av manga andra alternativ.

En framgangsrik Proof of Concept-

studie férvantas 6ka nuvarande
vardering med 5-10 ganger.

www.ambusol.se
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Huvudvillkor

Emitent: Ambusol AB (publ)
LEl-code: 636700XNUHQ9LDSISN71
Instrument: Stamaktier, endast en aktieklass finns i Bolaget

Emissionsstorlek:

12,25 MSEK, motsvarande 70 000 nya aktier, med en &vertilldel-
ningsratt om ytterligare 70 000 aktier

Teckningsperiod:

6 oktober - 17 november 2025

Besked om tilldelning:

Tillkdnnages genom utséndande av avrékningsnota

Betalning:

Betalningsinstruktioner framgar pa den utsanda avrakningsnotan

Teckning: Emissionen riktas till bolagets aktiedgare och en utvald grupp
investerare

Pris: 175 SEK per aktie

Vérdering: 179 MSEK (pre money)

Minsta investering:

10 500 SEK (60 aktier) och darefter i multiplar om (20 aktier)
3 500 SEK

Syfte: POC for kliniska studier, kateterutveckling/anpassning, ODD-ans6-
kan/ytterligare patent och |dpande kostnader

Rapportering: Bolaget rapporterar arligen i form av en reviderad arsredovisning

Exit: Planerad investerarexit under 2029-2032 genom férsaljning av
bolaget till en storre aktor eller via en bérsnotering (IPO)

Rost: En rost per aktie

Registrering: Bolaget ar anslutet till Euroclear

Avgift: Radgivaren, i férekommande fall, kommer att erhalla en ersattning
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av bolaget efter att transaktionen har slutforts, baserat pa utfallet
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar 70 000 aktier med en Svertilldelnings-
ratt om ytterligare 70 000 aktier. Varje aktie ger en (1) rost
och har lika ratt till bolagets vinst. Vid full teckning, inklusive
overtilldelningsratten, kommer antalet aktier i bolaget att
oka fran nuvarande 1 022 103 till 1 162 103. Utspadningen
for aktiedgare som inte deltar i emissionen blir under dessa
férutsattningar cirka 12,05 %, berédknat som det maximala
antalet nya aktier dividerat med det totala antalet aktier efter
en fulltecknad nyemission inklusive 6vertilldelningsratten. Er-
bjudandet har upprattats i enlighet med svensk lagstiftning.

Foretradesratt till teckning
Aktierna emitteras utan féretradesratt for befintliga aktie-
agare.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 175 SEK per aktie.
Nagra courtageavgifter eller skatter tillkommer inte pa
detta belopp. Teckningskursen har faststallts av styrelsen
och baseras pa de resurser som lagts ned i form av direk-
ta arbetstimmar som professor Ronquist har dgnat at sin
forskning inom omradet sedan 1973. Dartill inkluderas
dven de timmar som mer 8n 35 doktorander, som professor
Ronquist handlett genom aren, har investerat i forskningen
kring glioblastom (GBM).

Teckningspost
Teckning sker i minsta post om 10 500 SEK (60 aktier) och
darefter i multiplar om 3 500 SEK (20 aktier).

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske pa det satt som anges nedan
under perioden 6 oktober - 17 november 2025, varvid sty-
relsen &ger rétt att férlanga teckningsperioden.

Anmaélningssedel

Anmalningssedel tillhandahalls separat fran denna sam-
manfattning av erbjudandet. Det enklaste sattet att teckna
ar dock elektroniskt via BankID pa: www.aqurat.se/ambu-
sol-ab-publ. Anmélningssedel kan dven bestallas kostnads-
fritt fran bolaget eller fran bolagets emissionsinstitut enligt
nedan.

Anmélningssedeln och 6vriga dokument finns dven fér
nedladdning pa bolagets hemsida, www.ambusol.se, eller
pa: www.aqurat.se/ambusol-ab-publ. Ofullstandigt eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att [amnas
utan avseende. Endast en (1) anmalningssedel per fysisk
eller juridisk person kommer att beaktas. Om fler &n en
anmalningssedel lamnas in, &r det den senast inkomna som
géller. Anmalan om teckning av aktier ar bindande.

Fullsténdigt ifyllda anmalningssedlar maste vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast kl. 17.00 den 17 november
2025. Anmalningssed|lar som skickas per post bér sandas i
god tid fére sista anméalningsdag.
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De som ansdker om férvarv av aktier maste ha ett VP-konto
. eller en depé& hos bank eller annan forvaltare dit leverans

. av aktier kan ske. Personer utan VP-konto eller depa méste
Sppna ett VP-konto eller en depa hos en bank eller ett
vardepappersinstitut innan anmalningssedeln lamnas in

. enligt ovan. Observera att det kan ta viss tid att éppna ett

. VP-konto eller en depa. Observera &ven att den som har

en depa eller ett konto med sarskilda regler fér véardepap-
perstransaktioner, sdsom ett investeringssparkonto (ISK)
eller en kapitalforsékring (KF), maste kontrollera med den
bank/férvaltare som administrerar kontot om, och i sa fall
hur, férvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet &r
moijligt. | sddana fall ska anmaélan goéras i samrad med den
bank/férvaltare som administrerar kontot.

Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen i Ambusol AB, och

i foljande principer ska gélla:

a. Vid éverteckning kan tilldelning ske med ett lagre antal
aktier an vad som tecknats for, eller helt utebli, beroen-
de pa den tidpunkt teckningsanmalan mottogs.

b. Tilldelning kan beslutas helt efter styrelsens eget gott-
finnande.

Det finns ingen Svre gréns for hur manga aktier en enskild

tecknare kan anséka om inom ramen fér nyemissionen. Med-
delande om tilldelning skickas per post av Aqurat Fondkom-
mission till den adress som angivits pa anmalningssedeln,
alternativt via e-post om sadan adress har lamnats.

Betalning och leverans av aktier

Betalning ska ske enligt de instruktioner som [dmnas av
Aqurat Fondkommission i samband med tilldelningsbeske-
det. Full betalning for tilldelade aktier ska erldaggas kontant

i enlighet med de anvisningar som framgar av avraknings-
notan. Aktier som inte betalas i tid kan dverlatas till annan

. part. Ersattningsskyldighet kan uppkomma for den som inte
. har betalat fér tecknade aktier.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen har registrerats hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske under vecka 48 (24-28 november) 2025,
kommer de i emissionen tecknade aktierna att levereras till
det VP-konto eller den depa hos bank eller annan férvaltare
som angivits pa anmélningssedeln. | samband med detta
erhaller tecknaren en VP-avi som bekréaftar att vardepappe-
ren har bokats in pa det angivna VP-kontot. Innehavare vars
innehav &r registrerat i en depa hos bank eller annan forval-
tare kommer att fa information fran respektive férvaltare.

Handel i aktien - Investerar exit
For nérvarande bedrivs ingen organiserad handel i bolagets

aktie. Styrelsens plan &r att en exit ska ske antingen genom

en forsaljning av bolaget till en industriell aktor eller genom
¢ en notering av bolagets aktier pa en svensk eller internatio-
nell handelsplattform (bérs). Malsattningen, under forutsatt-
© ning att bolaget utvecklas enligt plan, &r att exit sker under

. perioden 2029-2032.

www.ambusol.se



ﬁkombusol

Begransningar avseende deltagande i
erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika,
Schweiz, Nya Zeeland och Japan riktas erbjudandet om
teckning av aktier inte till personer eller juridiska enheter
med registrerad adress i nagot av dessa lander.

Ra&tt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter registre-
ringen av den aktuella nyemissionen. Samtliga aktier har
lika ratt till utdelning. Det finns inga begransningar i ratten
till utdelning. Eventuella utdelningsutbetalningar hanteras
av Euroclear Sweden AB eller, for forvaltarregistrerade
innehav, i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Om
aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa bo-
laget avseende utdelningsbeloppet och preskriberas forst i
enlighet med géllande preskriptionsregler.

Aktiebok

Bolagets aktiebok férs och administreras av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Offentligg6rande av utfall av erbjudandet
Utfallet av erbjudandet kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande den 28 november 2025. Pressmeddelan-
det publiceras pa bolagets webbplats.

Kontaktuppgifter

Ytterligare information

Denna sammanfattning av erbjudandet har uppréttats av bo-
lagets styrelse, som &ven ansvarar for marknadsféringen av
emissionen. Aktierna i Ambusol omfattas inte av nagot erbju-
dande till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller inlésenskyldighet.
Nagot offentligt uppképserbjudande har inte férekommit
under innevarande eller féregaende rékenskapsar.

De nyemitterade aktierna ger innehavaren samma réatt

till bolagets vinst och eventuell utdelning, inklusive vid
likvidation, som befintliga aktier. Samtliga aktier i bolaget
har samma rostvarde, det vill sdga en (1) rést per aktie.
Aktiedgarnas rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesréatt vid nyemissioner med mera regleras i bola-
gets bolagsordning.

EMITTENT:
AMBUSOL AB (PUBL)

Humlegardsgatan 4, 114 46 Stockholm
Telefon: +46-70 750 54 71

E-post: max@ambusol.com
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. EMISSIONSINSTITUT:
. AQURAT FONDKOMMISSION AB

Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm
Telefon: +46 8 684 058 00 for support

E-post: info@aqurat.se fér administra-
tiva frdgor som rér emissionen

. KONTOFORANDE INSTITUT:

EUROCLEAR SWEDEN AB

Box 191, 101 12 Stockholm

Telefon: +46 8 402 90 00 for agent
services

Tillhandahaller administrativa och for-

i varingstjanster for véardepapper

www.ambusol.se



