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Inbjudan till teckning av Units med

=—foretradesratt i Northern CapSek
Ventures AB

k.se. e : .
Disclaimer: G&W Fondkommission &r fin_énsié" radgivare 4t Northern CapSek Ventures AB i samband med
forestdende emission. Da samtlig information harror fran Northern CapSek Ventrues AB friskriver sig G&W
Fondkommission fran allt ansvar gillande detta dokument samt i forhallande till alla 6vriga direkta och/eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till f5ljd av ett investeringsbeslut och/eller andra beslut som helt eller delvis FONDKOMMISSION
grundas pa information i detta dokument.




VD har ordet

CapSek star infor ett spannande skede i Bolagets utveckling. Var
portfolj innehaller flera bolag som kommit langt i sin tillvixtresa
— sarskilt de fem bolag vi klassar som “fas 2”. Dessa bolag vaxer
snabbt, flera ar Ionsamma och nagra har natt en position som
gor dem attraktiva for industriella kdpare. Vi ser darfor goda
mojligheter till framtida vardeskapande genom bade
uppvarderingar och potentiella exits. Men vi vill mer an att
enbart skapa varden genom exits. Vart tydliga mal ar att
genomféra en strukturaffar som kan accelerera CapSeks tillvaxt
och ta Bolaget till nasta niva.

Det prioriterade sparet ar samgaendet med vart portféljbolag
Arctic Space Technologies, dar vi nyligen ingatt en
avsiktsforklaring. Arctic Space ar ett svenskt New Space-bolag
som driver en avancerad markstation i Pitea och levererar
satellitdatatjanster for bade civila och forsvarsrelaterade
tillampningar. Den globala efterfragan pa satellitdata 6kar
snabbt, inte minst inom forsvarsindustrin, och Arctic Space har
redan visat stark [6nsamhet och tillvaxt. Ett samgaende skulle
skapa en tydlig industriell plattform med internationell
potential och samtidigt ge CapSek en stabilare bas for att
bevara och utveckla vardena i portféljen.

Kort om Bolaget

Northern CapSek Ventures ar ett unikt riskkapitalbolag, som
hittar och investerar i spannande techbolag utanfor
Stockholmsregionen. Bolaget, som ar noterat pd NGM Nordic
SME, &r en aktiv dgare och bistar med natverk, radgivning,
partnerskap och affarsutveckling. Investeringar gors nar
affarsmodellen &r bevisad och malbolaget tar in
expansionskapital i en sa kallad A-runda. Drivkrafter for
investeringarna ar digitaliseringen av samhallet och nya
teknologier pa framfart, exempelvis Software as a Service
("SaaS”), Internet of Things (”loT”), Computer Gaming
(datorspel) eller Al/Machine Learning (“Al/ML”). CapSek
investerar i bade onoterade och noterade féretag. Bolaget har
kontor i Goteborg och Pited. CapSek 6ppnade kontoret i Pitea i
januari 2023 for att vara relevanta som investerare och
behjalpliga for sma och medelstora techbolag som verkar i
Sveriges norra tillvaxtkluster.

Jag vill understryka att vi ar tidigt i processen. Forhandlingar
och due diligence aterstar innan ett eventuellt bindande avtal
kan ingas, och det finns ingen garanti for att affaren blir av.
Men vart fokus ar tydligt: att na i mal med atminstone en
strukturaffar, med Arctic Space som vart huvudspar.

Pa sikt ser vi dven potential for andra typer av strukturaffarer i
linje med att bygga en starkare och mer I6nsam plattform.
Exempelvis skulle ett férvarv av ett I6nsamt och
kassaflédespositivt mjukvarubolag kunna bidra med stabila
intdkter och bredda Bolagets erbjudande till marknaden. Pa
langre sikt ser vi dven mojligheter till samgdenden med andra
investmentbolag eller forvarv av portfoljer — alla med malet att
skapa en storre och mer uthallig plattform for CapSek.

Henrik Jerner, VD

Investerartraffar

For att ge investerare mojlighet att fa mer information

om Foretradesemissionen samt CapSeks framtida strategi
kommer det under teckningsperioden att hallas fyra digitala
informationstraffar med Bolagets VD Henrik Jerner. Det finns
dven mojlighet att stdlla fragor. Anmal ditt deltagande till
info@capsek.se. Efter anmalan kommer du att, av Bolaget,
erhalla en lank till motet. Du behéver ge dig tillkdnna i
samtalet.

Valkommen!

23 oktober mellan kl. 15:00 - 15:45
24 oktober mellan kl. 11:00 - 11:45
27 oktober mellan kl. 10:30 - 11:15
28 oktober mellan kl. 14:00 - 14:45



Bakgrund och motiv

Syftet med Foretradesemissionen ar att skapa finansiellt utrymme for att genomféra en strukturaffar, i forsta hand ett samgaende
med ett [6nsamt produktbolag. | detta avseende fors nu dialog med portfoljbolaget Arctic Space Technologies. Bolaget har ingatt
en icke-bindande avsiktsforklaring avseende forvarv av samtliga aktier i Arctic Space som inte redan innehas av CapSek, mot
betalning i form av nyemitterade aktier i CapSek.

Transaktionen &r villkorad av sedvanliga due diligence-undersékningar fran respektive sida samt av att parterna enas om de
narmare villkoren, inklusive varderingen av respektive bolag som ska ligga till grund for utbytesférhallandet (dvs. antalet
vederlagsaktier). Parternas gemensamma avsikt ar att utbytesforhallandet ska faststallas baserat pa en EBITDA-multipel for Arctic
Space respektive CapSeks substansvarde med avdrag for viss 6verenskommen substansrabatt. CapSek dger idag cirka tva procent
av aktierna i Arctic Space. Om transaktionen genomfors blir Arctic Space ett helagt dotterbolag till CapSek, samtidigt som séljarna
forvantas bli majoritetsagare i CapSek. Transaktionen skulle darmed utgora ett s.k. omvant forvary, vilket i praktiken innebar en
listning av Arctic Space. Parterna har som gemensam ambition att inga ett bindande avtal avseende transaktionen fére arsskiftet
2025/2026.

Utover den planerade strukturaffaren ska emissionslikviden dven kunna anvandas for selektiva investeringar i nya malbolag
och/eller befintliga portféljbolag samt for att starka Bolagets rorelsekapital. CapSek bedomer att befintliga fas-2-innehav har
skalbara affarsmodeller och befinner sig i lovande tillvaxtpositioner. Flera av dessa bolag har uttalade expansionsplaner som kraver
ytterligare kapitaltillskott, och CapSek avser att delta aktivt genom att 6ka sina dgarandelar. P3 sa vis kan Bolaget bidra till att
paskynda portféljbolagens tillvaxt och samtidigt stérka sitt eget langsiktiga varde.

Portféljbolag

Vid utgangen av andra kvartalet omfattade CapSeks portfolj
elva innehav, varav tva var noterade. Det totala investerade

kapitalet i portfoljen uppgick till 47,4 MSEK, medan det CapSek kontor
totala investerade kapitalet inklusive avyttrade innehav ) Portféljbolag HQ
uppgick till 59,2 MSEK. Dartill finns utestaende lan och

konvertibellan om cirka 0,2 MSEK.

Fem onoterade bolag — Arctic Space, Arkimera, NODA
Intelligent Systems, PubQ och RockSigma — utgor portfdljens
karninnehav och har visat stark tillvaxt sedan CapSeks
intrade. Dessa bolag uppvisar i genomsnitt 56 procents arlig
omsattningstillvaxt under de senaste tre aren. Darutover ar
tre av bolagen I6nsamma och kassaflédespositiva.
Malsattningen ar att 6ka dgarandelen i dessa till minst 25
procent i genomsnitt.

Om Arctic Space

Arctic Space tillhandahaller kostnadseffektiva
markstationstjanster for satellitoperatorer baserat pa modern
molnarkitektur, vilket mojliggér snabb, robust och flexibel
nedlank av satellitdata for civila och forsvarsrelaterade
tilldmpningar. Arctic Space driver idag en egen markstation i
Pitea och planerar for ytterligare etableringar.

Finansiell utveckling

. Nettoomsattning i MSEK 31

Tillvaxtstrategin ar att expandera sitt natverk av markstationer,
starka samarbetet med satellitoperatorer och 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25"
rﬁolntjahstleve.rantorer samt :JtYeckla sin narvaro inom N Etablerad kundbas

forsvarsindustrin. Bolagets mal ar att etablera en stark position
inom den vaxande New Space-ekonomin och samtidigt mota
den 6kade efterfragan pa avancerade l6sningar for sakerhet Q OneWEb AIRBUS
och férsvar. Arctic Space har en séljpipeline pa potentiella nya
affarer motsvarande ordervarde éver 70 MSEK.

> 4
. . - e
Viasat" N kinéis
Marknaden fér ground segment, dar Arctic Space ar

verksamt, forvdntas viaxa de kommande aren. Drivkrafterna ﬂi\ bradford
ar framst det 6kande antalet satelliter, storre datavolymer @ esa \‘") space

och vaxande offentliga rymdbudgetar.

*Nettoomsittning och EBIT-marginal for 24/25 &r preliminira
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s Foretradesemission av hogst 681 909 Units, motsvarande en emissionslikvid
Emissionsstorlek i i 7 -
om cirka 10,9 MSEK fore avdrag for emissionskostnader
Tva (2) befintliga aktier, oavsett aktieslag, ger ratt att teckna tre (3) nya Units,
Emissionsvillkor var och en innehallande en (1) stamaktie och en (1) teckningsoption av serie TO
6

2 16,00 SEK per Unit, motsvarande 16,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av
Teckningskurs ’ : : g
serie TO 6 emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej

Teckningsforbindelser Cirka 0,4 MSEK, motsvarande cirka 3,7 procent av Féretradesemissionen

Cirka 6,9 MSEK, varav 6,1 MSEK avser bottengarantiataganden och cirka 0,8
Garantiataganden MSEK avser toppgarantiataganden, motsvarande cirka 62,8 procent av
Foretradesemissionen

Tva (2) teckningsoptioner av serie TO 6 ger ratt att teckna en (1) ny stamaktie i
Bolaget under perioden fran och med den 1 september 2026 till och med den
30 september 2026. Teckningskursen vid teckning av aktier med stod av
teckningsoptioner av serie TO 6 ar 20,00 SEK per aktie

Teckningsoptioner av serie TO 6

Teckningsperiod 21 oktober 2025 — 4 november 2025
Handel i unitratter (UR) 21 oktober 2025 — 30 oktober 2025
Handel i betalda tecknade units (BTU) 21 oktober 2025 — 25 november 2025

Stamaktie: SE0024989750
UR: SE0026820292

BTU: SE0026820300
TO 6: SE0026820284

Marknadsplats NGM Nordic SME

Bolag Finansiell radgivare Emissionsinstitut G
institut

Northern CapSek Ventures AB G&W Fondkommission Aqurat Fondkommission AB Euroclear Sweden AB
Vallgatan 25 Kungsgatan 3 Kungsgatan 58 Box 7822

Box 53131, 400 15 Goteborg 111 43 Stockholm 111 22 Stockholm Regeringsgatan 65
+46 (0)7 610 865 44 +46 (0)8 503 000 50 +46 (0)8 684 058 00 103 97 Stockholm
info@capsek.se info@gwkapital.se info@aqurat.se +46 (0)8 402 90 00

www.capsek.se www.gwkapital.se www.aqurat.se www.euroclear.se
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