INFORMATIONSDOKUMENT  UPPRATTAT AV BRAINCOOL AB  (PUBL)  AVSEENDE
FORETRADESEMISSION

. INFORMATION OM EMITTENTEN

BrainCool AB (publ) ("BrainCool” eller “Bolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i
Sverige den 17 juni 2010 och registrerades vid Bolagsverket den 2 juli 2010. Bolaget 4r moderbolag till
fyra heldagda dotterbolag, varav tre svenska dotterbolag och ett amerikanskt dotterbolag
("Koncernen”). BrainCools huvudkontor ligger i Lund. Bolagets organisationsnummer ar 556813-5957
och Bolagets LEI kod dr 549300TS1MVR250KBU26. Bolagets hemsida ar www.braincool.se.

. STYRELSENS ANSVARSFORKLARING

Styrelsen for BrainCool &r ansvarig for innehdllet i detta informationsdokument
("Informationsdokumentet”). Enligt styrelsens kinnedom 6verensstammer den information som ges
i Informationsdokumentet med sakférhallandena och ingen uppgift som kan paverka dess innebord
har utelamnats.

1l. BEHORIG MYNDIGHET

Detta Informationsdokument &r inget prospekt enligt betydelsen i Europaparlamentets och Radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av
direktiv 2003/71/EG, i dess dndrade lydelse ("Prospektforordningen"). Informationsdokumentet har
upprattats i enlighet med artikel 1.4 db i Prospektforordningen och utformats i enlighet med kraven i
bilaga IX i Prospektférordningen. Finansinspektionen, som ar den nationellt behdriga myndigheten, har
inte godkant eller granskat Informationsdokumentet. Varje investerare uppmanas att gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolaget. For detta Informationsdokument och
erbjudandet som beskrivs hari galler svensk ratt. Tvist med anledning av dokumentet och darmed
sammanhdngande rattsforhallanden ska avgodras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms
tingsratt ska utgora forsta instans.

IV. RAPPORTERINGSSKYLDIGHET OCH SKYLDIGHET ATT OFFENTLIGGORA INFORMATION
Styrelsen for BrainCool intygar hdrmed att Bolaget fortlopande har efterlevt sin
rapporteringsskyldighet och skyldighet att offentliggéra information under hela den period da
vardepappren har varit upptagna till handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i férekommande
fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i férekommande fall, delegerad férordning (EU) 2017/565.

V.  OBLIGATORISK INFORMATION

Den obligatoriska information som Bolaget i egenskap av emittent offentliggor i enlighet med sina
skyldigheter att offentliggora l6pande information, samt det av Bolaget senaste offentliggjorda
prospektet, finns tillganglig pa Bolagets hemsida www.braincool.se.

VI. UTTALANDE OM INSIDERINFORMATION
Styrelsen bekraftar harmed att Bolaget vid tidpunkten for erbjudandet till allmdnheten, inte har

beslutat om nagot uppskjutet offentliggérandet av insiderinformation i enlighet med férordning (EU)
nr596/2014.

VIl. BAKGRUND OCH MOTIV SAMT ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Foretradesemission

Styrelsen i Braincool beslutade den 24 oktober 2025, villkorat av stammans efterféljande godkannande,
att genomfoéra en nyemission av hogst 84 463 730 aktier, med foretradesratt for Bolagets aktiedgare
("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”). Bolaget har erhallit teckningsataganden motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen. Bolaget kommer att tillféras cirka 42 MSEK i bruttolikvid fore
avdrag for emissionskostnader. BrainCool har erhdllit teckningsataganden fran ett flertal
styrelseledamoéter och aktiedgare, om totalt cirka 9,2 MSEK, motsvarande cirka 21,9 procent av
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Foretradesemissionen. BrainCool har dven erhallit teckningsataganden fran vissa externa investerare
och befintliga aktiedgare (de ”Externa Investerarna”)! fér teckning av aktier utan stdd av teckningsratter
om totalt 33 MSEK, motsvarande cirka 78,1 procent av Foretradesemissionen (”Externa
Teckningsataganden”). Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsataganden. Den extra
bolagsstimman den 26 november 2025 beslutade att godkanna styrelsens beslut.

BrainCool befinner sig i en positiv kommersiell utvecklingsfas med forsaljningsutveckling. Bolagets
huvudprodukt, IQool System, har under tredje kvartalet 2025 natt en forsdljningsniva som, i
kombination med att genomférda kostnadsreduceringar far full effekt, genererar ett positivt
kassafloéde for detta affairsomrade. Detta utgor en viktig milstolpe i 6vergangen mot lonsamhet. Under
det forsta halvaret 2025 upplevde Bolaget en tillfalligt Iagre forsaljningstakt, vilket fordrojde effekterna
av det pagaende programmet for siankta produktionskostnader. D& férsaljningen under perioden
huvudsakligen bestod av system och engangsprodukter producerade enligt tidigare
produktionsstruktur, har genomslaget av de planerade marginalforbattringarna forskjutits nagot i
tiden. Som en foljd av detta har dven tidpunkten fér koncernens férvantade kassaflédespositivitet
senarelagts jamfort med tidigare kommunikation.

Trots detta bedoms malet om kassaflédespositivitet fortsatt vara inom rackhall, drivet av den positiva
forsaljningsutvecklingen under det tredje kvartalet och de kostnadsreduceringar som genomforts inom
bade personal och produktion, vilka vantas fa fullt genomslag under 2026. Samtidigt befinner sig
utvecklingsprogrammet fér RhinoChill — Bolagets innovativa produkt for precisionskylning vid stroke
och akut hjartstopp —i en kliniskt och kommersiellt avgérande fas. For att sdkerstalla fortsatt framdrift
i de tva pagaende registreringsgrundade studierna samt mojliggéra kommersiella forberedelser kravs
ytterligare kapitaltillskott. Vid positivt studieutfall har RhinoChill en unik potential att transformera
behandlingen av patienter som genomgar trombektomi efter stroke, en global marknad estimerad fill
cirka 2 miljarder USD arligen. Vid sidan av detta arbetar Bolaget med att realisera vardet i Cooral-
systemet, en godkdnd produkt for att forebygga oral mukosit och smérta vid cytostatikabehandling.
Bolaget fokuserar pa att identifiera en lamplig langsiktig dgare eller samarbetspartner som kan driva
den kommersiella utvecklingen vidare. Detta mojliggor for BrainCool att prioritera resurser mot 1Qool
och RhinoChill, samtidigt som vardet i Cooral tillvaratas.

Mot bakgrund av den forskjutna tidpunkten for kassaflodespositivitet, behovet av att finansiera
fortsatt tillvaxt inom IQool System samt att sakerstalla framdriften i RhinoChill-programmet genomfors
Foretradesemissionen.

Overtilldelningsemission

Den extra bolagsstimman den 26 november 2025 beslutade dven att bemyndiga styrelsen att fatta
beslut om att genomfdra en dvertilldelningsemission (”Overtilldelningsemissionen”). Bemyndigandet
far endast utnyttjas om Foretradesemissionen blir fulltecknad och Overtilldelningsemissionen far
uppgd till hogst 33 MSEK. Villkoren i Overtilldelningsemissionen ska vara desamma som i
Foéretradesemissionen och teckningskursen i Overtilldelningsemissionen kommer séledes att motsvara
teckningskursen i Foretradesemissionen.

Syftet med Overtilldelningsemissionen &r att sakerstalla full tilldelning till de investerare som har ingatt
teckningsataganden utan foretradesratt och utan ersattning i Foretradesemissionen. For att sdkerstélla
att befintliga aktiedgare och andra investerare ges fortur att teckna aktier utéver sin pro rata-andel har
de Externa Investerarna placerats i tredje hand i tilldelningsordningen. De Externa Investerarna
erhaller saledes endast tilldelning i Foretradesemissionen i den man aktier finns kvar efter tilldelning
till de som tecknat med st6d av teckningsratter och till de som tecknat utan stéd av teckningsratter.

1 De Externa Investerarna som har ingatt teckningsataganden utan foretrade &r Hallberg Management AB, Buntel AB, Ronay
Bademci, Gerhard Dal, R&A Partners AB, Gainbridge Capital Partners AB, Oscar Molse, Tuvedalen Limited och Bjérn Bratlie AS
varav Ronay Bademci och Bjérn Bratlie AS ar befintliga aktiedgare.
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Styrelsen har gjort en samlad bedémning och noga 6vervagt mojligheten att resa ytterligare kapital
utan att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. | denna bedémning noterar styrelsen de utmanande
forutsattningar som for narvarande rader for medicinteknikbolag att anskaffa kapital. Genom en
eventuell Overtilldelningsemission kan Bolaget tillvarata det arbete som redan lagts ned samt det
investerarintresse som inte kunnat tillgodoses genom Foretradesemissionen och darmed erhalla
ytterligare kapital pa ett snabbt och kostnadseffektivt satt. Villkoren har forhandlats pa
marknadsmassiga grunder med beaktande av radande marknadsforhallanden och de
investerardialoger som forts infor Foretradesemissionen. Styrelsen konstaterar vidare att Bolaget fill
foljd av Teckningsatagandena inte behovt upphandla nagot garantikonsortium, vilket reducerat
Bolagets emissionskostnader och innebar att Bolaget kan tillgodogbra sig en storre del av
emissionslikviden. Styrelsen anser att det ar motiverat och ligger i Bolagets och aktiedgarnas intresse
att avvika fran foretradesratten, samt att villkoren for Overtilldelningsemissionen dr marknadsmaéssiga.

Anvandning av emissionslikvid

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 42 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader om cirka 2,5 MSEK. Kostnaderna ar framst hanfoérliga till arvoden ftill finansiella
radgivare, legala radgivare och revisorer.

Likviden kommer att anvandas for foljande andamal, angivna i prioritetsordning nedan:

(i) Accelerera forsaljningsutvecklingen av 1Qool System och finansiera vidareutvecklingen av
IQool-plattformen genom forbattrat anvandargranssnitt, pediatrisk modul samt program for
kostnadsreduktion som avsevart ytterligare starker bruttomarginalen;

(ii) Fortsatta utvecklingen av RhinoChill och slutféra de tva pagaende registreringsstudierna inom
stroke och hjartstopp samt paboérja kommersiella férberedelser fér marknadsintroduktion
samt dven utvardera strategiska partnerskap med ledande aktérer inom strokevard for att
maximera produktens globala potential;

(iii) Sakerstalla rorelsekapital fram till kassaflodespositivitet, da emissionen férvantas tillfora
Bolaget det kapital som krdvs for att hantera den fordréjning som uppstatt i
marginalforbattringsprogrammet till foljd av lagre forsaljningstakt under forsta halvaret 2025
och darmed skapa férutsattningar for att na kassaflédespositivitet senast under 2027; och

(iv) Forstarka Bolagets kapitalstruktur och aterbetalning av utestdende lan fran befintliga
aktiedgare.

Om Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut tillférs Bolaget ytterligare 33 MSEK fére avdrag
for emissionskostnader relaterade till Overtilldelningsemissionen om cirka 1,4 MSEK (kostnaden &r
beroende av i vilket utstriackning Overtilldelningsemissionen utnyttjas). Eventuellt ytterligare kapital
som tillférs genom Overtilldelningsemissionen kommer att anvandas for att: i) ytterligare accelerera
de kommersiella férberedelserna infér marknadsintroduktionen av RhinoChill, ii) 6ka Bolagets
flexibilitet i orderlaggning och samarbeten med underleverantorer, iii) starka mojligheterna till effektiv
lagerhallning for att battre kunna mota sdsongsvariationer i efterfragan pa engangsprodukter, iv) skapa
utrymme foér nya samarbeten och kommersiella initiativ relaterade till IQool System och RhinoChill
under ledning av den nya ftilltrddande VD:n, samt v) skapa en finansiell buffert for oférutsedda
handelser.

VIII. RISKFAKTORER

Varje investerare eller potentiell investerare i Bolagets vardepapper bor noggrant 6vervaga riskerna
som beskrivs nedan. Var och en av féljande risker kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess
verksamhet och framtidsutsikter. | enlighet med bilaga IX i Prospektférordningen ar de riskfaktorer
som anges nedan begrédnsade till de risker som Bolaget bedomer &r specifika for Bolaget. De
riskfaktorer som anges nedan ar inte rangordnade eller presenterade i nagon sarskild ordning av
betydelse och baseras pa tillganglig information och uppskattningar gjorda per datumet for detta
Informationsdokument.
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Sdsongsbetonade intdktskallor och ersattningssystem

BrainCools affarsmodell bygger pa engangsprodukter, enligt en razorblade modell, som anvands vid
varje behandling med BrainCool™ System/IQool™ System. Medicinteknikbranschen kan vara
sdsongsbetonad, ofta med tyngdpunkt pa sista kvartalet av ett budgetar da outnyttjade/frigjorda
medel anvands. BrainCool kan dven valja att inga licensavtal vilka ofta ger milstolpsbetalningar — dessa
kan resultera i storre engangsbetalningar men ar inte hallbara intékter da de typiskt sett endast sker
en eller ett fatal ganger baserat pa forbestamda mal. Intakter och tillvaxt pa vissa marknader kan vara
starkt beroende av forsakringsersattning. Till exempel i USA ar ersattningssystemet beroende av att
nationella forsakringssystem (privata eller offentliga) godkdnner relevanta behandlingsmetoder.
Bolaget stravar efter att etablera forsakringsersattning for RhinoChill® System inom affarsomradet
BrainCooling och for Cooral® System inom affairsomradet Onkologi, sarskilt pa den amerikanska
marknaden. Bolagets framgang beror delvis pa i vilken utstrackning som Bolaget lyckas erhalla
godkdnnande fran forsakringsbolag och andra betalare inom sjukvarden. De finns en risk att Bolagets
produkter inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de krav som stélls for att fa ersattning fran
nationella forsakringssystem, vilket skulle kunna paverka efterfragan pa Bolagets produkter och
darmed Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. For det fall som risken realiseras skulle
den potentiellt kunna ha en negativ effekt pa Bolaget.

Forskning och utveckling

BrainCool har kontinuerligt bedrivit forskning och utveckling for att forbattra sina produkter, sarskilt
inom stroke, hjartstopp och oral mukosit. Tva olika anvandningsfall for RhinoChill® System utvarderas
for narvarande i PRINCESS 2-studien (relaterad ftill hjartstopp) och COTTIS II-studien (relaterad ftill
stroke). For att bibehalla Bolagets position inom viktiga omraden krédvs fortsatta investeringar i
forskning och utveckling, sarskilt fortsatt finansiering av kliniska provningar. Bolaget har tidigare
erhallit forskningsstod for produktutveckling och kliniska provningar, och avser att projekt i dess
produktportfolj fortsattningsvis ska finansieras genom externt stdd, forskningsfonder och strategiska
samarbeten med universitetssjukhus. Det finns en risk att Bolaget inte kan erhalla extern finansiering
eller forskningsfonder pa formanliga villkor, eller inga formanliga samarbeten med universitetssjukhus,
vilket skulle kunna innebara att Bolagets utveckling av sin produktportfélj kan férsenas, pausas eller
helt avbrytas. Vidare ar investeringar i forskning och utveckling forknippade med stor osdkerhet da de
affarsmassiga eller medicintekniska konsekvenserna av investeringen inte alltid kan forutses i forvag.
Det finns dven en risk att oférutsedda resultat fran kliniska studier kan leda till att koncept och studier
behdver omprovas, vilket kraver nya kompletterande studier till betydande kostnader eller att studier
helt avbryts. | handelse risken realiseras skulle den potentiellt kunna ha en negativ effekt pa Bolaget.

Bolaget dr beroende av samarbetspartners och leverantérer

BrainCool ar beroende av samarbeten med leverantorer, partners och ftillverkare. Bolaget har
samarbeten med betydande opinionsledare sasom Karolinska Institutet och Universitetssjukhuset
Freiburg for lanseringen av RhinoChill System. Bolagets ekonomiska strategi ar att bygga upp ett
partnernatverk och inga partnerskap med distributérer — till exempel har Bolaget ett avtal med ZOLL®
vilket ger ZOLL® distributionsrattigheter fér BrainCool™ System/IQool™ System i USA, Tyskland,
Osterrike och Schweiz, bland annat. Det finns en risk att nuvarande eller framtida leverantorer,
tillverkare och partners viljer att avsluta sitt samarbete med Bolaget innan Bolaget fullt ut har dragit
nytta av samarbetet, inte uppfyller sina ataganden eller inte kan fortsdtta samarbetet pa formanliga
villkor. Om ZOLL® skulle sdga upp avtalet skulle det innebdra hoga kostnader och resurser for att inga
liknande avtal med en ny distributionspartner. Det finns dven en risk att Bolaget inte lyckas inga
partnerskap eller samarbeten éverhuvudtaget, eller inte lyckas inga samarbeten pa férmanliga villkor
nar det behovs. | handelse risken realiseras skulle den potentiellt kunna ha en negativ effekt pa Bolaget.

Nyckelpersoner och rekryteringsbehov

BrainCool ar i hog grad beroende av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare och andra

nyckelpersoner. Om en eller flera av dessa valjer att lamna Bolaget kan det forsena eller orsaka avbrott

i utvecklingsprojekt, licensiering eller kommersialisering av Bolagets produkter. Det dr dven avgbrande
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for BrainCools framtida utveckling att kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare. Det
rader hard konkurrens om erfaren personal inom Bolagets verksamhetsomradde och manga av
BrainCools konkurrenter har betydligt stérre finansiella resurser an Bolaget, vilket kan leda till att
erforderlig personal inte kan rekryteras, eller endast rekryteras pa oférmanliga villkor. P& grund av
organisationens storlek och att know-how om produkterna ar knuten till ett fatal personer bedémer
styrelsen att om Bolaget inte kan rekrytera och behalla nyckelpersoner och annan kvalificerad personal
i den omfattning och pa de villkor som behovs kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets omséttning,
intjaningsférmaga och resultat. | handelse risken realiseras skulle den potentiellt kunna ha en negativ
effekt pa Bolaget.

Immateriella rattigheter och know-how

Bolaget innehar godkdnda patent for sina huvudprodukter BrainCool™ System/IQool™ System,
RhinoChill® System och Cooral® System, samt flera patentansdkningar. Patentskyddet utgor BrainCools
framsta konkurrensfordel. Det finns risk att patentansokningar inte beviljas eller att beviljat patentskydd
blir otillrdckligt mot konkurrenter. Patentering av medicinteknikuppfinningar ar svarbedémd och
innefattar komplexa juridiska och tekniska fragor. BrainCool riskerar att utveckla produkter som inte kan
patenteras, att patent inte kan uppratthallas eller att konkurrenter kringgar patenten. Tidigare beviljade
patent kan ha prioritet framfér BrainCools skydd och forhindra exploatering av produkterna.
Invandningar mot BrainCools patent kan goras efter godkdannande och konkurrenter kan anséka om
patent pa teknik som Bolaget redan gjort ansprak pa eller géra intrang i BrainCools rattigheter. Detta
kan leda till kostsamma rattsliga forfaranden som Bolaget kan forlora, vilket skulle kunna upphéava
patentskydd eller resultera i betydande skadestdnd. Om Bolaget anvander patenterade eller
patentsokta metoder fran tredje part kan detta leda till patentintrangsansprak och begransa framtida
licenstagares anvandning. Om dessa risker realiseras skulle det forsvara produktutveckling, forsamra
konkurrenskraften och férmagan att generera intdkter. | hdndelse risken realiseras skulle den potentiellt
kunna ha en negativ effekt pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

BrainCool ar beroende av myndighetstillstand for att bedriva kliniska studier och marknadsféra sina
medicinteknikprodukter. De huvudsakliga tillsynsmyndigheterna dr U.S. Food and Drug Administration
("FDA”) i USA och The European Medicines Agency ("EMA”) i EU. Cooral® System och BrainCool™
System/IQool™ System har FDA-godkannande, medan inlamnandet av ansékan om godkénnande ftill
FDA for RhinoChill® System forvdntas ske 2027. | EU baseras godkdnnandet pa EU-férordning MDR
2017/745, som stiller hogre krav pa kliniska data &n tidigare direktiv. Overgdngsperioden till MDR léper
ut 2028. For marknadsforing i EU kravs certifikat fran ett "Notified Body" som utfor arliga revisioner av
Bolagets kvalitetssystem. Allvarliga brister vid revision kan leda till att marknadsféringen maste
upphora. Det finns risk att BrainCool inte kan erhalla eller fornya tillstand som planerat, eller att
processer blir mer kostsamma och tidskravande &n forvantat, vilket kan forsvara utveckling och 6ka
kostnader. Aven efter godkidnnande méste Bolaget uppfylla regulatoriska krav. Godkdnnande i en
jurisdiktion garanterar inte godkdnnande i andra. Bristande regelefterlevnad kan leda ftill vite,
produktaterkallelser, aterkallande av tillstand eller straffrattsliga pafoljder. Om tillstand inte erhalls eller
aterkallas kan det leda till negativa effekter pa forsaljning och marknadsforing, vilket kan paverka
Bolagets finansiella stadllning och verksamhet negativt. | handelse risken realiseras skulle den potentiellt
kunna ha en negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till produktansvar och férsakringsskydd

Eftersom BrainCool bedriver utveckling av medicinteknikprodukter &r Bolaget utsatt for risker
forknippade med produktansvar. Brist pa kvalitet i och/eller design av Bolagets levererade produkter
och/eller manual/instruktioner/anvisningar som leder till att patienter drabbas av of6rutsedda
biverkningar eller annan skada till féljd av anvandning av Bolagets produkter, kan resultera i att
skadestandsansprak riktas mot Bolaget. Det finns en risk att Bolagets forsdkring inte tacker eventuella
skadestandsansprak vid skador orsakade av Bolagets produkter, till exempel om ett produktansvarskrav
gar utover forsakringsskyddet eller om skadestandsanspraket dverstiger forsakringsbeloppet, eller att
Bolaget inte kan erhalla eller uppréatthalla sadant forsakringsskydd pa villkor som ar acceptabla for
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BrainCool Detta kan medféra betydande kostnader och ha en negativ inverkan pa Bolaget och dess
verksamhet. | hdandelse risken realiseras skulle den potentiellt kunna ha en negativ effekt pa Bolaget.

Verksamheten medfor ett kontinuerligt finansieringsbehov

BrainCool befinner sig i en expansionsfas dar den fortsatta expansionen av Bolagets produkter och
utvecklingsportfolj ar kapitalintensiv och kan krava att Bolaget anskaffar ytterligare extern finansiering
i framtiden. For att mota framtida kapitalbehov kan Bolaget emittera aktier eller andra vardepapper
till aktiedgare eller till nya investerare. Sadana kapitalanskaffningar kan medféra utspadning av
befintliga aktiedgares innehav. Bolaget skulle dven kunna erhalla skuldfinansiering och darigenom inga
krediter med covenants eller andra restriktiva villkor for Bolaget, vilket skulle begrdnsa Bolagets
flexibilitet och skulle kunna resultera i omedelbara krav pa aterbetalning eller refinansiering. Om
Bolaget inte lyckas anskaffa tillrackligt kapital pa villkor som &r acceptabla for Bolaget eller genererar
tillrackliga intdkter kan det innebara att utveckling tillfalligt avbryts eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamhet i langsammare takt an onskat, vilket kan leda till forsenad kommersialisering eller
uteblivna intdkter. Under det férsta halvaret 2025 upplevde Bolaget en tillfalligt l1agre forsaljningstakt,
vilket fordrojde effekterna av det pagaende programmet for sdnkta produktionskostnader. Da
forsaljningen under perioden huvudsakligen bestod av system och engangsprodukter producerade
enligt tidigare produktionsstruktur, har genomslaget av de planerade marginalforbattringarna
forskjutits nagot i tiden. Som en foljd av detta har dven tidpunkten fér koncernens forvantade
kassaflodespositivitet senarelagts. Det finns en risk att koncernens férvantade kassaflodespositivitet
forsenas ytterligare. | handelse risken realiseras skulle den potentiellt kunna ha en negativ effekt pa
Bolaget.

Risker relaterade till valutakursférandringar

BrainCool har sitt sate i Sverige och redovisar sin finansiella stallning och resultat i SEK, vilket innebar att
transaktioner i utlandsk valuta omraknas till SEK. Forsdljningen av BrainCools produkter genererar
framst rorelseintakter i USD och EUR, men dven i andra utlandska valutor. Valutafléden i samband med
kop och forsdljning av varor och tjanster i andra valutor dn SEK ger upphov ftill sa kallad
transaktionsexponering. Det finns en risk att de atgarder som vidtas for att hantera Bolagets
transaktionsexponering och omrakningsrisk kan visa sig vara oftillrackliga, inte tillrackligt effektiva och
BrainCool kan misslyckas med att framgangsrikt etablera och hantera sadana atgarder.
Valutakursférandringar kan darfor paverka Bolagets kassaflode, resultatrakning och balansrdkning
negativt. Darutover kan valutakursforandringar dven negativt paverka prissattningen av och efterfragan
pa Bolagets produkter och ddrmed BrainCools konkurrenskraft.

IX. AKTIERNAS KANNETECKEN

Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market (“Nasdaq First North”)
och de vardepapper som erbjuds i Féretradesemissionen ar av samma slag som de vardepapper som
redan ar upptagna till handel pa Nasdaq First North. Aktierna handlas under kortnamnet (ticker) BRAIN
och har ISIN-kod SE0005731833. ISIN-koden for teckningsratterna dr SE0026875791. ISIN-koden for
BTA ar SE0026875809.

X. UTSPADNING OCH AKTIEINNEHAV EFTER EMISSIONEN

Fulltecknas Foretradesemissionen innebar det att antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med hogst
84 463730 aktier, frdn 253391191 aktier till hogst 337854 921 aktier. 2 Genom
Overtilldelningsemissionen kan antalet aktier i BrainCool komma att 6ka med hégst 66 000 000 aktier,
fran 337 854 921 aktier till 403 854 921 aktier. For aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i
Foéretradesemissionen och vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen uppstar en utspadning
om cirka 37,3 procent av antalet aktier och roster i Bolaget. Aktiedgare som viéljer att inte teckna i
Foretradesemissionen har mojlighet att kompensera sig for den ekonomiska utspaddningseffekten
genom att sdlja sinateckningsratter.

2 Totalt finns per dagen fér Informationsdokument 253 391 191 aktier utgivna i BrainCool. Bolaget innehar inga egha
aktier.
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Xl.  VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR ERBJUDANDET

Agurat Fondkommission AB ("Aqurat") agerar emissionsinstitut i Foretradesemissionen. Den som
tecknar aktier i Foretradesemissionen lamnar personuppgifter till Aqurat som behandlas i datasystem
i den utstrackning som behdvs for att tillhandahélla tjanster och administrera kundarrangemang. Aven
personuppgifter som inhamtas fran annan dn den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Personuppgifter kan komma att behandlas i datasystem hos tredje parter med vilka Aqurat
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter ldmnas av Aqurat, som ocksa tar emot
begdran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av Aqurat genom
en automatisk process hos Euroclear Sweden.

Tidplan fér Foretradesemissionen

Datum Héndelse

26 november 2025 Extra bolagsstamma for godkdannande av styrelsens beslut om
Foretradesemissionen

27 november 2025 Sista dag for handel i aktien inklusive teckningsratter

28 november 2025 Forsta dag for handel i aktien exklusive teckningsratter

28 november 2025 Publicering av Informationsdokumentet

1 december 2025 Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen med
foretradesratt

3 december — 12 december 2025 | Handel med teckningsratter

3 december — 17 december 2025 | Teckningsperiod

3 december 2025 — 8 januari Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie)
2026
19 december 2025 Berdknad dag for offentliggdrande av utfall i

Foretradesemissionen

Teckning av nya aktier med st6d av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning och under
perioden 3 december 2025 — 17 december 2025. Teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska
ske pa sarskild anmalningssedel under perioden 3 december 2025 — 17 december 2025. Betalning for
nya aktier som har tecknats utan stéd av teckningsratter ska erldaggas kontant senast den senast den
tredje bankdagen efter det att besked om tilldelning avsants till tecknaren genom avrdkningsnota.
Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden och senareldgga tidpunkten for betalning.

Foretradesratt till teckning och teckningsratter
Den som pa avstamningsdagen den 1 december 2025 for Fortradesemissionen ar inford i aktieboken
som aktiedgare i BrainCool AB erhaller en (1) teckningsratt for varje en (1) aktie i Bolaget.
Teckningsratterna berattigar innehavaren att med foretradesratt teckna aktier i Foretradesemissionen,
varvid tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. For det fall inte samtliga
aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter. Bolagets aktiedgare ska
ha foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier de dger. Bolagets styrelse ska besluta
om tilldelning av aktier enligt féljande ordning:

(i) i forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier med stdd av teckningsratter

(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte);
7/11



(i) i andra hand ska tilldelning ske till dem som endast anmalt sig for teckning av aktier utan
stod av teckningsratter och for det fall som tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig
for teckning av; och

(iii) i tredje hand ska ftilldelning ske ftill de Externa Investerarna som har lamnat
teckningsataganden avseende teckning av aktier. | den man tilldelning i nagot led enligt
ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North under perioden fran och med den 3
december 2025 — 12 december 2025. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfdra kép och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna nya
aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget per
avstamningsdagen. ISIN-koden for Bolagets teckningsratter ar SE0026875791.

Teckningsataganden

BrainCool har erhallit teckningsataganden fran ett flertal styrelseledamdter och aktiedgare, om totalt
cirka 9,2 MSEK, motsvarande cirka 21,9 procent av Féretradesemissionen. BrainCool har dven erhallit
teckningsataganden fran de Externa Investerarna for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter om
totalt 33 MSEK, motsvarande cirka 78,1 procent av Foretradesemissionen (”Externa
Teckningsataganden”). Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsataganden
uppgaende ftill totalt cirka 42 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretrddesemissionen.
Teckningsatagandena ar inte sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsataganden.

Fordelningen av teckningsforbindelser framgar av féljande tabell.

Teckningsatagande med Teckningsatagande utan foretride
foretrade
Namn SEK Andel (%) av | SEK Andel (%) av
Foretradesemissi Foretradesemissionen
onen
Teckningsatagande
Landia AB 2404776 5,6%
Carnegie Fonder 1 805 555 4,7%
Karl Perlhagen 1 604 938 3,8%
Bjorn Bratlie AS 1186228 2,8% 500 000 1,1%
Bolite Invest AB 1099 218 2,6%
Zonda Partners AB 682 962 1,6% 66 984 0,15%
Ronay Bademci 146 667 0,3% 2 000 000 4,7%
Jon Berg 41 667 0,09% 58 333 0,13%
Lotta Valfridsson 12 037 0,02%
Annelie Aava 7 500 0,01% 15 000 0,03%
Vikner
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Jens Lindberg 12 500 0,02% 87 500 0,2%
Hallberg 19 500 000 46,1%
Management AB

Buntel AB 2 500 000 5,9%
Capmate AB 2 000 000 4,7%
R&A Partners AB 2 000 000 4,7%
Gainbridge Capital | 2 000 000 4,7%
AB

Oscar Molse 1500 000 3,5%
Tuvedalen Limited 1 000 000 2,3%
Summa: 9004048 | 21,54% 33 227 817 78,21%

Utover teckningsdtagandena har befintliga aktiedgare uttryckt intentioner att teckna aktier i
Foretradesemissionen motsvarande cirka 1,3 MSEK eller 3,1 procent av Féretradesemissionen.

Emissionsredovisning

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare
och foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsratter och
det antal aktier som kan tecknas i Foretradesemissionen. Avi avseende registrering av teckningsratter
pa VP-konto kommer inte att skickas ut. Aktiedgare vars innehav pa avstamningsdagen &r
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear
Sweden. Anmaélan om teckning ska da i stéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av aktier i Foretradesemissionen med stéd av teckningsratter sker genom samtidig kontant
betalning, antingen genom anvandande av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandande av en
sarskild anmalningssedel enligt nagot av foljande alternativ:

(i) Den fortryckta bankgiroavin ska anvdandas om samtliga teckningsritter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden ska utnyttjas for teckning. Inga tillagg eller
dndringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.

(ii) Anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stod av teckningsratter" ska anvandas om
teckningsratter har kopts, salts eller 6verforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett
annat antal teckningsratter &n det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas for teckning. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske
for de tecknade aktierna i enlighet med instruktionerna pa anmalningssedeln.

Sarskild anmalningssedel och betalning ska vara Aqurat tillhanda senast klockan 15:00 svensk tid den 17
december 2025. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det
fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas, 6vriga
anmalningssedlar kommer ddarmed lamnas utan hdanseende. Ofullstdandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmaélan ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan bestédllas fran Aqurat via telefon eller e-post. Ifylld sarskild
anmalningssedel ska antingen skickas via e-post till info@aqurat.se eller via post eller lamnas till: Aqurat
Fondkommission AB, Arende: BrainCool AB, Box 7461, 103 92 Stockholm, Sverige.
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Forvaltarregistrerade aktiedgares teckning
Aktiedgare i BrainCool AB vars innehav pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat ska for teckning och
betalning folja instruktioner fran respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Nér betalning for de aktier som tecknats inkommit till Aqurat registreras detta hos Euroclear Sweden sa
snart detta kan ske. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna kommer att bokforas som
BTA pa VP-kontot till dess att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket och BTA har bokats till
vanliga aktier. Registrering hos Bolagsverket av de nya aktierna som tecknats berdknas sker omkring
vecka 1,2026. Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas
BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear, vilket beraknas ske runt den 12 januari 2026. Nagon
VP-avi utsands inte i samband med denna ombokning. Depakunder hos férvaltare erhaller BTA och
information i enlighet med respektive férvaltares rutiner. ISIN-koden fér BTA ar SE0026875809.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Tilldelning sker i form av BTA. Nagot meddelande ldamnas
ej till den som inte erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Krav pa NID-nummer och LEI-kod

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod for
privatpersoner. Om sadant nummer inte anges kan Aqurat vara forhindrad att utféra transaktionen at
den fysiska personen i fraga. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behover anges
pa anmalningssedeln. Legal Entity Identifier (LEIl) dr en global identifieringskod for juridiska personer
som behovs for att kunna utféra en vardepapperstransaktion at den juridiska personen i fraga.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning for forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter det att aktierna har registrerats vid Bolagsverket.

Ovrigt
| hdndelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Aqurat att
ombesdrja att 6verskjutande belopp aterbetalas. En teckning av nya aktier, med eller utan stéd av
teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en teckning av nya
aktier.

Ofullstéandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Aktier som e] betalats i tid kan komma att Gverlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Lock-up ataganden

Infor offentliggérandet av Féretradesemissionen har medlemmar ur Bolagets styrelse samt aktiedgande
medlemmar i Bolagets ledning ingatt sa kallade lock-up ataganden som, med sedvanliga undantag, bland
annat innebar att de har atagit sig att inte sélja aktier i Bolaget. Lock-up atagandena loper ut den dag
som infaller 90 dagar efter offentliggérandet av utfallet i Féretradesemissionen.
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Lagen om utléndska direktinvesteringar

Bolagets verksamhet anses som skyddsvard verksamhet enligt lagen om granskning av utldndska
direktinvesteringar (2023:560) (”FDI-lagen”). FDI-lagen medf6r att vissa investeringar i bolag med
verksamhet inom lagens tillampningsomrade som resulterar i ett inflytande 6ver vissa gransvarden ska
anmalas till och erhalla beslut fran Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”). Varje investerare bor
radfraga en oberoende juridisk radgivare om den eventuella anmalningsplikten fér investerare enligt
FDI-lagen. For mer detaljerad information, se informationsdokument om FDI-lagen pa bolagets hemsida
www.braincool.se.

Xil. UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i BrainCool ar upptagna till handel pa Nasdaq First North. Handeln i de nya aktierna beraknas
inledas omkring den 12 januari 2026 foérutsatt att registrering hos Bolagsverket har genomforts.
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