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INFORMATION OM EMITTENTEN

Transfer Group AB (publ) ("Transfer Group" eller "Bolaget") ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades i Sverige den 7 februari 2013 och registrerades vid Bolagsverket samma dag. Bolagets
organisationsnummer ar 556921-8687 och Bolagets LEI ar 549300RQNMV4WNW7D363. Adressen
till Bolagets hemsida ar www.transfer.se.

ANSVARSFORKLARING

Styrelsen for Transfer Group &r ensamt ansvarig for innehallet i detta dokument. Enligt styrelsens
kannedom 6verensstammer den information som ges i detta dokument med sakférhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

PROSPEKTFORORDNINGEN OCH BEHORIG MYNDIGHET

Detta dokument &r inget prospekt enligt betydelsen i Europaparlamentets och R3dets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pd en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv
2003/71/EG, i dess andrade lydelse ("Prospektférordningen”). Detta dokument har upprattats i
enlighet med artikel 1.4 db Prospektférordningen och utformats i enlighet med kraven i bilaga IX i
denna férordning. Finansinspektionen, som ar den nationellt behériga myndigheten, har inte godkant
eller granskat dokumentet. Varje investerare uppmanas att géra sin egen bedémning av huruvida
det ar lampligt att investera i Bolaget. Fér detta dokument och erbjudandet som beskrivs hari galler
svensk ratt. Tvist med anledning av dokumentet och ddrmed sammanhangande réattsforhallanden
ska avgdras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgdra férsta instans.

EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHET OCH OFFENTLIGGORANDE AV
INFORMATION

Styrelsen f6ér Transfer Group intygar hdrmed att Bolaget fortlopande har efterlevt sin
rapporteringsskyldighet och skyldigheten att offentliggéra information under hela den period da
Bolagets vardepapper har varit upptagna till handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i
forekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i forekommande fall, delegerad forordning
(EU) 2017/565. Styrelsen bekraftar harmed att Bolaget, vid tidpunkten fér erbjudandet, inte skjuter
upp offentliggérandet av insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014. Den
obligatoriska information som emittenten offentliggér i enlighet med skyldigheter att offentliggéra
I6pande information finns tillgénglig pa Bolagets hemsida www.transfer.se.

BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen i Transfer Group har den 1 december 2025, med stéd av bemyndigandet fr@n drsstamman
den 6 maj 2025, beslutat att genomféra en nyemission av hogst 157 652 998 aktier motsvarande
cirka 31,5 MSEK med foretradesratt for Bolagets aktiedgare ("Foretradesemissionen”).

Troansfer Group ar ett holdingbolag med verksamhet inom sdkerhet och bevakning. Bolagets
malsattning ar att vara en ledande aktdér inom digital och fysisk sakerhet genom att leverera
hégkvalitativa och innovativa sakerhetslésningar. Genom att dga dotterbolag positionerade inom
flertalet segment och delmarknader, kan Bolaget erbjuda ett stérre utbud av kombinationslésningar
och dérmed offerera pd fler uppdrag. Verksamheten &r organiserad i fyra divisioner: Mjukvara,
Sakerhetskontroll, Sékerhetsteknik och Bevakning.

Transfer Group genomfér under 2025 en tydligt fokuserad omstalining med malet att skapa en mer
Ibnsam, effektiv, tillvaxtdriven och renodlad koncern. Under dret har Bolaget starkt sina
karnverksamheter inom teknisk sakerhet, dvervakning och l6sningar for samhallskritiska miljoer,
marknader med fortsatt hég och ckande efterfragan.



Som en central del i omstéllningsarbetet pdgdr forsaljningsprocessen av Sensec AB och dess
dotterbolag ("Sensec-gruppen"). Sensec-gruppen har under dret fortsatt att utvecklas starkt
operativt och starkt sin position inom samhallskritisk infrastruktur genom vunna upphandlingar och
en robust orderbok. Den positiva utvecklingen beddéms ha 6kat det potentiella vardet i transaktionen,
en transaktion dar dialogerna med potentiella képare pagar aktivt och fortskrider enligt plan.

For att sakerstélla att omstéllningen kan genomféras med full kraft och med bibehallen finansiell
stabilitet under transaktionsperioden genomfér Bolaget Féretradesemissionen. Foretradesemissionen
skapar ett starkt finansiellt utgdngslédge och ger Bolaget det handlingsutrymme som behévs for att
driva omstallningen vidare utan avbrott under den pdgdende férsaljningsprocessen av Sensec-
gruppen. Detta starker Bolagets genomférandekraft och sakerstédller att strategiskt viktiga initiativ
kan genomfdras aven innan ett eventuellt transaktionsutfall materialiseras. Styrelsen bedémer att
Féretradesemissionen &r en strategiskt viktig tgard for att sakerstalla ett starkt utgéngslédge under
avyttringsprocessen och samtidigt mdjliggora ndédvandiga investeringar i Bolagets prioriterade
karnomraden. Vid en framtida forséljning av Sensec-gruppen stirks Transfer Groups finansiella
stallning ytterligare, vilket sammantaget positionerar Bolaget for I&ngsiktig Iénsamhet och hallbar
tillvaxt.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Vid full teckning tillférs Bolaget cirka 31,5 MSEK fore avdrag fér emissionskostnader. Kostnaderna
relaterade till Féretradesemissionen beraknas uppga till cirka 5,4 MSEK, varav cirka 3,1 MSEK utgor
kontant ersattning till garanter férutsatt att samtliga garanter valjer kontant ersattning. Efter avdrag
for emissionskostnader uppgar nettolikviden fran Foretradesemissionen saledes till cirka 26,1 MSEK.
Bolaget avser huvudsakligen anvanda likviden till att:

o starka balansrakningen och s&kerstdlla finansiell —stabilitet under pagdende
omstallningsarbete,

o uppratthdlla hég takt i renodlingen av koncernen, samt

e accelerera tillvaxt och saljinitiativ inom Amigo Safe SOC AB, Altum Security AB och Amigo
Systems AB - tre verksamheter med betydande marknadspotential och 6kad efterfrdgan pa
integrerade och intelligenta sékerhetslosningar.

For att sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till dess att Foretradesemissionen ar genomférd
har Bolaget ingdtt avtal med externa I&ngivare om ett bryggldn om totalt 5 MSEK. Lanet I6per med
en manatlig ranta om 1,5 procent och har en uppldggningsavgift om 5 procent. Villkoren fér
brygglanet har av styrelsen i Bolaget bedémts som marknadsmassiga. Bryggldnet kommer att
regleras efter genomford Foretradesemission.

INFORMATION OM VARDEPAPPREN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL
Aktien i Transfer Group &r upptagen till handel p& NGM Nordic SME i Stockholm, Sverige. Aktierna
handlas under kortnamnet (ticker) TRNSF och har ISIN-kod SE0011870757. ISIN-koden for
teckningsratterna ar SE0027099177. ISIN-koden fér BTA ar SE0027099185.

Samtliga aktier i Bolaget @r av samma aktieslag och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per
dagen for detta dokument finns 315 305 996 aktier utestdende i Bolaget och aktiekapitalet uppgar
till 4 729 589,94 SEK. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,015 SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats
enligt svensk ratt och samtliga emitterade aktier ar fullt betalda.

Varje aktiedgare ar berattigad till det antal réster som motsvarar innehavarens antal aktier i Bolaget.
Om Bolaget emitterar nya aktier vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhdllande till det antal aktier som aktiedgaren
innehade fére emissionen. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets
tillgdngar och eventuella dverskott i hdndelse av likvidation.

UTSPADNING OCH AKTIEINNEHAV EFTER FORETRADESEMISSIONEN

Under forutsattning att Féretradesemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet att 6ka med 2 364
794,97 SEK, frdn 4 729 589,94 SEK till 7 094 384,91 SEK genom nyemission av 157 652 998 aktier,
vilket innebér att det totala antalet aktier dkar fran 315 305 996 till 472 958 994, motsvarande en
utspadningseffekt om cirka 33,3 procent av aktiekapitalet och antalet aktier. Aktiedgare som valjer
att inte teckna aktier i Foretradesemissionen har mdojlighet att sdlja sina teckningsratter och
dérigenom i viss man ekonomiskt kompensera sig for utspadningen.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning



Den som p& avstdmningsdagen den 5 december 2025 &r registrerad som aktiedgare i Transfer Group
ager foretradesrétt att teckna aktier i Bolaget utifr@n befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 5 december 2025.
Sista dag fér handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 3 december
2025. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 4
december 2025.

Viktiga datum
Datum Handelse

Sista handelsdag i aktien inklusive rétt att erhlla
3 december 2025 teckningsratter
4 december 2025 Forsta handelsdag i aktien utan ratt att erhalla teckningsratter
Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen.
Aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken denna dag erh8ller teckningsratter for
deltagande i Féretradesemissionen.

5 december 2025

9 december 2025 - 18 december 2025 Handel i teckningsrétter p& NGM Nordic SME
9 december 2025 - 23 december 2025 Teckningsperiod i Féretradesemissionen
9 december 2025 - 12 januari 2026 Beréknad handel i BTA (betalda tecknade aktier)

Beréknad dag for offentliggérande av utfall i
Foéretradesemissionen

Vecka 2, 2026 Registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket

30 december 2025

Teckningsriatter (TR)
Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsritt for varje innehavd aktie per avstamningsdagen. Det
krévs tva (2) teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,20 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fr&n och med den 9 december 2025 till och med den 23 december 2025.
Styrelsen har ritt att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och férlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsriatter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske p& NGM Nordic SME fran och med den 9 december 2025
till och med den 18 december 2025. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfora kép och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna
nya aktier som de teckningsritter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsrétter som ej sdlts senast den 18 december 2025 eller utnyttjats fér teckning av aktier
senast den 23 december 2025, kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmadlningssedlar for teckning med stéd av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pd VP-konto)

De aktiedgare eller foretrédare for aktiedgare som pad avstdamningsdagen den 5 december 2025 &r
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rédkning forda aktieboken erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi samt anmalningssedel for teckning utan stéd
av teckningsratter. Informationsdokument kommer att finnas tillgangligt pd8 Bolagets
hemsida transfer.se samt Aqurats hemsida aqurat.se fér nedladdning. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning dver panthavare med flera, erhdller inte ndgon
information utan underrattas separat. Registreringen av teckningsrétter pa aktiedgares VP-konto sker
utan sarskild avisering fran Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav p3d dep3)



Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan foérvaltare
erhdller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning skall ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning och betalning av aktier med primér foéretrddesritt, direktregistrerade aktiedgare
Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom kontant betalning under perioden fran
och med den 9 december 2025 till och med den 23 december 2025. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
ndgot av nedanstdende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi frén Euroclear

I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhdllna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
den fortryckta inbetalningsavin frdn Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fértryckta texten. Anmaélan &r bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

I det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas &n vad som framgdr av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska den sérskilda anmalningssedeln anvandas. Anmélan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pd den sarskilda
anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fr&n Euroclear ska darmed inte anvéndas. Sarskild
anmalningssedel kan bestéllas fr&n Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 23 december 2025. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bér darfor avsandas i god tid fére sista teckningsdagen. Endast
en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. I det fall fler an en
anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt
ifylld saérskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller Idmnas till:
Agurat Fondkommission AB

Arende: Transfer Group

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

E-post: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i Transfer Group i enlighet med villkoren i detta informationsdokument
riktar sig inte till investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder &n de som féljer av svensk ratt.

Detta informationsdokument, anmalningssedlar och andra till Féretradesemissionen hdérande
handlingar far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion dar
sddan distribution eller deltagande i Féretradesemissionen skulle férutsatta ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Transfer Group har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning
i ndgon delstat i USA eller enligt ndgon provins-lag i Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier
eller andra vardepapper utgivna av Transfer Group 6verlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller
Kanada annat an i sddana undantagsfall som inte kréver registrering. Anmélan om teckning av aktier
i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med
registrerade adresser i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare
prospekt, registrerings eller andra myndighetstillstand inte att erhdlla ndgra teckningsrétter pa sina
respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare
kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.



Teckningsberittigade direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktieagare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA,
Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika)
vilka ager ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen och som inte har tillgdng till en svensk
internetbank kan véanda sig till Aqurat Fondkommission pd telefon enligt ovan fér information om
teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt, direktregistrerade aktiedgare
Teckning av aktier utan stéd av foretrdde skall ske under perioden fran och med den 9 december
2025 till och med den 23 december 2025.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anmaéla teckning utan féretrade
till sin férvaltare enligt dennes rutiner. (Detta for att sékerstélla att teckning kan ske om depdn &r
kopplad till en kapitalférsédkring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt fér att kunna 8beropa
subsidiér foretradesrétt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan foéretradesratt géras genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrdde fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat p& adress
enligt ovan. N&gon betalning skall ej ske i samband med anmélan, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan féretrade skall vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 23
december 2025. Det &r endast tilltet att insdnda en (1) anmaélningssedel fér teckning utan féretrade.
I det fall fler 4n en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga
anmaélningssedlar kommer sdledes att Idmnas utan hdnseende. Anmalan &r bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid andra féretagshandelser dar deltagande ar frivilligt
och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Aqurat hdmta in uppgifter fran dig som tecknare
om medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk fér vardepappershandel
som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MIFiD II 2014/65/EU). For fysiska personer maste det
nationella ID:t (NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utéver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar
en nationell identifieringskod foér landet. For juridiska personer (féretag) maste Aqurat ta in ett LEI
(Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara férhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter  inkommer. Genom undertecknande av  anmalningssedel i
Féretradesemissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av detta informationsdokument, samt
forstatt riskerna som &ar férknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av foretradesratt enligt ovan ska styrelsgn besluta
om tilldelning inom ramen fér Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa féljande
grunder:

a) i forsta hand till de som har tecknat aktier med stdd av teckningsratter och som 6nskar
teckna ytterligare aktier, (oavsett om dessa var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller ej),
pro rata deras teckning med stéd av teckningsratter, och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning;

b) i andra hand till 6évriga som har anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av
teckningsratter (och som inte omfattas av punkten a) ovan), pro rata deras anmalda intresse,
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

c) i sista hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, pro rata
deras stéllda garantier.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt ldmnas genom 6éverséandande
av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked p3
avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avrékningsnota. Ndgot meddelande Iamnas ej till
den som inte erhdllit tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan komma att éverlatas till annan. Skulle
forséljningspriset vid sddan 6verldtelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden

Betald tecknad aktie (BTA)



Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
ndgra bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokning
av BTA har skett pa tecknarens VP-konto. Depdkunder erhdller BTA och information fr@n respektive
bank eller férvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)
Handel med BTA kommer att ske p& NGM Nordic SME fran och med den 9 december 2025 till och
med cirka vecka 2, 2026.

Leverans av tecknade aktier

Omkring 7 dagar efter att Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, omvandlas BTA till
aktier. Omvandling sker utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive bank eller férvaltare enligt
dennes rutiner.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen fér Transfer Group har inte ritt att avbryta, aterkalla eller tillf4lligt dra tillbaka erbjudandet
att teckna aktier i Transfer Group i enlighet med villkoren i detta informationsdokument. Styrelsen i
Transfer Group &ger rétt att en eller flera gdnger férldnga den tid under vilken anmélan om teckning
och betalning kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Foéretradesemissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Rétt till utdelning
De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning férsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att lamna uppgifter till Aqurat.
Personuppgifter som lamnats till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrdckning som
behdvs for att tillhandah&lla tjanster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inhamtats fr&n annan &n den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer med vilka
Aqurat samarbetar. Information om behandling av personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar aven
emot begdran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av Aqurat
genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

I handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Aqurat
att ombesorija att 6verskjutande belopp terbetalas. Aqurat kommer i sddant fall att ta kontakt med
tecknaren fér uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan terbetala beloppet till. Ingen ranta kommer
att utbetalas for o6verskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stéd av
teckningsrétter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya
aktier.

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att [amnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett Iagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i s fall att 3terbetalas.



Aktier som ej betalats i tid kan komma att éverldtas till annan. Skulle forséljningspriset vid s%doan
dverldtelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Lagen om granskning av utldndska direktinvesteringar

Verksamhet i Bolagets koncern anses som skyddsvard verksamhet enligt lagen om granskning av
utldndska direktinvesteringar (2023:560) ("FDI- Iagen”) FDI-lagen medfér att vissa investeringar i
bolag med verksamhet inom lagens t|IIampn|ngsomrade som resulterar i ett inflytande dver vissa
gransvarden ska anmalas till och erhdlla beslut frdn Inspektionen for strategiska produkter (“ISP”).
Varje investerare bor radfrdga en oberoende juridisk rddgivare om den eventuella anmélningsplikten
for investerare enligt FDI-lagen.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhadllit teckningsforbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 29,4 MSEK,
motsvarande cirka 93,2 procent av Foretrddesemissionen. Teckningsférbindelser fran styrelse,
ledning samt befintliga aktiedgare uppgar till cirka 1,9 MSEK, motsvarande cirka 5,9 procent av
Foretradesemissionen. Garantiataganden uppgar till totalt cirka 27,5 MSEK, motsvarande cirka 87,3
procent av Foretradesemissionen. Av det totala garantidtagandet avser cirka 21,2 MSEK en garanti
upp till cirka 73,0 procent av Foretradesemissionen ("Bottengarantin"), cirka 5,8 MSEK avser en
garanti for intervallet mellan cirka 79,8 och 98,2 procent ("Mittengarantin"), och cirka 0,6 MSEK
utgér en garanti for intervallet frén cirka 98,2 procent upp till 100 procent ("Toppgarantin").
Mittengarantin och Toppgarantin &r sd kallade "top-down-garantier", vilket innebar att respektive
garanti tas i ansprdk i den man teckningen inte ndr upp till den nivd som det aktuella
garantiintervallet avser. Om teckningen understiger ett garantiintervalls nedre grans tas hela det
aktuella garantidtagandet i ansprak. Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte sékerstéllda
genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

For Bottengarantin och Toppgarantin utgdr antingen kontant ersattning uppgdende till tolv (12)
procent av det garanterade beloppet alternativt femton (15) procent av det garanterade beloppet i
form av nyemitterade aktier i Bolaget.

Fér Mittengarantin utgdr antingen kontant ersittning uppgdende till nio (9) procent av det
garanterade beloppet alternativt tolv (12) procent av det garanterade beloppet i form av
nyemitterade aktier i Bolaget. For det fall garanten valjer ersattning i form av nyemitterade aktier i
Bolaget ska teckningskursen per aktie motsvara teckningskursen i Foretradesemissionen, det vill
sdaga 0,20 SEK per aktie. For det fall teckningskursen inte beddms som marknadsmadssig vid
tidpunkten for ersattningsemissionen d@ger Bolaget ratt att istallet tilldmpa en teckningskurs som
motsvarar nittio (90) procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under de tio
(10) féregdende handelsdagarna p@ NGM Nordic SME. Ingen ersittning utgdr foér lamnade
teckningsférbindelser. Narmare information om de parter som har ingatt teckningsférbindelser och
garantidtaganden kommer framgd av det informationsdokument som Bolaget avser offentliggéra
innan teckningsperioden paborjas.

Teckningsforbindelser:

Namn Belopp (SEK) Andel av Erbjudandet (%)
Desmond AB! 1 000 000 3,17
Impala Nordic AB? 350 000 1,11
Karin Nilsson3 300 000 0,95
Magnus Olofsson 212 469 0,67
Totalt 1 862 469 5,91
!Verkstéllande direktodr i Transfer Group, Mats Holmbergs heldgda bolag 2 Styrelseledamot i Transfer Group,
Aya Salar delagda bolag.

3 CFO i Transfer Group

Garantidtaganden (botten):

Namn Belopp (SEK) Andel av Erbjudandet (%)

JEQ Capital AB 4 000 000 12,69
JJV Investment Group AB 3275000 10,39
Jinderman & Partners AB 3 000 000 9,51
Germinare AB 2 000 000 6,34
Jonas Hagberg 2 000 000 6,34
Olle Olsson 1 180 000 3,74
Osten Carlsson 1 000 000 3,17




Consentia Group AB 1 000 000 3,17
Andreas Bergstrom 800 000 2,54
Aramia Capital AB 500 000 1,59
Larkberget AB 500 000 1,59
Gazzosa Rosso AB 500 000 1,59
Thoren Tillvaxt AB 500 000 1,59
Jens Miben 500 000 1,59
Torben Oskarsson 400 000 1,27
Totalt 21 155 000 67,09

Garantidtaganden (mitten):

Namn Belopp (SEK) Andel av Erbjudandet (%)
Gottne Energi AB 5 800 000 18,39
Totalt 5 800 000 18,39

Garantidtaganden (topp):

Namn Belopp (SEK) Andel av Erbjudandet (%)

Ylber Rexhepi 565 000 1,79

Totalt 565 000 1,79
RISKFAKTORER

En investering i Transfer Groups vardepapper innefattar olika risker. Vid en bedémning av Bolagets
framtida utveckling &r det av vikt att vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling dven beakta
riskerna i Transfer Groups verksamhet och att vid en samlad utvérdering &ven granska Ovrig
information i detta dokument samt géra en allmdn omvéarldsbedémning. Riskfaktorerna som anges
nedan &r begrdnsade till s8dana risker som Transfer Group bedémer &r vdsentliga och specifika fér
Transfer Group och dess vidrdepapper. Riskfaktorerna &r baserade p8 Bolagets bedémning och
tillgdnglig information per dagen fér offentliggérandet av detta dokument.

Risker relaterade till pdgdende omstillningsarbete

Transfer Group genomgar en strategisk omstélining som inkluderar planerad férséljning av Sensec-
gruppen for att renodla Bolagets koncern. Sensec-gruppen har under aret fortsatt att utvecklas starkt
operativt och starkt sin position inom samhallskritisk infrastruktur genom vunna upphandlingar och
en robust orderbok. Den positiva utvecklingen beddéms ha 6kat det potentiella vardet i transaktionen,
en transaktion dar dialogerna med potentiella képare pagdr aktivt och fortskrider enligt plan. Det
finns emellertid en risk for att en forsaljning inte genomférs enligt tidsplan eller att varderingen blir
lagre &n forvantat, vilket skulle paverka det pdgdende omstéllningsarbetet inom koncernen samt
Bolagets finansiella stéllning och resultat negativt.

Risker relaterade till infrastrukturbortfall

Transfer Groups verksamhet inom sakerhet och bevakning ar i hdg grad beroende av fungerande
infrastruktur sdsom GPS-system, Internet och mobiltelefoni samt sakra och funktionella IT-system
och digitala plattformar. Dessa system utgér grunden fér Bolagets kommunikation med kunder,
Overvakning av sakerhetssystem, larmhantering. Exempelvis @r Bolagets évervakningslésningar och
sdakerhetstekniska system beroende av internetuppkoppling for realtidsévervakning och
larmdéverféring. Mobiltelefoni ar kritisk fér kommunikation mellan Bolagets personal, kunder och
larmcentraler. Bolaget hanterar kanslig information och ar exponerat fér cyberhot i form av
dataattacker, skadlig programvara, ransomware och andra former av cyberbrottslighet.
Cyberattacker kan forekomma i olika former och komplexitetsnivder, inklusive generisk skadlig
programvara, externa riktade attacker fran organiserad brottslighet eller statliga aktorer, samt
interna hot fran illvilliga anstéllda. Alla dessa hot har potential att paverka Bolagets plattformar och
infrastruktur samt orsaka betydande verksamhetsstdrningar under langre perioder. Ett omfattande
bortfall av infrastruktur, vare sig det orsakas av cyberattacker, naturkatastrofer, tekniska haveri eller
andra handelser, skulle darfor direkt pdverka Bolagets férmaga att leverera sina tjanster och fullgéra
sina dtaganden gentemot kunder. D& dessa infrastruktursystem &r systemkritiska for i princip
samtliga verksamheter i samhéllet, &r det rimligt att rakna med massiva resurser frdn samhallet for
att 3terstalla funktionaliteten vid eventuella stérningar. Trots detta finns det en risk att
terstaliningstiden kan vara betydande, sarskilt vid omfattande stérningar orsakade av cyberattacker
dar 3terstallningsarbetet kan krava omfattande forensisk analys, systematerstéllning och
implementering av forstarkta sakerhetsdtgarder. Atgarder som Bolaget implementerar kanske inte
forhindrar cybersédkerhetsincidenter, obehérig 3tkomst till data eller installation av skadlig
programvara som kan vara skadlig for Bolagets renommé. Under en sddan period av
infrastrukturbortfall eller efter en cybersédkerhetsincident kan Transfer Groups férmaga att utfora
sina tjanster vara allvarligt begrénsad, vilket kan leda till avtalsbrott, forlorade intakter,



skadestandsansprak fran kunder samt skada pd Bolagets renommé. Om Bolaget skulle drabbas av
en sdkerhetsincident dar kundernas personuppgifter riskerar att exponeras, kan detta leda till en
allman minskning av konsumenternas fértroende och tillit till Bolagets verksamhet, vilket kan 6ka
kundavgangen eller géra det svarare att attrahera nya kunder. Betydande cybersakerhetsincidenter
eller infrastrukturbortfall kan ocksd resultera i avsevarda aterstallningskostnader, réttsliga ansprak,
regulatorisk granskning och ekonomiska paféljder, vilket kan ha en véasentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bortfall av komponentforsérjning

Transfer Group ar beroende av en fungerande global forsérjningskedja fér komponenter som ar
ndédvandiga for Bolagets verksamhet inom sdkerhetsteknik och dvervakningsldsningar. Vid langre
handelskonflikter mellan USA, Kina och Taiwan, vilka ar centrala aktoérer i den globala tillverkningen
av elektronikkomponenter och halvledare, kan betydande brister i komponentférsorjning uppsta.
S&dana handelskonflikter kan leda till exportrestriktioner, tullar, sanktioner eller andra handelshinder
som forsvarar eller fordyrar Bolagets tillgéng till nédvandiga komponenter. Aven om Transfer Group
bedriver sina verksamheter med god lagerhdlining och aktivt arbetar med att bibehdlla méjligheter
till att kunna byta ut olika komponentleverantérer med kort varsel, finns det en risk att dessa
dtgarder inte &r tillrackliga vid 18nga och omfattande handelskonflikter. Komponentbrister kan leda
till férseningar i leveranser till kunder, 6kade inkdpskostnader, svarigheter att fullfélja ingdngna avtal
samt begransningar i Bolagets férmaga att delta i upphandlingar och vinna nya uppdrag. Skulle
bortfall av komponentférsérjning aktualiseras kan det pdverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

Upphandlingar

En inte obetydlig del av Bolagets forsaljning sker till offentligt styrda organ vilka omfattas av lagen
(2016:1145) om offentlig upphandling ("LOU"). Upphandlingsprocesser i enlighet med LOU ar ofta
tidskrdvande, och det &r svart att férutse hur Iang tid en upphandlingsprocess tar, vilket innebar att
Bolaget kan tvingas prioritera vilka upphandlingar Bolaget ska delta i. Transfer Group deltar
kontinuerligt i upphandlingar fér i manga fall I&nga avtal. Skulle dessa avtal férloras vid
omférhandling kan det fa en véasentligt negativ effekt pa resultatrédkningen. Vidare kan det uppstillas
krav i offentliga upphandlingar avseende anbudsgivares storlek och omsattning, vilket skulle kunna
exkludera Bolaget fran att delta i upphandlingen. Aven férandringar i tillamplig lagstiftning kan
komma att exkludera Bolaget att delta i vissa upphandlingar, vilket skulle kunna medféra att Bolaget
gdr miste om viktiga affarsméjligheter inom den offentliga sektorn. Skulle ndgon eller flera av dessa
risker intraffa kan det pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Konkurrens

Marknaden for Transfer Groups verksamhet ar konkurrensutsatt, dar méjligheter for konkurrenter
att satta upp verksamheter ar mojlig och med en starkt uppatgdende marknadstrend finns risk for
att konkurrerande verksamheter etablerar sig. Det finns risk att konkurrerande verksamheter blir
mer prisvarda eller att deras tjanster anses mer attraktiva. Transfer Group kan komma att utsattas
for konkurrens frdn andra féretag med verksamhet inom motsvarande omrade som kan ha storre
finansiella resurser &n Transfer Group. Skulle ndgon eller flera av dessa risker intraffa kan det
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat negativt.

Renomméférsamring

Bolagets bedémning &r att dess renommé &r en av Bolagets viktigaste tillgdngar, och till stor del
avhangigt av Bolagets personal. Att lyckas uppréatthalla Transfer Groups renommé &r avgérande for
Bolagets framtid och for att bevara befintliga och attrahera nya kunder samt medarbetare. Transfer
Group har mycket noggranna och selektiva rekryteringsprocesser for att sdkerstalla kvaliteten pa
Bolagets personal. Bolagets renommé kan skadas om Transfer Group inte skulle agera i enlighet med
interna styrdokument exempelvis i rekryteringssammanhang. Transfer Groups renommé kan &ven
skadas om Bolagets kunder anser att Bolaget misslyckas i sina leveranser och Bolaget inte lyckas
uppratthalla kundnéjdhet. Om Transfer Groups renommé skadas eller forlorar varde kan det ha en
vésentligt negativ inverkan pd Bolagets intékter, resultat och tillvixtméjligheter samt form&gan att
attrahera och behdlla kunder och medarbetare.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets framgang bygger p&, och &r beroende av, befintliga medarbetares kunskap och erfarenhet
samt Bolagets férmaga att i framtiden kunna rekrytera och behalla nyckelpersoner. Det &r darfor av
stor vikt att Bolaget lyckas locka till sig och behalla nyckelpersonal samt att dessa upplever Bolaget
som en stimulerande arbetsgivare. I den bransch dar Transfer Group verkar ar konkurrensen om
kvalificerade medarbetare hég och den samlade tillgdngen pa kvalificerad arbetskraft begrénsad,
med resultatet att expandering av Bolagets verksamhet kan begrdnsas pd grund av brister i
kompetensforsorjningen. Vidare kan konkurrens leda till krav pa 6kade ersattningsnivaer och andra



anstallningsvillkor, vilket i sin tur skulle kunna resultera i 6kade personalkostnader for Bolaget. Om
Transfer Group jamfért med konkurrenter inte upplevs som en attraktiv arbetsgivare, exempelvis pa
grund av l8ga ersattningsnivaer, sdmre anstallningsvillkor eller dalig integration vid forvéarv och/eller
sammanslagning, kan det férsvara rekrytering och leda till att befintliga medarbetare véljer att siga
upp sina anstallningar. Det finns vidare en risk for att medarbetare valjer att sdga upp sina
anstallningar for att starta egen verksamhet, vilket kan leda till att Bolaget kan komma att f& svarare
att initiera eller fullfélja projekt, samtidigt som sddana verksamheter kan komma att direkt eller
indirekt konkurrera med Bolagets verksamhet. Om Bolaget inte lyckas med att tillgodose sitt
personalbehov finns det en risk for férseningar och avbrott i verksamheten, samt 6kade kostnader
till f6ljd av att Bolaget tvingas betala hdgre ersattning eller anlita externa konsulter for utférande av
sadana uppgifter som annars skulle utféras av egen personal, vilket tenderar att bli mer kostsamt.
P8 I1&ng sikt kan detta ha en vasentligt negativ pdverkan pa Bolagets konkurrenskraft och
mojligheterna att forverkliga Bolagets strategi och malsattningar.

Risker relaterade till skydd av personuppgifter

Transfer Group samlar in och lagrar en stor mangd personuppgifter fran sina kunder som en del av
sin verksamhet inom sdkerhet och bevakning, inklusive namn, adresser, kontaktuppgifter och annan
personlig information. I alla lander dar Bolaget ar verksamt ar behandlingen av personuppgifter
foremal for statlig reglering och lagstiftning, inklusive lagar och férordningar som rér insamling,
anvandning, lagring, sdékerhet, behandling och dverféring av personuppgifter. Sarskilt ér Bolagets
verksamhet foremal for bestdammelserna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679
av den 27 april 2016 (GDPR) samt andra lagar och foérordningar som rér dataintegritet och skydd.
Att folja tillampliga dataskyddslagar och forordningar kréver betydande resurser, starka processer
och kontinuerlig fokuserad anstrangning. Trots Bolagets betydande anstréangningar for att skydda
personuppgifter och félja alla tillampliga lagar och férordningar, ar Bolaget exponerat for risken att
data kan felaktigt tilldgnas, forloras eller avsldjas, eller behandlas i strid med dataskyddsreglering,
av Bolaget eller p8 Bolagets védgnar. Bolaget kan bli féremal for 6kad granskning fran
tillsynsmyndigheter, och eventuella fynd att Bolaget misslyckats med att félja sddana férordningar
eller lagstiftning kan leda till sanktioner, inklusive béter, eller inledande av straffrattsliga eller
civilréttsliga forfaranden. En sddan hdndelse kan dessutom resultera i ogynnsam publicitet och darfor
vésentligt negativt pdverka Bolagets trovardighet och rykte hos sina kunder, vilket kan leda till
kundmissnoéje och kan resultera i 6kad kundavgang eller géra det svarare att attrahera nya kunder.
Konsekvenserna for att bryta mot tillampliga dataintegritetslagar och skyddsforordningar kan vara
betydande; exempelvis foreskriver GDPR maximala béter pd upp till det hégre av 20 miljoner euro
eller 4 procent av arlig global omsattning, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat vasentligt negativt.

Konjunkturutveckling och andra omvaérldsfaktorer

Bolagets verksamhet paverkas av det allménna konjunkturlaget p& de marknader dér Bolaget och
dess kunder &r verksamma. Bolaget kan exempelvis paverkas negativt av hég inflation, héjda rantor,
I6nedkningar p& grund av exempelvis inflationsjusteringar samt konjunkturldget i stort. Avtal i
Bolagets koncernbolag som I6per dver langre tid, exempelvis ramavtal, indexjusteras i enlighet med
sedvana p@ marknaden. Det féreligger dock risk att indexjustering av sddana avtal, vilka [6per dver
langre tid, inte &r tillracklig for att Bolaget ska bibehdlla dess lI6nsamhet i relation till 6kade rantor,
inflation och konjunkturen i samhéllet. Aven andra handelser i omvériden sdsom katastrofer, krig
eller terrordad kan avsevart negativt paverka Transfer Groups méjligheter att bedriva verksamhet,
bdde direkt och indirekt, exempelvis genom att forsvadra Bolagets méjligheter att anskaffa
komponenter och annat material som krévs i Bolagets verksamhet. Aven om situationen i omvérlden
genererar en 6kad efterfrdgan pd sakerhet, vilket kan paverka Bolaget positivt, kan Bolagets intékter,
framtida verksamhet, finansiella stalining och resultat péverkas negativt om nagon eller flera av ovan
namnda risker aktualiseras.

Intjaningsféormdga och framtida kapitalbehov

Det finns en risk att Transfer Group inte kommer uppna tillrackliga intakter i ratt tid for att kunna
finansiera sin verksamhet och utveckling och det kan inte uteslutas att det tar langre tid an beraknat
innan Transfer Group kan nd ett positivt kassafldde. Om Bolaget inte kan erhdlla godtagbar
finansiering kan det begrénsa Bolagets méjligheter att bibehlla sin position p& marknaden eller
konkurrenskraften fér sina erbjudanden. Transfer Group kan vidare tvingas sOka ytterligare
finansiering for att kunna fortsatta sin verksamhet. S8dan finansiering kan stékas hos externa
investerare eller existerande aktiedgare samt ske genom publika eller privata finansieringsinitiativ.
Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behévs eller p& godtagbara villkor eller
att erhdllet kapital inte racker till for att finansiera verksamheten i enlighet med upprattad
verksamhetsplan och uppstéllda mal. Om risker férenade med problem att erhalla tillréckliga intakter
eller tillrécklig finansiering for att upprétthalla Bolagets verksamhet infrias, kan det fa en hdg negativ
inverkan pa dess framtida verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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Likviditetsrisk

I juni 2025 meddelade Bolaget att det befann sig i en utmanande finansiell situation. For att
sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till dess att den planerade Fdretradesemissionen &r
genomférd har Bolaget ingatt avtal med externa langivare om ett brygglan om totalt 5 MSEK. Bolaget
har &ven tidigare i &r upptagit en I8nefinansiering om 15 MSEK, for att tillhandahdlla finansiell
motstandskraft som behdvs for att genomfora avyttringar och for att agera effektivt vid tillfalliga
behov under processen. Bolagets mdjlighet att tillgodose framtida likviditetsbehov ar i hég grad
beroende av férsaljningsframgdngar och framgangsrikt arbete mot lIonsamhet i enlighet med det
pdgdende omstallningsarbetet i koncernen. Det finns risk for att liknande likviditetsutmaningar kan
uppstd igen, vilket skulle kunna tvinga Bolaget att soka finansiering p8 ogynnsamma villkor eller i
vérsta fall pdverka Bolagets formaga att fortséitta verksamheten.

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Transfer Groups vardepapper &r férknippad med en risk att investeraren inte far
tillbaka sitt investerade kapital. Det pris som vardepapperen handlas till och det pris till vilket
investerare kan genomféra sin investering paverkas av ett flertal faktorer, varav nagra r specifika
for Transfer Group och dess verksamhet medan andra ar generella for noterade bolag och kursen
kan pdverkas negativt till féljd av exempelvis marknadsvolatilitet. Begransad likviditet i Bolagets
vardepapper kan bidra till forstarkta fluktuationer i kursen och daven medféra problem fér enskilda
aktieagare att avyttra sina vardepapper.

Det finns en risk att handel i teckningsratter och BTA kan komma att vara begransad. Teckningsratter
och BTA kommer att vara féoremal for handel p& NGM Nordic SME. Handeln kan vara begransad vilket
kan medféra problem for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA.
Innehavaren av teckningsratter riskerar att inte kunna kompensera sig fér den ekonomiska
utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebar och innehavare av BTA riskerar att inte kunna
realisera vardet av sina BTA innan dessa instrument har omregistrerats till aktier, vilket kan utgéra
en betydande risk fér enskilda investerare. Prisbilden for teckningsratter och/eller BTA riskerar att
vara inkorrekt eller missvisande d& en begransad likviditet ocksd kan forstdrka fluktuationerna i
marknadspriset for vardepappren.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget har historiskt sett genomfort ett antal emissioner, dels i syfte att direkt erlagga betalning
vid foérvarv, dels for att finansiera Bolagets verksamhet alternativt framtida férvarv. Eventuella
emissioner av aktier eller andra vardepapper som kan konverteras eller utbytas till aktier kan, om
de genomférs med avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt, spada ut befintliga aktiedgares
ekonomiska och réstrelaterade rattigheter samt kan dven ha en negativ inverkan p& marknadsvérdet
pa Bolagets aktier. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella framtida emissioner kommer att
bero pd Bolagets stéllning och de allmdnna marknadsférhdllandena som rdder vid den tidpunkten
kan Bolaget inte forutse eller uppskatta omfattningen, tidpunkten eller villkoren for sddana
eventuella framtida emissioner.

Agare med betydande inflytande

Transfer Groups VD Mats Holmberg innehar cirka 27,30 procent av roster och kapital i Bolaget. S&dan
kontrollagare har i praktiken ett mycket stort inflytande 6ver ett listat bolag med en mdgjlighet att
utéva ett vasentligt inflytande pd arenden som kraver godkénnande frén aktiedgarna, déribland
utnamning och avsattning av styrelseledaméter och eventuella forslag till fusioner, konsoliderin
eller forséljning av tillgdngar samt andra féretagstransaktioner. Dessa fragor innefattar ocksa
emissioner av ytterligare aktier eller andra vardepapper i Bolaget, vilket kan spada ut 6vriga
aktiedagares innehav i Bolaget, samt framtida vinstutdelningar. Stérre aktiedgares intressen kanske
inte &r desamma som, och kan vésentligt avvika fran eller strida mot, Bolagets intressen eller évriga
aktiedgares intressen och det &r méjligt att en sddan &garkoncentration utévar sitt inflytande i
Bolaget pa satt som inte framjar 6vriga aktiedgares intressen.

Ej sdkerstidllda tecknings- och garantidtaganden

Tecknings- och garantidtagandena &r inte sékerstallda genom exempelvis bankgaranti, pantsattning,
deposition eller liknande arrangemang. Foéljaktligen finns det en risk att aktiedgare som lamnat
teckningsdtagande och externa investerare som ingdtt garantiavtal inte kommer att kunna uppfylla
sina 3taganden. Uppfylls inte ovanndmnda tecknings- eller garantidtaganden skulle det inverka
negativt pd Bolagets méjligheter att med framgang genomféra Féretradesemissionen.
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