Emission av aktier i DCAP BIDCO2 AB (publ) inom ramen
for ett erbjudande till aktieagarna i Comintelli AB

DCAP BIDCO2 AB (publ)
559537-9735

Detta dokument utgér ett prospekt som har godkénts av Finansinspektionen i enlighet med
bestdmmelserna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
(tilsammans med tillhérande delegerade férordningar och genomférandeférordningar och
kompletteringar) ("Prospektférordningen”). | enlighet med punkt 1.7 | Aktiemarknadens
Sjélvregleringskommittés Takeover-regler fér vissa handelsplattformar (2025-07-01) ("Takeover-
reglerna”) utgér detta prospekt dven erbjudandehandling enligt Takeover-reglerna. Den del av detta
dokument som utgér erbjudandehandling har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Prospektet &r giltigt under en tid av tolv méanader efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras
med tilldgg nér sa krévs enligt artikel 23.



VIKTIG INFORMATION

Inledning

DCAP BIDCO2 AB (publ), org.nr 559537-9735 ("DCAP BIDCO’ eller "Bolaget”), ett bolag som ar helagt av Dahlgren Capital Active Equity AB ("Dahlgren Capital”), har den 9 januari 2026 lamnat
ett offentligt erbjudande till aktiedgarna i Comintelli AB, org.nr 556593-4907 (“Comintelli”), att forvérva samtliga aktier i Comintelli ("Erbjudandet”) i enlighet med de villkor som anges i detta
dokument ("Prospektet”). Prospektet utgor aven en erbjudandehandling enligt Takeover-reglerna. Med "Koncernen” avses i detta Prospekt den koncern i vilken DCAP BIDCO ingar och vari
Dahlgren Capital AB (publ) ar moderbolag.

Comintellis aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market som ar en multilateral handelsplattform (MTF). Aktiemarknadens Sjélvregleringskommittés Takeover-regler for vissa
handelsplattformar (2025-07-01) ("Takeover-reglerna”) &r saledes tillampliga pa Erbjudandet liksom pa aktiedgares accept av Erbjudandet. Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och
tilldmpning av Takeover-reglerna géller for Erbjudandet.

Aktiedgarna i Comintelli bor endast forlita sig pa information i Prospektet och sadan information till vilken DCAP BIDCO uttryckligen har hanvisat. DCAP BIDCO har inte bemyndigat nagon att
tillhandahalla aktiedgare i Comintelli annan eller kompletterande information utdver information i detta Prospekt. Informationen i detta Prospekt avses vara korrekt endast per dagen for Prospektet
och det Iamnas ingen forsékran om att den har varit eller kommer att vara korrekt vid nagon annan tidpunkt. Informationen i detta Prospekt lamnas endast med anledning av Erbjudandet och far
inte forlitas pa i nagot annat syfte. Om det sker vasentliga foérandringar av information i detta Prospekt kommer sadana férandringar att offentliggéras i enlighet med Prospektférordningen,
Takeover-reglerna och tillamplig lag.

Informationen om Comintelli pa sidorna 33-72 &r baserad pa information som har offentliggjorts av Comintelli och har granskats av Comintellis styrelse. DCAP BIDCO garanterar darfor inte att
informationen som inkluderats i detta Prospekt avseende Comintelli ar korrekt eller fullstdndig och DCAP BIDCO tar inget ansvar for att sadan information ar korrekt eller fullstandig.

Tillamplig lag och tvister

Svensk ratt ar tillamplig pa Prospektet, Erbjudandet och de avtal som ingas i samband med Erbjudandet. For Erbjudandet galler aven Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens besked
om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna. Tvist rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsratt som forsta
instans.

Finansinspektionens godkdnnande och Prospektets giltighet

Detta dokument utgor ett prospekt och har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
(“Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkénner enbart prospektet i s matto att prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godk@nnandet bor inte betraktas som nagot slags stéd for DCAP BIDCO och bdr inte heller betraktas som nagot slags stdd for kvaliteten av de vardepapper som avses i
detta Prospekt. Aktiedgare i Comintelli bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i DCAP BIDCOs vardepapper. Prospektet utgér dven en erbjudandehandling som
har upprattats i enlighet med Takeover-reglerna. Den del av detta dokument som utgér erbjudandehandling har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Féljande avsnitt innehaller information som specifikt krévs enligt Takeover-reglerna utdver prospektkraven och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen: "Riskfaktorer”, "Erbjudande
till aktiedgarna i Comintell", "Bakgrund och motiv", "Villkor och anvisningar", "DCAP BIDCO och den nya koncernen", "Beskrivning av Comintelli", "Redogdrelse fran styrelsen i Comintelli”, "Aktier,
aktiekapital och dgarférhallanden i DCAP BIDCO”, "Vérderingsutlatande", "Uttalande fran styrelsen i Comintelli" och "Vissa skattefragor i Sverige".

Prospektets distributionsomrade

Erbjudandet Iamnas inte, och detta Prospekt far inte distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till, och inga anmalningssedlar kommer att accepteras fran eller pa uppdrag av personer i
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA, Ryssland eller Belarus eller nagon annan jurisdiktion dar Erbjudandet, distribution av information avseende Erbjudandet eller
godkannande av accept av Erbjudandet skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle krava att ytterligare erbjudandehandling och/eller prospekt uppréttas eller registrering sker eller
att nagon annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk lag (inklusive Takeover-reglerna) ("Exkluderad Jurisdiktion”).

Distribution av Prospektet och andra dokument hanférliga till Erbjudandet kan i Exkluderade Jurisdiktioner vara féremal for restriktioner, krava att ytterligare dokumentation upprattas eller atgarder
vidtas eller strida mot tillampliga lagar och regler i sadana jurisdiktioner. Informationen i detta Prospekt far saledes inte vidarebefordras, distribueras, reproduceras eller tillgangliggoras i eller till
nagon Exkluderad Jurisdiktion dar Prospektet och/eller Erbjudandet skulle kréva att nagon ytterligare erbjudandehandling och/eller prospekt upprattas eller registrering sker eller att nagra andra
atgérder vidtas utdver vad som krévs enligt svensk lag (inklusive Takeover-reglerna) eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regler i sadant land och informationen utgér inte ett
erbjudande om, eller uppmaning, att forvarva, 6verlata, teckna eller byta vardepapper till personer i sadana jurisdiktioner. Féljaktligen kommer varken Prospektet eller annan information eller
dokumentation hanforlig till Erbjudandet att fa séndas, postas eller spridas pa annat sétt i eller till nagon Exkluderad Jurisdiktion.

Banker, fondkommissionarer, handlare och andra institutioner som innehar forvaltarregistrerade aktier for personer som befinner sig i eller har registrerade adresser i nagon Exkluderad Jurisdiktion
far inte vidarebefordra Prospektet eller andra till Erbjudandet relaterade dokument eller information till sddana personer. Underlatenhet att informera sig om och iaktta eventuella tillampliga
begransningar eller regler kan utgora 6vertradelser av vardepapperslagar i en Exkluderad Jurisdiktion. DCAP BIDCO fransager sig, i den man det ar majligt enligt tillamplig lag, allt ansvar for
personers eventuella dvertradelser av sadana bestdmmelser. Om nagon séker acceptera Erbjudandet som ett resultat av att direkt eller indirekt ha 6vertratt dessa restriktioner kan accepten
komma att lamnas utan avseende. Inget vederlag enligt Erbjudandet kommer att utbetalas i eller till nagon Exkluderad Jurisdiktion.

Detta Prospekt utgor inte ett erbjudande om férsaljning av vardepapper i USA. Aktierna som levereras i samband med Erbjudandet har inte registrerats, och kommer inte att registreras, under
U.S. Securities Act fran 1933 eller med nagon vardepappersmyndighet i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, och kommer inte att erbjudas, séljas, utlovas, levereras eller pa annat satt
Overlatas i USA, férutom i enlighet med ett undantag fran, eller i en transaktion som inte faller under, registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med eventuell tillamplig delstatlig
vardepapperslagstiftning.

Finansiell information

Vissa siffror i Prospektet, inklusive finansiell information, har varit féremal for avrundningar. Foljaktligen kan i vissa fall (i) summan eller den procentuella férandringen av sadana siffror inte
noédvandigtvis motsvara den exakta siffran som anges och (ii) summan av siffrorna i en kolumn eller rad i vissa tabeller inte n6dvandigtvis motsvara den totala siffran som anges fér den kolumnen
eller raden.

Forutom vad som uttryckligen anges i Prospektet har ingen finansiell information reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Mot bakgrund av att DCAP BIDCO saknar finansiell historik som méjliggér en meningsfull framtagning av en proformaredovisning som skulle ge en investerare en rattvisande och beslutsrelevant
bild av en den transaktion som kommer att genomforas i det fall Erbjudandet fullfélis har DCAP BIDCO beslutat att inte inkludera proformaredovisning i Prospektet. Se vidare avsnittet "Utvald
finansiell information i DCAP BIDCO — Proformaredovisning”.

Prospektets tillganglighet

Prospektet finns tillgéngligt vid DCAP BIDCOs kontor samt pa Bolagets hemsida (www.dahlgrencap.com/dcapbidco2/). Prospektet kan ocksa nas via Finansinspektionens hemsida (www.fi.se)
och Aqurats hemsida (www.aqurat.se). Informationen pa hemsidorna ingar inte i Prospektet. Ovrig information pa DCAP BIDCOs hemsida &r inte inforlivad i detta Prospekt och utgér inte en del
av detta Prospekt savida denna information inte inforlivas i Prospektet genom hanvisningar.

Framtidsinriktad information, marknadsinformation

Information i detta Prospekt som rér framtida férhallanden eller omsténdigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvaxt och andra utvecklingsprognoser samt effekter av Erbjudandet,
utgor framtidsinriktad information. Sadan information kan exempelvis kénnetecknas av att den innehaller orden "bedoéms”, "avses”, "forvantas”, "tros" eller liknande uttryck. Framtidsinriktad
information &r foremal for risker och osékerhetsmoment, eftersom den avser forhallanden och ar beroende av omstandigheter som intréffar i framtiden. Framtida forhallanden kan avsevart komma
att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen pa grund av manga faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom DCAP BIDCOs och Comintellis kontroll. All
sadan framtidsinriktad information géller endast for den dag den férmedlas och DCAP BIDCO har ingen skyldighet (och atar sig ingen sadan skyldighet) att uppdatera eller revidera nagon sadan
information pa grund av ny information, framtida handelser eller liknande, férutom i enlighet med géllande lagar och bestdmmelser.



INNEHALLSFORTECKNING

SAMMANFATTNING ... e s 4
RISKFAKTORER. ... e 9
ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | COMINTELLI ...cvcviiiiiciieeeeeieeee e 14
BAKGRUND OCH MOTIV ...t e 19
VILLKOR OCH ANVISNINGAR...... oottt 22
DCAP BIDCO OCH DEN NYA KONCERNEN ........cccciiiiiiiiieiie e 26
BESKRIVNING AV COMINTELLL......coiiiiiieeese e 33
REDOGORELSE FRAN STYRELSEN | COMINTELLI......c.coiiiiuiireeiniriricieieieisesee e 73
UTVALD FINANSIELL INFORMATION | DCAP BIDCO......ccooiiiieiieceeeee e 74
REVISIONSRAPPORT OVER FINANSIELL INFORMATION ......cocooviiiriinirieieieieieieieieeees 77
KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION ....80
AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN | DCAP BIDCO .......ccccoeovverennne. 83
STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, REVISOR OCH STIFTARE | DCAP BIDCO
.............................................................................................................................................. 88
LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION ......cccooviiiiiririnisieieieieieeenes 91
VARDERINGSUTLATANDE ..ottt es e sene s nenenens 94
UTTALANDE FRAN STYRELSEN | COMINTELLI ...cuiuiiiiiiiieeeeeeee e 96
VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE .....ocoouiiiiiiiiiiiiieieise e 100
ADRESSER ... .o 104

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Vederlag:

Innehavare av aktier i Comintelli erbjuds for varje aktie i Comintelli féljande alternativa vederlag:
(iy “Aktievederlag’: en (1) stamaktie i DCAP BIDCO, eller
(i) “Kontantvederlag”: 3,50 kronor kontant.

Erbjudandet omfattar samtliga utestdende aktier i Comintelli som inte direkt eller indirekt ags av
DCAP BIDCO eller nagon av dess narstaende parter eller narstdende bolag.

Acceptfrist: 3 mars 2026 — 31 mars 2026
Offentliggérande av utfall i Erbjudandet: omkring den 2 april 2026
Utbetalning av vederlag: omkring den 13 april 2026

DCAP BIDCOs aktier ar inte féremal for handel pa en marknadsplats.



SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Introduktion och
varningar

Emittenten

Vardepapperens
namn och ISIN

Behorig myndighet

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en beddmning av hela Prospektet fran investerarens
sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar
karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast palaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tilsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i
sadana vardepapper.

DCAP BIDCO2 AB (publ), org.nr 559537-9735, med adress Linnégatan 2, 114 47 Stockholm.
DCAP BIDCOs LEl-kod &r 636700CGFDIJVC4ASF51.

DCAP BIDCO lamnade den 9 januari 2026 ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i
Comintelli att forvarva samtliga aktier i Comintelli som inte direkt eller indirekt &gs av DCAP
BIDCO eller nagon av dess narstaende parter eller narstdende bolag. Innehavare av aktier i
Comintelli erbjuds for varje aktie i Comintelli féljande alternativa vederlag: (i) en (1) stamaktie i
DCAP BIDCO (Aktievederlag), eller (ii) 3,50 kronor kontant (Kontantvederlag).

Stamaktierna i DCAP BIDCO har ISIN-kod SE0027767815.

Finansinspektionen ar behdérig myndighet och ansvarig fér godkannande av detta Prospekt.
Finansinspektionens besoksadress ar Sveavagen 44, Stockholm. Postadress: Box 7821, 103
97 Stockholm. Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00. Webbplats: www fi.se.

Detta Prospekt godkéndes av Finansinspektionen den 2 mars 2026.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av virdepapperen?

Information om
emittenten

Emittentens
huvudverksamhet

DCAP BIDCO ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt
svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). DCAP BIDCOs
LEl-kod &r 636700CGFDIJVC4ASF51.

DCAP BIDCO ar ett nystartat publikt bolag som aldrig har bedrivit och som for narvarande inte
bedriver ndgon verksamhet. Dess enda affarsmassiga syfte ar att lamna Erbjudandet och, for
det fall att Erbjudandet fullféljs, att forvarva samtliga aktier i Comintelli genom Erbjudandet och
efterféljande tvangsinlosen for att darefter avyttra bolaget. For det fall Erbjudandet fullfdljs
kommer Dahlgren Capital saledes att verka for att DCAP BIDCO avyttrar Comintelli till en kdpare
med tillrackliga resurser for att forverkliga bolagets tillvaxtpotential.

DCAP BIDCOs planerade livscykel omfattar foljande faser:

e  Forvédrv: Genomfora Erbjudandet och férvarva samtliga aktier i Comintelli genom
Erbjudandet och efterfdljande tvangsinlésen.

. Innehav: Fungera som holdingbolag och aga aktierna i Comintelli under en period
fram till en avyttring.

e Awyttring: Avyttra Comintelli till en kdpare med tillrackliga resurser for att forverkliga
Comintellis tillvaxtpotential.

e Utskiftning och avveckling: Efter avyttringen av Comintelli kommer férsaljningslikviden
(efter sedvanliga avdrag) att fordelas till aktiedgarna i DCAP BIDCO, varvid
preferensaktiedgaren (Dahlgren Capital) har réatt till 500 000 kronor med foretrade och
aterstédende likvid fordelas proportionellt mellan innehavare av stamaktier.
Fordelningen av likviden kan ske genom utdelning, likvidation eller annan
vardeodverforing i enlighet med aktiebolagslagen och DCAP BIDCOs bolagsordning,
beroende pa vad som beddéms vara mest fordelaktigt for aktieagarna. Efter att likviden
fordelats férvantas DCAP BIDCO inte bedriva nagon fortsatt verksamhet och kommer
darefter att avvecklas eller likvideras i enlighet med aktiebolagslagen.


http://www.fi.se/

Emittentens storre
aktiedgare

Viktigaste
administrerande
direktorerna

Revisor

DCAP BIDCO éar helagt av Dahigren Capital Active Equity AB, org.nr organisationsnummer,
559475-1066. Dahlgren Capital AB (publ), org.nr. organisationsnummer 559056-0834, ar
moderbolag i Dahlgren Capital-koncernen.

Gustaf Karling ar verkstéllande direktor. Gustaf Karling ingar aven i DCAP BIDCOs styrelse
tillsammans med Hakan Johansson (ordférande) och Jonas Schough.

DCAP BIDCOs revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med adress Torsgatan 21, 113
97 Stockholm. Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Tobias Holmer Strale.

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Utvald finansiell
information i
sammandrag

Proformaredovisning

DCAP BIDCO ér ett nystartat bolag som bildades den 3 juli 2025 och har sedan dess inte bedrivit
nagon verksamhet. Vid tidpunkten for offentliggérandet av detta Prospekt har Bolaget endast
upprattat en arsredovisning som avser perioden 14 juli 2025 till och med 31 december 2025
(forkortat rakenskapsar).

Den finansiella information som presenteras nedan ar hamtad fran DCAP BIDCOs
arsredovisning for perioden 14 juli 2025 till och med 31 december 2025, som har reviderats av
Bolagets revisor och upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Utvalda resultatrakningsposter

SEK 3 juli 2025-31 december 2025 (reviderad)
Rérelseresultat 0
Resultat efter finansiella poster 0
Resultat fore skatt 0

Utvalda balansrakningsposter

SEK 3 juli 2025-31 december 2025 (reviderad)
Kortfristiga fordringar 500 000
Aktiekapital 500 000

Mot bakgrund av att DCAP BIDCO saknar finansiell historik som magjliggér en meningsfull
framtagning av en proformaredovisning som skulle ge en investerare en rattvisande och
beslutsrelevant bild av en den transaktion som kommer att genomféras i det fall Erbjudandet
fullféljs har DCAP BIDCO beslutat att inte inkludera proformaredovisning i Prospektet.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga
riskfaktorer specifika
for emittenten

Risker relaterade till DCAP BIDCO

For det fall Erbjudandet fullféljs ar avsikten att Dahlgren Capital ska verka for att DCAP BIDCO
avyttrar Comintelli till en kdpare med tillrackliga resurser for att forverkliga Comintellis
tillvaxtpotential. Det finns en risk att en framtida avyttring av Comintelli inte kan genomféras,
eller endast kan genomféras pa for Bolaget och aktiedgarna mindre férmanliga villkor. Detta
kan uppsta till foljd av skilda férvantningar bland aktiedgarna avseende tidpunkt och villkor,
ogynnsamma marknadsférhallanden, branschspecifika faktorer som paverkar varderingen av
SaaS-bolag, begransade finansieringsmajligheter for potentiella kdpare, eller regulatoriska
hinder. Om en avyttring inte kan genomféras eller férsenas vasentligt kan detta innebara
begransad likviditet i investeringen.

Risker relaterade till Comintellis verksamhet
Beroende av aterkommande intdkter och férldngningsgrader i SaaS-modellen

Comintelli ar ett renodlat SaaS-bolag dar en hdg andel av intakterna utgors av arligt
aterkommande intékter (ARR). Comintellis tillvaxt och I6nsamhet ar direkt beroende av
nyforsaljning, forlangningsgrader och prisnivaer. Uteblivna fornyelser av storre avtal,
forseningar i forlangningsprocesser eller lagre férlangningsgrader an férvantat kan fa vasentlig
negativ paverkan pa omsattning och resultat.



Kundkoncentration och beroende av stérre avtal

Comintelli riktar sig mot stora, ofta globala féretag inom sektorer som energi och kemi,
lakemedel och halsa samt IT och telekom. Om ett eller flera stérre kundavtal inte forlangs,
sags upp i fortid eller om fornyelser forsenas vasentligt kan detta fa betydande negativ
paverkan pa Comintellis intakter och resultat.

Teknisk utveckling och produktinnovation

Comintellis konkurrenskraft bygger pa I6pande innovation i produktplattformen
Intelligence2day®. Om Comintelli misslyckas med att leverera funktioner som marknaden
efterfragar eller om leveransen forsenas vasentligt jamfort med konkurrenterna kan Comintellis
konkurrenskraft minska och intékterna paverkas negativt.

Konkurrens och marknadsdynamik

Marknaden for Market & Competitive Intelligence (M&CI) vaxer snabbt och praglas av
kontinuerlig teknikutveckling och manga aktérer. Om konkurrenters produkter upplevs som
mer funktionellt avancerade, battre integrerade eller prismassigt mer attraktiva kan Comintellis
marginaler och tillvaxt paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner och kompetensférsérjning

Comintellis verksamhet ar i h6g grad beroende av kompetensen hos Comintellis
nyckelpersoner, sarskilt grundarna Jesper Martell (VD) och Anders Thulin (CTO), som bada
varit centrala i utvecklingen sedan 1999. Om nagon av dessa skulle Idmna Comintelli kan
detta stora verksamheten, forsvara strategiska beslut och paverka férmagan att uppratthalla
kundrelationer.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Stamaktier i DCAP BIDCO2 AB (publ), org. nr. 559537-9735. ISIN-kod SE0027767815. Aktierna

R S ar denominerade i SEK. Aktierna ar inte noterade pa en marknadsplats.

erbjuds

i Per dagen for Prospektet finns inga stamaktier i DCAP BIDCO."
Antal emitterade
vardepapper

Varje stamaktie berattigar till en rést vid bolagsstdmma och varje aktiedgare ar berattigad att

saftlghstensom rosta for det fulla antalet av denne agda och foretradda aktier.

sammanhanger med

vardepapperen Beslutar DCAP BIDCO att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av

olika slag, ska innehavare av stamaktier och preferensaktier ha foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager. Beslutar
DCAP BIDCO att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av ett slag,
ska innehavare av aktier av det slag som ges ut ha foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier av samma slag innehavaren foérut ager. Aktier som inte tecknas
med foretradesratt enligt ovan (primar foretradesratt) ska erbjudas samtliga aktieagare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som
sker med sadan foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det
sammanlagda antal aktier de forut ager i bolaget, oavsett huruvida deras aktier ar stamaktier
eller preferensaktier. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, ska
férdelningen ske genom lottning.

Okning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av aktier far endast ske genom
utgivande av nya stamaktier. Darvid galler att endast stamaktiedgarna har foretradesratt till de
nya aktierna. Fondaktierna férdelas mellan stamaktiedgarna i forhallande till det antal aktier de
forut &ger. Vad som nu sagts ska inte innebara nagon inskréankning i méjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Enligt DCAP BIDCOs bolagsordning har innehavare av preferensaktier, genom utdelning eller
nar bolaget likvideras, med foretrade framfér innehavare av stamaktier, ratt till ett belopp
motsvarande summan av det insatta aktiekapitalet vid DCAP BIDCOs bildande (dvs. 500 000
kronor). Dérefter ska eventuella tillgangar fordelas pro rata till innehavare av stamaktier.

" Per dagen for Prospektet finns endast 5 555 556 preferensaktier i DCAP BIDCO.



Utdelningspolicy

Stamaktierna som emitteras i Emissionen medfor réatt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Emissionen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB. Ratt till utdelning
tillfaller den som pa faststalld avstamningsdag ar registrerad som agare i den av Euroclear forda
aktieboken.

Aktieagare har ratt till andel i 6verskott vid en eventuell likvidation i forhallande till det antal aktier
som innehavaren ager i DCAP BIDCO. Det foreligger inga restriktioner fér utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear
pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

DCAP BIDCO har ingen beslutad utdelningspolicy och har aldrig betalat ut nagon utdelning.

Var kommer vidrdepapperen att handlas?

Upptagande till
handel

Aktierna i DCAP BIDCO kommer inte att vara foremal fér ansdkan om upptagande till handel pa
en reglerad marknad eller for handel pa en MTF-plattform.

Vilka nyckelrisker ar specifika for virdepapperen?

Vasentliga
riskfaktorer specifika
for vardepapperen

DCAP BIDCO ar ett publikt onoterat bolag, vilket innebar att aktierna inte handlas pa nagon
offentlig marknadsplats. Ett onoterat innehav medfér ofta hogre likviditetsrisk &n noterade
innehav eftersom aktierna inte handlas pa en etablerad marknad. Detta kan begransa
aktiedgarnas mojligheter att snabbt kopa eller salja aktier, vilket kan paverka deras
investeringsstrategier och flexibilitet.

Om DCAP BIDCO, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt, blir agare till mer an 90
procent av aktierna i Comintelli avser DCAP BIDCO att pakalla tvangsinlésensforfarande
betraffande aterstaende aktier i Comintelli i enlighet med aktiebolagslagen. | samband med ett
sadant tvangsinlésensforfarande avser DCAP BIDCO att verka for att aktierna i Comintelli
avnoteras fran Spotlight Stock Market. For det fall att Comintelli avnoteras kommer aktiedgare i
DCAP BIDCO att ha ett innehav (genom DCAP BIDCO) i ett onoterat bolag (Comintelli). Detta
kan medféra risker sasom begransad insyn, svarigheter att bedéma aktiernas verkliga varde
och begransad tillgang till information om Comintellis verksamhet och finansiella stallning.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i virdepapper?

Allmanna villkor for
Erbjudandet

Den 9 januari 2026 offentliggjorde DCAP BIDCO ett offentligt uppkdpserbjudande till
aktiedgarna i Comintelli att overlata samtliga sina aktier i Comintelli till DCAP BIDCO
("Erbjudandet”).

DCAP BIDCO erbjuder samtliga aktieagare i Comintelli féljande tva alternativa vederlag for varje
aktie i Comintelli:

(i) "Aktievederlag”: en stamaktie i DCAP BIDCO, eller

(i) "Kontantvederlag”: 3,50 kronor kontant.

Erbjudandet omfattar samtliga utestadende aktier i Comintelli som inte direkt eller indirekt &gs av
DCAP BIDCO eller nagon av dess narstaende parter eller narstaende bolag.

DCAP BIDCO kommer endast att betala ut hela stamaktier till aktiedgare i Comintelli. Inga
fraktioner av aktier kommer att uppsta i Erbjudandet. Aktierna i DCAP BIDCO kommer inte att
vara féremal for ansdkan om upptagande till handel pa en reglerad marknad eller fér handel pa
en MTF-plattform.

Erbjudandet innebar, baserat pa Kontantvederlaget, att samtliga utestaende aktier (10 048 332
stycken) i Comintelli varderas till 35 169 162 kronor. Erbjudandets totala varde, baserat pa
samtliga 8 896 111 utestaende aktier i Comintelli som per dagen for Prospektet inte direkt eller
indirekt 8gs av DCAP BIDCO eller nagon av dess narstdende parter eller narstaende bolag,
uppgar till 31 136 388,50 kronor. Baserat pa Aktievederlaget innebéar Erbjudandet att samtliga
stamaktier i DCAP BIDCO varderas till samma varde som Comintelli, ndmligen cirka 35 169 162
kronor.

Courtage utgar inte i samband med utbetalning av vederlag i Erbjudandet.
Om Comintelli betalar utdelning eller genomfér nagon annan vardedverforing under

erbjudandetiden kommer DCAP BIDCO att reducera det erbjudna vederlaget i motsvarande
man.



Fullféljande av Erbjudandet &r bland annat villkorat av att Erbjudandet accepteras i sadan
utstrackning att DCAP BIDCO blir agare till mer an 90 procent av det totala antalet aktier i
Comintelli efter full utspadning.

Acceptperioden for Erbjudandet inleds den 3 mars 2026 och avslutas den 31 mars 2026.
Forutsatt att acceptperioden avslutas den 31 mars 2026 kommer utfallet av Erbjudandet att
offentliggéras omkring den 2 april 2026.

Forvéantad tidplan for
Erbjudandet

Utbetalning av Kontantvederlaget och Aktievederlaget kommer att ske sa snart
apportemissionen till de aktiedgare i Comintelli som valt Aktievederlaget registrerats hos
Bolagsverket och DCAP BIDCO offentliggjort att villkoren fér Erbjudandet uppfylits eller DCAP
BIDCO annars beslutat att fullfélja Erbjudandet. Forutsatt att ett sadant offentliggérande sker
senast den 2 april 2026 och att registrering av apportemissionen skickas in till Bolagsverket
snarast darefter, beréknas utbetalning av Kontantvederlaget och Aktievederlaget kunna ske
omkring den 13 april 2026.

DCAP BIDCO forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden, samt att senareldgga
tidpunkten for redovisning av likvid. Ett meddelande om sadan férlangning eller sadant
senarelaggande kommer att meddelas av DCAP BIDCO genom pressmeddelande i enlighet
med tilldmpliga regler.

Sammanlagt kan hégst 10 048 332 stamaktier i DCAP BIDCO komma att emitteras som en foljd
av Erbjudandet, innebarandes en utspadning om cirka 64,40 procent av aktiekapitalet och
rosterna i DCAP BIDCO.?

Utspadningseffekt

De totala kostnaderna, avgifterna och utgifterna med anledning av Erbjudandet beréknas uppga

Kostnader till cirka 7,5 MSEK.

Varfor uppriéttas detta Prospekt?

DCAP BIDCO har lamnat Erbjudandet mot bakgrund av att Dahigren Capital bedémer att
Comintelli ar betydligt undervarderat jamfort med andra liknande féretag i branschen och ser
goda forutsattningar att utnyttja Comintellis historiska styrkor. Dahigren Capital tror att Comintelli
bast kan ta tillvara dessa tillvaxtmajligheter som ett privatagt bolag. For det fall Erbjudandet
fullféljs avser Dahlgren Capital att verka for att DCAP BIDCO avyttrar Comintelli till en kbpare
med tillrackliga resurser for att forverkliga bolagets tillvéxtpotential. Eventuella framtida beslut
om avyttring kommer att fattas med beaktande av radande marknadsforutsattningar samt
Comintellis utveckling och potential.

Bakgrund och motiv

For att kunna leverera vederlagsaktierna till de aktieagare i Comintelli som valjer Aktievederlaget
i Erbjudandet kommer DCAP BIDCO, forutsatt att Erbjudandet fullféljs, att halla en extra
bolagsstamma for att fatta erforderliga beslut for att emittera stamaktier genom en
apportemission till dessa aktiedgare ("Emissionen”). Detta Prospekt har upprattats med
anledning av Emissionen.

i Hakan Johansson (styrelseordférande i DCAP BIDCO) &r radgivare at DCAP BIDCO i samband
Intressekonflikter med Erbjudandet.
DCAP BIDCO har anlitat Aqurat Fondkommission AB som emissionsinstitut och Advokatfirman
Lindahl som legal radgivare i samband med Erbjudandet. Ingen av dessa radgivare har nagot
intresse i Erbjudandet, &ger aktier i nagot bolag inom Dahlgren Capital-koncernen eller har ingatt
avtal med aktieagare i DCAP BIDCO. Var och en av dessa radgivare kommer att erhalla
sedvanlig ersattning for sin rddgivning i samband med Erbjudandet.

2 Som beskrivs narmare i Prospektet kommer stamaktier i DCAP BIDCO att emitteras genom (i) en apportemission till de
aktiedgare i Comintelli som valjer Aktievederlaget, (ii) en kvittningsemission till Dahlgren Capital och (iii) en apportemission
till DCap PE 3 AB.



RISKFAKTORER

DCAP BIDCO bildades den 3 juli 2025 och registrerades hos Bolagsverket den 14 juli 2025. DCAP
BIDCO har aldrig bedrivit och bedriver fér narvarande inte nagon verksamhet och dess enda
affarsmassiga syfte ar att Idmna Erbjudandet och, i det fall Erbjudandet fullféljs, att férvarva samtliga
aktier i Comintelli genom Erbjudandet och efterféljande tvangsinldsen for att darefter avyttra bolaget.
For det fall Erbjudandet fullféljs kommer Dahlgren Capital Active Equity AB ("Dahlgren Capital”)
séledes att verka for att DCAP BIDCO avyttrar Comintelli till en képare med tillrackliga resurser for
att forverkliga bolagets tillvaxtpotential.

Detta avsnitt beskriver de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vara vasentliga for bade
DCAP BIDCOs och Comintellis verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna beskriver aven
de risker som anses vara vasentliga for tillskapandet och den fortsatta driften av den nya koncernen.

Eventuella investerare bor géra en oberoende bedémning, med eller utan hjalp av radgivare, av de
risker som ar forknippade med en investering i vardepapperen. De riskfaktorer som namns nedan ar
begransade till risker som bedéms vara specifika for DCAP BIDCO och Comintelli och/eller
vardepapperen och/eller Erbjudandet och som bedoms vara vasentliga for att kunna fatta ett
valavvagt investeringsbeslut. DCAP BIDCO har beddémt riskfaktorernas vasentlighet pa grundval av
sannolikheten for att en viss handelse intraffar och omfattningen av de férvantade negativa
effekterna om handelsen intraffar. De riskfaktorer som for narvarande bedéms vara mest vasentliga
presenteras forst i varje kategori. De efterféljande riskfaktorerna i varje kategori presenteras utan
sarskild rangordning. Redogdrelsen nedan ar baserad pa information som ar tillgénglig per dagen
for denna erbjudandehandling.

Risker relaterade till DCAP BIDCO och dess affarsstrategi
Risk att avyttring av Comintelli inte kan genomféras

For det fall Erbjudandet fullféljs ar avsikten att Dahigren Capital ska verka for att DCAP BIDCO
avyttrar Comintelli till en kopare med tillrackliga resurser for att forverkliga Comintellis
tillvaxtpotential. Efter genomfért Erbjudande kommer DCAP BIDCO att vara ett holdingbolag vars
enda tillgang kommer att vara aktierna i Comintelli. Det finns en risk att en framtida avyttring av
Comintelli inte kan genomféras, eller endast kan genomfdras pa for Bolaget och aktieagarna mindre
férmanliga villkor.

En sadan situation kan uppsta till félid av flera faktorer, inklusive skilda férvantningar bland
aktiedgarna i DCAP BIDCO avseende tidpunkt och villkor fér en avyttring, ogynnsamma
marknadsfoérhallanden vid filltdnkt forsaljningstidpunkt, branschspecifika faktorer som paverkar
varderingen av SaaS-bolag, begransade finansieringsmojligheter for potentiella képare, eller
regulatoriska hinder som kan paverka intresset for att férvarva Comintelli. Darutéver kan det
aktieagaravtal som ingatts av Dahigren Capital Active Equity AB, Jesper Martell och Anders Thulin
(se vidare avsnittet "Aktier, aktiekapital och &garférhallanden i DCAP BIDCO — Aktiedgaravtal’)
medféra att en avyttring av Comintelli kraver sarskilda samtycken, vilket kan begransa
handlingsutrymmet och medféra att en avyttring foérsenas eller inte kan genomféras pa énskade
villkor.

Om en avyttring inte kan genomfdras eller férsenas vasentligt kan aktiedgare i DCAP BIDCO behdva
kvarstd med ett indirekt innehav i Comintelli under langre tid an forvantat, vilket kan innebara
begransad likviditet i investeringen. Vid en eventuell avyttring av Comintelli kommer aktiedgarna i
DCAP BIDCO att erhalla likvid motsvarande forsaljningslikviden (efter sedvanliga avdrag, sasom for
transaktionskostnader och eventuella skatter och skulder i DCAP BIDCO) genom utdelning eller
annan vardedverforing. Tidpunkt samt storlek pa eventuell vardedverforing till aktieagarna kan
darmed paverkas negativt om avyttringen inte kan genomféras enligt planerad tidsplan eller pa
férvantade villkor.



| ett scenario dar avyttring inte kan genomféras dverhuvudtaget skulle DCAP BIDCO fortsatt dga
Comintelli pa obestamd tid, vilket inte ar Bolagets avsedda affarsmodell och kan leda till en situation
dar Bolaget saknar tydlig strategisk inriktning for det langsiktiga &gandet.

DCAP BIDCO beddmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar medellag och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara hog.
Risker relaterade till verksamheten och branschen

Beroende av aterkommande intdkter och férldngningsgrader i SaaS-modellen

Comintelli ar ett renodlat SaaS-bolag dar en hog andel av intdkterna utgoérs av arligt aterkommande
intakter (ARR). Comintellis tillvaxt och Idnsamhet ar direkt beroende av utvecklingen av ARR, vilket
i sin tur paverkas av nyforsaljning, férlangningsgrader och prisnivaer. Uteblivna fornyelser av storre
avtal, férseningar i férlangningsprocesser eller lagre forlangningsgrader an forvantat kan fa vasentlig
negativ paverkan pa omsattning och resultat. En avmattning i ARR-tillvaxten eller férsamrade
forlangningsgrader skulle kunna fa vasentlig negativ paverkan pa Comintellis finansiella stallning och
resultat.

DCAP BIDCO bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara hog.

Kundkoncentration och beroende av stérre avtal

Comintelli riktar sig mot stora, ofta globala féretag inom sektorer som energi och kemi, lakemedel
och halsa samt IT och telekom. Flerariga licensavtal innebar att intdkter periodiseras over
avtalstiden, vilket skapar upplupna intakter i balansrakningen. Om ett eller flera stérre kundavtal inte
forlangs, sags upp i fortid eller om fornyelser férsenas vasentligt kan detta fa betydande negativ
paverkan pa Comintellis intakter och resultat. Férseningar i storre forlangningar eller utebliven
intaktsforing i flerarsavtal kan aven ge vasentlig paverkan pa balansrdkningen genom okade
upplupna intakter. Vidare kan forlust av storre kunder paverka Comintellis formaga att attrahera nya
kunder inom samma sektor.

DCAP BIDCO bedotmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara hog.

Teknisk utveckling och produktinnovation

Comintellis konkurrenskraft och differentiering bygger pa I6pande innovation i produktplattformen
Intelligence2day®. Om Comintelli misslyckas med att leverera funktioner som marknaden efterfragar
eller om leveransen forsenas vasentligt jamfort med konkurrenterna kan Comintellis konkurrenskraft
minska och intdkterna paverkas negativt. Misslyckad produktutveckling eller forseningar i
lanseringen av nya funktioner skulle kunna fa vasentlig negativ paverkan pa Comintellis
marknadsposition och finansiella resultat.

DCAP BIDCO bedodmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medelhdg.

Konkurrens och marknadsdynamik

Marknaden for Market & Competitive Intelligence (M&CI) vaxer snabbt och praglas av kontinuerlig
teknikutveckling och manga aktérer. Comintelli méter konkurrens fran bade etablerade aktorer och
nya marknadsaktérer med varierande produkterbjudanden och affarsmodeller. Om konkurrenters
produkter upplevs som mer funktionellt avancerade, battre integrerade med kunders befintliga
system eller prismassigt mer attraktiva kan Comintellis marginaler och tillvaxt paverkas negativt.
Konkurrenter med stérre finansiella resurser kan investera mer i produktutveckling, marknadsféring
och férsaljning vilket kan forsvara fér Comintelli att vinna nya kunder och behalla befintliga. Okad
priskonkurrens kan aven pressa Comintellis marginaler. Intensifierad konkurrens skulle kunna fa
vasentlig negativ paverkan pa Comintellis marknadsandelar och Idnsamhet.

DCAP BIDCO beddmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medel.
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Beroende av nyckelpersoner och kompetensférsérining

Comintellis verksamhet ar i hég grad beroende av kompetensen och erfarenheten hos Bolagets
nyckelpersoner, sarskilt grundarna och ledande befattningshavare Jesper Martell (VD) och Anders
Thulin (CTO), som bada har varit centrala i Comintellis utveckling sedan grundandet 1999. Jesper
Martell och Anders Thulin besitter djup kunskap om Comintelli teknik, affarsmodell och
kundrelationer som ar svar att ersatta pa kort sikt. Om nagon av dessa nyckelpersoner skulle I1amna
Comintelli kan detta stéra den I6pande verksamheten, forsvara strategiska beslut och paverka
Comintellis férmaga att uppratthalla och utveckla kundrelationer.

Comintelli har 23 anstéllda och Comintellis framgang ar ocksa beroende av férmagan att behalla och
rekrytera kvalificerade medarbetare, sarskilt inom produktutveckling och férsaljning. Forlust av andra
nyckelpersoner kan stéra verksamheten och forsvara genomférandet av Comintellis strategi.
Konkurrensen om kvalificerad personal ar hég, och om Comintelli inte lyckas attrahera och behalla
ratt kompetens kan detta férsena produktutveckling, paverka kundnéjdheten negativt och férsvara
expansion. Brist pa nyckelkompetens skulle kunna fa vasentlig negativ paverkan pa Comintellis
tillvéxt och konkurrenskraft.

DCAP BIDCO bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medel.

Beroende av molnleverantérer och driftstabilitet

Comintelli anvander Google Cloud Platform som primar molntjanst for att leverera Intelligence2day®
till kunder. Comintellis féormaga att tillhandahalla tjanster ar darfér beroende av tillganglighet,
prestanda och sakerhet hos externa molnleverantérer. Betydande driftstérningar hos
molnleverantéren, sakerhetsincidenter, dataforlust eller avbrott i internetanslutningar kan orsaka
avbrott i tjansteleveransen till kunder. S&dana avbrott kan leda till missndéjda kunder och
uppséagningar av avtal som i sin tur kan fa vasentlig negativ paverkan pa Comintellis intdkter och
kundrelationer.

DCAP BIDCO bedotmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medel.

Informationssékerhet och dataskydd

Comintelli ar 1SO 27001-certifierat och hanterar kunders data i enlighet med hbéga
sakerhetsstandarder. Produkten hanterar data i enlighet med GDPR och kan lagra data inom EU néar
kunder sa begar. Trots detta finns risk foér sakerhetsincidenter sdsom cyberattacker, dataintrang,
obehorig atkomst eller datalackage. En sdkerhetsincident kan leda till forlust av kanslig
kundinformation, avbrott i tjansteleverans, regulatoriska sanktioner, skadestandsansprak och
allvarlig skada pa Comintellis anseende. Férandrade dataskyddsregler eller brister i regelefterlevnad
i relevanta jurisdiktioner kan medféra boter, tvister eller foérlorade kunder. En allvarlig
sakerhetsincident eller regeldvertradelse skulle kunna fa vasentlig negativ paverkan pa Comintellis
verksamhet och finansiella stallning.

DCAP BIDCO beddmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medelhdg.

Immateriella réttigheter och intrangsrisker

Comintellis varumarken ar registrerade och Comintellis know-how, inklusive kallkod och algoritmer,
utgor affarskritiska tillgangar. Det finns risk for att tredje part gor ansprak pa att Comintellis produkter
eller teknologi gor intrang i deras immateriella rattigheter, eller att Comintelli behdver forsvara sina
egna rattigheter mot intrang. Tvister kring immateriella rattigheter kan medféra betydande juridiska
kostnader, krava resurser fran ledning och produktutveckling, leda till skadestandsskyldighet eller
krav pa att andra produkten. | varsta fall kan Comintelli tvingas sluta anvanda viss teknologi eller
betala licensavgifter. Det finns aven risk for att anstallda eller konsulter rojer affarshemligheter eller
att konkurrenter kopierar Comintellis I6sningar. Allvarliga tvister kring immateriella rattigheter skulle
kunna fa vasentlig negativ paverkan pa Comintellis verksamhet och finansiella stallning.

DCAP BIDCO bedotmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medel.
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Legala och regulatoriska risker

Regulatoriska férdndringar och efterlevnad

Comintelli ar verksamt i flera jurisdiktioner och omfattas av olika regelverk avseende dataskydd,
immaterialratt och konkurrensratt. Férandringar i regelverken kan kréva kostsamma anpassningar
av produkten, affarsmodellen eller verksamheten. Vasentliga regulatoriska férandringar eller
sanktioner for bristande efterlevnad skulle kunna fa vasentlig negativ paverkan pa Comintellis
verksamhet och kostnader.

DCAP BIDCO bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medel.
Finansiella risker

Risker relaterade till valutakursférdndringar

Comintelli har sitt sate i Sverige och redovisar i SEK. Bolaget verkar dock internationellt och en
vasentlig del av intakterna ar denominerade i utlandsk valuta, huvudsakligen USD och EUR. Bolaget
ar saledes exponerat for valutarisker som féljd av férandringar i véxelkurserna mellan dessa valutor,
vilket kan paverka rorelseresultatet och darmed Comintellis finansiella stallning.

DCAP BIDCO bedotmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar medel och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara lag.

Risker relaterade till aktierna i DCAP BIDCO och Comintelli

Likviditetsrisker relaterade till DCAP BIDCOs aktier

DCAP BIDCO &r ett publikt onoterat bolag, vilket innebar att aktierna inte handlas pa nagon offentlig
marknadsplats. Ett onoterat innehav medfér ofta hogre likviditetsrisk an noterade innehav eftersom
aktierna inte handlas pa en etablerad marknad. Detta kan begransa aktiedgarnas mojligheter att
snabbt kopa eller sélja aktier, vilket kan paverka deras investeringsstrategier och flexibilitet.

DCAP BIDCO beddmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar hég och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara hog.

Risker relaterade till onoterat innehav

Om DCAP BIDCO, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt, blir agare till mer an 90 procent
av aktierna i Comintelli avser DCAP BIDCO att pakalla tvangsinlésensforfarande betraffande
aterstdende aktier i Comintelli i enlighet med aktiebolagslagen. | samband med ett sadant
tvangsinlésensforfarande avser DCAP BIDCO att verka for att aktierna i Comintelli avnoteras fran
Spotlight Stock Market. For det fall att Comintelli avnoteras kommer aktieagare i DCAP BIDCO att
ha ett innehav (genom DCAP BIDCO) i ett onoterat bolag (Comintelli). Detta kan medféra risker
sasom begransad insyn, svarigheter att bedéma aktiernas verkliga varde och begransad tillgang till
information om Comintellis verksamhet och finansiella stallning.

DCAP BIDCO beddmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar hdg och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara lag.

Risker relaterade till utspddning i framtida nyemissioner

DCAP BIDCO kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet och/eller
Comintellis verksamhet. Detta kan ske genom nyemissioner av aktier, emission av aktierelaterade
vardepapper eller konvertibla skuldférbindelser i DCAP BIDCO, vilket kan medféra utspadning for
befintliga aktieagares andelar i DCAP BIDCO. Det finns vidare risk for att ytterligare finansiering till
acceptabla villkor inte kommer att vara tillganglig fér DCAP BIDCO eller Comintelli nar det kravs,
eller inte kommer att vara tillganglig 6verhuvudtaget. Om dessa risker realiseras kan de fa vasentlig
negativ effekt pa aktiedgares ekonomiska intressen, investerarnas placerade kapital och/eller vardet
pa aktierna.

DCAP BIDCO bedodmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intréffar ar lag och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medelhdg.
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Risker relaterade till &gare med betydande inflytande

Dahlgren Capital ager samtliga utestadende aktier och roster i DCAP BIDCO. Utéver det ager DCap
PE 3 AB, som kontrolleras av Dahlgren Capital, 1 152 221 aktier i Comintelli, motsvarande cirka
11,47 procent av samtliga aktier och roster i Comintelli.3 For det fall Erbjudandet fullfdljs, och baserat
pa att samtliga aktiedgare i Comintelli accepterar Erbjudandet och valjer Aktievederlaget (bortsett
fran Augvest AB, som atagit sig att valja Kontantvederlaget), kommer Dahlgren Capital att inneha
cirka 42,04 procent av samtliga aktier och roster i DCAP BIDCO. Tillsammans med de aktier i DCAP
BIDCO som kommer att agas av DCap PE 3 AB (som kontrolleras av Dahlgren Capital) uppgar detta
till cirka 49,43 procent av samtliga aktier och roster i DCAP BIDCO. Om aktieagare i Comintelli istallet
valjer Kontantvederlaget kommer Dahlgren Capitals aktiedgande i DCAP BIDCO att bli &nnu storre.

Dahlgren Capital har genom sitt &gande i DCAP BIDCO méjlighet att utdva ett vasentligt inflytande
over arenden som kraver godkannande av aktiedgarna pa bolagsstamma, daribland utndmning och
avsattning av styrelseledaméter, beslut om nyemissioner och andringar av bolagsordningen.
Dahigren Capitals intressen kan skilja sig vasentligt fran eller konkurrera med DCAP BIDCOs
och/eller ovriga aktiedgares intressen. Dahlgren Capital kan darfor komma att utdva sitt inflytande
over DCAP BIDCO pa ett satt som inte ligger i linje med de 6vriga aktieagarnas basta intressen.

DCAP BIDCO beddmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar hog och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara lag.
Risker relaterade till Erbjudandet

Efter Erbjudandets fullféljande avser DCAP BIDCO att verka for att Comintellis aktier avnoteras fran
Spotlight Stock Market.

Om DCAP BIDCO, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt, blir agare till mer an 90 procent
av aktierna i Comintelli avser DCAP BIDCO att pakalla tvangsinlésen av aterstaende aktier i
Comintelli i enlighet med aktiebolagslagen. | samband med ett sadant tvangsinlésensforfarande
avser DCAP BIDCO att verka for att Comintellis aktier avnoteras fran Spotlight Stock Market.

Avnoteringen av Comintelli fran Spotlight Stock Market kan ge upphov till negativa reaktioner fran
aktieagare, investerare och marknadsanalytiker. Det finns risk fér att avnoteringen kan uppfattas som
en minskning av transparens och tillganglighet, vilket kan skada fortroendet foér bade Comintelli och
DCAP BIDCO. Detta kan i sin tur fa negativ paverkan pa den nya koncernens verksamhet.

DCAP BIDCO bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara lag.

3 DCap PE 3 AB kommer att tillskjuta samtliga sina aktier i Comintelli till DCAP BIDCO vid fullféljandet av Erbjudandet.
Tillskjutandet kommer att ske genom en apportemission av stamaktier i DCAP BIDCO pa i allt vasentligt samma villkor som
den apportemission som kommer att genomforas till de aktiedgare i Comintelli som valjer Aktievederlaget i Erbjudandet.
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ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | COMINTELLI

Allmant om Erbjudandet och Erbjudandets varde

Den 9 januari 2026 offentliggjorde DCAP BIDCO, ett bolag som ar helagt av Dahlgren Capital, ett
offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Comintelli att 6verlata samtliga sina aktier i Comintelli
til DCAP BIDCO (’Erbjudandet”). Comintellis aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market. DCAP BIDCOs aktier ar inte upptagna till handel pa en marknadsplats.

DCAP BIDCO erbjuder samtliga aktiedgare i Comintelli féljande tva alternativa vederlag for varje
aktie i Comintelli ("Vederlaget”):

(iy “Aktievederlag’: en stamaktie i DCAP BIDCO, eller
(i) "Kontantvederlag”: 3,50 kronor kontant.

Erbjudandet omfattar samtliga utestdende aktier i Comintelli som inte direkt eller indirekt ags av
DCAP BIDCO eller nagon av dess narstaende parter eller narstaende bolag.4

DCAP BIDCO kommer endast att betala ut hela stamaktier till aktieagare i Comintelli. Inga fraktioner
av aktier kommer att uppsta i Erbjudandet.

Erbjudandet innebar, baserat pa Kontantvederlaget, att samtliga utestdende aktier (10 048 332
stycken) i Comintelli varderas till 35 169 162 kronor. Erbjudandets totala varde, baserat pa samtliga
8 896 111 utestaende aktier i Comintelli som per dagen for Prospektet inte direkt eller indirekt ags
av DCAP BIDCO eller nagon av dess narstdende parter eller narstdende bolag, uppgar il
31 136 388,50 kronor.

DCAP BIDCO é&r ett nystartat publikt bolag som aldrig bedrivit och som fér narvarande inte bedriver
nagon verksamhet. Dess enda affarsmassiga syfte ar att I1amna Erbjudandet och, fér det fall att
Erbjudandet fullfdljs, att férvarva samtliga aktier i Comintelli genom Erbjudandet och efterféljande
tvangsinlésen for att darefter avyttra bolaget. Erbjudandet innebar saledes, baserat pa
Aktievederlaget, att samtliga stamaktier i DCAP BIDCO varderas till samma varde som Comintelli,
namligen cirka 35 169 162 kronor.5

Courtage utgar inte i samband med utbetalning av vederlag i Erbjudandet.

Erbjudandet omfattas av avsnitt IV i Takeover-reglerna eftersom Mattias Lewrén (styrelseledamot i
Comintelli) har koppling till budgivarsidan genom att vara konsult a4t Dahlgren Capital (DCAP BIDCOs
agare). Comintellis styrelse har darfér, i enlighet med Takeover-reglerna, inhamtat ett
varderingsutlatande (fairness opinion) avseende Erbjudandet som finns pa sida 94-95.

Premie

Priset for varje Comintelli-aktie i Erbjudandet innebar, bade i férhallande till Kontantvederlaget och
Aktievederlaget, en premie om:

e 68,27 procent jamfort med stangningskursen om 2,08 kronor fér Comintellis aktie pa
Spotlight Stock Market den 8 januari 2026, vilket var den sista handelsdagen fére
offentliggérandet av Erbjudandet;

e 60,55 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen fér Comintellis aktie pa
Spotlight Stock Market under de senaste 30 handelsdagarna fére offentliggérandet av
Erbjudandet, och

4 DCap PE 3 AB, som kontrolleras av Dahlgren Capital, innehar 1 152 221 aktier i Comintelli, motsvarande cirka 11,47 procent
av det totala antalet aktier och roster i Comintelli.

5 Vederlagsaktierna kommer att emitteras genom en apportemission av stamaktier till de aktiedgare i Comintelli som véljer
Aktievederlaget. | DCAP BIDCO finns det for narvarande ett registrerat aktiekapital om 500 000 kronor och 5 555 556
utestaende preferensaktier, vilka endast ger ratt till aterbetalning av 500 000 kronor med fortur framfoér stamaktier. All 6vrig
utdelning i bolaget kommer att ga till innehavare av stamaktier. Se vidare avsnittet "DCAP BIDCO och den nya koncernen —
Information om aktiekapital, preferensaktier och kvotvérde”.
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e 50,22 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen fér Comintellis aktie pa
Spotlight Stock Market under de senaste 60 handelsdagarna fore offentliggérandet av
Erbjudandet.

Eventuell justering av det erbjudna vederlaget

Om Comintelli betalar utdelning eller genomfér nagon annan vardedverféring under erbjudandetiden
kommer DCAP BIDCO att reducera det erbjudna vederlaget i motsvarande man.

Villkor for Erbjudandet

Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av:

0] att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att DCAP BIDCO blir agare till mer an
90 procent av det totala antalet aktier i Comintelli efter full utspadning,

(i) att inte ndgon annan offentliggdr ett erbjudande att férvarva aktier i Comintelli pa villkor
som for aktiedgarna i Comintelli ar férmanligare an de villkor som galler enligt
Erbjudandet,

(iii) att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Comintelli erforderliga tillstand,

godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande har erhallits
pa for DCAP BIDCO acceptabla villkor,

(iv) att varken Erbjudandet eller férvarvet av Comintelli helt eller delvis omojliggérs eller
vasentligen férsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgdrande,
myndighetsbeslut eller motsvarande omstandighet, som foreligger eller skaligen kan
forvantas, som ligger utanfér DCAP BIDCOs kontroll och vilken DCAP BIDCO inte
skaligen kunde férutse vid tidpunkten for offentliggérande av Erbjudandet,

(v) att DCAP BIDCO, utéver vad som offentliggjorts av Comintelli eller pa annat satt
skriftigen kommunicerats med DCAP BIDCO fére dagen for offentliggérandet av
Erbjudandet, inte upptacker att information som offentliggjorts av Comintelli eller pa
annat satt tillhandahallits DCAP BIDCO ar felaktig eller vilseledande i nagot vasentligt
avseende, eller upptacker att information om vasentlig omstéandighet som borde ha
offentliggjorts om Comintelli inte blivit offentliggjord,

(vi) att inga omstandigheter intraffar som vasentligt negativt paverkar, eller rimligen kan
forvantas vasentligt negativt paverka, Comintellis omsattning, resultat, likviditet, soliditet,
eget kapital eller tillgangar, samt

(vii) att Comintelli inte vidtar nagra atgarder som typiskt sett ar agnade att forsamra
forutsattningarna for Erbjudandets genomférande.

DCAP BIDCO forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte uppfyllts eller kan uppfyllas. Savitt avser villkoren (ii)—(vii) kommer emellertid
ett sadant aterkallande endast att ske om den bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for
DCAP BIDCOs forvarv av aktierna i Comintelli eller om det har godkants av Aktiemarknadsnamnden.

DCAP BIDCO forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett eller flera av ovanstaende villkor,
inklusive, savitt avser villkor (i) ovan, att fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptansniva.

Atagande att acceptera Erbjudandet

DCAP BIDCO har erhallit ataganden att acceptera Erbjudandet fran fyra storre aktieagare i
Comintelli, daribland Jesper Martell (medgrundare och tilika VD i Comintelli), Anders Thulin
(medgrundare och tillika CTO i Comintelli) och Augvest AB. Dessa aktiedgare kontrollerar
tilsammans 5 329 451 aktier i Comintelli, vilket motsvarar cirka 53 procent av aktierna och rosterna
i Comintelli. Tillsammans med de aktier i Comintelli som redan ags av DCap PE 3 AB, som
kontrolleras av Dahlgren Capital, uppgéar detta till 6 481 672 aktier i Comintelli, vilket motsvarar cirka
65 procent av aktierna och rosterna i Comintelli.

Samtliga aktiedgare som atagit sig att acceptera Erbjudandet har atagit sig att acceptera
Aktievederlaget, bortsett fran Augvest AB som atagit sig att acceptera Kontantvederlaget.
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Atagandena att acceptera Erbjudandet &r villkorade av (a) att Erbjudandet offentliggérs senast den
31 januari 2026, (b) att DCAP BIDCO inte avbryter eller aterkallar Erbjudandet, och (c) att ingen
annan part, fére utgangen av den initiala eller férlangda acceptfristen (men aldrig senare an en
tidpunkt vid vilken Erbjudandet foérklarats ovillkorat), offentliggér ett konkurrerande
uppkopserbjudande avseende forvarv av samtliga aktier i Bolaget ("Konkurrerande Erbjudande”) i
vilket det erbjudna priset per aktie ar minst 10 procent hégre a@n i Erbjudandet och DCAP BIDCO
beslutar sig for att inte matcha (d.v.s. erbjuder ett pris som atminstone motsvarar priset i det
Konkurrerande Erbjudandet) det Konkurrerande Erbjudandet inom tio (10) bankdagar fran att det
Konkurrerande Erbjudandet offentliggjordes.

Uttalande fran styrelsen i Comintelli

DCAP BIDCO underrattade Comintellis styrelse om Erbjudandet den 19 december 2025.
Styrelseledamoten Mattias Lewrén (som ar konsult at Dahlgren Capital, DCAP BIDCOs enda
aktiedgare) har inte deltagit i Comintellis utvardering av eller beslut om Erbjudandet.

Styrelsen i Comintelli har, i enlighet med Takeover-reglerna, offentliggjort sin uppfattning om
Erbjudandet och skalen for denna uppfattning samt inhamtat ett varderingsutlatande (en sa kallad
"fairness opinion") avseende Erbjudandet fran BDO Malardalen AB. Styrelsens uttalande avseende
Erbjudandet samt varderingsutlatandet finns pa sida 94-99 i Prospektet.

Budrelaterade arrangemang och bonusarrangemang

Comintelli har inte gentemot DCAP BIDCO bundit sig till nagra budrelaterade arrangemang. Vidare
har DCAP BIDCO inte erbjudit medarbetare i Comintelli nagra bonusarrangemang eller liknande infor
Erbjudandets offentliggérande.

Intressekonflikter och narstaendefragor m.m.

Mattias Lewrén (styrelseledamot i Comintelli) ar konsult at Dahlgren Capital (DCAP BIDCOs enda
aktieagare). Detta innebar en intressekonflikt i fragor relaterade till Erbjudandet. Pa grund harav har
Mattias Lewrén inte deltagit i Comintellis utvardering av eller beslut om Erbjudandet eller i styrelsens
handlaggning av Erbjudanderelaterade fragor. De 6vriga styrelseledaméterna i Comintelli — Pelle
Hjortblad, Joel Westerstrom, Roine Gabrielsson och Markko Vaarnas — har hanterat handlaggningen
av fragor relaterade till Erbjudandet.

Finansiering
Fullféljandet av Erbjudandet ar inte villkorat av att DCAP BIDCO erhaller extern finansiering.

Finansiering av Aktievederlaget

DCAP BIDCO kommer att halla en extra bolagsstamma for att fatta erforderliga beslut om att emittera
stamaktier genom en apportemission till de aktiedgare i Comintelli som valt Aktievederlaget i
Erbjudandet. Dahigren Capital har meddelat att bolaget avser résta for sddant beslut pa stamman.

Finansiering av Kontantvederlaget

DCAP BIDCO ar ett nystartat publikt bolag som aldrig bedrivit och som fér narvarande inte bedriver
nagon verksamhet. DCAP BIDCO kommer darfor att finansiera Kontantvederlaget genom lan fran
Dahligren Capital (DCAP BIDCOs enda aktieagare).

| samband med lanets utbetalning avser DCAP BIDCO att hélla en extra bolagsstamma for att fatta
beslut om en riktad emission av stamaktier till Dahlgren Capital dar betalning for de tecknade
stamaktierna ska ske genom kvittning av fordran som Dahigren Capital har mot DCAP BIDCO
(fordran kommer att motsvara det lan som DCAP BIDCO erhallit for att finansiera Kontantvederlaget).
Teckningskursen fér de nya stamaktierna kommer att faststallas till 3,50 SEK per aktie, dvs. Dahlgren
Capital kommer erhalla samma antal stamaktier som det antal Comintelli-aktier som férvarvats av
DCAP BIDCO med hjalp av lanet. Dahlgren Capital har meddelat att aktiedgaren avser rosta for
sadant beslut pa stdmman.

For det fall samtliga aktiedgare i Comintelli accepterar Erbjudandet och valjer Kontantvederlaget
(bortsett fran de aktiedgare som atagit sig att acceptera Erbjudandet och vélja Aktievederlaget samt
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DCap PE 3 AB (som kontrolleras av Dahlgren Capital) som kommer att tillskjuta samtliga sina aktier
i Comintelli till DCAP BIDCO vid fullféliandet av Erbjudandet) kommer lanet fran Dahlgren Capital till
DCAP BIDCO hogst att uppga till 16 000 456,50 kronor.

Due diligence

DCAP BIDCO har inte genomfért nagon s.k. due diligence (granskning) av Comintelli i samband med
forberedelserna infor Erbjudandet.

Tidsplan for Erbjudandet

Acceptperioden for Erbjudandet inleds den 3 mars 2026 och avslutas den 31 mars 2026. Forutsatt
att acceptperioden avslutas den 31 mars 2026 kommer utfallet av Erbjudandet att offentliggoras
omkring den 2 april 2026.

Utbetalning av Kontantvederlaget och Aktievederlaget kommer att ske sa snart apportemissionen till
de aktiedgare i Comintelli som valt Aktievederlaget registrerats hos Bolagsverket och DCAP BIDCO
offentliggjort att villkoren for Erbjudandet uppfylits eller DCAP BIDCO annars beslutat att fullfélja
Erbjudandet. Forutsatt att ett sddant offentliggérande sker senast den 2 april 2026 och att registrering
av apportemissionen skickas in till Bolagsverket snarast darefter, berdknas utbetalning av
Kontantvederlaget och Aktievederlaget kunna ske omkring den 13 april 2026.

DCAP BIDCO forbehaller sig ratten att férlanga acceptperioden, samt att senarelégga tidpunkten for
redovisning av likvid. Ett meddelande om sadan forlangning eller sddant senarelaggande kommer
att meddelas av DCAP BIDCO genom pressmeddelande i enlighet med tillampliga regler.

DCAP BIDCOs aktiedgande i Comintelli

Per dagen for detta pressmeddelande innehar DCap PE 3 AB, som kontrolleras av Dahlgren Capital,
1 152 221 aktier i Comintelli, motsvarande cirka 11,47 procent av det totala antalet aktier och roster
i Comintelli. Utdver detta innehar eller kontrollerar varken DCAP BIDCO eller dess narstadende nagra
aktier i Comintelli eller andra finansiella instrument som ger DCAP BIDCO en finansiell exponering
motsvarande ett aktieinnehav i Comintelli. DCap PE 3 AB kommer att tillskjuta samtliga sina aktier i
Comintelli till DCAP BIDCO vid fullféljandet av Erbjudandet.®

DCap PE 3 AB, som kontrolleras av Dahlgren Capital, har, under de senaste sex manaderna fére
offentliggérandet av Erbjudandet till och med dagen fér Prospektet, forvarvat 52 221 aktier i
Comintelli mot kontant vederlag och till ett h6gsta pris om 3,38 kronor. Utéver detta har varken DCAP
BIDCO eller dess narstaende har forvarvat eller ingatt nagot avtal om att férvarva nagra aktier i
Comintelli eller finansiella instrument som ger en finansiell exponering motsvarande ett aktieinnehav
i Comintelli under de senaste sex manaderna fore offentliggérandet av Erbjudandet till och med
dagen foér Prospektet.

I den man det ar tilldtet enligt tillamplig lagstiftning och regleringar kan DCAP BIDCO eller dess
narstdende komma att forvarva, eller vidta atgarder for att forvarva, aktier i Comintelli pa annat satt
an genom Erbjudandet. Information om sadana forvarv av aktier, eller atgarder for att forvarva aktier,
kommer att offentliggdras enligt tillampliga lagar och regler.

Utspadningseffekt

Sammanlagt kan hdgst 10 048 332 stamaktier i DCAP BIDCO komma att emitteras som en féljd av
Erbjudandet, innebarandes en utspadning om cirka 64,40 procent av aktiekapitalet och résterna i
DCAP BIDCO.”

8 Tillskjutandet av aktierna i Comintelli kommer att ske genom en apportemission av stamaktier i DCAP BIDCO pa i allt
vasentligt samma villkor som den apportemission som kommer att genomféras till de aktiedgare i Comintelli som valjer
Aktievederlaget i Erbjudandet.

” De nya stamaktierna kommer att emitteras genom (i) en apportemission till de aktiedgare i Comintelli som valjer
Aktievederlaget, (ii) en kvittningsemission till Dahlgren Capital och (iii) en apportemission till DCap PE 3 AB. Se vidare avsnittet
"Erbjudande till aktiedgarna i Comintelli — Finansiering”.
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Inlésen och avnotering

For det fall DCAP BIDCO, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt, blir agare till aktier
motsvarande mer an 90 procent av aktierna i Comintelli avser DCAP BIDCO att pakalla
tvangsinlésen i enlighet med aktiebolagslagen i syfte att forvarva samtliga utestdende aktier i
Comintelli. | samband harmed avser DCAP BIDCO att verka for att Comintellis aktier avnoteras fran
Spotlight Stock Market.

Fordelning av forséljningslikvid vid en framtida férsaljning av Comintelli

| det fall Erbjudandet fullféljs kommer Dahlgren Capital att verka for att Comintelli avyttras till en
koépare med tillrackliga resurser for att verkliga bolagets tillvaxtpotential. Vid en avyttring av Comintelli
kommer forsaljningslikviden (efter sedvanliga avdrag, sasom for transaktionskostnader och
eventuella skatter och skulder i DCAP BIDCO) att férdelas till aktiedgarna i DCAP BIDCO, varvid
innehavaren av preferensaktier (Dahlgren Capital) har ratt till 500 000 kronor med foretrade och
aterstaende likvid fordelas proportionellt mellan innehavare av stamaktier.8

Uttalande fran Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamnden har, i samband med forberedelserna av Erbjudandet, beslutat att medge
DCAP BIDCO dispens fran skyldigheten enligt punkt 1.6 i Takeover-reglerna att inom sex veckor
fran lamnandet av Erbjudandet offentliggéra en erbjudandehandling, villkorat av att DCAP BIDCO i
stéllet offentliggdr erbjudandehandlingen snarast efter Finansinspektionens godka&nnande av det
prospekt som DCAP BIDCO avser att offentliggéra med anledning av Erbjudandet. Vidare har
Aktiemarknadsnamnden uttalat att, i ett fall som det nu aktuella, dar BidCo ar ett nyetablerat bolag
utan verksamhet, proformarakenskaper inte behdver tas in i erbjudandehandlingen, forutsatt att
Finansinspektionen medger undantag fran kravet att inkludera sadana rakenskaper i prospektet.®

For fullstandigt uttalande, se www.aktiemarknadsnamnden.se.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de avtal som ingas mellan DCAP BIDCO och aktiedgarna i Comintelli till foljd av
Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvist avseende Erbjudandet, eller
som uppkommer med anledning darav, ska avgoéras exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms
tingsratt ska utgora forsta instans.

Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés Takeover-regler for vissa handelsplattformar av den 1 juli
2025 ("Takeover-reglerna") och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgéranden om tolkning
och tillampning av Takeover-reglerna ar tillampliga pa Erbjudandet.

Radgivare

DCAP BIDCO har i samband med genomférandet av Erbjudandet anlitat Advokatfirman Lindahl som
legal radgivare och Aqurat Fondkommission AB som emissionsinstitut.

8 Dahlgren Capital innehar samtliga utestaende preferensaktier i DCAP BIDCO (5 555 556 stycken). Enligt DCAP BIDCOs
bolagsordning har innehavare av preferensaktier, genom utdelning eller nar bolaget likvideras, med foretrade framfor
innehavare av stamaktier, ratt till ett belopp om 500 000 kronor. Detta belopp motsvarar det insatta aktiekapitalet vid DCAP
BIDCOs bildande. Ovriga tillgangar férdelas pro rata till innehavare av stamaktier.

% Finansinspektionen har meddelat att proformaredovisning inte behdver inkluderas i prospektet avseende Erbjudandet, men
att prospektet i sddana fall borde innehalla ett kort fortydligande om varfér en vanlig proformaredovisning inte inkluderats och
varfor en sadan inte tillfér information till investerare. Se vidare avsnittet "Viktig information — Finansiell information”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund till Erbjudandet

DCAP BIDCO ar ett nybildat svenskt publikt aktiebolag som vid tidpunkten for detta Prospekt ar
helagt av Dahlgren Capital. DCAP BIDCO har aldrig bedrivit och bedriver fér narvarande inte nagon
verksamhet. Dess enda affarsmassiga syfte ar att lamna Erbjudandet och, for det fall att Erbjudandet
fullfoljs, att forvarva samtliga aktier i Comintelli genom Erbjudandet och efterféljande tvangsinlosen
for att darefter avyttra Comintelli.

Dahlgren Capital bedriver investment- och riskkapitalbolagsverksamhet och investerar bland annat i
mindre noterade bolag. Dahlgren Capital kontrollerar DCap PE 3 AB som innehar 1 152 221 aktier i
Comintelli, vilket motsvarar cirka 11,47 procent av samtliga utestaende aktier och roster i Comintelli.

Dahlgren Capital har féljt Comintelli noga under en langre tid och anser att Comintelli ar ett valskott
bolag med mycket kompetenta medarbetare. Comintelli har en attraktiv marknadsposition inom
Market & Competitive Intelligence och ar ett Idnsamt SaaS-foretag dar mer an 90 procent av
intakterna ar aterkommande med en bruttomarginal pa éver 90 procent. Comintelli har ocksa okat
sina intakter i Nordamerika genom forvarv den senaste tiden. Dahlgren Capital bedomer att
Comintelli ar betydligt undervarderat jamfért med andra liknande foretag i branschen och ser goda
forutsattningar att utnyttja Comintellis historiska styrkor. Dahlgren Capital tror att Comintelli bast kan
ta tillvara dessa tillvaxtmaéjligheter som ett privatagt bolag. | linje med sin verksamhetsmodell kommer
Dahlgren Capital att verka for att Comintelli avyttras med ambitionen att skapa de forutsattningar
som kravs for att Comintelli ska kunna utveckla sin tillvaxtpotential.

Planerad avyttring av Comintelli

For det fall Erbjudandet fullfoljs avser Dahlgren Capital att verka for att DCAP BIDCO avyttrar
Comintelli till en kdpare med tillrackliga resurser for att forverkliga bolagets tillvaxtpotential.
Eventuella framtida beslut om avyttring kommer att fattas med beaktande av radande
marknadsforutsattningar samt Comintellis utveckling och potential.

Vid en avyttring av Comintelli &r avsikten att forsaljningslikviden ska férdelas till aktieadgarna i DCAP
BIDCO pa ett satt som beddéms vara mest fordelaktigt for aktiedgarna. Innehavare av preferensaktier
(Dahlgren Capital) har enligt bolagsordningen ratt till 500 000 kronor med féretrade framfor
innehavare av stamaktier. Darefter fordelas aterstdende likvid (efter sedvanliga avdrag)
proportionellt mellan samtliga innehavare av stamaktier.

Efter att forsaljningslikviden fordelats till aktiedgarna i DCAP BIDCO férvantas DCAP BIDCO inte
bedriva nagon fortsatt verksamhet. DCAP BIDCO kommer darefter att avvecklas eller likvideras i
enlighet med aktiebolagslagen. DCAP BIDCOs enda syfte ar saledes att fungera som ett
forvarvsinstrument fér Comintelli under perioden fram till en avyttring av bolaget.

Det finns ingen garanti for att en avyttring kan genomféras pa énskade villkor. For information om
risker relaterade till en framtida avyttring av Comintelli, se avsnittet "Riskfaktorer".

Framtida verksamhet och organisation

Dahigren Capital vardesatter kompetensen hos Comintelli ledning och anstéllda och avser att
fortsatta varna om den utmarkta relationen som Comintelli har med sina anstallda. Baserat pa DCAP
BIDCOs nuvarande kunskap om Comintellis verksamhet och i ljuset av radande
marknadsférhallanden avser DCAP BIDCO inte att, efter genomférande av Erbjudandet, genomféra
nagra vasentliga férandringar avseende Comintellis verksamhet. Det finns fér narvarande inga beslut
om nagra vasentliga férandringar av Comintellis eller DCAP BIDCOs anstallda och ledning, inklusive
deras anstallningsvillkor, eller avseende den befintliga organisationen och verksamheten, inklusive
sysselsattningen och de platser dar Comintelli bedriver verksamhet.
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DCAP BIDCOs finansiella stéllning

DCAP BIDCO ar ett nystartat publikt bolag som aldrig bedrivit och som fér narvarande inte bedriver
nagon verksamhet. Dess enda affarsmassiga syfte ar att I1amna Erbjudandet och, fér det fall att
Erbjudandet fullféljs, att férvarva samtliga aktier i Comintelli genom Erbjudandet och efterféljande
tvangsinlésen for att darefter avyttra Comintelli. Under perioden fram till en avyttring kommer DCAP
BIDCO att fungera som ett holdingbolag vars tillgadngar utgérs av aktierna i Comintelli. Fullféljandet
av Erbjudandet kommer saledes initialt 6ka DCAP BIDCOs tillgangar genom agandet av aktierna i
Comintelli. P4 motsvarande satt kommer aven det kassafléde och de vinster eller foérluster som
genereras av Comintellis verksamhet att paverka DCAP BIDCOs ekonomiska resultat och stallning.
Efter en avyttring av Comintelli och férdelning av forsaljningslikviden till aktiedgarna i DCAP BIDCO
forvantas DCAP BIDCO inte bedriva nagon fortsatt verksamhet och kommer att avvecklas eller
likvideras i enlighet med aktiebolagslagen.

Apportemission av stamaktier

For att kunna leverera vederlagsaktierna till de aktiedgare i Comintelli som valjer Aktievederlaget i
Erbjudandet kommer DCAP BIDCO, foérutsatt att Erbjudandet fullféljs, att halla en extra
bolagsstamma for att fatta erforderliga beslut for att emittera stamaktier genom en apportemission
till dessa aktiedgare ("Emissionen”). Dahlgren Capital har meddelat att aktiedgaren avser rosta for
sadana beslut pa stamman. Emissionen kommer att genomféras sa snart som det ar praktiskt maojligt
efter att Erbjudandet fullfljts. Apportegendomen i Emissionen kommer att besta av aktier i
Comintelli. Valutan fér Emissionen kommer att vara svenska kronor. Emissionen kommer att omfatta
hogst 7 891 212 stamaktier i DCAP BIDCO, under férutsattning att samtliga aktiedgare i Comintelli
accepterar Erbjudandet och valjer Aktievederlaget (bortsett fran Augvest AB, som atagit sig att
acceptera Kontantvederlaget, och Dcap PE 3 AB, som kontrolleras av Dahlgren Capital och som
kommer att tillskjuta samtliga sina aktier i Comintelli till DCAP BIDCO vid fullféljandet av Erbjudandet
genom en separat apportemission). | det fall samtliga aktiedgare i Comintelli accepterar Erbjudandet
och véljer Kontantvederlaget (bortsett fran de aktiedgare som atagit sig att acceptera Aktievederlaget
och Dcap PE 3 AB, som enligt ovan kommer att tillskjuta samtliga sina aktier i Comintelli till DCAP
BIDCO vid fullféljandet av Erbjudandet) kommer Emissionen att omfatta hégst 4 324 552 stamaktier.
Det ar forst nar utfallet i Erbjudandet har blivit faststallt som det gar att faststalla antalet nya
stamaktier som kommer att emitteras i Emissionen. DCAP BIDCO kommer att offentliggdra utfallet i
Erbjudandet genom ett pressmeddelande sa snart det ar praktiskt mojligt efter utgangen av
acceptfristen i Erbjudandet.

Det finns for narvarande 5 555 556 utestaende preferensaktier i DCAP BIDCO som innehas av
Dahlgren Capital. Enligt DCAP BIDCOs bolagsordning kommer innehavare av preferensaktier (dvs.
Dahlgren Capital), genom utdelning eller nar bolaget likvideras, med féretrade framfér innehavare
av stamaktier, ha ratt till ett belopp motsvarande summan av det insatta aktiekapitalet vid DCAP
BIDCOs bildande (dvs. 500 000 kronor). Darefter ska eventuella tillgangar fordelas pro rata till
innehavare av stamaktier. Syftet med detta ar att sakerstalla att Dahlgren Capital, vid en framtida
avyttring av Comintelli, ska fa tillbaka de 500 000 kr som erlades i samband med bildandet av DCAP
BIDCO.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i féreliggande Prospekt, vilket har upprattats av styrelsen for DCAP
BIDCO med anledning av det Iamnade Erbjudandet till aktiedgarna i Comintelli.
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Ansvarsforsakran

Styrelsen for DCAP BIDCO ar ansvarig for innehallet i Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom
Overensstdmmer den information som lamnas i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats.

Styrelsen har vidare vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna
betraffande DCAP BIDCO och den nya koncernen i de delar av Prospektet som utgér en
erbjudandehandling enligt Takeover-reglerna, savitt styrelsen kanner till, dverensstimmer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Styrelsen for Comintelli har, i enlighet med uttalandet pa sida 73, granskat informationen om
Comintelli pa sidorna 33-72 i Prospektet.

Stockholm
DCAP BIDCO2 AB (publ)

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Den 9 januari 2026 offentliggjorde DCAP BIDCO, ett bolag som ar helagt av Dahigren Capital, ett
offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Comintelli att dverlata samtliga sina aktier i Comintelli
till DCAP BIDCO. Aktieagare i Comintelli, vilka tilsammans kontrollerar cirka 53 procent av samtliga
aktier och roster i Comintelli, har atagit sig att acceptera Erbjudandet. Tilsammans med de aktier i
Comintelli som redan ags av DCap PE 3 AB, som kontrolleras av Dahlgren Capital, uppgar detta till
cirka 64 procent av samtliga aktier och réster i Comintelli. Aktierna i Comintelli &r upptagna till handel
pa Spotlight Stock Market.

DCAP BIDCO erbjuder aktiedgarna i Comintelli att som betalning for varje aktie i Comintelli erhalla
antingen:

(i) ett kontantvederlag om 3,50 kronor per aktie; eller
(ii) ett aktievederlag om 1 stamaktie i DCAP BIDCO.

Erbjudandet innebar, baserat pd Kontantvederlaget, att samtliga utestdende aktier (10 048 332
stycken) i Comintelli varderas till 35 169 162 kronor. Erbjudandets totala varde, baserat pa samtliga
8 896 111 utestaende aktier i Comintelli som inte direkt eller indirekt 4gs av DCAP BIDCO eller ndgon
av dess narstaende parter eller narstaende bolag, uppgar till 31 136 388,50 kronor.

DCAP BIDCO é&r ett nystartat publikt bolag som aldrig bedrivit och som fér narvarande inte bedriver
nagon verksamhet. Dess enda affarsmassiga syfte ar att I1amna Erbjudandet och, for det fall att
Erbjudandet fullfdljs, att férvarva samtliga aktier i Comintelli genom Erbjudandet och efterféljande
tvangsinlésen for att darefter avyttra bolaget. Erbjudandet innebar saledes, baserat pa
Aktievederlaget, att samtliga stamaktier i DCAP BIDCO vérderas till samma varde som Comintelli,
namligen cirka 35 169 162 kronor.

Om Comintelli betalar utdelning eller genomfér nagon annan vardedverforing till aktiedgarna, for
vilken avstamningsdagen intraffar innan DCAP BIDCO pabdrjar utbetalning av vederlaget i
Erbjudandet, kommer DCAP BIDCO att reducera det erbjudna vederlaget i motsvarande man.

Courtage utgar inte i samband med utbetalning av vederlag i Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

For Erbjudandets fullféljande galler de villkor som anges pa sidan 15.

Prospekt och acceptsedel

Prospektet och acceptsedel kommer att finnas tillgangliga pa Aqurat Fondkommission AB:s hemsida
(www.aqurat.se) och DCAP BIDCOs hemsida (www.dahlgrencap.com/dcapbidco?2).

Acceptfrist och ratt till férlangning av Erbjudandet

Acceptfristen for Erbjudandet I6per fran och med den 3 mars 2026 till och med den 31 mars 2026.
DCAP BIDCO forbehaller sig ratten att férlanga acceptfristen for Erbjudandet liksom att senarelagga
redovisningen av vederlag. Meddelande om sadan férlangning av acceptfristen for Erbjudandet
och/eller senarelaggning av tidpunkten for redovisning av vederlag kommer att offentliggéras av
DCAP BIDCO genom pressmeddelande i enlighet med tillampliga regler och bestammelser.

Direktregistrerade aktiedgare i Comintelli

Aktiedgare i Comintelli vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) och
som oOnskar acceptera Erbjudandet maste, under perioden fran och med den 3 mars 2026 till och
med den 31 mars 2026 klockan 15.00, underteckna och Idmna in korrekt ifylld acceptsedel till Aqurat,
till den pa acceptsedeln angiva adressen. Acceptsedeln ska skickas per e-post fére den 31 mars
2026 klockan 15.00 till:

info@aqurat.se
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| de fall detta inte &r majligt ska acceptsedeln sdndas med post i god tid fére sista anmalningsdag
for att kunna vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 31 mars 2026. For att kunna acceptera
Erbjudandet maste aktierna i Comintelli vara bokférda pa aktiedgarens VP-konto senast den 31 mars
2026. Acceptsedeln skickas till:

Aqurat Fondkommission AB
Box 7461
103 92 Stockholm

En fortryckt acceptsedel och ett svarskuvert distribueras till direktregistrerade aktiedgare i Comintelli
vars innehav ar direktregistrerat hos Euroclear Sweden AB den 2 mars 2026. Pa den fortryckta
acceptsedeln framgar VP-konto och aktuellt aktieinnehav i Comintelli. Aktiedgare bor sjalva
kontrollera att de fortrycka uppgifterna i acceptsedeln ar korrekta.

Aktiedgare som ar upptagna i den forda forteckningen dver panthavare och formyndare erhaller inte
acceptsedel utan meddelas separat.

Observera att felaktiga eller ofullstandiga acceptsedlar kan komma att lamnas utan avseende.
Inga andringar far géras i den fortryckta texten pa acceptsedlarna.

Aktiedgare i Comintelli som accepterar Erbjudandet och valjer Aktievederlaget bemyndigar Aqurat
att teckna nya stamaktier i DCAP BIDCO & deras vagnar i apportemissionen. Vidare bemyndigar
aktieagare i Comintelli som accepterar Erbjudandet Aqurat att leverera deras aktier till DCAP BIDCO
i enlighet med villkoren och anvisningarna for Erbjudandet.

Pantsatta innehav

For aktier som ar pantsatta i Euroclears system maste saval aktiedgare som panthavaren
underteckna acceptsedeln och bekrafta att pantratten kommer att upphoéra. Panten Over aktierna
ifraga i Comintelli maste vara avregistrerad i Euroclears system vid tidpunkten for leveransen av
aktierna till DCAP BIDCO.

Forvaltarregistrerade aktieagare i Comintelli

Aktiedgare i Comintelli vars aktier ar forvaltarregistrerade, erhaller inte fortryckt acceptsedel. Accept
av Erbjudandet ska istallet ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Undantagna lander

Erbjudandet lamnas inte, och detta Prospekt far inte distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller
till, och inga anmalningssedlar kommer att accepteras fran eller pa uppdrag av aktiedgare i
Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, USA, Ryssland eller Belarus eller nagon
annan jurisdiktion dar Erbjudandet, distribution av information avseende Erbjudandet eller
godkdnnande av accept av Erbjudandet skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle
krava att ytterligare erbjudandehandling och/eller prospekt upprattas eller registrering sker eller att
nagon annan atgard vidtas utdver vad som kravs enligt svensk lag (inklusive Aktiemarknadens
sjalvregleringskommittés  Takeover-regler fér vissa handelsplattformar) ("Exkluderad
Jurisdiktion”).

Viktig information om NID och LEI

Enligt de senaste direktiven gallande vardepappersmarknaden (MiFID IlI) behdver alla investerare
ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Dessa krav
medfor att juridiska personer behéver ange en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer
behover ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna
acceptera Erbjudandet. Observera att det ar aktiedgarens juridiska status som avgér om en LEI-kod
eller ett NID-nummer behdvs samt att emissionsinstitutet kan vara férhindrat att utféra transaktionen
at personen i fraga om LEI-kod eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls.
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Juridiska personer som behover skaffa en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantdrer som
finns pa marknaden. Via denna lank hittas godkanda institutioner for det globala LEI-systemet:
https://www.gleif.org/en.

For fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen
"SE” foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har nagot annat an svenskt
medborgarskap, eller multipla medborgarskap, kan NID-numret vara nagon annan typ av nummer.

AnsO0k om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa NID-nummer (fysiska
personer) i god tid da denna information behdver anges vid accept.

Ratt till aterkallelse av accept

Aktieagare i Comintelli har ratt att aterkalla I1Amnade accepter av Erbjudandet. For att aterkallelsen
ska kunna goras géllande ska en skriftlig aterkallelse ha kommit Aqurat tillhanda innan DCAP BIDCO
har offentliggjort att villkoren for Erbjudandet har uppfyllts eller, om sadant offentliggérande inte sker
under acceptperioden, senast klockan 15.00 pa acceptperiodens sista dag, dvs. senast klockan
15.00 den 31 mars 2026. Kvarstar villkor for Erbjudandet som DCAP BIDCO 2 AB har forbehallit sig
ratten att franfalla under en forlangning av Erbjudandet, ska ratten att aterkalla I1amnad accept galla
pa motsvarande satt aven under sadan forlangning av Erbjudandet.

En aterkallelse ska lamnas skriftligen till Aqurat, antingen per e-post till info@aqurat.se eller per post
enligt adress ovan, och ska ange (a) namn/firma, (b) person-/organisationsnummer, (c) VP-
konto/depanummer samt (d) antal aktier som aterkallelsen avser.

Aktiedgare i Comintelli vars aktier ar forvaltarregistrerade och som dnskar aterkalla lamnad accept
av Erbjudandet ska folja instruktioner fran respektive férvaltare.

Bekriftelse och overforing av aktier till sparrade VP-konton

Efter det att Aqurat har mottagit och registrerat korrekt ifylld acceptsedel kommer de aktier som
anmalts fér accept att dverforas till ett nydppnat sparrat VP-konto, ett s kallat apportkonto, i
aktiedgarens namn. | samband darmed skickar Euroclear en VP-avi som visar antalet aktier som
bokats ut fran det ursprungliga VP-kontot samt en avi som visar antalet aktier som bokats in pa
apportkontot.

Offentliggorande av utfall

Utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom pressmeddelande. Det berdknas ske
omkring den 2 april 2026.

Redovisning av vederlag

Utbetalning av Kontantvederlaget och Aktievederlaget kommer att ske sa snart apportemissionen till
de aktiedgare i Comintelli som valt Aktievederlaget registrerats hos Bolagsverket och DCAP BIDCO
offentliggjort att villkoren for Erbjudandet uppfylits eller DCAP BIDCO annars beslutat att fullfélja
Erbjudandet. Forutsatt att ett sddant offentliggérande sker senast den 2 april 2026 och att registrering
av apportemissionen skickas in till Bolagsverket snarast darefter, berdknas utbetalning av
Kontantvederlaget och Aktievederlaget kunna ske omkring 13 april 2026 for de som har accepterat
Erbjudandet senast klockan 15.00 den 31 mars 2026

Om innehavet ar forvaltarregistrerat sker utbetalning av vederlag genom respektive férvaltare i
enlighet med deras rutiner.

Utbetalning av aktievederlag

| samband med utbetalningen av Aktievederlaget bokas aktierna i Comintelli ut fran apportkontot
som darmed avslutas. Ingen VP-avi kommer att skickas ut i samband med utbokningen. Utbetalning
av vederlag i form av aktier i DCAP BIDCO sker genom inbokning pa det VP-konto dar aktierna i
Comintelli fanns registrerade. Som bekraftelse pa det sdnds en VP-avi ut som visar inbokningen pa
VP-kontot. | samband med detta skickas aven en avrakningsnota ut som bekraftelse pa dverlatelsen
av aktier.
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Observera att dven om aktierna ar pantsatta sker redovisning av vederlag enligt ovan.

Utbetalning av kontantvederlag

| samband med utbetalningen av Kontantvederlaget bokas aktierna i Comintelli ut fran apportkontot
som darmed avslutas. Ingen VP-avi kommer att skickas ut i samband med utbokningen. Utbetalning
av Kontantvederlaget sker genom att de som accepterat Erbjudandet tillsdnds en avrakningsnota.

Likvidbeloppet betalas till det avkastningskonto som ar anslutet till aktiedgarens VP-konto. Om
avkastningskontot ar felaktigt, om aktiedgaren inte har nagot avkastningskonto eller om
avkastningskontot ar ett PlusGiro-konto kommer utbetalning av vederlag att ske i enlighet med
anvisningar pa utsand avrakningsnota. | samband med utbetalning av vederlag bokas aktierna i
Comintelli ut fran det sparrade VP-kontot som darmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen
fran det sparrade VP-kontot skickas inte ut.

Observera att aven om aktierna i Comintelli ar pantsatta sker utbetalning till avkastningskontot som
ar kopplat till aktiedgarens VP-konto.

Vederlagsaktiernas ratt till utdelning

De nyemitterade stamaktiernai DCAP BIDCO som DCAP BIDCO betalar ut till aktiedgare i Comintelli
som accepterar Erbjudandet kommer att ge ratt till utdelning fran och med den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket.

Tvangsinlosen och avnotering

For det fall DCAP BIDCO blir agare till mer an 90 procent av aktierna i Comintelli avser DCAP BIDCO
att pakalla inlésen av minoritetsdgarnas aktier i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) med syfte
att forvarva samtliga utestaende aktier. | samband darmed avser DCAP BIDCO att verka for en
avnotering av aktierna i Comintelli fran Spotlight Stock Market.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiebok

DCAP BIDCO é&r ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstdmningsbolag. DCAP BIDCOs aktiebok
med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Information om behandling av personuppgifter

De som accepterar Erbjudandet kommer att dverlamna personuppgifter till Aqurat. Personuppgifter
som tillhandahalls Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som kravs for att
administrera Erbjudandet. Personuppgifter som erhallits fran andra kallor an kunder kan ocksa
komma att behandlas.

Personuppgifter kan ocksd komma att behandlas i datasystem hos féretag som Aqurat samarbetar
med. Information om behandling av personuppgifter kan erhallas fran Aqurats kontor, som ocksa
accepterar forfragningar om korrigering av personuppgifter. Adressuppgifter kan komma att erhallas
av Aqurat genom ett automatiskt férfarande som utférs av Euroclear.

Fragor om Erbjudandet

Information om Erbjudandet finns tillganglig pd Aqurats hemsida, www.aqurat.se, och pa DCAP
BIDCOs hemsida, www.dahlgrencap.com/dcapbidco?2.

For administrativa fragor om Erbjudandet ombeds aktiedgare i forsta hand att kontakta sin bank eller
forvaltare om aktierna foérvaras i depa (forvaltarregistrerat innehav), i dvriga fall ar aktieagare
valkomna att kontakta Aqurat pa telefonnummer 08-684 05 800 eller per e-post till info@aqurat.se.
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DCAP BIDCO OCH DEN NYA KONCERNEN

Information om DCAP BIDCO
Allmén information

DCAP BIDCO (organisationsnummer 559537-9735) ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat enligt
svensk ratt med sate i Stockholm, Sverige. Dess associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). DCAP BIDCOs adress ar Linnégatan 2, 114 47 Stockholm. Bolaget bildades den 3 juli
2025 och registrerades hos Bolagsverket den 14 juli 2025. Per dagen for Prospektet finns 5 555 556
utestadende preferensaktier och 500 000 kronor i aktiekapital i DCAP BIDCO.

Agarstruktur och koncernférhallanden

DCAP BIDCO ar helagt av Dahlgren Capital Active Equity AB (organisationsnummer 559475-1066)
("Dahlgren Capital”’). Dahlgren Capital AB (publ) (organisationsnummer 559056-0834) ar
moderbolag i Dahlgren Capital-koncernen ("Koncernen™).

Dahlgren Capital kommer, aven efter Erbjudandets genomférande, genom sitt &gande ha mdjlighet
att utdva vasentligt inflytande i arenden som kraver godkdnnande av aktiedgarna pa bolagsstamma,
daribland utnamning och avsattning av styrelseledamaéter, beslut om nyemission och andring av
bolagsordningen. Aktiebolagslagen innehaller bestammelser och principer som hindrar missbruk av
sadant vasentligt inflytande. Det finns ett aktiedgaravtal avseende DCAP BIDCO mellan Dahigren
Capital, Jesper Martell och Anders Thulin (se vidare avsnittet “Aktier, aktiekapital och
&garférhallanden i DCAP BIDCO — Aktiedgaravtarl’).

Savitt DCAP BIDCO kanner till finns det inga personer som direkt eller indirekt har ett innehav i
DCAP BIDCOs kapital eller rostratter som maste anmalas enligt svensk ratt.

Afférssyfte, utmaningar och framtidsutsikter

DCAP BIDCO ar ett nystartat publikt bolag som aldrig har bedrivit och som fér narvarande inte
bedriver nagon verksamhet. Dess enda affarsmassiga syfte ar att lAmna Erbjudandet och, for det fall
att Erbjudandet fullfdljs, att férvarva samtliga aktier i Comintelli genom Erbjudandet och efterfdljande
tvangsinlésen for att darefter avyttra bolaget. For det fall Erbjudandet fullfélis kommer Dahigren
Capital saledes att verka for att DCAP BIDCO avyttrar Comintelli till en képare med tillrackliga
resurser for att forverkliga bolagets tillvaxtpotential.

| det fall Erbjudandet genomférs kommer DCAP BIDCOs &garkrets, utdver Dahigren Capital, att
besta av de aktieagare i Comintelli som valde Aktievederlaget i Erbjudandet. Detta kan medféra
skilda forvantningar och uppfattningar vad géaller tidpunkt och villkor for en framtida avyttring av
Comintelli, vilket skulle kunna férsvara mojligheterna att avyttra bolaget. Marknadsforhallanden,
branschspecifika faktorer, finansieringsmajligheter for potentiella képare samt regulatoriska hinder
kan ocksa paverka intresset for Comintelli och darmed mdéjligheten att avyttra bolaget.

Syfte och livscykel

DCAP BIDCO ar ett forvarvsinstrument skapat specifikt for att genomféra Erbjudandet om férvarv av
samtliga aktier i Comintelli. DCAP BIDCOs planerade livscykel omfattar féljande faser:

e Foérvdrv: Genomfdora Erbjudandet och forvarva samtliga aktier i Comintelli genom
Erbjudandet och efterfoljande tvangsinldsen.

e Innehav: Fungera som holdingbolag och &ga aktierna i Comintelli under en period fram till
en avyttring.

o Awyttring: Avyttra Comintelli till en képare med tillrackliga resurser for att férverkliga
Comintellis tillvaxtpotential.
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o Utskiftning och avveckling: Efter avyttringen av Comintelli kommer forsaljningslikviden (efter
sedvanliga avdrag) att fordelas till aktiedgarna i DCAP BIDCO, varvid preferensaktiedgaren
(Dahlgren Capital) har ratt till 500 000 kronor med foretrade och aterstaende likvid férdelas
proportionellt mellan innehavare av stamaktier. Férdelningen av likviden kan ske genom
utdelning, likvidation eller annan vardedverforing i enlighet med aktiebolagslagen och DCAP
BIDCOs bolagsordning, beroende pa vad som beddms vara mest fordelaktigt for
aktiedgarna. Efter att likviden férdelats férvantas DCAP BIDCO inte bedriva nagon fortsatt
verksamhet och kommer darefter att avvecklas eller likvideras i enlighet med
aktiebolagslagen.

Verksamhet

DCAP BIDCO har inte bedrivit nagon operativ verksamhet sedan bildandet och bedriver for
narvarande ingen verksamhet. Eftersom DCAP BIDCO inte bedriver nagon operativ verksamhet
finns ingen verksamhets- eller marknadsinformation att beskriva for DCAP BIDCO. Fér information
om:

e Dahlgren Capital Active Equity AB:s verksamhet, se nedan under rubriken ”Information om
Dahlgren Capital Active Equity AB’,

¢ Dahlgren Capital AB (publ):s verksamhet, se nedan under rubriken “Information om
Dahlgren Capital AB (publ)”,

e Den nya koncern som skapas genom Erbjudandet, se nedan under rubriken "Den nya
koncernen", och

e Comintellis verksamhet och marknadsposition, se avsnitt "Beskrivning av Comintell”.

Utdelningspolicy

DCAP BIDCO har ingen beslutad utdelningspolicy och har aldrig betalat ut nagon utdelning.

Trender och vésentliga férédndringar

DCAP BIDCO kanner inte till nagra kadnda trender, osakerheter, krav, ataganden eller handelser som
med rimlig sannolikhet kommer att fa& en vasentlig inverkan pa DCAP BIDCOs utsikter for
innevarande rakenskapsar.

Information om aktiekapital, preferensaktier och kvotvérde

Samtliga utestdende aktier i DCAP BIDCO &gs av Dahlgren Capital. Som framgar ovan finns det
5 555 556 utestaende preferensaktier i DCAP BIDCO. Enligt DCAP BIDCOs bolagsordning kommer
innehavare av preferensaktier, genom utdelning eller nar bolaget likvideras, med foéretrade framfor
innehavare av stamaktier, ha ratt till ett belopp motsvarande summan av det insatta aktiekapitalet
vid DCAP BIDCOs bildande (dvs. 500 000 kronor). Darefter ska eventuella tillgangar férdelas pro
rata till innehavare av stamaktier.

Syftet med denna struktur ar att Dahlgren Capital ska f& tillbaka det ursprungliga kapitalet som
erlades vid DCAP BidCos bildande (500 000 kronor), medan resterande varde fordelas proportionellt
mellan alla stamaktieinnehavare (efter sedvanliga avdrag, sdsom for transaktionskostnader och
eventuella skatter och skulder i DCAP BIDCO) — oavsett om de ar befintliga aktiedgare i Comintelli
som valjer Aktievederlaget eller Dahigren Capital.

Information om Dahlgren Capital Active Equity AB

Dahlgren Capital Active Equity AB ("Dahlgren Capital’) ar ett svenskt privat aktiebolag med
organisationsnummer 559475-1066 och med sate i Stockholm. Dahigren Capital Active Equity AB:s
adress ar Linnégatan 2, 114 47 Stockholm, Sverige. Bolaget bildades den 19 februari 2024 och
registrerades den 7 mars 2024 hos Bolagsverket. Det finns 25 000 utestdende aktier i bolaget och
ett aktiekapital pa 25 000 kronor. Dahlgren Capital Active Equity AB ar dotterbolag till Dahigren
Capital AB (publ).
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Dahlgren Capital Active Equity AB bedriver investment- och riskkapitalbolagsverksamhet och
investerar bland annat i mindre noterade bolag. Dahlgren Capital har som strategi att identifiera och
utveckla mindre nordiska kvalitetsféretag med starka fundament dar privat &gande kan skapa battre
forutsattningar for langsiktigt vardeskapande an den publika marknaden. Som aktiv agare arbetar
Dahlgren Capital nara ledningsgrupper och huvudagare for att starka det strategiska fokuset, den
operativa utvecklingen och vardeskapandet 6ver tid. Dahlgren Capital har byggt upp omfattande
expertis och finansiell styrka med ambitionen att driva langsiktigt, branschspecifikt vardeskapande
for sina portféljbolag.

Dahlgren Capital anser att manga mindre noterade bolag star infor utmaningar, sasom Iag likviditet,
kortsiktigt marknadstryck och orealistiska varderingar, och att detta i manga fall ar ett arv fran
marknadsklimatet 2020-2021 nar kapitalet var rikligt och varderingarna nadde ohallbara nivaer.
Dagens marknadsmiljé kraver lénsamhet och avkastning, vilket skapar en mojlighet som
institutionella investerare i stor utstrackning har férbisett.

Dahlgren Capital riktar sig till féretag med ett borsvarde pa hogst 100 miljoner kronor, en omsattning
pa cirka 200 miljoner kronor och ett positivt kassaflode. Dahlgren Capital tillampar ett férhallningssatt
som man kallar *friendly investor’, vilket bygger pa ett ndra samarbete med ledningen och andra
agare i portfolifforetagen for att stérka verksamheten och frigéra potential med malet att antingen
avnotera féretagen for att skapa varde i en mindre kravande privat milj6 eller positionera foretagen
infor en strategisk forsaljning till en storre aktor.

Dahlgren Capital har investerat cirka 55 miljoner kronor i fem féretag inom olika sektorer — fran Al till
bevattningssystem. Bland portféljbolagen aterfinns bland annat Westpay, Lyckegarde Group, Motion
Display och EasyfFill.

Peter Dahlgren ar styrelseordférande i Dahigren Capital och Gustaf Karling och Jonas Schough ar
ordinarie styrelseledamdéter. Bolagets revisor ar PwC, med Tobias Holmer Strale som huvudansvarig
revisor.

Information om Dahlgren Capital AB (publ)

Dahlgren Capital AB (publ) &r moderbolag till Dahigren Capital Active Equity AB i Koncernen.
Dahlgren Capital AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 559056-0834
och med sate i Stockholm. Dahlgren Capital AB (publ):s adress ar Linnégatan 2, 114 47 Stockholm,
Sverige.

Dahlgren Capital AB (publ) ar ett oberoende investmentbolag och familjeagt koncernbolag med bas
i Luxemburg och Stockholm. Koncernen grundades 2016 av Peter Dahlgren, med ursprungligt syfte
att forvalta familjens kapital, men har sedan dess utvecklats till ett vixande ekosystem av bolag,
fonder och radgivningsverksamhet.

Dahlgren Capital AB (publ):s investeringar sker dels som direktinvesteringar men aven indirekt
genom tre olika investerarstrukturer: Confidus, en VC-fond med lang horisont, Dahigren Capital
Active Equity, som fokuserar pa sma noterade bolag samt Dcap Select, en multi-asset fond.

Dahlgren Capital-koncernen ar i dag engagerad i 6ver 15 portféljbolag. Dartill ar Dahigren Capital
AB (publ) delagare i tva specialiserade radgivningsbyraer som starker det strategiska ekosystemet.

Under 2025 ingick Dahlgren Capital AB (publ) ett avtal om férvarv av ett av Meriti Groups
vardepappersbolag (villkorat av godkand agarprévning fran Finansinspektionen) med ambitionen att
etablera kapitalférvaltning som ett nytt erbjudande inom Koncernen.

Dahlgren Capital AB (publ) har kontor i Luxemburg och Stockholm (operativt huvudkontor).
Ledningen bestar av personer med lang erfarenhet fran svensk och internationell finanssektor.
Styrelsen leds av Peter Norman, tidigare finansmarknadsminister, och investeringskommittén leds
av Hans Sterte, tidigare bland annat kapitalférvaltningschef pa Alecta och Skandia.

For ytterligare information om Dahlgren Capital och Dahigren Capital AB (publ) hanvisas till
www.dahlgrencap.com.
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Information om Comintelli

Comintelli ar en global SaaS-leverantdér ("Software as a Service”) inom avancerad
omvarldsbevakning och analys. Féretaget har sitt huvudkontor i Stockholm och grundades 1999 som
en spin-off fran Ericsson. Comintelli har ett dotterbolag i USA.

Bolaget har utvecklat och licensierar ut den prisbelénta molnbaserade tjansten foér
omvarldsbevakning och analys kallad Intelligence2day®. Intelligence2day® anvands av ett stort
antal kunder och tusentals anvandare (framst i USA och Europa) for att l1attare navigera i, och skapa
mening och insikter ur, en allt snabbare vaxande informationsmangd. Information som ofta ar
ostrukturerad och harleds fran ett stort antal kallor.

Intelligence2day® ar sarskilt Iamplig for féretag som ar verksamma inom branscher praglade av hdg
forandringstakt och omfattande volymer av ostrukturerad information. Fér dessa foretag ar det av
stor vikt att tidigt identifiera exempelvis trender, hot och mdjligheter samt att anpassa den egna
affarsstrategin darefter. Comintellis kunder aterfinns framst inom branscher som kemi/energi,
lakemedel/sjukvard och IT/telekom.

Den nya koncernen
Koncernstruktur

Dahigren Capitals agarandel i DCAP BIDCO kommer att paverkas beroende pé hur manga
aktieagare i Comintelli som valjer Aktievederlaget jamfért med Kontantvederlaget. Koncernstrukturen
i den nya koncernen kan darfor paverkas beroende pa hur manga aktiedgare som valjer
Aktievederlaget jamfért med Kontantvederlaget. Vidare kan koncernstrukturen paverkas beroende
pa giltigheten av det Aktiedgaravtal som ingatts mellan Dahigren Capital, Jesper Martell och Anders
Thulin eftersom avtalet medfér att ett koncernférhallande kommer att uppsta mellan Dahigren Capital
och DCAP BIDCO. Mot denna bakgrund presenteras nedan tva mojliga koncernstrukturer efter
Erbjudandet:

Scenario 1: DCAP BIDCO ér inte ldngre ett dotterbolag till Dahlgren Capital

Om tillrackligt manga aktieagare i Comintelli valjer Aktievederlaget kommer Dahlgren Capitals
agarandel i DCAP BIDCO att spadas ut till en niva dar DCAP BIDCO inte langre utgdr ett dotterbolag
till Dahlgren Capital. | ett sddant fall kommer, férutsatt att Aktieagaravtalet av nagon anledning skulle
upphora att galla, den nya koncernen endast att besta av DCAP BIDCO (moderbolag) och Comintelli
(dotterbolag).

Detta scenario bygger pa att aktiedgare som representerar ett mycket hogt antal av aktierna i
Comintelli valjer Aktievederlaget samt att Aktieagaravtalet av ndgon anledning skulle upphoéra att
galla. DCAP BIDCO bedémer mot denna bakgrund att det &r osannolikt att scenario 1 realiseras.

Scenario 2: DCAP BIDCO férblir dotterbolag till Dahlgren Capital

Om tillrackligt manga aktieagare i Comintelli valjer Kontantvederlaget kommer Dahigren Capitals
agarandel i DCAP BIDCO inte att spadas ut till en niva dar DCAP BIDCO inte langre utgor ett
dotterbolag till Dahlgren Capital. | ett sadant fall kommer, oavsett giltigheten av Aktieagaravtalet,
bade DCAP BIDCO och Comintelli att inga i Koncernen.

Detta scenario bygger pa att aktiedgare som representerar ett relativt lagt antal av aktierna i
Comintelli valjer Kontantvederlaget. DCAP BIDCO beddmer mot denna bakgrund att det &r sannolikt
att scenario 2 realiseras.

Planerade verksamhetsférandringar, stallning pa marknaden och synergier

Baserat pa DCAP BIDCOs nuvarande kunskap om Comintellis verksamhet och i ljuset av radande
marknadsférhallanden avser DCAP BIDCO inte att, efter genomférande av Erbjudandet, genomféra
nagra vasentliga forandringar avseende Comintellis verksamhet. DCAP BIDCO férvantar sig darfor
inte att Comintellis stallning pd marknaden, efter genomférande av Erbjudandet, kommer att
paverkas. DCAP BIDCO férvantar sig inte heller att det kommer uppstad nagra samgaendevinster
eller samgaendekostnader.
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Som en del av Dahigren Capitals ordinarie verksamhet ingar kontinuerlig utvardering av
bolagsportféljen vilket kan inkludera bade férvarv och avyttringar av innehav. | linje med denna
verksamhetsmodell kommer Dahlgren Capital att verka for att DCAP BIDCO avyttrar Comintelli.
Eventuella framtida beslut om avyttring kommer att fattas med beaktande av radande
marknadsforutsattningar samt Comintellis utveckling och potential. Vid en eventuell avytiring av
Comintelli kommer aktieagarna i DCAP BIDCO att erhalla likvid motsvarande forsaljningslikviden
(efter sedvanliga avdrag, sasom for transaktionskostnader och eventuella skatter och skulder i DCAP
BIDCO) genom utdelning eller annan vardedverforing i enlighet med aktiebolagslagen och DCAP
BIDCOs bolagsordning.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Det finns inga planerade férandringar i styrelsen eller ledningen fér Comintelli. Revisor i Comintelli
kommer fortsatt att vara Azets Revision & Radgivning AB (organisationsnummer 559480-5169), med
Fredrik Andersson som huvudansvarig revisor.

Styrelsen i DCAP BIDCO bestar av Hakan Johansson, Gustaf Karling samt Jonas Schough. Hakan
Johansson ar styrelseordférande. Gustaf Karling ar verkstallande direktor. DCAP BIDCOs revisor ar
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Tobias Holmer Strale som huvudansvarig revisor.

For information om DCAP BIDCOs styrelseledamdéter, ledande befattningshavare, revisor och
stiftare hanvisas till avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare, revisor och stiftare i DCAP
BIDCO".

Risker

Se avsnittet "Riskfaktorer” for en beskrivning av de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som
anses vara vasentliga for DCAP BIDCOs verksamhet, Comintellis verksamhet samt tillskapandet
och den fortsatta driften av den nya koncernen.

Agarstruktur i DCAP BIDCO efter Erbjudandet

Efter Erbjudandet kommer det att finnas bade preferensaktier och stamaktier i DCAP BidCo.
Dahligren Capital kommer att inneha bade preferensaktier (5 555 556 stycken) och stamaktier. De
aktieagare i Comintelli som valjer Aktievederlaget kommer endast att inneha stamaktier. De
preferensaktier som innehas av Dahlgren Capital medfor rostratt men berattigar endast till 500 000
kronor vid utdelning eller likvidation med foretrade framfor innehavare av stamaktier.'°

Som en foljd av Erbjudandet kan hoégst upp till 10 048 332 nya stamaktier i DCAP BIDCO komma att
emitteras genom (i) en apportemission till de aktieagare i Comintelli som valjer Aktievederlaget, (ii)
en kvittningsemission till Dahlgren Capital och (iii) en apportemission till DCap PE 3 AB.'" Detta
innebar att det sammanlagda antalet aktier i DCAP BIDCO kommer att uppga till hdgst 15 603 888
stycken, varav 10 048 332 stamaktier och 5 555 556 preferensaktier, och aktiekapitalet kommer att
uppga till cirka 904 349,807652 kronor.

Eftersom aktiedgarna i Comintelli har mdjlighet att valja mellan Aktievederlaget och
Kontantvederlaget presenteras tva exempel nedan for att illustrera hur agarstrukturen i DCAP BIDCO
paverkas beroende pa hur manga aktiedgare som valjer Aktievederlaget jamfort med
Kontantvederlaget.

10 Se vidare avsnittet "DCAP BIDCO och den nya koncernen — Information om aktiekapital, preferensaktier och kvotvérde”.

! Se vidare avsnittet "Erbjudande till aktiedgarna i Comintelli — Finansiering’.
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Exempel 1 — Samtliga aktiedgare i Comintelli véljer Aktievederlaget (bortsett fran Augvest AB)

Vid full anslutning till Erbjudandet och under forutsattning att samtliga aktieagare i Comintelli valjer
Aktievederlaget (bortsett fran Augvest AB, som atagit sig att acceptera Kontantvederlaget) kommer
Dahlgren Capital att dga 6 560 455 aktier (5 555 556 preferensaktier och 1 004 899 stamaktier) i
DCAP BIDCO, motsvarande cirka 42,04 procent av aktierna och résterna. Tillsammans med de 1
152 221 stamaktier i DCAP BIDCO som kommer att agas av DCap PE 3 AB (som kontrolleras av
Dahlgren Capital) uppgar detta till 7 712 676 aktier, motsvarande cirka 49,43 procent av aktierna och
rosterna i DCAP BIDCO. Ovriga aktiedgare i Comintelli kommer att &ga 7 891 212 stamaktier,
motsvarande cirka 50,57 procent av aktierna och résterna i DCAP BIDCO.

Tabellen nedan aterger, & ena sidan, de tio stérsta aktiedgarna i Comintelli fére Erbjudandet baserat
pa offentlig forvaltarférteckning med avstamningsdag den 30 december 2025 och darefter kdnda
forandringar samt, & andra sidan, deras respektive dgande i DCAP BIDCO efter Erbjudandet,
forutsatt full anslutning till Erbjudandet och att samtliga aktiedgare i Comintelli véljer Aktievederlaget
(bortsett fran Augvest AB, som atagit sig att acceptera Kontantvederlaget).

Agande i DCAP BIDCO efter Erbjudandet
(under forutsattning att samtliga aktiedgare i Comintelli (bortsett fran
Augvest AB) accepterar Erbjudandet och viljer Aktievederlaget)

Agande i Comintelli fore
Erbjudandet

Andel av kapital
Andel av kapital och roster, % (i
Andel av och roster, % (i forhallande till
kapital och Antal forhallande till stam- och
Aktieagare Antal aktier roster, % Antal stamaktier preferensaktier stamaktier’ preferensaktier

Dahlgren Capital Active Equity 1004 899 5555 556 10,00 42,04
{J\:sper Martell 1748 000 17,40 1748 000 0 17,40 11,20
Nordnet Pensionsforsakring 1607 458 16,00 1607 458 0 16,00 10,30
DCap PE 3" 1152 221 11,47 1152 221 0 11,47 7,38
Augvest AB 1004 899 10,00 0 0 0 0
Anders Thulin 882 606 8,78 882 606 0 8,78 5,66
Avanza Pension 851 366 8,47 851 366 0 8,47 5,46
Frank Robert Melander 316 701 3,15 316 701 0 3,15 2,03
Peter Savblom 293 318 2,92 293 318 0 2,92 1,88
Anders Fransson 200 000 1,99 200 000 0 1,99 1,28
Lennart Grabe 150 000 1,49 150 000 0 1,49 0,96
Ovriga 1841763 18,33 1841763 0 18,33 11,80
Totalt 10 048 332 100 10 048 332 5555 556 100 100

1) DCap PE 3 AB kommer att tillskjuta samtliga sina aktier i Comintelli till DCAP BIDCO vid fullféljandet av Erbjudandet. Tillskjutandet kommer att ske genom en
apportemission av stamaktier i DCAP BIDCO pa i allt vasentligt samma villkor som den apportemission som kommer att genomforas till de aktiedgare i Comintelli som
valjer Aktievederlaget i Erbjudandet.

Exempel 2 — Samtliga aktiedgare i Comintelli véljer Kontantvederlaget (bortsett fran de aktiedgare
som atagit sig att acceptera Aktievederlaget)

Vid full anslutning till Erbjudandet och under forutsattning att samtliga aktieagare i Comintelli valjer
Kontantvederlaget (bortsett fran de aktieagare som atagit sig att acceptera Aktievederlaget) kommer
Dahlgren Capital att dga 10 127 565 aktier i DCAP BIDCO (5 555 556 preferensaktier och 4 571 559
stamaktier), motsvarande cirka 64,90 procent av aktierna och rosterna i DCAP BIDCO. Tillsammans
med de 1 152 221 stamaktier i DCAP BIDCO som kommer att dgas av DCap PE 3 AB (som
kontrolleras av Dahigren Capital) uppgar detta till 11 279 336 aktier, motsvarande cirka 72,29
procent av aktierna och résterna i DCAP BIDCO. Ovriga aktiedgare i Comintelli (vilka atagit sig att
acceptera Aktievederlaget) kommer att &ga 4 324 552 stamaktier, motsvarande cirka 27,71 procent
av aktierna och résterna i DCAP BIDCO.

Tabellen nedan aterger, & ena sidan, de tio storsta aktieagarna i Comintelli fére Erbjudandet baserat
pa offentlig forvaltarférteckning med avstamningsdag den 30 december 2025 och darefter kanda
forandringar samt, & andra sidan, deras respektive agande i DCAP BIDCO efter Erbjudandet,
forutsatt full anslutning till Erbjudandet och att samtliga aktieagare i Comintelli valjer
Kontantvederlaget (bortsett fran de aktiedgare som atagit sig att acceptera Aktievederlaget).
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Agande i DCAP BIDCO efter Erbjudandet

(under férutsattning att samtliga aktiedgare, bortsett fran de aktiedgare
som atagit sig att acceptera Aktievederlaget, viljer Kontantvederlaget)
Andel av kapital

Andel av kapital och roster, % (i

Andel av och roster, % (i forhallande till

kapital och Antal forhallande till stam- och
Aktiedgare Antal aktier roster, % Antal stamaktier preferensaktier stamaktier preferensaktier’

Agande i Comintelli fore
Erbjudandet

Dahlgren Capital Active Equity - - 4572 009 45,50 64,90
i?sper Martell 1748 000 17,40 1748 000 0 17,40 11,20
Nordnet Pensionsférsakring 1607 458 16,00 1254 5382 0 12,49 8,04
DCap PE 3" 1152 221 11,47 1152 221 0 11,47 7,38
Augvest AB 1004 899 10,00 0 0 0 0
Anders Thulin 882 606 8,78 882 606 0 8,78 5,66
Avanza Pension 851 366 8,47 438 9582 0 4,37 2,81
Frank Robert Melander 316 701 3,15 0 0 0 0
Peter Savblom 293 318 2,92 0 0 0 0
Anders Fransson 200 000 1,99 0 0 0 0
Lennart Grabe 150 000 1,49 0 0 0 0
Ovriga 1841763 18,33 0 0 0 0
Totalt 10 048 332 100 10 048 332 5555 556 100 100

1) DCap PE 3 AB kommer att tillskjuta samtliga sina aktier i Comintelli till DCAP BIDCO vid fullféljandet av Erbjudandet. Tillskjutandet kommer att ske genom en
apportemission av stamaktier i DCAP BIDCO pa i allt vasentligt samma villkor som den apportemission som kommer att genomféras till de aktiedgare i Comintelli som

valjer Aktievederlaget i Erbjudandet.

2) Innehas av aktiedgare via kapitalforsakring.

Nettotillgangsvarde per aktie

Nettotillgangsvardet per aktie i DCAP BIDCO den 31 december 2025 uppgick till cirka 0,09 kr, vilket,
jamfort med teckningskursen i Emissionen om 3,50 kr, utgdr en differens om cirka 3,41 kr.
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BESKRIVNING AV COMINTELLI

Foljande information utgdér en oversiktlig beskrivning av Comintelli och har upprattats av DCAP
BIDCO. Informationen i denna beskrivning ar, om inte annat anges, baserad pa offentligt tillganglig
information huvudsakligen hamtad fran Comintellis hemsida, Comintellis arsredovisning avseende
rakenskapsaret 2024 och Comintellis bokslutskommuniké fér perioden 1 januari — 31 december
2025. Informationen i denna beskrivning har granskats av styrelsen i Comintelli (se avsnittet
"Redogdrelse fran styrelsen i Comintelli’ pa sida 73). For ytterligare information om Comintelli, se
Comintellis hemsida www.comintelli.com.

Comintellis verksamhet

Afférsidé

Comintellis affarsidé ar att utveckla och licensiera en molnbaserad tjanst fér omvarldsbevakning och
-analys kallad Intelligence2day®.

Passion

Comintellis passion ar att forbattra foretags mojligheter att skapa varde i verksamheten genom att ta
tillvara pa dess ostrukturerade information.

Vision

Comintellis vision &r att vara en ledande global mjukvarutiliverkare pa marknaden for
omvarldsbevakning och analys.

Mission

Comintellis mission ar att se till att foretagets kunder kan fatta valgrundade beslut genom att ge dem
filtrerad och strukturerad tillgang till relevant information.

Intelligence2day®

Bolaget har utvecklat en molnbaserad mjukvara, Intelligence2day®, som omvandlar stora mangder
ostrukturerad information till organiserad och lattillganglig information for beslutsfattande. Comintelli
ser pa Intelligence2day® som en insikismotor som hjalper professionella anvandare att pa ett
effektivt satt na nya insikter om det marknadslandskap de verkar i. Insikter som till exempel kan
beréra kunder, konkurrenter, produkter, marknader, teknologier och trender.

Intelligence2day® anvands ofta av enheter inom féretag som arbetar med marknad, affarsutveckling,
innovation, strategi eller omvarldsanalys. Intelligence2day® stddjer anvandarna i deras
beslutsfattande inom féljande omraden:

e marknadsprocessen, genom att bevaka konkurrenters, kunders och andra
marknadsaktérers initiativ och férandringar i marknaden ur ett taktiskt perspektiv for att
kunna positionera sig pa basta satt.

o strategiprocessen, genom att tidigt upptacka framtida trender och bli varse om
varningssignaler innan det ar for sent, men aven for att hitta méjliga féretagsférvarv och
fusioner.

e innovationsprocessen, genom utveckling av nya produkter och tjanster som marknaden
efterfragar och gora strategiska vagval kring exempelvis teknik for framtida produkter och
tjanster.

Intelligence2day® sammanstaller automatiskt information fran saval interna som externa kallor i en
enda portal. Denna portal anpassas utifran anvandarens behov och dnskemal, vilket kan skilja sig
avsevart mellan olika anvandare inom samma foretag. Anvandarens sodkande efter
omvarldsinformation férenklas i hdg utstrackning nar denne slipper att manuellt vaxla mellan olika
kallor och applikationer. Kallor som ofta ar i olika format sasom exempelvis webbplatser,
branschanalyser, finansiella rapporter, mail, interna analyser och dokument. Fér dessa
professionella yrkesgrupper racker det inte med att "googla fram” information pa ett sadant satt som
gemene man ofta gor.
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Manga ganger har anvandaren redan tillgang till den information de s6ker men pa grund av den stora
informationsmangden och brist pa struktur ar det anda svart att na den pa ett effektivt satt.
Intelligence2day® kopplar inte bara samman anvandare med information utan &ven med andra
insatta och kunniga anvandare, sa kallade amnesomradesexperter.

Sa fungerar Intelligence2day®

Intelligence2day® hjalper anvandare att navigera och upptacka vardefulla omvarldsinsikter i en
standigt vaxande mangd ostrukturerad information.

Den webbaserade plattformen fungerar som en intelligent filtertratt, som i tre steg omvandlar ra
omvarldsinformation till handlingsbara insikter:

1.

Insamling. Genom att automatiskt samla in information fran manga olika interna och externa
kallor skapar Intelligence2day® en enhetlig bild av all omvarldsinformation.

Bearbetning och analys. Automatisk dataférbattring och Al-assisterad sokning och
klassificeringsteknik adderar sammanhang och mening till stora volymer ostrukturerat
innehall, vilket mojliggor for anvandarna att dra vardefulla insikter.

Leverans. Intelligence2day® tillhandahaller en kunskapsdatabas dar anvandare kan
upptacka och dela insikter via anvandarvanliga portaler, mobila enheter och integration med
andra applikationer - alltid med hogsta sakerhetsnivaer.

Funktioner i Intelligence2day®

Intelligence2day® ar en prisbelont teknisk plattform med ett stort antal funktioner. Nedan ges en kort
beskrivning av de mest frekvent anvanda funktionerna:

Som tidigare namnts kan Intelligence2day®, bade automatiskt och manuellt, inhdmta mycket
stora volymer information frin manga olika kallor. Intelligence2day® har ett mycket flexibelt
granssnitt och kan kopplas mot alla kallor med standardiserade protokoll.

Nar Intelligence2day® inhamtat informationen kan anvandaren med enkelhet publicera,
redigera, omklassificera och sammanstélla denna till rapporter och analyser av olika slag.
Anvandaren kan stalla in notifieringar (alerts) for att vara saker pa att inte missa nagot nytt.

Startsidor som ar anpassade for olika anvandare och dar relevant information presenteras
beroende pa vilken roll anvandaren har.

Intelligence2day® har en omfattande och avancerad férmaga att indexera och klassificera
den information som inhdmtas. Bolagets ambition ar att i allt hdgre grad tilldampa vad som
populart kallas for "machine learning” for att fortsatta ligga i den tekniska framkanten.

En grundfunktion i Intelligence2day® ar naturligtvis att pa en mangd olika satt kunna stka
och hitta relevant information, sasom fritextsékning och assisterad sokning.

Intelligence2day® innehaller funktionalitet for att stddja samverkan mellan anvandare. En
anvandare kan till exempel félja sina "favoritexperter” i féretaget eller hitta anvandare baserat
pa deras aktivitet i systemet.

Intelligence2day® har flera kraftfulla analysverktyg for att hjalpa anvandare upptacka trender
och ménster i ett tidigt stadium, till exempel Matrix Heat Maps, Signal Spotter och Trending
Themes.

I Intelligence2day® laggs stor vikt vid anvandargranssnittet och presentation av tilltalande
visuella grafer for att stddja anvandarnas beslutsprocesser, bade via webben och via
mobilen.
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Lansering av Telli™ Gen Al — nésta generations Al-stod fér omvéridsanalys

Comintelli har i ndra samarbete med vissa nyckelkunder utvecklat Telli™ Research Assistant, en Al-
I6sning fér avancerad omvarldsanalys som ar helt integrerad i Intelligence2day®-plattformen. Detta
utgdr ett viktigt steg i Comintellis innovationsresa och positionerar féretaget inom Al-driven
marknads- och omvarldsanalys. Full lansering genomférdes under Q1 2025 och Comintelli ser redan
ett stort intresse fran befintliga och potentiella kunder. Comintelli tror starkt pa Al:s roll i framtidens
analysarbete och fortsatter att investera inom detta omrade. De forsta kunderna &r nu i drift med
Telli™ och rapporterar 6kad effektivitet och snabbare omvarldsanalyser.

Ompositionering mot Al

| september 2025 lanserade Comintelli sitt nya varumarke och webbplats, vilket markerar bolagets
transformation fran traditionell SaaS-leverantor till leverantor av Intelligence-as-a-Solution, dvs. Al-
drivna l6sningar som gor omvarldsanalys till en integrerad del av kundernas beslutsfattande.
Lanseringen mottes med starkt intresse vid GRIT-konferensen i Chicago och CIMICON i Berlin, dar
Comintelli presenterade sin nya identitet fér bade kunder och prospekts internationellt.

Nar generisk Al blir allt mer tillganglig ligger den verkliga konkurrensférdelen i Al som ar inbaddad i
kundernas arbetsfléden och applicerad pa deras egna data, kallor och strategier. Det ar detta som
Comintelli levererar genom Intelligence2day® och Telli™ Al, dar teknik, data och expertis samverkar
for att skapa matbara resultat.

Kvalitet och sdkerhet

Comintelli har erhallit 1ISO 27001-certifiering, vilket bekraftar bolagets hdga standard inom
informationssakerhet. Under det tredje kvartalet 2025 blev Comintelli helt skuldfritt och tilldelades
ocksd AAA-kreditrating av Dun & Bradstreet, ett erkdnnande av féretagets férmaga att driva en
hallbar SaaS-verksamhet.

Afférs- och intdktsmodell

Comintelli ar ett sa kallat SaaS-bolag ("Software as a Service”) som utvecklar och tillhandahaller
molnbaserade mjukvarutjanster fér omvarldsbevakning och -analys. | princip all utveckling sker med
bolagets egna resurser, med vissa delar som kontrakteras till externa utvecklare.

Comintelli saljer licenser till programvaran Intelligence2day® genom en kombination av
direktférsaljning och aterforsaljare. Saval férsaljning som distribution sker globalt, och en betydande
del av bolagets foérsaljnings- och supportprocess sker online i form av till exempel webbkonferenser,
webbinarier och telefonkonferenser.

Idag star direktforsaljning for huvuddelen av forséljningen. Comintelli tillampar en klassisk
forsaljningsprocess dar tiden fran initial kontakt till avslut ligger pa i genomsnitt fyra till atta manader
for stérre kunder och nagot snabbare for mindre kunder.

Comintelli har aven ett aterforsaljarnatverk vilket ger en o©kad flexibilitet, okad lokal
marknadskannedom och en mer effektiv férsaljningsorganisation. Aterférséljare arbetar med att
identifiera potentiella kunder och bistar vid avtalsférhandling. Alla slutliga affarsavtal gallande
licenser, kringtjanster och support ingas direkt med slutkund. Aterférséljare far en provision pa
licensforsaljningen.

Vissa kunder anvander Comintellis mjukvaruplattform under eget varumarke for att leverera sitt
innehall.

Comintellis prismodell for licenser baseras pa antal anvandare, dar volymrabatter [amnas for fler
antal anvandare. En majoritet av kunderna ingar avtal med langre Ioptider, ofta mellan 12-36
manader, vilket innebar att de flesta kundrelationer ar langsiktiga till sin karaktar.
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For narvarande uppgar en genomsnittlig forsaljningstransaktion till cirka 50 000 euro per ar och
bestar av féljande tre delar:

(i) Licensavgift, dar prissattningen baseras pa antal anvandare. Comintelli tillampar en
prenumerationsbaserad prismodell, som innebar att kunderna betalar en arsavgift som
innefattar licensen.

(ii) Serviceavgift, som utgor en timkostnad baserad pa mangden tjanster (antal timmar) som
efterfragas.
(iii) Support- och underhallsavgift, som ar en arlig avgift vars prissattning utgérs av en

procentuell andel av licensavgiften (10 — 18 procent) och som &ven innefattar alla
uppgraderingar.

Over 95 procent av Comintellis intakter ar arligt aterkommande, oftast genom forskottsbetalade
programvarulicenser. SaaS-modellen ger Comintelli en stabil grund aven i osakra makroekonomiska
tider, da merparten av intékterna ar aterkommande. Intelligence2day® har méjliggjort utvecklingen
av avancerade Al-funktioner och skapat betydande fordelar i form av 6kad effektivitet, battre
skalbarhet och lagre kostnader.

Comintelli har framgangsrikt accelererat 6vergangen till SaaS. Vid utgangen av 2024 kom 89 % av
foretagets ARR (Arligen aterkommande intékter) fran SaaS-kunder, jamfért med 58 % i bérjan av
aret. Detta innebar att Comintelli nu ar ett renodlat SaaS-bolag, vilket ger féretaget en starkare och
mer forutsagbar affarsmodell med hogre skalbarhet och I6nsamhet. Vid utgangen av det tredje
kvartalet 2025 kom 97 % av ARR fran SaaS-leveranser, vilket innebar att SaaS-transformationen ar
fullbordad.

Al-l6sningen Telli™ Research Assistant har skapat stort intresse bland Comintellis kunder, som
rapporterar 6kad effektivitet och snabbare omvarldsanalyser. For att ta tillvara pa detta momentum
utvecklar Comintelli en ny prismodell for att framja merférsaljning och skala upp anvandningen av
Telli™ Al under 2026.

Kunder

Comintelli vander sig till kunskapsintensiva och decentraliserade organisationer inom branscher med
hoég forandringstakt, starkt fokus pa forskning och innovation samt stora mangder ostrukturerad
information. Fér dessa foretag ar det affarskritiskt att tidigt identifiera trender, hot och méjligheter for
att kunna anpassa sin strategi och starka sin konkurrenskraft.

Vid utgangen av det tredje kvartalet 2025 hade Comintelli 76 kunder. Kunderna ar ofta multinationella
och snittkunden inbringar cirka 400 tkr per ar. Ungefar halften av kunderna ar baserade i
Nordamerika — en marknad med fortsatt stor tillvaxtpotential.

Comintelli ser betydande mdjligheter att expandera bade inom sin befintliga kundbas och i bolagets
strategiska malsegment:

e Energi & Kemi

e Pharma & Halsovérd
e IT&Tech

e Tillverkning

Bland Comintellis stdrre kunder finns globala aktérer som AkzoNobel, Bayer, Dow Corteva, Ericsson,
Essity, JD Irving, Owens Corning och Tetra Pak. Med en stark marknadsposition och en vaxande
efterfragan pa konkurrens- och marknadsinsikter ar Comintelli val positionerat for 1angsiktig fillvaxt.
Flera av Comintellis kunder har varit kunder i mer an tio ar.

Comintelli riktar sina resurser mot de kundgrupper som har storst potential att driva langsiktig och
Idnsam tillvaxt. Att behalla och utveckla "ratt" kunder ar avgérande for foretagets tillvaxt. Genom
kvalitativ kundservice och kontinuerlig vardeskapande radgivning sakerstéller Comintelli langsiktiga
relationer med viktiga kunder.
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Den primara kundnytta som Intelligence2day® ger Comintellis kunder kan delas in fyra omraden:

(i Férbéttrad  kvalitet | beslutsfattande. Kunder upplever ofta ett minskat
informationsdverflod genom att de kan ateranvanda tidigare gjorda erfarenheter och
insikter. Beslutsfattare kan spendera mer tid pa analyser snarare an att leta efter
information.

(ii) Snabbare beslutsfattande. All relevant information finns strukturerad och lattillganglig pa
ett enda stdlle vilket ger anvandaren battre mojligheter att snabbt reagera pa
foérandringar i affarsmiljon.

(iii) Kostnadsreduktion. Intelligence2day® kan spara tid och 6ka de anstalldas produktivitet.
Genom att aggregera extern information och forskning pa ett enda stalle minskar risken
for till exempel dubblerade inkdp av information.

(iv) Férbéttrad innovationsférméaga. Intelligence2day® underlattar "korspollinering” av nya
idéer for hela produktdesign- och utvecklingsorganisationen. Nagot som samtliga
anstallda far nytta av och inte enbart beslutsfattare.

Hallbarhet

Att driva Comintelli pa ett etiskt och ansvarsfullt satt ar en central del av bolagets strategi for
hallbarhet och foretagsansvar (Corporate Social Responsibility, CSR). Comintelli ser detta som en
nyckelfaktor for langsiktig tillvaxt och vardeskapande for investerarna.

Comintelli arbetar proaktivt for att starka vart ansvarstagande inom féljande omraden:

e Manskliga rattigheter — Comintelli respekterar och varnar om alla manniskors rattigheter i
enlighet med FN:s allmanna deklaration om de manskliga rattigheterna.

e Affarsetik och antikorruption — Comintelli har en strikt nolltoleranspolicy mot korruption och
mutor for att sékerstalla affarsintegritet.

e Hallbara leveranttrskedjor — Comintelli staller hdga krav pa vara leverantorer gallande etik,
héllbarhet och socialt ansvar.

e Halsa och sakerhet — Comintelli stravar efter en trygg och halsosam arbetsmiljo, dar
medarbetarna kan utvecklas och prestera pa topp.

For att sakerstalla hdgsta méjliga niva av sakerhet, tillférlitlighet och hallbarhet anvander Comintelli
Google Cloud Platform som sin primara molntjanst. Google Cloud uppfyller internationella standarder
for dataskydd och miljomassig hallbarhet, vilket ger Comintelli en teknisk infrastruktur som ar bade
effektiv och ansvarsfull.

Overgripande strategiska mal

Comintellis 6vergripande strategiska mal ar att fortsatta vaxa pa ett stabilt och I6nsamt satt. For att
uppna detta kommer foéretaget att fokusera pa fyra nyckelomraden:

e  Maéalmedveten férséljning inom strategiska segment — Comintelli riktar sina resurser mot de
kundgrupper som har storst potential att driva langsiktig och lonsam tillvéxt, med fortsatt
fokus pa Energi & Kemi, Pharma & Halsovard, IT & Tech samt Tillverkning.

e Stérka kundlojaliteten genom exceptionell service — att behalla och utveckla "ratt" kunder ar
avgbrande for Comintellis tillvadxt. Genom kvalitativ kundservice och kontinuerlig
vardeskapande radgivning sakerstaller foretaget langsiktiga relationer och lag churn.

e Utbka erbjudandet med fler tilldggstjdnster — Comintelli ser stor potential i att 6ka vardet for
sina befintliga kunder genom att erbjuda fler tillaggstjanster och premiumfunktioner som
starker deras konkurrensformaga.

e fFortsatt innovation inom Al och lansering av Telli™ — Comintelli accelererar sin
produktutveckling inom Artificiell Intelligens (Al) och starker Telli™, foretagets Al-assistent
for omvarldsanalys.
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Historik och utveckling av Comintelli

1999 —

2000

Verksamheten startade i januari 1999 som en spin-off frdn Ericsson och Comintelli
grundades ar 2000 under namnet Comintell Holding AB. Verksamheten &gnade sig
inledningsvis at konsulttjanster inom omradet Knowledge Management.

Den forsta versionen av mjukvaran Knowledge XChanger™ 1.0 utvecklades. De forsta
kunderna innefattade stora valkdnda bolag som Birka Energi, Telia, Tetra Pak och IKEA.

2001 -

2003

IT-kraschen medforde ett karvare marknadsklimat och Comintelli andrade fokus till att
huvudsakligen bearbeta den nordiska marknaden.

Under 2001 pabdrjade Comintelli uppbyggnaden av distributionskanaler genom
aterforsaljare och affarspartners.

Under 2003 erholl Comintelli flera internationella utmarkelser.

2004 —

2007

Under 2004 stabiliserades verksamheten efter IT-kraschen. De kostnadsanpassningar som
Comintelli genomférde under tidigare ar gav full effekt samtidigt som marknaden ljusnade.
Comintelli gjorde ett positivt resultat pa 1,1 MSEK under 2004.

Under 2006 tecknades avtal med aterférséljare i Nordamerika och flera nya avtal med
internationella kunder ingicks.

2008 —

2009

Ar 2008 praglades av turbulens till féljd av finanskrisen och flera pagaende affarsdialoger
skots upp.

Under 2008 genomférdes nyemissioner som tillférde Comintelli totalt cirka 5 MSEK.

2010 -

N
—
N

N
—
[6)]

2013

Comintelli utvecklade och lanserade en ny SaaS-I6sning — Intelligence2day® — som riktade
sig mot mindre kunder.

Varumarket Knowledge XChanger™ bytte namn till Intelligence2day® Enterprise. En ny och
vasentligt uppgraderad nionde generation av mjukvaruplattformen lanserades. Det finns nu
tva versioner av Intelligence2day®: Professional och Enterprise.

Comintelli genomférde en omfattande omarbetning av verksamheten, sarskilt avseende
affarsmodell och kundprocesser. En ny tillvaxtplan och strategi implementerades. Den nya
strategin fokuserade i hdgre grad pa leverans av mjukvara via molnet, sa kallad Software as
a Service, och satte dven fokus pa hogre effektivitet i organisationen.

2016 —

N
o
—
o

2017

Under 2016 bildade Comintelli det amerikanska dotterbolaget Comintelli Inc. samt ingick
partnerskap med en amerikansk aterforsaljare for att battre kunna méta tillvaxten pa den
amerikanska marknaden.

Comintelli noterades pa Spotlight Stock Market.

38



2020

2021

2022

2023

2024

2025

Comintelli lanserade en ny SaaS-version av Intelligence2day® med en uppdaterad
prenumerationsbaserad prismodell.

Nykundsférsaljningen accelererade under aret med totalt 22 nya kunder, jamfért med 5 nya
kunder under 2020.

| borjan av aret publicerade de erkdnda IT-analytikerhusen Gartner och Forrester
marknadsrapporter dar bada rankade Comintellis Intelligence2day®-plattform som en av de
ledande inom Market & Competitive Intelligence.

En extra bolagsstdmma beslutade, i enlighet med styrelsens férslag, om en riktad
nyemission om hogst 1 458 332 aktier. Genom den riktade nyemissionen tillférdes bolaget
3,5 MSEK fdére emissionskostnader, vilka uppgick till drygt 0,1 MSEK.

Den 9 januari 2023 férvarvade Comintelli tillgangarna fér SaaS-plattformen Knowledge360®
fran det amerikanska bolaget Cipher.

Migrering av konverterade kunder fran den av Cipher férvarvade kundbasen il
Intelligence2day® genomfordes.

Comintelli utndmndes till "Strong Performer” i utvardering av Market and Competitive
Intelligence-plattformar av det oberoende IT-analysféretaget Forrester.

Comintelli lanserade Telli™, en innovativ Al-driven assistent utformad for att forbattra
produktiviteten hos anvandare av Intelligence2day®.

Comintelli lanserade Professional Services, en omfattande serie professionella tjanstepaket,
i syfte att maximera vardet av kundernas omvarldsanalys och bevakning.

Comintelli férlangde och utdkade licensen med en av bolagets stérsta kunder genom ett nytt
tredrigt avtal. Avtalet 6kade den éarliga aterkommande intékten (ARR) med 0,4 mkr, fran 2,4
mkr till 2,8 mkr. Det totala ordervardet uppgick till 8,4 mkr, varav 7,8 mkr resultatférdes under
2024.

| december 2024 genomfdrdes en riktad nyemission som tillférde Comintelli 4,1 MSEK fore
emissionskostnader (0,1 MSEK).

Migreringen till SaaS accelererade och vid utgangen av aret driftades 89 procent (58 procent
for 2023) av ARR-volymen pa SaaS-plattformen.

For forsta gangen i Comintellis historia 6versteg ARR 30 MSEK (32,2 MSEK vid utgangen
av 2024).

Comintelli lanserade Telli™ Gen Al - nasta generations Al-stdd fér omvarldsanalys. Telli™
Research Assistant ar en Al-l6sning for avancerad omvarldsanalys som ar helt integrerad i
Intelligence2day® plattformen.

Bolaget erhdll certifiering enligt 1ISO 27001-standarden for informationssékerhet samt
kreditbetyget AAA frdn Dun & Bradstreet.

Bolaget flyttade under aret till nya lokaler pa Vasagatan 28 i Stockholm.
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Comintellis marknad

Marknadsbegrepp

Den marknad som Comintelli verkar pa anvander en stor mangd begrepp sasom till exempel
"Knowledge Management’, "Enterprise Search”, *Content Discovery”, "Enterprise Information
Access”, "Competitive/Market Intelligence” och ”Insight Engines”. Oavsett vilken benamning som
anvands ar normalt syftet detsamma, dvs. att mojliggora for enskilda individer i féretag att hitta,
filtrera, strukturera och forsta den del av den stora informationsmangd som finns dar ute och som

har baring pa just den uppgift de har att utféra eller beslut de har att fatta.

Comintelli har valt att anvanda begreppet ”Insight Engine” (och som dversatts till "insikismotor” i detta
Prospekt) for att beskriva sin verksamhet och fokus med tjansten Intelligence2day®.

Marknadstrender

Comintellis marknad vaxer i snabb takt, dels pa grund av att mangden ostrukturerad information
Overlag vaxer snabbt, dels for att allt fler féretag inser behovet av att anvanda intelligent mjukvara
for att navigera i informationsflédet. Intelligence2day® anvands for ostrukturerad, ofta textbaserad
information pa samma satt som olika Business Intelligence-verktyg (till exempel Microsoft Dynamics
och Qliktech) anvands for numerisk strukturerad information. Féretag behéver med andra ord olika
typer av intelligent mjukvara for att hantera olika typer av information sa effektivt som mgjligt.

| takt med att den teknologi som populart kallas for Artificial Intelligence (Al) utvecklas kommer sadan
teknologi att inkorporeras i olika former av verktyg for analys av information. Augmented Intelligence
innebar att manniskor och maskiner samverkar for att kunna fatta battre beslut. Rent praktiskt kan
detta ske genom att dataalgoritmer bistar en mansklig anvandare med att ge information som séatter
anvandaren i en battre kontext och ett battre perspektiv for beslutsfattande. Algoritmer kan lasa in
mycket stora mangder information och pa egen hand avgéra parametrar som ror fragorna "vem”,
"vad”, "nar”, och "var”. En person adderar det manskliga intellektet for att analysera fragan "varfor”
och med svaret ga vidare till beslut. Denna process ger en snabbare beslutsprocess och en battre
beslutskvalitet.

Inom begreppet Artificial Intelligence ligger aven konceptet som populart kallas Machine Learning.
Machine Learning innebar att automatiskt utvinna "maskininlérd” semantisk kontext ur stora mangder
information och ur denna identifiera teman, amnen och gradvis 6kande fragestallningar och omraden
fran datakollektioner.

Férméagan att med Machine Learning snabbt kategorisera information pa en extrem detaljniva i
kombination med den kontext-analys det medger satter anvandaren i en kraftfull position for effektivt
beslutsfattande.

Ovan beskrivna informationsteknologi kommer i allt hogre grad baddas in i Intelligence2day®.
Comintelli bevakar sténdigt utvecklingen pa detta omrade.

Konkurrenter

Det finns manga féretag som pa olika satt samlar in och bevakar omvarldsinformation, vilket kan
gora det svart att sarskilja dem at. De flesta av dessa féretag scannar endast av internetsidor och
samlar information darifran, sasom till exempel Google och Meltwater. Ofta ar syftet att finna
information om det egna bolaget ur ett PR-syfte, dvs. bolag vill veta hur de uppfattas av sin omvarld.

Comintelli verkar inom den del av omvarldsbevakning och -analys som ofta beskrivs under
begreppen Competitive Intelligence (Cl) eller Market Intelligence (MI). Detta ar en bred ansats till
vilken typ av information som samlas in och analyseras och berdr inte enbart exempelvis
konkurrenter och kunder.

40



For att nd meningsfulla insikter kravs normalt mer an att bara samla information fran en enda typ av
kalla, sdsom till exempel fran internet. Intelligence2day® har stéd for insamling fran manga olika
kallor pa ett satt som skiljer sig fran de flesta konkurrenter:

Intelligence2day® kan, utdver internet, koppla sig mot en mangd andra relevanta kallor som
till exempel branschanalyser, marknadsundersdkningar, fackpress, finansiella rapporter,
kundernas egna analyser, filmappar pa kundens intranat, patent data och noteringar fran
sdljare pa faltet.

Intelligence2day® sorterar och marker automatiskt upp all information i olika
amneskategorier sa att det blir enkelt att hitta.

Intelligence2day® erbjuder flera analysverktyg som baseras pa artificiell intelligens och som
hjalper anvandaren att upptacka nya monster och trender som annars kan vara svara att
identifiera.

Intelligence2day® presenterar information som ar anpassad till relevanta malgrupper genom
visuellt tilltalande granssnitt fér bade dator och mobil.

Intelligence2day® erbjuder sakra skalbara l6sningar dar ett stort antal anvandare kan
samverka och dela insikter med varandra pa ett strukturerat satt.

De direkta konkurrenter som Comintelli méter p4 marknaden ar oftast relativt sma och marknaden
ar fragmenterad. Nagra exempel pa direkta konkurrenter ar:

Aurora WDC (USA) med produkten "First Light” (www.aurorawdc.com);

Klue (USA) — (www.klue.com);

Digimind (Frankrike) med en produkt med samma namn (www.digimind.com);
InfoDesk (USA) (www.infodesk.com);

Valona Intelligence (Finland) med produkten "Intelligence Plaza”
(www.valonaintelligence.com); och

Northern Light (USA) med produkten "Singlepoint" (www.northernlight.com)

Det hénder aven att Intelligence2day® stalls emot Microsoft SharePoint som ar det vanligaste
verktyget for informationslagring pa foretag. SharePoint ar dock mer fokuserad pa
informationspublicering, fildelning och gruppkommunikation och Intelligence2day® kan i manga fall
vara ett relevant komplement. Pa senare tid har aven ChapGPT och Microsofts Al verktyg Co-pilot
blivit vanliga alternativ till Intelligence2day®.

41


http://www.aurorawdc.com/
http://www.digimind.com/
http://www.infodesk.com/

Comintellis finansiella information i sammandrag

Nedanstdende finansiell information avseende Comintelli har hamtats fran Comintellis reviderade
och konsoliderade arsredovisningar for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2024,
2023 och 2022 samt Comintellis bokslutskommuniké for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2025. Dessa dokument ar upprattade i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), och
ar inférlivade i Prospektet genom hanvisning. Bokslutskommunikén fér 2025 har inte reviderats av
Comintellis revisor. Férutom Comintellis reviderade och konsoliderade arsredovisningar, angivna
ovan, har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Comintellis revisor.

Resultatrékning i sammandrag (koncernen)

Januari — December Januari — December
Koncernen 2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
2025-12-31 2024-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
(TSEK) (TSEK) (SEK) (SEK) (SEK)
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 30 374 39 213 39 213 060 30471 621 23515135
Ovriga rérelseintakter 382 2030 2 029 659 1893 988 2224 476
Summa 30 756 41 243 41 242 718 32 365 610 25739 611
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -1477 -1247 -1 247 362 -7 632 494 -721 932
Ovriga externa kostnader -10 550 -10 884 -10 883629  -11 331 221 -10 752 368
Personalkostnader -20 562 -18 797 -18 797 493  -19264 987  -14 804 413
Ovriga rérelsekostnader -1 909 -1 066 -1 065 505 -1471 112 -1 108 760
Avskrivningar och nedskrivningar av -557 -377 -377 000 -377 000 -377 000
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Summa -35 056 -32371 -32370989 -40 076 813  -27 764 474
Rorelseresultat -4 299 8872 8871729 -7 711 204 -2 024 862
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 173 114 113 520 308 236 543 801
Rantekostnader och liknande -1 080 -503 -502 907 -1 003 059 -597 817
resultatposter
Summa -908 -389 -389 387 -694 823 -54 017
Resultat efter finansiella poster -5 207 8 482 8 482 342 -8 406 027 -2 078 879
Resultat fore skatt -5 207 8 482 8 482 342 -8 406 027 -2 078 879
Skatt pa periodens resultat -32 -1797 -1 796 676 -68 662 419 119
Periodens resultat -5 239 6 686 6 685 666 -8 474 689 -1 659 760
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Balansrdkning i sammandrag (koncernen)

Koncernen 2025-12-31  2024-12-31 2024-12-31  2023-12-31  2022-12-31

Oreviderad  Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
(TSEK) (TSEK) (SEK) (SEK) (SEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for 1510 1277 1277 000 754 000 1131 000

utvecklingsarbeten och liknande

arbeten

Summa 1510 1277 1277 000 754 000 1131 000

Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 1660 1660 1659 921 3391 080 3391 080

Summa 1660 1660 1659 921 3391 080 3391 080

Summa anléaggningstillgangar 3170 2937 2936 921 4 145 080 4 522 080

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4 892 6 180 6 179 726 6 909 516 5705510

Forutbetalda kostnader och 7 562 9 851 9851 010 4 940 655 6 064 588

upplupna intakter

Ovriga fordringar 153 2900 2900 253 637 169 204 585

Summa 12 607 18 931 18 930 989 12487 340 11974 682

Kassa och bank 3352 3780 3780 025 2364 828 6 887 388

Summa omsittningstillgangar 15 959 22711 22711 013 14852168 18 862 070

SUMMA TILLGANGAR 19 129 25 648 25 647 935 18 997 248 23 384 150
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Balansrdkning i sammandrag (koncernen), fortséttning

Koncernen 2025-12-31  2024-12-31 2024-12-31 2023-12-31  2022-12-31

Oreviderad  Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
(TSEK) (TSEK) (SEK) (SEK) (SEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 904 805 805 350 805 350 805 350

Ej registrerat aktiekapital 0 99 99 000 - -

Ovrigt tillskjutet kapital 20 757 17 896 17 896 244 13 970 254 13 970 254

Annat eget kapital inklusive arets -10 219 -2 347 -2 347 277 -9 049 431 -558 978

resultat

Summa eget kapital 11 442 16 453 16 453 317 5726 172 14 216 626

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0 0 494 361 883 421

Summa 0 0 0 494 361 883 421

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 440 440 488 575 406 1319288

Ovriga kortfristiga laneskulder 0 592 591 583 2 366 332 -

Forskott fran kunder 1363 1 565 1 564 926 1517 632 1313 394

Leverantorsskulder 445 792 792 325 1591 584 623 292

Ovriga kortfristiga skulder 3102 3968 3967 610 4681319 2 696 549

Upplupna kostnader och forutbetalda 2777 1838 1 837 502 2 044 258 2 331 581

intakter

Summa 7 687 9194 9194 434 12 776 532 8 284 104

SUMMA EGET KAPITAL OCH 19 129 25 648 25 647 935 18 997 248 23 384 150

SKULDER
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Nyckeltal och data per aktie (koncernen)

Januari — December

Koncernen (belopp i TSEK) 2025 2024
Oreviderad  Oreviderad
Roérelsens omsattning 30 374 39213
(nettoomséattning)
Rorelsens intakter 30 756 41 243
Rorelseresultat efter avskrivningar, -4 299 8 872
EBITA
Resultat efter finansiella poster -5 207 8 482
Periodens resultat -5 239 6 686
Balansomslutning 19 129 25648
Rantebarande skulder vid 0 1032
periodens utgang
Vinst per aktie efter skatt, kr" -0,52 0,75
Avkastning pa eget kapital, % = -
Soliditet, % 60% 64,2%
Periodens kassafléde -429 1415
ARR periodslut, mkr 2 30,7 32,2
ARR 6kning, % 2 -4,8% 11,0%
SaaS$ volym, % ¥ 99% 89%

1)

2)

3)

2024

Reviderad

39213

41 243
8872

8482
6 686
25 648
1032

0,75
40,6%
64,2%

1415

32,2
11,0%

89%

Januari — December

2023

Reviderad

30472

32 366
-7 711

-8 406
-8 475
18 997
3436

-0,95
148,0%
30,1%
-4 523
29,0
22,8%
58%

2022

23515

25740
-2 025

-2 079
-1 660
23 384
2203

-0,19
-11,7%
60,8%

2910

23,6
10,4%

18%

Reviderad

Nyckeltalet har beraknats utifran antalet aktier vid respektive periods utgang. Den 20 december 2024 offentliggjordes

att Comintelli genomfér en riktad nyemission som 6kar antalet aktier med 1 100 000. Eftersom inga av dessa aktier

var registrerade vid arsskiftet sa har ingen paverkan pa 2024 ars nyckeltal skett. | och med att aktierna registrerades

Okade antalet aktier med 1 100 000, fran 8 948 332 till 10 048 332 aktier.

ARR (Arligen aterkommande intékter) redovisas fran och med 2023 i enlighet med en mer géngse ARR-definition fér
SaaS-bolag. Detta betyder att den senaste manadens repetitiva intdkter multipliceras med tolv for att fa arsvardet,
ARR. Samtliga arsvarden for ARR ar beraknade i enlighet med Bolagets nya ARR-definition.

Andel av kundvolymen (ARR; Arligen &terkommande intékter) som driftas p& SaaS-plattformen vid utgéngen av

perioden.
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Aktiekapital och dgarforhallanden i Comintelli

Aktier och réttigheter férenade med aktierna

Det finns enbart ett utestdende aktieslag i Comintelli. Varje aktie berattigar till en rost pa
bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rOsta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i
Comintelli. Nagon inskrankning i overlatbarhet finns ej pa grund av bestammelse i Comintellis
bolagsordning. Aktierna ar denominerade i svenska kronor och registrerade i ett avstamningsregister
som fors av Euroclear.

Comintellis aktie handlas sedan den 19 november 2018 pa Spotlight Stock Market under kortnamnet
COMINT. Comintellis ISIN-kod &r SEO0011751569 och Comintellis LEl-kod &r
549300DTGM37TGMAQIX05. Per dagen for Prospektet uppgar antalet aktier i Comintelli till 10 048
332 stycken, med ett kvotvarde om 0,09 SEK per aktie. Per dagen fér Prospektet innehar Comintelli
inga egna aktier.

Stérre aktiedqgare

De tio storsta aktiedgarna i Comintelli framgar i tabellen nedan. Det totala antalet aktiedgare i
Comintelli uppgick per den 30 december 2025 till 237 stycken. Uppgifterna nedan ar hamtade fran
offentlig forvaltarforteckning med avstdmningsdag den 30 december 2025 och darefter kadnda
forandringar.

Agare’ Antal aktier Innehav, kapital och réster i procent
(ca)
Jesper Martell 1748 000 17,40
Nordnet Pensionsforsakring 1607 458 16,00
DCap PE 3 1152 221 11,47
Augvest AB 1004 899 10,00
Anders Thulin 882 606 8,78
Avanza Pension 851 366 8,47
Frank Robert Melander 316 701 3,15
Peter Savblom 293 318 2,92
Anders Fransson 200 000 1,99
Lennart Grabe 150 000 1,49
Ovriga 1841763 18,33
Summa 10 048 332 100

1) DCAP BIDCO har erhallit ataganden att acceptera Erbjudandet fran fyra storre aktiedgare i Comintelli, daribland Jesper Martell, Anders Thulin och Augvest AB.

Incitamentsprogram

Per dagen for Prospektet finns det inga utestaende teckningsoptioner eller konvertibler i Comintelli.

Utdelningspolicy

Comintelli har, per dagen for Prospektet, ingen beslutad utdelningspolicy. Den 27 maj 2025
beslutade arsstamman i Comintelli, i enlighet med styrelsens forslag, att bolagets resultat enligt den
faststallda balansrakningen balanseras till nasta ars rakenskaper.

Bemyndigande fran stdmman

Pa Comintellis arsstamma den 27 maj 2025 bemyndigande stdmman styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen under tiden fram till nastkommande arsstdmma, besluta om att 6ka bolagets aktiekapital
genom nyemission maximalt upp till bolagsordningens hoégsta niva om 12 000 000 aktier.
Bemyndigandet omfattar darmed 1 951 668 aktier vid fullt utnyttiande av fdreslaget
emissionsbemyndigande motsvarande utspadningseffekten 16,3 % av det antal aktier som var
utestdende vid tidpunkten for kallelsen till arsstdmman. De nyemitterade aktierna ska kunna tecknas
kontant, genom apport, med kvittningsratt eller pa villkor som avses i 2 kap. 5 § aktiebolagslagen.
Nyemission av aktier ska kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
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Aktiedgaravtal m.m.

Utbver atagandena fran vissa aktiedgare i Comintelli att acceptera Erbjudandet (se rubriken nedan
"Atagande fran aktiedgare i Comintell’) har styrelsen fér Comintelli inte kdnnedom om néagra
aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktiedgare i Comintelli med syfte att skapa ett gemensamt
inflytande dver Comintelli, eller nagra betydelsefulla verenskommelser mellan Comintelli och storre
aktieagare.

Atagande frén aktiedgare i Comintelli

DCAP BIDCO har erhallit ataganden att acceptera Erbjudandet fran fyra storre aktieagare i
Comintelli, daribland Jesper Martell (medgrundare och tilika VD i Comintelli), Anders Thulin
(medgrundare och tilika CTO i Comintell) och Augvest AB. Dessa aktiedgare kontrollerar
tilsammans 5 329 451 aktier i Comintelli, vilket motsvarar cirka 53 procent av aktierna och résterna
i Comintelli. Tillsammans med de aktier i Comintelli som redan ags av DCap PE 3 AB, som
kontrolleras av Dahlgren Capital, uppgéar detta till 6 481 672 aktier i Comintelli, vilket motsvarar cirka
65 procent av aktierna och rosterna i Comintelli.

Samtliga aktiedgare som atagit sig att acceptera Erbjudandet har atagit sig att acceptera
Aktievederlaget, bortsett fran Augvest AB som atagit sig att acceptera Kontantvederlaget.'?

Atagandena att acceptera Erbjudandet &r villkorade av (a) att Erbjudandet offentliggérs senast den
31 januari 2026, (b) att DCAP BIDCO inte avbryter eller aterkallar Erbjudandet, och (c) att ingen
annan part, fére utgangen av den initiala eller férlangda acceptfristen (men aldrig senare an en
tidpunkt vid vilken Erbjudandet forklarats ovillkorat), offentliggér ett konkurrerande
uppkopserbjudande avseende forvarv av samtliga aktier i Bolaget ("Konkurrerande Erbjudande”) i
vilket det erbjudna priset per aktie ar minst 10 procent hogre &n i Erbjudandet och DCAP BIDCO
beslutar sig for att inte matcha (d.v.s. erbjuder ett pris som atminstone motsvarar priset i det
Konkurrerande Erbjudandet) det Konkurrerande Erbjudandet inom tio (10) bankdagar fran att det
Konkurrerande Erbjudandet offentliggjordes.

Due diligence

DCAP BIDCO har inte genomfért nagon s.k. due diligence (granskning) av Comintelli i samband med
forberedelserna infor Erbjudandet.

Viésentliga avtal

I Comintelli finns inga vasentliga avtal som kan komma att paverkas om kontrollen éver Comintelli
férandras.

Styrelse, ledande befatthingshavare och revision i Comintelli

Styrelsen

Comintellis styrelse bestar for narvarande av fem styrelseledamoter, vilka ar Pelle Hjortblad
(ordférande), Mattias Lewrén, Joel Westerstrom, Roine Gabrielsson och Markko Vaarnas. Samtliga
styrelseledamater ar valda for tiden intill slutet av den arsstamma som halls under ar 2027. Nedan
presenteras uppgifter om styrelseledaméterna.

Pelle Hjortblad, styrelseordférande sedan 2016

Per Hjortblad ar agare och VD for Moonlight Management AB och Toftaholm Herrgard AB. Han ar
styrelseledamot i Motion Display Scandinavia AB och Comintelli Sverige AB. Per har tidigare varit
radgivare for Swedish Growthfund, Info24 AB, Comintelli AB, Stratsys AB, Esoft systems AS,
styrelseordférande i Tikspac AB, Newton Nordic AB och Trinax AB samt styrelseledamot i
Speedledger AB, Apsis Sweden AB, ABAX AS och Trippus Event Solutions AB. Mellan 2005-2011
var Per VD for Projectplace International AB, Paynova AB 2001-2005 och Song Networks 1999-
2001.

2 Augvest AB har atagit sig att acceptera Kontantvederlaget avseende samtliga sina 1 004 899 aktier i Comintelli.
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Innehav av aktier och andra vardepapper i Comintelli (inklusive genom narstaende): 1 500 aktier.'3

Mattias Lewrén, styrelseledamot sedan 2025

Mattias Lewrén ar innehavare i Tannu Consulting Group samt styrelseledamot i Westpay AB, Knowit
Aktiebolag (publ), Comintelli AB och Lyckegard Group AB. Han ar en erfaren féretagsledare med
over 30 ars erfarenhet inom IT och konsultbranschen. Han har haft ledande roller pa Accenture,
bland annat som VD for Accenture Sverige och Managing Director for Cloud First Nordics. Han var
aven styrelseledamot i Cygni AB, Cygni Vast AB, Cygni Ostersund AB, Cygni Norrsken AB, Cygni
Syd AB och Cygni Ost AB innan bolagen uppldstes genom fusion. Ar 2024 anslét han sig till Dahlgren
Capitals Private Equity-team, dar han fokuserar pa att utveckla bolag med hdg tillvaxtpotential.

Mattias ager inga aktier eller andra vardepapper i Comintelli. Daremot dger DCap PE 3 AB, som
kontrolleras av Dahlgren Capital, 1 152 221 aktier i Comintelli. Mattias Lewrén ar radgivningskonsult
at Dahlgren Capital.

Joel Westerstrom, styrelseledamot sedan 2024

Joel Westerstrdm ar partner och deldgare i Partner Fondkommission AB. Joel har ¢ver 10 ars
erfarenhet fran olika roller inom finansbranschen och har aven varit verksam som strategikonsult.
Tidigare uppdragsgivare inkluderar Redeye, Evolver Investment Group, Kearney, Kinnevik och
Applied Value Group. Vidare ar Joel styrelseledamot i Seatster AB samt i det noterade bolaget
Recyctec Holding AB. Han ar dessutom styrelsesuppleant i Bjornidet AB och Auravia Invest AB samt
bolagsman i Bruwed Handelsbolag. Han har en civilingenjorsexamen i industriell ekonomi fran
Chalmers tekniska hégskola.

Joel (inklusive genom narstaende) &ger inga aktier eller andra vardepapper i Comintelli.

Roine Gabrielsson, styrelseledamot sedan 2019

Roine Gabrielsson ar VD for Mavera AB, a Verisk Business. Bolaget levererar Al-l6sningar till
forsakringsbranschen. Han har gedigen erfarenhet fran mjukvarubranschen och har arbetat med
marknadsexpansion i Europa, USA och Asien. Han &r styrelsesuppleant i Allora Solutions AB,
Mavera Holding AB och Annamo Solutions AB. Roine har tidigare arbetat som bland annat SVP for
StrongPoint Asia, VD for Cashguard, Salj- och marknadschef for McAfee, global saljchef for
Projectplace och VD for TeamEngine. Roine Gabrielsson har en MBA fran Henley Business School
i U.K.

Roine (inklusive genom narstaende) ager inga aktier eller andra vardepapper i Comintelli.

Markko Vaarnas, styrelseledamot sedan 2023

Markko Vaarnas har lang erfarenhet av tillvéxt och internationalisering i B2B SaaS-féretag. Han var
medgrundare och VD for Global Intelligence Alliance Group (GIA) mellan 1995-2014 innan bolaget
saldes till finska M-Brain. Idag ar han oberoende konsult och styrelseordférande fér SaaS & IT-
foretagen Futures Platform Oy och CollectiveCrunch Oy.

Markko (inklusive genom narstaende) ager inga aktier eller andra vardepapper i Comintelli.

Ledande befattningshavare

Jesper Martell, verkstallande direktér sedan 2003 (anstalld sedan 1999)

Jesper Martell &r medgrundare av Comintelli och har varit anstalld i foretaget sedan 1999. Han ar
idag VD for bade Comintelli AB och Comintelli Sverige AB samt styrelseledamot i Martellicon AB.
Innan Jesper grundade Comintelli hade han en karriar pa Ericsson dar han skapade och ansvarade
for foretagets Business Intelligence Center. Han ar en internationell huvudtalare och ar invald
medlem av Council of Competitive Intelligence Fellows. Jesper har en MBA fran Handelshdgskolan
i Stockholm.

Innehav av aktier och andra vardepapper i Comintelli (inklusive genom narstaende): 1 748 000 aktier.

3 Per den 31 december 2025.
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Anders Thulin, Chief Technology Officer sedan 1999

Anders Thulin ar Chief Technology Officer och medgrundare av Comintelli och har varit anstalld i
foretaget sedan 1999. Anders arbetade tidigare pa Ericsson dar han hade ett antal olika IT-relaterade
roller. Anders ar en erkand pionjar inom sokteknologiomradet och har omfattande kompetens inom
digitaliserad informationsbehandling, bland annat inom Artificiell Intelligens och Machine Learning.

Innehav av aktier och andra vardepapper i Comintelli (inklusive genom narstaende): 882 606 aktier.

Peter Morsell, Chief Financial Officer sedan 2019

Peter Mérsell ar ansvarig for ekonomifunktionen pa Comintelli. Han har gedigen erfarenhet av rollen
som CFO pa ett flertal noterade bolag, sdsom Exalt, och riskapitalagda bolag, sasom Apotek Hjartat.
Han &r styrelseledamot och VD fér Peter Moérsell Consulting AB. Peter har en kandidatexamen i
foretagsekonomi fran Uppsala universitet.

Peter (inklusive genom narstaende) ager inga aktier eller andra vardepapper i Comintelli.

Rania Botani, VP Product Development sedan 2023 (anstalld sedan 2015)

Rania Botani har ansvaret for utvecklingen av SaaS-plattformen Intelligence2day®. Efter att ha bérjat
pa Comintelli 2015 har Rania gjort betydande insatser inom omraden som marknadsféring, frontend-
utveckling och produktutveckling. Rania har en kandidatexamen i Science in Media Technology fran
Sddertérns hogskola.

Innehav av aktier och andra vardepapper i Comintelli (inklusive genom narstaende): 1 000 aktier.'
Peter Ahnegard, Chief Revenue Officer sedan 2025

Peter Ahnegard har lang erfarenhet med specialisering inom affarsutveckling, forséljning och
marknadsféring, med fokus pa teknik- och telekommunikationssektorerna. Innan han bérjade pa
Comintelli var han VD for ett IT-konsultféretag och har haft ledande befattningar pa féretag som
SonyEricsson och Tieto. Hans omfattande expertis omfattar omraden som produktledning,
marknadsanalys och kundrelationshantering. Peter har en masterexamen i industriell ekonomi och
management fran Linkdpings universitet.

Innehav av aktier och andra vardepapper i Comintelli (inklusive genom narstaende): 11 000 aktier.'s
Revisor

Vid arsstdmman den 27 maj 2025 valdes KPMG AB, org.nr. 556043-4465, till revisor. Beslutet vid
arsstamman utformades sa att Bolaget 27210 AB (under namnandring till KPMG Novo Revision,
skatt och radgivning i Sverige AB), org.nr. 559480-5169 ("Novo”), blir revisor under forutsattning att
den planerade verksamhetsoverlatelsen genomférs. Nuvarande revisor, auktoriserade revisorn
Fredrik Andersson, kommer att utses till huvudansvarig revisor. Om transaktionen inte genomfdrs
kvarstar KPMG AB som revisor.

Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Comintelli och dess styrelseledaméter eller anstallda som féreskriver ratt
till ersattning om deras anstalining upphor till féljd av ett offentligt uppképserbjudande att férvarva
aktier i Comintelli.

4 Per den 31 december 2025.
S Per den 31 december 2025.
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Comintellis bolagsordning
BOLAGSORDNING

for Comintelll AB, org. nr 556593-4907

§1
Bolagets firma &r Comintelli AB. Bolaget &r publikt (publ).

§2
Bolaget skall utveckla och marknadsféra system fér informationsinsamling och bearbetning
av foretagsinformation samt bedriva dérmed forenlig verksamhet.

§3
Bolagets styrelse skall ha sitt séte i Stockholms koemmun.

§4
Bolagets aktiekapital skall utgra légst 500 000 kronor och hdgst 2 000 000 kronor.

§5
Antalet aktier skall vara ldgst 3 000 000 stycken och hégst 12 000 000.

§6
Styrelsen skall uppga till I3gst tre (3) och higst fem (5) ledamdter utan suppleanter.

§7 : '

For granskning av bolagets &rsredovisning jamte rékenskaperna samt styrelsens och
verkstillande direktorens férvaltning utses en (1) revisor med eller utan revisorssuppleant.
Registrerat revisionsbolag kan utses till revisor.

58

Kallelse till &rsstdmma samt kallelse till extra bolagsstdmma dér fraga om &ndring av
bolagserdningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fére stimman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utférdas tidigast sex
veckor och senast tva veckor fire stdmman. Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom
kungdrelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Svenska Dagbladet.

9
rsstdmma skall héllas rligen inom sex ménader fran utgéngen av det féregdende
rikenskapsdret.

Féljande &renden skall behandlas pa arsstdmma:

Val av ordfdrande vid stdmman. )

Uppréittande och godkénnande av réstlangd.

Godkénnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsmén.

Prévning av om stdmman blivit behorigen sammankallad.

Framldggande av &rsredovisningen och revisionsberéttelsen samt, i forekommande

fall, koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen,

Beslut om

a. faststillande av resultatrékningen och balansrékningen samt, i férekommande
fall, koncemresultatrdkningen och koncernbalansrékningen;

b. disposition betrédffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen;

c. ansvarsfrihet 4t styrelseledaméterna och verkstéllande direktSren, om sédan
utsetts. . :

8. Faststéllande av antalet styrelseledaméter,

9. Faststéllande av arvode at styrelsen och revisorerna.

U ) e
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10. Val av styrelseledaméter.

11. I férekommande fall, val av revisor och revisorssuppleant.

12. Annat érende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§10 :
Bolagets rékenskapsar skall omfatta kalenderar.

§ 11
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

§12

Far att fa delta i bolagsstdmma skall aktiedgare anmala sig och eventuella bitrédes
deltagande till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstdmman. Denna dag
far inte vara séndag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyérsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore bolagsstdmman.,
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Comintellis bokslutskommuniké for perioden 1 januari 2025 — 31 december 2025

BOKSLUTSKOMMUNIKE
Januari — december 2025

Comintelli AB (publ.)

Org. nr. 556593-4907
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Comintelli AB (publ.) | Org. nr. 556593-4907 | Bokslutskommuniké januari - december 2025

Finansiell sammanfattning

Koncernen Comintelli, inklusive moderbolaget Comintelli AB, org. nr. 556593-4907, offentliggér harmed

Bokslutskommunikén f&r perioden januari - december 2025.

(Belopp i tkr)

Rorelsens nettoomsattning, 1)

Rorelsens intékter, 1)

Rérelsens kostnader

Rorelseresultat efter avskrivningar, EBITA
Resultat efter finansiella poster, EBT
Réntebarande skulder vid periodens utgang
Periodens kassaflode

Kassa och bank

Soliditet, %, 2)

Vinst per aktie efter skatt, kr, 3)

ARR periodslut, mkr, 4)

ARR 6kning, %, 4)

Saa$ volym, %, 5)

2025
7109
7128
-8715
-1 587
-1 829
0

47
3352
60%
-019
30,7
-4,8%
99%

Oktober - december

2024
10 051
11 006
-7 473

3533

3605

1032

1905

3780

64%
0,20
322
11,0%
89%

0
-429

3352

60%
0,52
307
-4,8%
99%

Januari - december
2025
30374
30756
-35 056
-4299
-5207

2024
39213
41243

-32 371

8872

8482

1032

1415

3780

64%
075
322
11,0%
89%

1) skillnaden mellan Rorelsens intékter och Rérelsens nettoomsattning bestar av valutakursvinster av rorelsekaraktar.

2) Eget kapital i relation till balansomslutningen.

3) Nyckeltalet har berdknats utifran antalet aktier vid respektive periods utgéng; 8 948 332 for december 2024 och 10 048 332

for december 2025.

4) Den senaste manadens repetitiva intakter multipliceras med tolv for att fa arsvérdet, ARR. Se vidare definition sid 19.

5) Andel av kundvolymen (ARR; Arligen &terkommande intakter) som driftas p& SaaS-plattformen vid utgangen av perioden.

P
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VD har ordet: ” Strategisk Al-omstilining stérker var langsiktiga konkurrenskraft”

Det fjarde kvartalet 2025 markerar avslutningen pa ett ar praglat av omstallning och strategisk
férnyelse. Resultatmassigt har kvartalet varit utmanande, men de atgarder vi genomfort har lagt
grunden for nasta fas i Comintellis utveckling.

Koncernens intakter i Q4 uppgick till 7,7 mkr jamfért med 11,0 mkr féregdende ar. EBITA uppgick till -
1,6 mkr (+3,5 mkr). Ett tvdarsavtal om 1,2 mkr reverserades da slutligt leveransgodkénnande
saknades vid kvartalets utgang. Leveransen godkandes i februari 2026. Fem kunder valde att inte
forlanga sina avtal och ARR uppgick till 30,7 mkr, en minskning med 4,8 procent.

Det &r viktigt att beakta att 2024 paverkades positivt av en storre flerarig avtalsforlangning om 7,8
mkr. Under 2025 har vi valt att prioritera investeringar i Al, produktutveckling och positionering. Vi har
slutfort var SaaS-resa, erhallit ISO 27001-certifiering, starkt var kvalitetssakring och stér idag skuldfria
med 60 procents soliditet, outnyttjad checkkredit och hégsta AAA-rating. Det ger oss finansiell
handlingsfrihet i en osaker makromiljo.

Al-resan ar inledd

Marknaden féradndras snabbt. Generiska Al-verktyg som Microsoft Copilot och ChatGPT paverkar
kundernas arbetssatt. Var overtygelse ar att langsiktigt varde skapas nar Al integreras i

verksamhetskritiska arbetsfléden och kombineras med strukturerade kllor, interna data och metodik.

Det &r karnan i var ompositionering till “Intelligence as a Solution”.

Under kvartalet lanserade vi var nya Context Engine som kvalitetssakrar och strukturerar data fére Al
bearbetning. Samtidigt har vi vidareutvecklat Telli™ Al. Fran och med januari erbjuds samtliga kunder
tillgang till Telli genom en ny prismodell. Det &r ett viktigt steg for att cka Al adoption i hela var
kundbas. | december genomférdes den forsta affaren inom ramen fér vart nya aterférséljarprogram,
vilket markerar starten pa en mer partnerdriven tillvéaxt infér 2026.

Framatblick

Infér 2026 &r vart fokus tydligt: 6kad nyférséljning, starkt kundretention, skalning av Telli™ Al och
vidareutveckling av vart tjansteerbjudande tillsammans med partners. Flera storre avtal I6per till
fornyelse under kommande kvartal och vi arbetar aktivt for att stdrka dessa relationer.

2025 var aret da vi byggde grunden fér nasta generation av Comintelli.
2026 ska bli aret da vi skapar tydlig effekt av den omstallningen.

Jag vill tacka vara kunder, medarbetare och aktiedgare for ert fortsatta
fortroende.

Jesper Martell
VD, Comintelli AB

o )
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Koncernen
Oktober - december 2025

Intékter

Koncernens totala intakter under arets fjarde kvartal uppgick till 7,7 mkr (11,0 mkr). En (1) av det tredje
kvartalets nya kunder har reverserats (tvdarsavtal, 1,2 mkr) i det fjarde kvartalet. Detta till f&ljd av att
kunden annu inte slutligt leveransgodként licensen.

En (1) ny kund vanns under kvartalet och detta var den férsta kunden genom det nyligen lanserade
aterforsaljarprogrammet. En (1) kund reverserades och fem kunder valde att inte férlanga sina
licensavtal varfor antalet kunder &r 71.

Omkostnader och resultat
Rérelseresultatet efter avskrivningar, EBITA, uppgick till -1,6 mkr (+3,5 mkr).

Omkostnaderna uppgick till 7,7 mkr (7,1 mkr). Utvecklingsprojektet inom Al (Artificiell Intelligence) har
fortsatt drivits under kvartalet. Som en féljd av detta har reduktion av omkostnaderna gjorts med 270
tkr for att istallet kapitaliseras i Balansrakningen.

Kronans forstarkning i kvartalet mot bade dollarn och euron resulterade i negativa valutakurseffekter
av rorelsekaraktar som totalt uppgick till -0,2 mkr (+0,9 mkr) varav +0,0 mkr (+1,0 mkr) valutakursvinster
av rorelsekaraktar och -0,2 mkr (-0,1 mkr) valutakursforluster av rérelsekaraktar.

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick vid utgangen av kvartalet till 7,6 mkr att jamfora
med 8,4 mkr vid utgangen av det tredje kvartalet 2025. Under kvartalet har fakturering skett av tidigare
resultatforda intdkter vilket minskat de upplupna intdkterna. Balansposten bestdr mestadels av
resultatférda, men dnnu inte fakturerade intakter.

Kassaflode

Kassaflodet i perioden uppgick till 0,0 mkr (+1,5 mkr). Rérelsekapitalet minskade i kvartalet med 1,8
mkr, dels genom I4gre niva pa balanserade upplupna intakter dels 6kad niva for rérelseskulder. | 2024
ars fjarde kvartal gjordes férsta inbetalningen, 1,4 mkr, hdnfért till en Riktad nyemission. Kassa och
bank uppgick vid kvartalets utgang till 3,4 mkr (3,8 mkr). Checkkrediten pa 2,0 mkr var outnyttjad.

Réntebérande skulder
Bolaget har inte nagra rantebarande lan.

Januari - december 2025

Intakter

Koncernens totala intakter fér helaret 2025 uppgick till 30,8 mkr (41,2 mkr). Under 2024 intaktsfordes
7,8 mkrtill f6ljd av en tredrig avtalsforlangning med en av bolagets stérsta kunder. En av bolagets aldsta
kunder valde att konvertera direkt fran on-premise till SaaS och tecknade i det forsta kvartalet ett
tredrigt licensavtal vilket medférde 1,4 mkr i intakter. | det tredje kvartalet avtalade tva kunder fornyade
tredriga licensavtal med totala intakter 3,9 mkr.

o .
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Fem nya kunder vanns under aret varav en (1) genom det nyligen lanserade &terférsaljarprogrammet.
14 kunder valde att inte férlanga sina licensavtal varfor antalet kunder under dret minskade fran 80 till
71.

Omkostnader och resultat
Ackumulerat rorelseresultat efter avskrivningar, EBITA, uppgick till -4,3 mkr (+8,9 mkr). Féregaende ars
resultat paverkades positivt av en stor flerarig avtalsforlangning, 7,8 mkr.

Omkostnaderna i perioden uppgick till 31,7 mkr (29,7 mkr). Under aret har flera strategirelaterade
projekt drivits. Utvecklingsprojektet inom Al (Artificiell Intelligence) har bedrivits under perioden med
foljden att omkostnaderna har reducerats med 790 tkr for att istallet kapitaliseras i Balansrakningen.

Kronans forstarkning under aret, framfér allt mot dollarn, resulterade i negativa valutakurseffekter av
rérelsekaraktar som totalt uppgick till -1,5 mkr (+1,0 mkr) varav +0,4 mkr (+2,0 mkr) valutakursvinster
av rorelsekaraktar och -1,9 mkr (-1,1 mkr) valutakursférluster av rérelsekaraktar.

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Farutbetalda kostnader och upplupna intékter vid utgéngen av perioden uppgick till 7,6 mkr att jamfsra
med 9,9 mkr vid utgdngen av 2024 och dérmed en minskning med 2,3 mkr. Balansposten bestar
mestadels av resultatférda, men dnnu inte fakturerade intékter.

Kassaflode

Kassaflddet i perioden uppgick till -0,4 mkr (+1,4 mkr). | perioden inbetalades resterande 2,7 mkr till
féljd av en Riktad nyemission. Slutamorteringar av réntebarande lan har gjorts med 1,0 mkr, dels 0,4
mkr till Almi Féretagspartner Stockholm Sérmland AB dels 1an fran aktiedgare, 0,6 mkr. Slutbetalning,
0,5 mkr, har gjorts till f6ljd av tidigare férvarvade tillgdngar frén konkurrenten Cipher. Kassa och bank
var 3,4 mkr (3,8 mkr) vid periodens utgang. Checkkrediten pa 2,0 mkr var outnyttjad.

Réntebarande skulder och eget kapital

Vid utgangen av aret har bolaget inte nagra rantebarande lan (1,0 mkr). Genom periodens negativa
resultat efter skatter, -5,2 mkr, sd minskar eget kapital frdn 16,5 mkr till 11,4 mkr. Samtliga nya aktier
till foljd av en Riktad nyemission registrerades i det forsta kvartalet vilket 6kade aktiekapitalet med 99
tkr och motsvarande minskade "Ej registrerat aktiekapital”. Soliditeten uppgick till 60 %.

Moderféretaget

Moderforetagets totala intakter i det fjarde kvartalet uppgick till 6,9 mkr (10,8 mkr). En (1) av det tredje
kvartalets nya kunder har reverserats (tvadarsavtal, 1,2 mkr) till f6ljd av att kunden &nnu inte slutligt
leveransgodkant licensen. | kvartalet vanns en (1) ny kund och fem kunder valde att inte férlanga sina
licensavtal. Rérelseresultatet efter avskrivningar, EBITA, i det fjarde kvartalet uppgick till -1,6 mkr (+3,4
mkr) och resultatet efter finansiella poster uppgick till -1,6 mkr (+3,4 mkr).

Moderféretagets totala intakter for helaret 2025 uppgick till 31,2 mkr (42,8 mkr). En av bolagets aldsta
kunder valde att konvertera direkt frdn on-premise till SaaS och tecknade ett treérigt licensavtal vilket
medférde 1,4 mkr i intakter. Intdkterna féregdende ar paverkades positivt av en stor flerdrig
avtalsférlangning, 7,8 mkr. Under aret vanns fem nya kunder och 14 kunder valde att inte férldnga sina
licensavtal. Kronans forstarkning, framfér allt mot dollarn, resulterade i negativa valutakurseffekter av
rérelsekaraktar som totalt uppgick till -1,5 mkr (+1,0 mkr). Ackumulerat rorelseresultat efter
avskrivningar, EBITA, uppgick till -4,4 mkr (+8,5 mkr) och resultatet efter skatter uppgick till -5,0 mkr
(+6,4 mkr).

o .
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Vésentliga risker

Det rader en betydande osékerhet i omvérlden bl. a till fdljd av konflikten i Ukraina och Israel/Hamas-
konflikten samt osédkra makroférhéllanden i varlden som helhet. Koncernen har ingen verksamhet
varken i Ryssland, Ukraina eller i Israel med omnejd varfér den direkta paverkan av konflikterna &r
begridnsad. Utvecklingen f6ljs dock noggrant i syfte att kunna kontrollera och begriansa eventuella
negativa effekter for koncernen.

Flera av bolagets storre licensavtal loper ut till fornyelse under kommande kvartal.
Omedelbar riskexponering ror framst valutarisker i EUR och USD.

Utdelning
Styrelsen féreslar att ingen utdelning gérs for rakenskapsaret 2025.

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

ARR (Arligen aterkommande intzkter)

ARR vid kvartalets utgang var 30,7 mkr vilket innebar en minskning med 4,8 %. Minskningen 4,8 %
berdknas som ARR-vardet i december 2025 (30,7 mkr) jamfort med ARR-vardet | december 2024 (32,2
mkr).

ARR mkr

36

34

319 315 31,6
32 "
303 30,7

” 30,0 30,0,

30 29,0

28

26

24 234

22

20

18 T T T T
Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

ARR konstanta valutakurser

ARR (4 rligen dterkommande intdkter) minskade med 4,8 % till 30,7 mkr.

Kronan har starkts bade mot dollarn och euron. Vid berakning av ARR med verkliga valutakurser skulle
ARR for det fjarde kvartalet 2025 ha varit 29,6 mkr och darmed 1,0 mkr lagre.

o )
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Comintelli positionerade sig for Al-eran med en ny varumarkesidentitet och webbplats, vilket
markerar en ompositionering av foretaget.

™

Lanserade Telli™ Gen Al - nasta generations Al-stéd for omvarldsanalys. Telli™ Research
Assistant ar en Al-losning for avancerad omvarldsanalys som &r helt integrerad i
Intelligence2day®-plattformen.

Samtliga aktier, 1 100 000, till f6ljd av en Riktad nyemission registrerades. Antalet aktier kade
darmed med 1100 000, fran 8 948 332 till 10 048 332 aktier. Resterande 2,7 mkr till fljd av
den Riktade nyemissionen inbetalades.

Peter Ahnegard rekryterades som Chief Revenue Officer (CRO). Peter kommer i sin nya roll att
ansvara for bolagets marknadsféring, férséljning och kundrelationer.

Medverkade och var sponsor pa SCIP IntelliCon 2025 i New Orleans, USA, som &r varldens
storsta konferens for Market & Competitive Intelligence.

Augvest AB, en av Comintellis stérsta aktiedgare, forvarvade aktier och uppnadde darmed Gver
10 % (10,0 %) av aktiekapital och réster.

Mattias Lewrén nyvaldes som styrelseledamot pa &rsstdmman den 27 maj 2025.

Lanserade ett nytt aterforsaljarprogram - en strategisk satsning for att driva tillvaxt och starka
bolagets globala marknadsnéarvaro.

Stéarkte narvaron i Nordamerika genom rekrytering av Tom Rideg, vilket &r ett steg i lanseringen
av bolagets nya aterforsaljarprogram.

Bolaget blev certifierade enligt ISO 27001-standarden fér informationssékerhet.

Tilldelades kredithetyget AAA av Dun & Bradstreet, vilket &r den hégsta kreditvarderingen.
Comintelli positionerade sig fér Al-eran med en ny varumarkesidentitet och webbplats, vilket
markerar en ompositionering av foretaget.

DCAP BIDCO 2 AB, ett bolag som &r heldgt av Dahlgren Capital Active Equity AB, [damnade den
9 januari 2026 ett offentligt uppképserbjudande till aktieagarna i Comintelli AB.

| ett pressmeddelande den 9 januari 2026 meddelades att Styrelsen och ledningen i
Comintelli AB har tagit del av det offentliga uppkopserbjudande som lamnats av DCAP BIDCO
2 AB. Vidare att Styrelsen i Comintelli AB kommer att utvardera det offentliggjorda
uppkopserbjudandet i enlighet med tillampliga regler och med beaktande av samtliga
aktiedgares intressen.

| bokslutet for det fjarde kvartalet 2025 reverserades en tidigare intaktsford (tvaarsavtal, 1,2
mkr) kund till foljd av att slutligt leveransgodkannande &nnu inte var gjord. Denna kund har i
det forsta kvartalet 2026 slutligt godkant leveransen (tvaarsavtal med intédkter 1,2 mkr i det
férsta kvartalet).
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DCAP BIDCO 2 AB, ett bolag som &r heldgt av Dahlgren Capital Active Equity AB ("DCAP”), lamnade
den 9 januari 2026 ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i Comintelli AB att 6verlata
samtliga sina aktier i Comintelli till DCAP BIDCO och d&rmed att avnotera Comintelli.

Per dagen fér uppkopserbjudandet innehar "DCAP" 1 100 000 aktier i Comintelli, motsvarande cirka
10,95 procent av det totala antalet aktier och roster i Comintelli. Tillsammans med de aktier i
Comintelli som indirekt kontrolleras av Dahlgren Capital och som kommer att tillskjutas till DCAP
BIDCO vid fullféljandet av Erbjudandet, uppgar detta till cirka 64 procent av samtliga aktier och roster i
Comintelli.

"DCAP” erbjuder aktiedgarna i Comintelli att som betalning for varje aktie i Comintelli erhalla antingen
a: ett kontantvederlag om 3,50 kronor eller b: eller 1 stamaktie i "DCAP”. Erbjudandet innebar, baserat
pé kontantvederlaget, att samtliga utestdende aktier (10 048 332 st.) i Comintelli varderas till 35169
162 kronor.

Priset for varje Comintelli-aktie i erbjudandet innebar, bade i forhallande till kontantvederlaget och
aktievederlaget, en premie om ca 68 % jamfért med stangningskursen om 2,08 kronor for Comintellis
aktie pa Spotlight Stock Market den 8 januari 2026.

"DCAP” kommer att offentliggéra en erbjudandehandling tillika prospekt avseende Erbjudandet och

emissionen av vederlagsaktierna omkring den 2 mars 2026. Acceptfristen for Erbjudandet berdknas
I6pa fran den 3 mars 2026 till och med den 31 mars 2026.
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Om Bolaget

Comintelli (www.comintelli.com) &r en ledande leverantér av mjukvara fér omvarldsanalys (s.k. Market
& Competitive Intelligence). Féretaget grundades 1999 och har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige,
samt ett dotterbolag i USA.

Al baserade Intelligence2day®-plattformen

Intelligence2day® hjalper anvéandare att navigera och upptécka vardefulla omvarldsinsikter i
en standigt vaxande mangd ostrukturerad information.

Den webbaserade plattformen fungerar som en intelligent filtertratt, som i tre steg omvandlar
ra omvarldsinformation till handlingsbara insikter:

1. Insamling
Genom att automatiskt samla in information fran ménga olika interna och externa kallor
skapar Intelligence2day® en enhetlig bild av all omvarldsinformation.

2. Bearbetning och analys

Automatisk dataférbattring och Al-assisterad sokning och klassificeringsteknik adderar
sammanhang och mening till stora volymer ostrukturerat innehall, vilket majliggér for
anvandarna att dra vardefulla insikter.

3. Leverans

Intelligence2day® tillhandahaller en kunskapsdatabas dar anvéandare kan upptécka och
dela insikter via anvandarvanliga portaler, mobila enheter och integration med andra
applikationer - alltid med hogsta sakerhetsnivaer.

— - = == = -
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Kunder
Comintelli har en stark bas av n6jda kunder. Vid utgdngen av 2025 fanns 71 kunder. Kunderna ar ofta
multinationella och snittkunden inbringar drygt 400 tkr per &r.

Intelligence2day® anvands av bade mindre foretag och storre globala organisationer. Plattformen ar
sarskilt 1ampat for foretag inom branscher praglade av hog forandringstakt, stor komplexitet samt
omfattande volymer av ostrukturerad information. Fér sadana foretag ar det avgérande att tidigt
identifiera trender, hot och mgjligheter fér att pa ett konkurrensméssigt och effektivt satt kunna
anpassa sin egen affarsstrategi.

Var kundbas har sérskild tyngdpunkt inom Energi & Kemi, Pharma & Halsovard, IT & Tech, samt
Tillverkning. Kundkontakterna finns ofta inom avdelningarna marknad och férséljning, strategi och
affarsutveckling eller innovation och forskning. Exempel pé stérre kunder ar AkzoNobel, Bayer, Dow
Corteva, Ericsson, Essity, JD Irving, Owens Corning och Tetra Pak.

P 7 oaen & LaHARRIS 4 corTEva Corbio.n e:e:sessity
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Hallbarhet och Ansvarsfullt Foretagande

Att driva Comintelli p3 ett etiskt och ansvarsfullt satt ar en central del av var strategi f6r hallbarhet och
féretagsansvar (Corporate Social Responsibility, CSR). Vi ser detta som en nyckelfaktor for langsiktig
tillvaxt och vardeskapande for vara investerare.

Vi arbetar proaktivt for att starka vart ansvarstagande inom féljande omréaden:

» Manskliga rattigheter — Vi respekterar och varnar om alla méanniskors rattigheter i
enlighet med FN:s allmanna deklaration om de manskliga rattigheterna.

»  Afférsetik och antikorruption — Vi har en strikt nolltoleranspolicy mot korruption
och mutor fér att sakerstélla affarsintegritet.

» Hallbara leveranttrskedjor - Vi stéller hoga krav pa vara leverantérer géllande etik,
hallbarhet och socialt ansvar.

» Halsa och sakerhet - Vi stravar efter en trygg och halsosam arbetsmiljo, dar vara
medarbetare kan utvecklas och prestera pa topp.

For att sdkerstalla hogsta mojliga niva av sdkerhet, tillforlitlighet och hallbarhet anvander vi Google
Cloud Platform som var primira molntjanst. Google Cloud uppfyller internationella standarder for
dataskydd och miljémassig hallbarhet, vilket ger oss en teknisk infrastruktur som &r bade effektiv och
ansvarsfull.
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Comintelli &r noterat pé Spotlight Stock Market.

Kortnamn: COMINT
ISIN-kod: SE0011751569

Antal utestdende aktier per rapportdatum: 10048 332 (8 948332). Den 20 december 2024
offentliggjordes att Comintelli genomfér en Riktad nyemission som Okade antalet aktier med
1100 000. | det forsta kvartalet 2025 registrerades samtliga aktier, 1 100 000, till f6ljd av den Riktade
nyemissionen.

»  Bokslutskommuniké fér 2025 offentliggérs torsdagen den 26 februari 2026.

«  Arsredovisning for rikenskapsaret 2025 offentliggérs senast fredagen den 8 maj 2026.
» Delarsrapport for 2026 ars forsta kvartal offentliggérs fredagen den 29 maj 2026.

«  Arsstdmma fér rakenskapsaret 2025 halles i Stockholm fredagen den 29 maj 2026.

» Delarsrapport for 2026 &rs andra kvartal offentliggérs torsdagen den 27 augusti 2026.

» Delarsrapport for 2026 ars tredje kvartal offentliggors torsdagen den 19 november 2026.

»  Bokslutskommunikeé fér 2026 offentliggors torsdagen den 25 februari 2027.

COMINTELLI AB

Adress: Vasagatan 28, 111 20 Stockholm
Telefon: 08-663 76 00

E-post: ir@comintelli.com

Hemsida: www.comintelli.com/IR
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Resultatrakning - koncernen

(Belopp i tkr) 2025-10-01  2024-10-01 2025-01-01  2024-01-01
2025-12-31  2024-12-31 2025-12-31  2024-12-31
Rorelsens intékter
Nettoomséttning 7109 10051 30374 39213
Ovriga rorelseintakter 18 955 382 2030
Summa rérelsens intdkter 7128 11 006 30756 41 243
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -625 -143 -1477 -1247
Ovriga externa kostnader -2432 -2509 -10 550 -10 884
Personalkostnader -5307 -4 631 -20 562 -18797
Ovriga rorelsekostnader 211 -95 -1909 -1 066
Avskrivningar -139 -94 -557 -377
S rérel: kostnad. -8715 -7 473 -35056 -32371
Rérelseresultat -1587 3533 -4 299 8872

Resultat frén finansiella poster

Rénteintakter och liknande poster 52 57 173 114
Rantekostnader och liknande poster -294 15 -1080 -503
S fil jella post -242 72 -908 -389
Resultat efter finansiella poster -1829 3605 -5207 8 482
Skatt pd periodens resultat -32 -1797 -32 -1797
Periodens resultat -1 860 1809 -5239 6 686
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Balansrakning - koncernen
(Belopp i tkr)

TILLGANGAR

Anléggningstillgédngar

Immateriella anldggningstillgdéngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Summa immateriella anléggningstillgéngar

Fil jella anldggningstillgdng
Uppskjuten skattefordran
S a fil jella anldggningstillgéng

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

12

2025-12-31

1510
1510

1660
1660

3170

4892
7 562
153

12 607

3352

15959

19129

2024-12-31

1277
1277

1660
1660

2937

6180
9851
2900
18 931

3780

22711

25648
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Balansrakning - koncernen
(Belopp i tkr)
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive periodens resultat
Summa eget kapital

Léngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa /dngfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Gvriga kortfristiga laneskulder

Forskott fran kunder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

13

2025-12-31

904

20757
-10219
11 442

1363
445
3102
2777
7687

19129

2024-12-31

805

99

17 896
-2347
16 453

440
592
1565
792
3968
1838
9194

25648

o )
:a.comln'relll

65



Comintelli AB (publ.) | Org. nr. 556593-4907 | Bokslutskommuniké januari - december 2025

Kassaflodesanalys - koncernen

(Belopp i tkr) 2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1829 3605 -5207 8482
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 22 -555 1993 -159
Kassaflode frén den lopande verksamheten fore

férdndringar i rérelsekapital -1 807 3050 -3214 8 324
Okning (-) / Minskning (+) av rorelsefordringar 747 -2025 1543 -4107
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 1107 -606 -475 -1392
Kassaflode frén foréndringar i rérelsekapital 1854 -2 631 1068 -5 499
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 47 419 -2 146 2825

Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgdngar 0
Kassaflode frdn investeringsverksamheten 0 0

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 1375 2750 1375
Emissionskostnader 0 -100 0 -100
Upptagande av lan 0 0 0 0
Amortering av l&neskulder 0 -189 -1032 -2 684
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 0 1086 1718 -1 409
Periodens kassaflode 47 1505 -429 1415
Likvida medel vid periodens borjan 3304 2275 3780 2365
Likvida medel vid periodens slut 3352 3780 3352 3780

o
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Resultatrakning - moderféretaget

(Belopp i tkr) 2025-10-01  2024-10-01 2025-01-01  2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Rorelsens intékter

Nettoomséttning 6929 9840 30798 40759
Ovriga rérelseintakter 18 955 382 2030
Summa rérelsens intékter 6 947 10 795 31180 42789
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -989 -556 -4151 -4913
Ovriga externa kostnader -2167 -2254 -9 947 -9 894
Personalkostnader -4991 -4357 -19057 -18 000
Ovriga rérelsekostnader =211 -95 -1909 -1 066
Avskrivningar -139 -94 -557 -377
S rérel: kostnad. -8 498 -7 357 -35622 -34 250
Rdrelseresultat -1 551 3439 -4 442 8539

Resultat frén finansiella poster

Rénteint&kter och liknande poster 52 57 173 113
Réntekostnader och liknande poster -84 -47 -681 -553
Summa finansiella poster -33 11 -509 -440
Resultat efter finansiella poster -1 583 3449 -4 950 8099
Skatt pd periodens resultat 0 -1731 0 -1731
Periodens resultat -1583 1718 -4 950 6 368

o
15 a.comln'relll



Comintelli AB (publ.) | Org. nr. 556593-4907 | Bokslutskommuniké januari - december 2025

Balansrakning - moderforetaget

(Belopp i tkr)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgédngar

Immateriella anldggningstillgdéngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Summa immateriella anldggningstillgéngar

Fil il /iggningstillging
Andelar i koncernféretag
Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anléggningstillgangar
Summa anléggningstillgdngar
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

2025-12-31

1510
1510

127
1660
1787

3297

3873
1373
7331
152
12729

2260

14989

18 285

2024-12-31

1277
1277

127
1660
1787

3064

4861
1899
9476
2900
19136

2762

21 898

24962
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Balansrakning - moderforetaget
(Belopp itkr) 2025-12-31 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Budget eget kapital

Aktiekapital 904 805
Ej registrerat aktiekapital 0 99
Reservfond 1351 1351
Fond for utvecklingsutgifter 1510 1277
Summa bundet eget kapital 3765 3532
Fritt eget kapital

Overkursfond 17 896 17 896
Balanserad vinst eller forlust -6 169 -12 304
Periodens resultat -4 950 6368
Summa fritt eget kapital 6777 11 960
Summa eget kapital 10 542 15 492
Ldngfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Summa ldngfristiga skulder 0 0

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 440
Ovriga kortfristiga laneskulder 0 592
Forskott fran kunder 1363 1565
Leverantorsskulder 803 1213
Skulder till koncernforetag 39 48
Ovriga kortfristiga skulder 2884 3823
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2654 1790
Summa kortfristiga skulder 7744 9 470
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 285 24 962
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Kassaflodesanalys - moderféretaget

(Belopp i tkr) 2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1583 3449 -4 950 8099
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 139 -490 1589 -3
Kassaflode frén den l6pande verksamheten fore

férandringar av rorelsekapital 1444 2959 -3361 8097
Okning (-) / Minskning (+) av rorelsefordringar 227 2194 3899 -4919
Okning (+) / Minskning (-) av rorelseskulder 1121 -672 -2758 -821
Kassaflode frén féréndringar i rérelsekapital 1348 -2 866 1141 -5 740
Kassafléde frén den IGpande verksamheten 96 93 -2 220 2 357

Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar 0 0 0 -35

Kassaflode frén investeringsverksamheten 0 0 0 -35

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 1375 2750 1375
Emissionskostnader 0 -100 0 -100
Upptagande av lan 0 0 0 0
Amortering av laneskulder 0 -189 -1032 -2 684
Kassaflode frdn finansieringsverksamheten 0 1086 1718 -1 409
Periodens kassaflode -96 1180 -502 913
Likvida medel vid periodens borjan 2356 1582 2762 1849
Likvida medel vid periodens slut 2260 2762 2260 2762
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Bokslutskommunikén &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Ovriga tillgéngar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.

Intakter
Licensintakter redovisas som en intakt nar avtal signeras med kund och leverans skett. De periodiseras
inte over avtalstiden, utan intaktsfors direkt som upplupna intakter.

Féljande villkor skall vara uppfyllda:

¢ De vasentliga risker och férméner som ar forknippade med varornas dgande har éverforts till
képaren.

+ Bolaget behéller inte nagot engagemang i den I6pande forvaltningen och utovar inte heller
néagon reell kontroll Gver de varor som sélts.

* Inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

¢ Det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som bolaget skall fa av transaktionen kommer att
tillfalla bolaget.

o De utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till f6ljd av transaktionen kan
beraknas pé ett tillforlitligt satt.

e Normalt sker d&ganderattsévergadng av mjukvara i samband med att kdparen far tillgang till
nyttjanderatt av licensnyckel.

Intéakter fran évrig férséljning intaktsfors [6pande i samband med leverans.

Immateriella anlaggningstillgdngar

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sckande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer. Bolagets forskningskostnader
kostnadsférs i den period de uppkommer. | Bolaget redovisas utgifter for utveckling som immateriell
tillgédng endast under forutsattning att det &r tekniskt och finansiellt mojligt att fardigstalla tillgangen,
avsikten &r och forutsattning finns att tillgdngen kan anvandas | verksamheten eller siljas samt kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. | Bolagets balansrékning &r utvecklingskostnaderna upptagna till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Valutakurseffekter

Valutakursvinster av rérelsekaraktar redovisas under Ovriga rérelseintakter och valutakursférluster av
rérelsekaraktar redovisas under Ovriga rérelsekostnader. Valutakurseffekter av finansiell karaktar
redovisas som finansiella poster.

ARR (Arligen aterkommande intékter)

ARR &r de aterkommande intdkterna fran kunder med prenumerations- och licensavtal. De
aterkommande intdkter som ingar i ARR &r (i) prenumerationsavtal, (ii) licensavtal samt (iii) support
och maintenance (underhall). De intdkter som inte &r terkommande och dérmed exkluderats i ARR &r
(i) engangsintakter for tjanster samt (ii) kunders engangsutkdp av licensen.

Den senaste manadens repetitiva intakter multipliceras med tolv for att fa drsvardet, ARR. Nyckeltalet
"ARR 6kning i procent” anger den procentuella arliga forandringen av ARR, t. ex ARR-vardet i december
2025 stallt mot ARR-vardet i december 2024.

ARR har vid samtliga matpunkter beraknats utifran konstanta valutakurser. Detta innebar god 6verblick
over den underliggande utvecklingen genom att ARR inte fluktuerar vid férandringar i valutakurserna.
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REDOGORELSE FRAN STYRELSEN | COMINTELLI

Informationen pa sidorna 33-72 i Prospektet har granskats av Comintellis styrelse (exklusive Mattias
Lewrén som till foljd av tillampliga regler inte har deltagit i handlaggningen av fragor relaterade till,
och utvarderingen av, Erbjudandet®). Det ar Comintellis styrelses uppfattning att denna kortfattade
beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstandig, bild av Comintelli.

6 Som framgar ovan ar Mattias Lewrén radgivare at Dahlgren Capital (DCAP BIDCOs enda aktiedgare). Mattias Lewrén har
darfor inte deltagit i Comintellis utvardering av eller beslut om Erbjudandet i enlighet med Takeover-reglerna.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION | DCAP BIDCO

DCAP BIDCO ar ett nystartat bolag som bildades den 3 juli 2025 och har sedan dess inte bedrivit
nagon verksamhet. Vid tidpunkten for offentliggérandet av detta Prospekt har Bolaget endast
upprattat en arsredovisning som avser perioden 14 juli 2025 till och med 31 december 2025 (forkortat
rakenskapsar).

Den finansiella information som presenteras nedan ar hamtad fran DCAP BIDCOs arsredovisning
for perioden 14 juli 2025 till och med 31 december 2025 (forkortat rékenskapsar), som har reviderats
av Bolagets revisor och upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Revisionsberattelsen &terfinns nedan i avsnitt
"Revisionsrapport éver finansiell information”. Om inget annat sarskilt anges har ingen annan
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrakning

SEK 2025-07-14 — 2025-12-31
(6 manader)

Rorelseresultat 0
Resultat efter finansiella poster 0
Resultat fore skatt 0

Balansrakning

SEK 2025-12-31

TILLGANGAR

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 500 000

500 000
Summa omsittningstillgangar 500 000
SUMMA TILLGANGAR 500 000

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 000
500 000

Summa eget kapital 500 000

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 500 000
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Kassaflédesanalys

SEK

2025-07-14 — 2025-12-31
(6 manader)

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Foérandring av kortfristiga fordringar -500 000

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -500 000

Finansieringsverksamheten

Nyemission 500 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 500 000
Arets kassaflode 0
Likvida medel vid arets slut 0
Forandringar i eget kapital
SEK Aktiekapital Arets resultat Totalt
Nybildning 500 000 500 000
Arets resultat 0 0
Belopp vid arets utgang 500 000 0 500 000

Kommentarer till den finansiella informationen

DCAP BIDCO bildades i syfte att genomféra Erbjudandet avseende samtliga aktier i Comintelli.
Bolaget har inte bedrivit nagon operativ verksamhet och har inte genererat nagra intakter eller
kostnader av vasentlig betydelse sedan bildandet.

Bolagets enda tillgang utgérs av det insatta aktiekapitalet om 500 000 kronor, vilket foérvaras pa

bankkonto.
Finansiering av Erbjudandet

Aktievederlaget

Kontantvederlaget

DCAP BIDCO kommer att halla en extra bolagsstamma for att fatta
erforderliga beslut for att emittera stamaktier genom en apportemission
till de aktiedgare i Comintelli som valjer Aktievederlaget i Erbjudandet.
Dahlgren Capital har meddelat att bolaget avser rosta for sadant beslut
pa stamman.

DCAP BIDCO kommer att finansiera Kontantvederlaget genom lan
fran Dahlgren Capital (Dcap BIDCOs enda aktiedgare).
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| samband med lanets utbetalning avser DCAP BIDCO att hélla en
extra bolagsstamma for att fatta beslut om en riktad emission av
stamaktier till Dahlgren Capital dar betalning fér de tecknade
stamaktierna ska ske genom kvittning av fordran som Dahlgren Capital
har mot DCAP BIDCO (fordran kommer att motsvara det I&n som
DCAP BIDCO erhallit for att finansiera Kontantvederlaget).
Teckningskursen for de nya stamaktierna kommer att faststallas till
3,50 kronor per aktie, dvs. Dahigren Capital kommer erhalla samma
antal stamaktier som det antal Comintelli-aktier som férvarvats av
DCAP BIDCO med hjalp av lanet. Dahlgren Capital har meddelat att
aktiedgaren avser rosta for sadant beslut pa stamman.

For det fall samtliga aktiedgare i Comintelli accepterar Erbjudandet och
valjer Kontantvederlaget (bortsett fran de aktiedgare som atagit sig att
acceptera Erbjudandet och valja Aktievederlaget samt DCap PE 3 AB
(som kontrolleras av Dahlgren Capital) som kommer att tillskjuta
samtliga sina aktier i Comintelli till DCAP BIDCO vid fullféljandet av
Erbjudandet) kommer lanet fran Dahlgren Capital till DCAP BIDCO
hogst att uppga till 16 000 456,50 kronor.

Om Erbjudandet fullféljs kommer DCAP BIDCO att aga minst 90 procent av aktierna i Comintelli,
vilket ar en forutsattning for att Erbjudandet ska genomféras. Vid ett saddant utfall kommer DCAP
BIDCOs finansiella stalining och verksamhet att férdndras vasentligt da Bolaget kommer att bl
moderbolag i en koncern med Comintelli som dotterbolag.

Betydande handelser efter 31 december 2025 (balansdagen)

Fore den 31 december 2025 hade Bolaget en fordran om 500 000 kronor som var hanforlig till
Bolagets bildande. | januari 2025 reglerades denna fordran i sin helhet, varvid Bolaget erhdll
betalning om 500 000 kronor som tillférdes kassan. | dvrigt har inga vasentliga handelser intraffat
efter balansdagen som paverkar den finansiella informationen.

Proformaredovisning

DCAP BIDCO ar ett nystartat publikt bolag som bildades den 3 juli 2025. DCAP BIDCO har aldrig
bedrivit nagon operativ verksamhet. Dess enda affarsmassiga syfte ar att lamna Erbjudandet och,
for det fall att Erbjudandet fullféljs, att férvarva samtliga aktier i Comintelli genom Erbjudandet och
efterféljande tvangsinlosen for att darefter avyttra bolaget. DCAP BIDCO har inte, per dagen for
Prospektet, upprattat nagon arsredovisning och bolagets finansiella stalining utgérs i allt vasentligt
av insatt aktiekapital (500 000 kronor). DCAP BIDCO saknar séledes finansiell historik som mojliggor
en meningsfull framtagning av en proformaredovisning som skulle ge en investerare en rattvisande
och beslutsrelevant bild av en den transaktion som kommer att genomféras i det fall Erbjudandet
fullféljs. Mot denna bakgrund har DCAP BIDCO beslutat att inte inkludera proformaredovisning i
Prospektet.
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REVISIONSRAPPORT OVER FINANSIELL INFORMATION
pwc

Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i DCAP BIDCO2 AB (publ), org.nr 550537-0735

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av irsredovisningen fér DCAP BIDCO2 AB (publ) fér rakenskapsiret 14 juli 2025 till 31
december 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga
avseenden rittvisande bild av DCAP BIDCOz2 AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2025 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for dret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen fér DCAP BIDCOz2 AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Véart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi éir oberoende i forhallande till DCAP BIDCO2
AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och dzndamaélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstiillande direktoren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer dr nédvindig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets
férmaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s3 &r tillimpligt, om forhdllanden som kan péverka férméagan att
fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nigot av detta.

Revisorns ansvar

‘Vira mal ar att uppn4 en rimlig grad av sdkerhet om huruvida irsredovisningen som helhet inte innehéller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ir en hog grad av sikerhet, men ir ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sidan finns.
Felaktigheter kan uppsta p4 grund av oegentligheter eller misstag och anses vara viasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av véart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for DCAP BIDCOz2 AB (publ) for rikenskapsiret 14 juli 2025 till 31 december 2025 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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pwec
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Véart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till DCAP BIDCO2 AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat dr tillrdickliga och andamalsenliga som grund for véira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen dr férsvarlig med hinsyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation dr utformad si att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldigenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Den verkstillande direktoren ska skita den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de itgirder som ar nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstaimmelse med lag och for
att medelsférvaltningen ska skotas pd ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och diarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis foér att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot viasentligt avseende:

o foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersiattningsskyldighet mot
bolaget, eller

« pandgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den dag som framgar av vir elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strihle
Auktoriserad revisor

Oneflow ID 13610908 Sida 2/3
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2026-02-19 07:37:37 UTC

Undertecknare Datum
Namn returnerat frén Svenskt BankID: TOBIAS HOLMER STRALE
Tobias Strahle

Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

Detta avsnitt redovisar DCAP BIDCOs kapitalisering och skuldsattning per den 31 december 2025.
Informationen ska lasas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell information i DCAP BIDCQO"

samt dvriga delar av Prospektet.

DCAP BIDCO ar ett nystartat publikt bolag som aldrig har bedrivit och som for narvarande inte
bedriver nagon verksamhet. Bolagets enda tillgang utgors av det insatta aktiekapitalet om 500 000

kronor.

Eget kapital och skulder

TSEK

31 december 2025

Kortfristiga skulder:

Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sékerhet

Summa kortfristiga skulder

Langfristiga skulder:

Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sékerhet

Summa langfristiga skulder

Eget kapital:

Aktiekapital 500
Ovrigt tillskjutet kapital -
Balanserat resultat inklusive arets resultat -
Summa eget kapital 500
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Nettoskuldsattning

TSEK 31 december 2025

(A) Kassa -

(B) Likvida medel -

(C) Léatt realiserbara vardepapper -

(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) -

(E) Kortfristiga finansiella fordringar 500

(F) Kortfristiga bankskulder -

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -

(H) Andra kortfristiga skulder (icke rantebarande) -

(I) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) -

(J) Netto finansiell skuldsattning (1)-(E)-(D) -

(K) Langfristiga banklan -

(L) Emitterade obligationer -

(M) Andra langfristiga skulder -

(N) Langfristig finansiell skuldséattning (K)+(L)+(M) -

(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) -

Eventualforpliktelser och stillda sakerheter

Per den 31 december 2025 har DCAP BIDCO inga eventualférpliktelser eller stallda sakerheter.

Rorelsekapital

DCAP BIDCOs bedémning ar att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tdcka DCAP
BIDCOs behov under den kommande tolvmanadersperioden. DCAP BIDCO har bildats i syfte att
genomféra Erbjudandet och kommer att behdva tillféras ytterligare kapital for att kunna fullfélja
Erbjudandet och bedriva verksamhet efter forvarvet.

Finansieringen av Erbjudandet kommer att finansieras i enlighet med vad som framgar nedan.
Aktievederlaget

DCAP BIDCO kommer att halla en extra bolagsstdmma for att fatta erforderliga beslut for att emittera
stamaktier genom en apportemission till de aktiedgare i Comintelli som valjer Aktievederlaget i
Erbjudandet. Dahlgren Capital har meddelat att bolaget avser rosta for sddant beslut pa stamman.
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Kontantvederlaget

DCAP BIDCO kommer att finansiera Kontantvederlaget genom lan fran Dahigren Capital (DCAP
BIDCOs enda aktieagare).

| samband med lanets utbetalning avser DCAP BIDCO att halla en extra bolagsstamma for att fatta
beslut om en riktad emission av stamaktier till Dahlgren Capital dar betalning for de tecknade
stamaktierna ska ske genom kvittning av fordran som Dahlgren Capital har mot DCAP BIDCO.
Fordran kommer att motsvara det Ian som DCAP BIDCO erhallit for att finansiera Kontantvederlaget.
Teckningskursen for de nya stamaktierna kommer att faststallas till 3,50 kronor per aktie, vilket
motsvarar Kontantvederlaget per Comintelli-aktie. Detta innebar att Dahlgren Capital kommer att
erhalla samma antal stamaktier i DCAP BIDCO som det antal Comintelli-aktier som forvarvats av
DCAP BIDCO med hjalp av lanet. Dahlgren Capital har meddelat att bolaget avser rosta for sadant
beslut pa stdmman.

For det fall samtliga aktiedgare i Comintelli accepterar Erbjudandet och valjer Kontantvederlaget
(bortsett fran de aktieagare som atagit sig att acceptera Erbjudandet och vélja Aktievederlaget samt
DCap PE 3 AB (som kontrolleras av Dahlgren Capital) som kommer att tillskjuta samtliga sina aktier
i Comintelli till DCAP BIDCO vid fullféljandet av Erbjudandet) kommer lanet fran Dahigren Capital till
DCAP BIDCO hogst att uppga till 16 000 456,50 kronor.

Baserat pa ovanstadende finansieringsataganden ar Bolagets beddmning att det kommer att ha
tillrackligt rorelsekapital for att fullfélja Erbjudandet och tacka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden, férutsatt att Erbjudandet fullféljs. Om Erbjudandet fullfélis kommer Bolagets
rorelsekapitalbehov efter forvarvet att tillgodoses genom den nya koncernens kassaflode samt, vid
behov, ytterligare finansiering frdn Dahlgren Capital ensamt eller tillsammans med O&vriga
huvudagare.

Vasentliga forandringar i den finansiella stéllningen

Fore den 31 december 2025 hade Bolaget en fordran om 500 000 kronor som var hanforlig till
Bolagets bildande. | januari 2025 reglerades denna fordran i sin helhet, varvid Bolaget erhdll
betalning om 500 000 kronor som tillférdes kassan.

Férvéntade férdndringar vid fullféljande av Erbjudandet

Om Erbjudandet fullféljs kommer DCAP BIDCOs finansiella stallning att férandras vasentligt. Bolaget
kommer att 4ga minst 90 procent av aktierna i Comintelli och dédrmed bli moderbolag i en koncern.
Detta kommer att innebara att:

e DCAP BIDCOs balansrakning kommer att inkludera en vasentlig finansiell
anlaggningstillgang motsvarande vardet av aktierna i Comintelli

e Bolaget kommer att uppratta koncernredovisning dar Comintelli konsolideras som
dotterbolag

e Det egna kapitalet kommer att 6ka vasentligt till fljd av apportemissionen och den riktade
emissionen genom Kkvittning.

e Antalet utestdende stamaktier i DCAP BIDCO kommer att 6ka vasentligt.

Erbjudandet ar villkorat av att det accepteras i sadan utstrackning att DCAP BIDCO blir agare till mer
an 90 procent av aktierna i Comintelli. Om detta villkor inte uppfylls kommer Erbjudandet inte att
fullféljas och DCAP BIDCOs finansiella stallning kommer att forbli i huvudsak oférandrad jamfért med
vad som framgar av den finansiella information som presenteras i detta Prospekt.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN | DCAP
BIDCO

Aktier och aktiekapital m.m.

Bolagets aktier har utgivits enligt svensk ratt (aktiebolagslagen (2005:551)) och ar denominerade i
svenska kronor (SEK).

Aktiekapitalet i DCAP BIDCO uppgar per dagen fér Prospektet till 500 000 SEK foérdelat pa 5 555 556
preferensaktier. Enligt den nuvarande bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 kronor
och hdgst 2 000 000 kronor och antalet aktier ska vara lagst 5 555 556 stycken och hdgst 22 222 224
stycken. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,09 kronor. Per dagen for detta Prospekt har ingen
forandring skett i DCAP BIDCOs aktiekapital. Innan Erbjudandet genomférdes en uppdelning av
aktierna i DCAP BIDCO, innebarande att antalet aktier 6kade fran 500 000 stycken till 5 555 556
stycken. Vid boérjan av aret var saledes antalet utestdende aktier 500 000 stycken och vid utgangen
av aret 5 555 556 stycken. Det har per dagen for Prospektet inte skett nagon emission av aktier i
DCAP BIDCO. Samtliga aktier i DCAP BIDCO ar fullt betalda och samtliga aktier ar fritt dverlatbara.

DCAP BIDCO har ett avstamningsférbehall i bolagsordningen, vilket innebar att Bolagets aktier ska
vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument och kontoféring som foérs av Euroclear. DCAP BIDCOs aktier ar registrerade i ett
avstamningsregister som foérs av Euroclear. Inga aktiebrev har utfardats for DCAP BIDCOs aktier.

DCAP BIDCOs aktier ar inte féremal for handel pa en reglerad marknad eller multilateral
handelsplattform (MTF) och det finns ingen avsikt att ans6ka om att DCAP BIDCOs ska bli féoremal
for sddan handel.

DCAP BIDCOs ISIN-kod &r SE0027767815 och DCAP BIDCOs LEl-kod ar
636700CGFDIJVC4ASF51.

Aktieslag

Enligt DCAP BIDCOs bolagsordning ges bolagets aktier ut i tva serier; stamaktier och
preferensaktier. Saval stamaktier som preferensaktier far ges ut till ett antal motsvarande etthundra
(100) procent av det totala antalet aktier i bolaget.

Per dagen for Prospektet finns det 5 555 556 utestaende preferensaktier i DCAP BIDCO. Samtliga
preferensaktier &gs av Dahlgren Capital. Enligt DCAP BIDCOs bolagsordning kommer innehavare
av preferensaktier, genom utdelning eller nar bolaget likvideras, med foretradde framfér innehavare
av stamaktier, ha ratt till ett belopp motsvarande summan av det insatta aktiekapitalet vid DCAP
BIDCOs bildande (dvs. 500 000 kronor). Darefter ska eventuella tillgangar férdelas pro rata till
innehavare av stamaktier. Syftet med detta &r att Dahlgren Capital, i samband med en framtida
forsaljning av Comintelli, ska erhdlla summan av det insatta aktiekapitalet vid DCAP BIDCOs
bildande (dvs. 500 000 kronor). Utdver ratten, som beskrivs ovan, att erhalla ett belopp motsvarande
summan av det insatta aktiekapitalet vid DCAP BIDCOs bildande har inte innehavare av
preferensaktier nagra ytterligare rattigheter jamfért med innehavare av stamaktier. Preferensaktierna
kan inte omvandias till stamaktier och de beréattigar inte till ranta.

Per dagen for Prospektet finns det inga utestaende stamaktier i DCAP BIDCO. Under forutsattning
att Erbjudandet fullféljs kommer DCAP BIDCO att emittera stamaktier till de aktiedgare i Comintelli
som valjer Aktievederlaget i Erbjudandet.

Kapitalstruktur efter Erbjudandet

Efter Erbjudandet kommer det att finnas bade preferensaktier och stamaktier i DCAP BidCo.
Dahlgren Capital kommer att inneha bade preferensaktier (5 555 556 stycken) och stamaktier. De
aktieagare i Comintelli som valjer Aktievederlaget kommer endast att inneha stamaktier.
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Som en féljd av Erbjudandet kan hdgst upp till 10 048 332 nya stamaktier i DCAP BIDCO komma att
emitteras genom (i) en apportemission till de aktiedgare i Comintelli som valjer Aktievederlaget, (ii)
en kvittningsemission till Dahlgren Capital och (iii) en apportemission till DCap PE 3 AB.'7 Detta
innebar att det sammanlagda antalet aktier i DCAP BIDCO kommer att uppga till hogst 15 603 888
stycken, varav 10 048 332 stamaktier och 5 555 556 preferensaktier, och aktiekapitalet kommer att
uppga till cirka 904 349,807652 kronor.

Givet att aktiedgarna i Comintelli har en mdjlighet att valja mellan Aktievederlaget och
Kontantvederlaget kommer agarstrukturen i DCAP BIDCO att paverkas beroende pa hur manga
aktiedgare som valjer Aktievederlaget jamfort med Kontantvederlaget.®

Rittigheter forenade med aktierna

Réstrétt

Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av denne agda och
foretradda aktier. Det finns tva aktieslag, preferensaktier och stamaktier. Saval stamaktier som
preferensaktier berattigar till en (1) rést vardera.

Foretrddesrétt till nya aktier

Beslutar DCAP BIDCO att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av olika
slag, ska innehavare av stamaktier och preferensaktier ha foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar féretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det sammanlagda antal aktier
de forut ager i bolaget, oavsett huruvida deras aktier ar stamaktier eller preferensaktier. | den man
detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, ska fordelningen ske genom lottning.

Beslutar DCAP BIDCO att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av ett
slag, ska innehavare av aktier av det slag som ges ut ha foéretrddesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier av samma slag innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det sammanlagda antal aktier
de forut ager i bolaget, oavsett huruvida deras aktier ar stamaktier eller preferensaktier. | den man
detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, ska fordelningen ske genom lottning.

Vad som sagts ovan innebdra inte nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska &ga motsvarande tillampning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler.

Okning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av aktier far endast ske genom
utgivande av nya stamaktier. Darvid galler att endast stamaktiedgarna har foretradesratt till de nya
aktierna. Fondaktierna fordelas mellan stamaktieagarna i forhallande till det antal aktier de férut ager.
Vad som nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

7 Se vidare avsnittet "Erbjudande till aktiedgarna i Comintelli”.

'8 Se avsnittet "DCAP BIDCO och den nya koncernen — Den nya koncernen”.
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Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Enligt DCAP BIDCO bolagsordning har innehavare av preferensaktier, genom utdelning eller nar
bolaget likvideras, med foretrade framfor innehavare av stamaktier, ratt till ett belopp motsvarande
summan av det insatta aktiekapitalet vid DCAP BIDCOs bildande (dvs. 500 000 kronor). Darefter ska
eventuella tillgangar férdelas pro rata till innehavare av stamaktier. Syftet med detta ar att Dahligren
Capital, i samband med en framtida férsaljning av Comintelli, ska erhalla summan av det insatta
aktiekapitalet vid DCAP BIDCOs bildande (dvs. 500 000 kronor).

De nya stamaktier som emitteras i Emissionen medfér ratt till vinstutdelning forsta gadngen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Emissionen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB. Eventuell utdelning
beslutas av bolagsstdmman. Utbetalning av utdelning ombesérjs av Euroclear. Avdrag for
prelimindrskatt hanteras normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Ratt till utdelning tillfaller den som pa faststalld avstamningsdag, vilken bestdms av
bolagsstamman, ar registrerad som agare i den av Euroclear férda aktieboken. Aktiedgare har ratt
till andel i 6verskott vid en eventuell likvidation i férhallande till det antal aktier som innehavaren ager
i DCAP BIDCO. | det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar dennes fordran
pa utdelningsbeloppet mot DCAP BIDCO och begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet DCAP BIDCO. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via Euroclear
pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt (se avsnittet ”Vissa skattefragor i
Sverige” nedan).

Emissionsbemyndigande

Per dagen for Prospektet finns inget emissionsbemyndigande i DCAP BIDCO.

Agarstruktur

Per dagen for Prospektet innehas samtliga aktier i DCAP BIDCO av Dahlgren Capital. DCAP BIDCO
kontrolleras per dagen fér Prospektet indirekt av Dahlgren Capital AB (publ).

Teckningsoptioner

Det finns inga utestaende teckningsoptioner i DCAP BIDCO.

Aktieagaravtal

Samtliga aktier i DCAP BIDCO innehas per dagen for Prospektet av Dahlgren Capital. Det finns ett
aktiedgaravtal mellan Dahlgren Capital, Jesper Martell och Anders Thulin, som galler under
forutsattning att Erbjudandet fullfoljs och fran dagen som Jesper Martell och Anders Thulin blir
aktiedgare i DCAP BIDCO till dess att DCAP BIDCO genomfor en Exit (se definition nedan) av
Comintelli, dock langst i femton ar fran avtalsdagen den 5 januari 2025 ("Aktiedgaravtalet”).

Utover Aktiedgaravtalet finns inget annat avtal med syfte att skapa ett gemensamt inflytande i DCAP
BIDCO. Det finns inte heller nagra andra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen éver
DCAP BIDCO férandras. Kontrollen éver DCAP BIDCO kan dock komma att férandras efter
Erbjudandets genomférande, se vidare avsnitt "DCAP BIDCO och Den nya koncernen’.

Det huvudsakliga innehallet i Aktieagaravtalet framgar nedan.
Styrelserepresentation

Enligt Aktieagaravtalet ska styrelsen i DCAP BIDCO besta av fem styrelseledaméter med eller utan
suppleanter och Dahlgren Capital Active Equity AB har ratt att utse tre styrelseledaméter och tre
suppleanter medan Jesper Martell och Anders Thulin har ratt att gemensamt utse tva
styrelseledamaéter och tva suppleanter.

85



Enighet vid vissa beslut

Enligt Aktieagaravtalet galler att parterna ska tillse att inga beslut fattas eller handlingar foretas
avseende punkt (a)-(e) nedan utan att savitt avser styrelsemote, samtycke foreligger fran minst tre
styrelseledaméter, varav minst en ledamot ska vara utsedd av Jesper Martell och Anders Thulin,
eller savitt avser bolagsstamma, samtycke foreligger fran samtliga parter:

(a) avyttring av samtliga eller i stort sett samtliga aktier eller tillgangar i Comintelli till en extern
kopare ("Exit”),

(b) likvidation av Comintelli eller vasentlig omstrukturering, med undantag foér sadant som
foreskrivs i tvingande lag,

(c) vasentliga férandringar av Comintellis verksamhet,

(d) overlatelse av tillgangar eller verksamhet i Comintelli som utgdér en véasentlig del av
Comintellis verksamhet eller som pa ett vasentligt satt paverkar Comintellis verksamhet,
samt

(e) tillsattande av verkstallande direktor eller Chief Technical Officer samt vasentliga
forandringar av verkstallande direktors eller Chief Technical Officers ersattning eller andra
formaner.

Férkép

Aktiedgaravtalet innehaller sedvanliga bestammelser om férkdp, innebarande att avtalspart har ratt
att 6verlata hela eller del av sitt innehav av aktier i DCAP BIDCO under forutsattning att aktierna forst
skriftligen erbjuds évriga avtalsparter till forkop.

Tag-along

Aktiedgaravtalet innehaller sedvanliga bestammelser om s.k. "tag-along”, innebarande att avtalspart
som dnskar avyttra hela eller del av sitt innehav av aktier i DCAP BIDCO till tredje man, och aktierna
inte forkOps av ovriga parter, ska ovriga avtalsparter beredas majlighet att avyttra samtliga av sina
aktier i DCAP BIDCO till tredje man pa samma villkor.

Uppségning

Aktieagaravtalet upphor att galla for avtalspart som sagt upp avtalet eller avyttrat samtliga sina aktier
i DCAP BIDCO. Avtalspart ager ratt att sdga upp Aktiedgaravtalet om en annan avtalspart har brutit
mot en bestdmmelse i avtalet och sadant avtalsbrott ar av vasentlig betydelse for den avtalspart som
vill sdga upp avtalet. Vid uppsagning av avtalet galler en uppsagningstid om tre manader.

Aktiekapitalets utveckling m.m.

Vid DCAP BIDCOs bildadande var aktiekapitalet 500 000 SEK. DCAP BIDCO har sedan dess och
till dagen for Prospektet inte emitterat nagra aktier. DCAP BIDCOs aktiekapital har inte férandrats
sedan DCAP BIDCOs bildade och uppgar till dagen fér Prospektet till 500 000 SEK.

Uppdelning av aktier

Innan Erbjudandet beslutade stamman i DCAP BIDCO att dela upp DCAP BIDCOs aktier fran
500 000 stycken till 5555 556 stycken. Samtliga dessa aktier ar preferensaktier och innehas av
Dahlgren Capital (DCAP BIDCOs enda aktieagare per dagen for Prospektet).
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Utspéddning med anledning av Erbjudandet

Sammanlagt kan hogst 10 048 332 stamaktier i DCAP BIDCO komma att emitteras som en féljd av
Erbjudandet, innebarandes en utspadning om cirka 64,40 procent av aktiekapitalet och résterna i
DCAP BIDCO."

Information om uppkopserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

DCAP BIDCOs aktier ar inte foremal for handel pa en marknadsplats. Aktiemarknadens
Sjalvregleringskommittés takeover-regler, som bland annat innehaller regler om budplikt och
offentliga uppkopserbjudanden, ar saledes inte tillampliga i férhallande till DCAP BIDCOs aktier.

En aktieagare som sjalv eller genom dotterbolag innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktiebolag har ratt att 16sa in resterande aktier i bolaget. Agarna till resterande aktier i bolaget har en
motsvarande ratt att fa sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for inlésen av
minoritetsaktiedgarens aktier regleras narmare i aktiebolagslagen.

® De nya stamaktierna kommer att emitteras genom (i) en apportemission till de aktiedgare i Comintelli som véljer
Aktievederlaget, (ii) en kvittningsemission till Dahlgren Capital och (iii) en apportemission till DCap PE 3 AB. Se vidare avsnittet
"Erbjudande till aktiedgarna i Comintelli — Finansiering”.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, REVISOR OCH
STIFTARE | DCAP BIDCO

Styrelsen i DCAP BIDCO bestar av Hakan Johansson, Gustaf Karling samt Jonas Schough. Hakan
Johansson ar styrelseordférande. Gustaf Karling ar verkstallande direktér. DCAP BIDCOs revisor ar
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC), med Tobias Holmer Strale som huvudansvarig revisor.
Bolagsratt Sundsvall AB ar stiftare av DCAP BIDCO.

Styrelse

Enligt DCAP BIDCOs bolagsordning ska styrelsen besta av tre till tio ledaméter med hdgst tio
suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av tre stammovalda ledaméter, valda av arsstamma
den 19 februari 2026. Uppdraget for samtliga styrelseledamaéter galler till slutet av nasta arsstamma,
vilken kommer att hallas under 2027. Var och en av styrelseledaméterna ager dock ratt att frantréada
uppdraget dessforinnan.

Héakan Johansson, styrelseordférande sedan 2025

Erfarenhet: Hadkan Johansson har en bakgrund som managementkonsult pa Cap Gemini, Bain & Co
och IBM och interimschef pa bl.a. Apoteket, Atea och olika start-up bolag. Han var en del av gruppen
som startade IT/Management-konsulten Acando. Hakan har arbetat med férandringsledning och
affarsutvecklingsprojekt inom olika industrier, t.ex. handel, energi, telekom och media. Han har
flerarig erfarenhet av styrelsearbete som ordférande i noterade och onoterade miljéer bl.a. fran
Bonzun, FC Djursholm och Acenta Group. Hakan har en examen fran Handelshogskolan i
Stockholm. Han har studerat ledarskap pa IMD i Schweiz och ar diplomerad coach enligt IIC-
standarden.

Andra pagaende uppdrag: Hakan Johansson ar styrelseordférande i Acenta Group AB och Dcap
BidCo 1 AB (publ) samt styrelseledamot i Seagull Executive Adviser AB och Motion Display
Scandinavia AB.

Tidigare uppdrag (de senaste fem aren): Hdkan Johansson har tidigare varit styrelseordférande och
VD i Bonzun Health Information AB, styrelseordférande i Acenta Sweden AB, Bonzun Evolve AB och
PRFKT Rights AB, styrelseledamot och VD i Acenta Equity Partners AB samt VD i Acenta Group
AB.

Innehav av aktier och andra vardepapper i DCAP BIDCO (inklusive genom nérstdende): -

Gustaf Karling, styrelseledamot och verkstéllande direktér sedan 2025

Erfarenhet: Gustaf Karling har lang erfarenhet som entreprendér, foretagsledare och styrelsemediem.
Han har bl.a. grundat Zebrain (online coaching), Figital (online affiliate services) och Everysport
media (media) och senast Dahigren Capital Active Equity AB tillsammans med Peter Dahigren.
Under flera ar arbetade Gustaf som vice VD pa DGC One och som Managing Director pa DGC
Access och DGC Communications. Gustaf har studerat ekonomi vid Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: Gustaf Karling ar styrelseordférande i Figital Market Group AB, Zebrain
AB, DCap PE 1 AB, DCap PE 2 AB, DCap PE 3 AB och DCap PE 4 AB, styrelseledamot och VD i
Dcap BidCo 1 AB (publ), styrelseledamot i Lufwa & Dufwa Invest AB, EasyFill AB (publ), Motion
Display Scandinavia AB, BetMarket Sverige AB, StoreMarket Sverige AB, Karnord Invest AB,
Dahlgren Capital Active Equity AB och DCAP TECH SEC AB samt styrelsesuppleant i Corporate
Core Pilots Aktiebolag och Aligned Ventures Beta AB.

Tidigare uppdrag (de senaste fem aren): Gustaf Karling har tidigare varit styrelseordférande i
BetMarket Sverige AB och StoreMarket Sverige AB samt styrelseledamot i Hubbster Group AB

(publ).

Innehav av aktier och andra vardepapper i DCAP BIDCO (inklusive genom narstdende): Gustaf dger
via bolag 32,2 procent av Dahlgren Capital Active Equity AB, som per dagen for Prospektet innehar
samtliga utestaende aktier i DCAP BIDCO (5 555 556 preferensaktier).
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Jonas Schough, styrelseledamot sedan 2025

Erfarenhet: Jonas Schough har 30 ars erfarenhet inom bank och finans med ledande positioner pa
Markets pa Nordea, Handelsbanken och SEB. Han har aven haft en rad konsultuppdrag inom
treasury pa bl.a Borealis, Mycronic och Storskogen. Jonas har dven arbetat med riskhantering inom
valuta- och rantemarknaden, finansieringsfragor och tillgangsfoérvaltning. Jonas har en examen i
nationalekonomi frdn Handelshdgskolan i Umea. Han har dven studerat finans vid Kingston
University i London.

Andra pagaende uppdrag: Jonas Schough ar styrelseordférande och verkstéllande direktér i SEJW
AB, styrelseledamot i Motion Display Scandinavia AB, VTI Il Video Technology Investments AB,
Dahlgren Capital, DCap PE 1 AB, DCap PE 2 AB, DCap PE 3 AB, DCap PE 4 AB och Dcap BIDCO
1 AB (publ) samt styrelsesuppleant i Aktiebolaget Umiakt.

Tidigare uppdrag (de senaste fem aren): Jonas Schough har tidigare varit VD i Dahlgren Capital AB
(publ).

Innehav av aktier och andra vardepapper i DCAP BIDCO (inklusive genom narstdende): Jonas ager
via bolag 3 procent av Dahlgren Capital Active Equity AB, som per dagen for Prospektet innehar
samtliga utestaende aktier i DCAP BIDCO (5 555 556 preferensaktier).

Ledande befattningshavare

DCAP BIDCOs enda ledande befattningshavare ar Gustaf Karling som ar verkstallande direktor.
Gustaf Karling ar aven styrelseledamot och presenteras i avsnittet ovan.

Revisor

Vid arsstdmma den 19 februari 2026 valdes revisionsfirman Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
(Torsgatan 21, 113 97 Stockholm) till DCAP BIDCOs revisor for tiden intill slutet av den arsstamma
som halls under 2027. Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Tobias Holmer Strale. Tobias
Holmer Strale ar medlem i FAR. DCAP BIDCO har dessférinnan haft Ernst & Young AB (Box 205,
851 04 Sundvall) som revisor. Huvudansvarig revisor var da Niklas Nyberg. Niklas Nyberg ar medlem
i FAR.

Stiftare
Bolagsratt Sundsvall AB (org. nr. 556632-8505) ar stiftare av DCAP BIDCO.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren démts
i bedragerirelaterade mal eller varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad eller alagts
naringsférbud.

Med undantag for det forhallandet att saval styrelseledaméterna som ledande befattningshavare i
DCAP BIDCO har andra uppdrag i andra bolag foéreligger det inte nagon potentiell intressekonflikt
for styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare i DCAP BIDCO i férhallande till uppdraget for
DCAP BIDCO. Gustaf Karling och Jonas Schough har emellertid ett ekonomiskt intresse i DCAP
BIDCO genom indirekt aktieinnehav. Vidare ar Hakan Johansson radgivare at DCAP BIDCO i
samband med Erbjudandet och Jonas Schough ar konsult a4t Dahlgren Capital AB (publ). Det finns
inte nagra familjeband mellan ndgon av ledaméterna i styrelsen och/eller ledande befattningshavare.
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Nagot avtal har inte slutits mellan DCAP BIDCO, a ena sidan, och nagon av ledaméterna i styrelsen
eller ledande befattningshavare, & andra sidan, om formaner eller ersattning efter uppdragets
slutférande. DCAP BIDCO har inte utbetalat eller beviljat nagon utbetalning eller ersattning till nagon
av ledaméterna i styrelsen eller ledande befattningshavare fér uppdrag som styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.

Det har inte ingatts nagra avtal som medfér begransningar for befattningshavare att avyttra
eventuella vardepapper i DCAP BIDCO. Vissa aktiedgare i Comintelli har dock ingatt avtal med
DCAP BIDCO som begransar deras ratt att avyttra vardepapper i Comintelli under en viss tid. For
mer information, se avsnittet "Erbjudande till aktieédgarna i Comintelli” — "Ataganden att acceptera
Erbjudandet’.

Ingen av styrelseledamoterna eller den ledande befattningshavaren har tidigare varit inblandade i
konkurs, likvidation eller konkursforvaltning.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas via Bolagets adress, Linnégatan 2,
114 47 Stockholm.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman bolagsinformation

DCAP BIDCOs foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) ar DCAP BIDCO2 AB (publ) med
org.nr 559537-9735. DCAP BIDCO é&r ett nyetablerat svenskt publikt aktiebolag som bildades den 3
juli 2025 och registrerades den 14 juli 2025 hos Bolagsverket. DCAP BIDCO har aldrig bedrivit och
bedriver for narvarande inte nadgon verksamhet. Dess enda affairsmassiga syfte ar att ldmna
Erbjudandet och, for det fall att Erbjudandet fullfdljs, att férvarva samtliga aktier i Comintelli genom
Erbjudandet och efterféljande tvangsinldsen for att darefter avyttra bolaget. Enligt DCAP BIDCOs
bolagsordning § 3 ska DCAP BIDCO bedriva investeringsverksamhet avseende utkop av noterat
bolag, inklusive agande och forvaltning av sadant innehav samt efterféljande avyttring av bolaget
eller dess tillgangar, samt darmed forenlig verksamhet. Mot bakgrund av ovan har DCAP BIDCO valt
att inte tillampa Svensk kod for bolagsstyrning.

DCAP BIDCOs styrelse har sitt sate i Stockholm och bolagets adress ar Linnégatan 2, 114 47
Stockholm. DCAP BIDCOs LEI-kod ar 636700CGFDIJVC4ASF51.
Koncernstruktur

DCAP BIDCO ar helagt av Dahigren Capital (organisationsnummer 559475-1066). Dahlgren Capital
AB (publ) (organisationsnummer 559056-0834) ar moderbolag i den koncern i vilken DCAP BIDCO
ingar ("Koncernen").

Nedan illustreras Koncernens legala struktur per den 31 december 2025.

Andel
aktier
och
réster
Koncernstruktur Organisationsnummer Land (%)
Dahlgren Capital AB (publ) 559056-0834 Sverige -
F Dahlgren Invest SL B67288696 Spanien 100
House of Reach AB 559218-5374 Sverige 98
Dahlgren Capital Select Asset Allocation AB  559449-8155 Sverige 80
Dcap S.ar.l. B283972 Luxemburg 80
Dahlgren Capital Active Equity AB 559475-1066 Sverige 59,8
DCAP BIDCO2 AB (publ) 559537-9735 Sverige 100
DCap PE 4 AB 559500-5686 Sverige 53,88
EdgeShift AB 559283-1829 Sverige 50

Véasentliga avtal

DCAP BIDCO beddmer att det inte finns nagra vasentliga avtal som inte har ingatts inom ramen for
Koncernens normala verksamhet under den senaste tvaarsperioden fran och med dagen for
Prospektet.
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Information om myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden

Koncernen ar inte, och har inte heller varit, part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga férfaranden,
eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt DCAP
BIDCOs kannedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa, eller under
den senaste tolvmanadersperioden haft, betydande effekter pa Koncernens finansiella stallning eller
I6nsamhet.

Transaktioner med narstaende

Hakan Johansson ar radgivare at DCAP BIDCO i samband med Erbjudandet. Utéver detta har det
sedan den 14 juli 2025 (da DCAP BIDCO registrerades hos Bolagsverket) till och med dagen for
Prospektet inte skett nagra transaktioner med narstaende.

Intressekonflikter

Med undantag for det forhallandet att saval styrelseledaméterna som ledande befattningshavare i
DCAP BIDCO har andra uppdrag i andra bolag foéreligger det inte nagon potentiell intressekonflikt
for styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i DCAP BIDCO i forhallande till uppdraget for
DCAP BIDCO. Gustaf Karling och Jonas Schough har emellertid ett ekonomiskt intresse i DCAP
BIDCO genom indirekt aktieinnehav. Vidare ar Hakan Johansson radgivare at DCAP BIDCO i
samband med Erbjudandet och Jonas Schough &r konsult at Dahlgren Capital AB (publ).

Ingen ledamot i styrelsen eller ledande befattningshavare i DCAP BIDCO har valts eller utsetts till
foljd av en sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
Tillstand och licenser

DCAP BIDCO bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet och har darmed inte erhallit nagra specifika
tillstdnd som behdvs for att bedriva verksamheten.

Radgivares intressen

DCAP BIDCO har anlitat Aqurat Fondkommission AB som emissionsinstitut och Advokatfirman
Lindahl som legal radgivare i samband med Erbjudandet. Ingen av dessa radgivare har nagot
intresse i Erbjudandet, ager aktier i nagot bolag inom Koncernen eller har ingatt avtal med aktieagare
i DCAP BIDCO. Var och en av dessa radgivare kommer att erhélla sedvanlig ersattning fér sin
radgivning i samband med Erbjudandet.

Hakan Johansson ar radgivare at DCAP BIDCO i samband med Erbjudandet.

Kostnader i samband med Erbjudandet

De totala kostnaderna, avgifterna och utgifterna for DCAP BIDCO med anledning av Erbjudandet
beraknas uppga till cirka 7,5 MSEK.

Handlingar tillgdangliga for inspektion

Foljande handlingar inférlivas genom hanvisning i Prospektet och finns tillgangliga under Prospektets
giltighetstid hos DCAP BIDCO pa foljande adress: Linnégatan 2, 114 47 Stockholm.

e DCAP BIDCOs bolagsordning
e DCAP BIDCOs registreringsbevis

Handlingarna finns ocksa tillgangliga pa DCAP BIDCOs hemsida:
www.dahlgrencap.com/dcapbidco2/. Ovrig information pa DCAP BIDCOs hemsida &r inte inforlivad
i detta Prospekt och utgodr inte en del av detta Prospekt savida denna information inte inforlivas i
Prospektet genom hanvisningar. Finansinspektionen har inte granskat eller godkant o6vrig
information som framgar av DCAP BIDCOs hemsida och som inte inforlivats i Prospektet genom
hanvisning.
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Prospektets godkdnnande

Prospektet utgdr ett prospekt och har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet i
enlighet med Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner enbart prospektet i sa matto
prospektet uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkannandet bér inte betraktas som nagot slags stéd for DCAP BIDCO och
bor inte heller betraktas som nagot slags stdd for kvaliteten av de vardepapper som avses i detta
Prospekt. Aktiedgare i Comintelli bor gbra sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i DCAP BIDCOs vardepapper.

Folijande avsnitt innehaller information som specifikt kravs enligt Takeover-reglerna utéver
prospektkraven och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen: ”Riskfaktorer”,
"Erbjudande lill aktiedgarna i Comintelli", "Bakgrund och motiv", "Villkor och anvisningar", "DCAP
BIDCO och den nya koncernen", "Beskrivning av Comintell", "Redogérelse fran styrelsen i
Comintelli”, "Aktier, aktiekapital och &garférhallanden i DCAP BIDCO”, "Vérderingsutlatande",
"Uttalande fran styrelsen i Comintelli" och "Vissa skattefragor i Sverige".
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VARDERINGSUTLATANDE

Fairness opinion

avseende det offentliga uppkdpserbjudandet fran DCAP BIDCO 2 AB (publ), ett heldgt dotterbolag till
Dahlgren Capital Active Equity AB, till aktiedgarna i Comintelli AB

Till styrelsen fér
Comintelli AB
Vasagatan 28

111 20 Stockholm

23 februari 2026

Till styrelsen for Comintelli AB

Den 9 januari 2026 offentliggjorde DCAP BIDCO 2 AB (publ) ("DCAP BidCo”), ett heldgt dotterbolag till
Dahlgren Capital Active Equity AB (”Dahlgren Capital”), ett uppkopserbjudande till aktiedgarna i
Comintelli AB, (”Comintelli”, eller ”Bolaget”) avseende forvarv av samtliga utestaende aktier i Comintelli
(”Erbjudandet”). Som vederlag i Erbjudandet erbjuder DCAP BidCo aktiedgarna att, som betalning for
varje aktie i Comintelli, erhalla antingen:

(a) ett kontantvederlag om 3,50 kronor; eller
(b) ett aktievederlag om 1 stamaktie i DCAP BidCo.

DCAP BidCo &r ett nybildat bolag som varken tidigare har bedrivit eller fér narvarande bedriver nagon
operativ verksamhet. Bolagets enda affarsmdssiga syfte ar att lamna Erbjudandet och, for det fall
Erbjudandet fullféljs, att inneha aktier i Comintelli. Erbjudandet innebdr saledes, baserat pa
aktievederlaget, att samtliga stamaktier i DCAP BidCo varderas till samma varde som Comintelli.
Aktievederlaget omfattar endast stamaktier i DCAP BidCo. Dahlgren Capital innehar 5 555 556
preferensaktier i DCAP BidCo som ger féretrade till utdelning eller likvidationslikvid om 500 000 kronor,
motsvarande tillskjutet aktiekapital vid bildandet. Eventuella aterstaende tillgangar tillfaller
stamaktiedgarna pro rata.

Acceptfristen for Erbjudandet berédknas lopa fran den 3 mars 2026 till och med den 31 mars 2026.
Comintellis aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market.

Comintellis styrelse uppdragit at BDO Mélardalen AB (”BDO”, "vi” eller "oss”) att i egenskap av oberoende
expert avge ett utlatande (”Fairness opinion”) avseende skaligheten, utifran ett finansiellt perspektiv, i
Erbjudandet till aktiedgarna i Comintelli.

| framtagandet av denna Fairness opinion har BDO tillampat accepterade varderingsansatser och metoder
inklusive kassaflodesvardering, analys av noterade jamforbara bolag och analys av historiska budpremier
pa aktiemarknaden.

© 2026 BDO Malardalen AB, a Swedish registered company, is a member of BDO International Limited, a UK
company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member
firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms.
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Som grund for vart utlatande har vi beaktat och analyserat, bland annat, féljande informationskéllor:
e Pressmeddelanden avseende Erbjudandet
e Publikt tillganglig information om Comintelli, sasom a&rsredovisningar, delarsrapporter och
pressmeddelanden
e Information tillhandahallen av Comintellis ledning, inklusive bolagsinformation och finansiella
prognoser
e Information erhallen genom intervijuer med ledningen och styrelsen i Comintelli
e Marknadsdata, sasom:
Handelsaktivitet och aktiekursutveckling fér Comintelli
e Historiska budpremier pa aktiemarknaden
e Information fran finansiella databaser och Kallor, inklusive:
S&P Capital 1Q, Riksbanken, MergerMarket, Nasdaq
e Ovrig information som BDO har beddmt relevant och nédvindig fér denna Fairness opinion

Erhallna uppgifter och information fran Bolaget, information fran databaskallor, samt annan offentligt
tillgénglig information har forutsatts vara korrekta och fullstandiga. BDO tar inte nagot ansvar for
fullstandigheten, riktigheten eller eventuella fel och brister i den information som erhallits, samt
forutsatter att ingen vasentlig information har undanhallits oss. Om det till oss tillhandahallna
informationsmaterialet visar sig vara felaktigt eller ofullstandigt kan detta innebara att var slutsats ar
felaktig.

var Fairness opinion baseras pa fér oss tillgdngliga uppgifter vid datumet for vart utlatande och har
avgivits med anledning av vart uppdrag enligt ovan och kan inte aberopas eller begagnas fér nagot annat
dandamal. Handelser eller omstandigheter som intraffar eller blir kénda efter denna Fairness opinion kan
gbra utlatandet inaktuellt. BDO pétar sig inte nagot ansvar for att uppdatera eller revidera detta
utlatande pa grund av sadana handelser eller omstandigheter.

Vart uppdrag och denna Fairness opinion &r endast avsett att utgéra underlag fér styrelsen i dess
utvardering av Erbjudandet. Var Fairness opinion berdr inte Erbjudandets for- eller nackdelar i férhallande
till andra alternativa affarsmdjligheter tillgéngliga for Comintelli eller andra investeringsmdjligheter
tillgangliga for Comintellis aktiedgare. Denna Fairness opinion utgdr ej nagon rekommendation till
aktiedgarna i Comintelli huruvida Erbjudandet skall accepteras eller ej.

Baserat p& ovanstdende analyser, antaganden och forbehill anser BDO, per det datum som detta
dokument &r daterat, att Erbjudandet &r skaligt ur ett finansiellt perspektiv for Comintellis
aktiedgare.

BDO har en oberoende och sjalvstandig stdllning i samband med leveransen av vara tjanster. BDO:s
ersattning utgdrs av en fast ersdttning och ar inte betingad av Erbjudandets storlek, eller utfallet av
Erbjudandet. Denna Fairness opinion far endast publiceras i sin helhet och &r uteslutande riktad till den
oberoende budkommittén for Comintelli for att tjana som underlag fér dess stallningstagande i fraga om
Erbjudandet. Ingen annan part har rétt att férlita sig eller i Svrigt grunda nagra rattigheter pa detta
utlatande.

Detta utlatande skall tolkas i enlighet med svensk lag. Tvister rérande detta utlatande skall avgdras av
svensk domstol exklusivt.

BDO Malardalen AB

Sara Grenmark
Partner Deal Advisory

© 2026 BDO AB, the Swadish member firm of BDO International. All rights reserved. BDO International is a

worldwide network of public accounting firms, called BDO Member Firms, sorving international clients. Each

BDO Member Firm is an independent legal entity in its own country. The notwork is coordinated by BDO Global

Coordination B.V. incorporated in the Netherlands with an office in Brussels
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UTTALANDE FRAN STYRELSEN | COMINTELLI

o .
::.comln’relll

Pressmeddelande

Styrelsens rekommendation med anledning av offentligt
uppképserbjudande fran DCAP BidCo 2 AB (publ)

Stockholm, Sverige — 27e februari, 2026

Styrelsen i Comintelli AB (publ) ("Comintelli” eller “Bolaget”) har idag offentliggjort sin
formella rekommendation till aktiedgarna med anledning av det offentliga
uppképserbjudande ("Erbjudandet”) som lédmnats av DCAP BidCo 2 AB (publ) ("BidCo” eller
“Budgivaren”), ett bolag heldgt av Dahlgren Capital Active Equity AB ("Dahlgren Capital”),
avseende samtliga utestdende aktier i Bolaget.

Erbjudandet i korthet
Enligt Erbjudandet erbjuds aktiedgarna i Comintelli att valja mellan:

e ett kontantvederlag om 3,50 kronor per aktie, motsvarande en premie om cirka 68
procent jdmfort med stéangningskursen for Comintellis aktie pa Spotlight Stock Market
den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet, samt en betydande
premie jamfért med den volymviktade genomsnittskursen under de senaste 30
respektive 60 handelsdagarna fore offentliggdrandet; eller

s ett aktievederlag innebarande en stamaktie i BidCo per innehavd aktie i Comintelli
enligt en 1:1-kvot, vilket ger mojlighet att fortsatt vara delaktig i Bolagets framtida
utveckling under privat 4gande.

| BidCo finns for narvarande ett registrerat aktiekapital om 500 00O kronor samt utestdende
preferensaktier vilka innehas av Dahlgren Capital. Enligt BidCos bolagsordning har innehavare
av preferensaktier, genom utdelning eller vid likvidation, med féretrade framfor innehavare av
stamaktier, ratt till ett belopp motsvarande insatt aktiekapital. Darutdver ska éverskjutande
varden fordelas pro rata mellan innehavare av stamaktier.

Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av bland annat:

* att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Budgivaren blir gare till aktier
representerande mer én 90 procent av det totala antalet utestdende aktier i
Comintellj,

¢ att erforderliga myndighetsgodkénnanden och andra tillstdnd erhalls, samt

¢ attinga omstandigheter uppkommer som vasentligt negativt paverkar Bolaget.

Fullféljandet av Erbjudandet &r inte villkorat av finansiering.
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Pressmeddelande

Budgivaren har offentliggjort att stérre aktiedgare, representerande en betydande andel av
aktierna och rosterna i Bolaget, odterkalleligen har atagit sig att acceptera Erbjudandet, med
sedvanliga villkor.

Erbjudandehandlingen forvantas offentliggoras i borjan av mars 2026 och acceptfristen
beraknas |16pa under mars 2026.

Motiv till Erbjudandet

Enligt Budgivaren finns goda férutsattningar att vidareutveckla Comintellis starka position
inom Market och Competitive Intelligence genom ett langsiktigt och aktivt &gande i privat
miljé. Ett privat &gande beddms skapa béttre férutsattningar for:

e Okad strategisk flexibilitet,

e investeringar i produktutveckling och Al-baserade funktioner,
e accelererad internationell expansion, samt

e potentiella strategiska partnerskap eller strukturaffarer.

Budgivaren har uttalat att man vardesatter kompetensen hos Bolagets ledning och
medarbetare och att det i dagsléget inte finns nagra beslut om vasentliga férandringar
avseende verksamheten, organisationen eller anstéllningsvillkoren.

Styrelsen har inte tillatit Budgivaren att genomféra ndgon due diligence-granskning i
samband med férberedelserna av Erbjudandet, utéver sddan information som redan ar
offentlig.

For ytterligare information om Erbjudandet hanvisas till Budgivarens budpressmeddelande
samt den erbjudandehandling som kommer att offentliggdras.

Styrelsens bedéomning

Styrelsen har, inom ramen for sitt ansvar gentemot samtliga aktiedgare och i enlighet med
takeover-reglerna for vissa handelsplattformar, utvarderat Erbjudandet utifrén en samlad
beddmning av:

e Erbjudandets villkor och struktur,

e den erbjudna premien i relation till historisk aktiekurs och marknadsvérdering,
+ Bolagets finansiella stallning och framtidsutsikter,

e kapitalmarknadens intresse och aktiens likviditet, samt

e Budgivarens strategiska motiv och planer for Bolaget.

Styrelsen har i samband med denna utvérdering inhdmtat ett oberoende
varderingsutlatande, en s3 kallad fairness opinion, fran revisionsbyran BDO AB. Enligt detta
utldtande &r Erbjudandet, baserat pa de antaganden och férutséttningar som anges déari,
skaligt fran ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Comintelli.
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Pressmeddelande

Fairness opinion frdn BDO bifogas detta pressmeddelande i sin helhet.

Styrelsen konstaterar vidare att:

s Erbjudandet behandlar samtliga aktiedgare lika och erbjuder full valfrihet mellan
kontant realisation och fortsatt dgande.

e Den erbjudna premien &r vasentlig i férhallande till historisk kursutveckling och
reflekterar ett attraktivt realisationsvarde i en marknad som praglats av lag likviditet
och begrénsade varderingsmultiplar for mindre SaaS-bolag.

e Ett privat 4gande kan skapa béttre langsiktiga forutsattningar att genomfora
strategiska investeringar och vardeskapande initiativ utan de begransningar som foljer
av en noterad miljo.

* Erbjudandets struktur ger aktiedgarna mojlighet att antingen realisera varde med en
betydande premie eller att fortsatt delta i Bolagets utveckling i en privat agarstruktur.

Mot denna bakgrund anser styrelsen att Erbjudandet ar skaligt och ligger i aktieagarnas
intresse.

Styrelsen rekommenderar déarfér enhélligt aktiedgarna i Comintelli att acceptera
Erbjudandet.

Styrelsens beslut om detta uttalande har fattats av styrelseledaméterna Pelle Hjortblad,
Roine Gabrielsson, Joel Westerstrom och Markko Vaarnas. Styrelseledamoten Mattias
Lewrén, med intressekonflikt enligt takeover-reglerna, har inte deltagit i handladggningen av
detta arende.

Detta uttalande ska regleras och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvister i anledning av detta
uttalande ska exklusivt avgdras av svensk domstol.

Comintelli AB (publ)
Styrelsen

For fragor, vanligen kontakta:

For ytterligare information:

Pelle Hjortblad, Styrelseordférande
Tel: +46-701810110

E-post: ir@comintelli.com
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Pressmeddelande

Om Comintelli

Comintelli (www.comintellicom) &r en ledande leverantér av mjukvara fér omvarldsanalys
(sk. Market and Competitive Intelligence). Foretaget grundades 1999 och har huvudkontor i
Stockholm, Sverige, samt ett dotterbolag i USA. Bolaget &r noterat pa Spotlight Stock Market
med kortnamn: COMINT.

Comintellis prisbelonta och Al-baserade plattform Intelligence2day® gor det majligt for
féretag att samla in, analysera och utnyttja information om sin omvérld (exempelvis
marknader, trender, kunder och konkurrenter). Intelligence2day® anvénds av olika typer av
foretag och organisationer inom framforallt kemi, forsakring, halsovard, telekommunikation, IT
och tillverkningssektorerna. Exempel pa kunder &r internationella féretag som AkzoNobel,
Bayer, Dow Corteva, Ericsson, Essity, JD Irving, Owens Corning och Tetra Pak.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av Erbjudandet
for fysiska personer och aktiebolag som innehar aktier i Comintelli och som ar obegransat
skattskyldig i Sverige, om inte annat uttryckligen anges. Sammanfattningen &r baserad pa nu
gallande lagstiftning och endast avsedd som generell information. Skattelagstiftningen i
investerarens medlemsstat och Sverige kan inverka pa inkomsterna fran vardepapperen.

Sammanfattningen behandlar inte:

skattekonsekvenser av tvangsinlésen;

situationer da aktier innehas som lagertillgang i naringsverksamhet;

situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag;

de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst respektive avdragsforbud for kapitalférlust som

kan bli tillampliga da aktiedgares aktier i Comintelli eller DCAP BIDCO skattemassigt ar att

betrakta som naringsbetingade for aktieagaren;

e de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i bolag som &r eller har varit

famansforetag eller pa aktier som férvarvats med stdd av sadana aktier;

utlandska foéretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige;

utldndska féretag som har varit svenska féretag;

situationer da aktier férvaras péa investeringssparkonto eller innehas via kapitalférsakring;

de sarskilda reglerna som kan bli tillampliga for fysisk person som goér eller aterfor

investeraravdrag;

e situationer dar fysisk person anses obegransat skattskyldig i Sverige pa grund av att denne
har vasentlig anknytning till Sverige.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa sarskilda foretagskategorier. Den skattemassiga
behandlingen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes situation. Respektive aktieagare bor darfor
radfraga kvalificerad skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra for
denne, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal. Sammanfattningen
nedan bygger pa antagandet att aktierna i Comintelli vid tidpunkten for avyttringen anses vara
marknadsnoterade i skattehanseende.

Avyttring av aktier i Comintelli mot kontant vederlag

Fysiska personer i Sverige

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom
intaktsrantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent. Vid berdkning av, om kapitalvinst eller kapitalférlust uppkommer ska
omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort ldggas samman och beraknas
gemensamt med tillAmpning av genomsnittsmetoden. Vid avyttring av marknadsnoterade aktier, som
aktierna i Comintelli, far alternativt schablonmetoden anvéndas, vilken innebar att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
utgifter for forsaljningen. Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier far i sin helhet dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier och marknadsnoterade
vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehaller svenska fordringsratter, s& kallade rantefonder). Av kapitalférlust pa
marknadsnoterade aktier som inte har kunnat dras av genom namnda kvittningsméjlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst, inkomst av naringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte Overstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det aterstaende
underskottet. Underskott i inkomstslaget kapital som inte kan nyttjas enligt ovan gar férlorat och far
inte nyttjas senare ar.
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Svenska aktiebolag

For aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och
utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 20,6 procent skatt. Vid berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust ska omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort laggas
samman och berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid avyttring av
marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden anvandas for att faststalla
omkostnadsbeloppet. Avdrag for kapitalférlust pa aktier medges endast mot kapitalvinster pa aktier
och andra vardepapper som beskattas som aktier. For det fall en kapitalférlust inte kan dras av hos
det féretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier hos annat féretag i samma koncern, under férutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan foretagen och bada foretagen begar det for ett beskattningsar
som har samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte nagot av féretagens
bokféringsskyldighet upphort. Kapitalférlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far
sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden. Dock kan noteras att sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis vardepappersfonder eller specialfonder och investmentféretag.

Avyttring av aktier i Comintelli mot aktier i DCAP BIDCO

Fysiska personer och aktiebolag som accepterar Erbjudandet och forvarvar nya aktier i DCAP
BIDCO i utbyte mot aktier i Comintelli anses ha avyttrat aktierna i Comintelli. Foérutsatt att
forsaljningen av aktier i Comintelli till DCAP BIDCO sker pa marknadsmassiga villkor samt att DCAP
BIDCO vid utgangen av det kalenderar under vilket avyttringen av aktier i Comintelli genomférs
innehar aktier i Comintelli motsvarande mer an sammanlagt 50 procent av det totala antalet roster i
Comintelli, bor reglerna om framskjuten beskattning vid andelsbyten respektive uppskovsgrundande
andelsbyten bli tillampliga avseende avyttringen av aktier i Comintelli, se vidare nedan. Forutsatt att
Erbjudandet accepteras i tillracklig omfattning avser DCAP BIDCO att inneha aktier i Comintelli pa
sa satt att dessa forutsattningar ar uppfylida.

Fysiska personer i Sverige

Om reglerna om framskjuten beskattning vid andelsbyten ar tillampliga géller foljande: Fysiska
personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige anses ha forvarvat aktier i DCAP BIDCO for ett
pris som motsvarar omkostnadsbeloppet for aktier i Comintelli. Det kan noteras att sjalva andelsbytet
inte behdver deklareras. Eventuell kontant ersattning ska tas upp som kapitalvinst utan avdrag for
motsvarande del av omkostnadsbeloppet det ar andelsbytet sker. Om den fysiska personen upphor
att vara bosatt eller stadigvarande vistas inom EES-omradet, blir en "fiktiv" kapitalvinst hanforlig till
aktiebytet beskattad. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan
marknadsvardet av aktier i DCAP BIDCO som erhalls vid tidpunkten foér avyttringen och
omkostnadsbeloppet for avyttrade aktier i Comintelli. Anskaffningsvardet for de mottagna aktierna i
DCAP BIDCO utgérs i sadant fall av omkostnadsbeloppet for tidigare innehavda aktier i Comintelli.

Om reglerna om framskjuten beskattning inte ar tilldmpliga blir en fysisk person beskattad som om
en kontant ersattning hade erhallits, se ovan.

DCAP BIDCO avser att gora en begaran till Skatteverket for faststéllande av marknadsvardet av
aktier i DCAP BIDCO vid tidpunkten for avyttring. Information om vardet kommer att tillhandahallas
pa DCAP BIDCOs och Skatteverkets respektive webbplatser, www.dahlgrencap.com och
www.skatteverket.se.

Svenska aktiebolag

For aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige och som genom Erbjudandet avyttrar aktier
i Comintelli uppkommer som huvudregel skattepliktig kapitalvinst eller avdragsgill kapitalforlust.
Kapitalvinsten respektive kapitalforlusten beraknas utifran skillnaden mellan marknadsvardet av de
mottagna aktierna i DCAP BIDCO vid tidpunkten fér avyttring av aktierna i Comintelli och
omkostnadsbeloppet for de avyttrade aktierna i Comintelli. Under férutsattning att vissa villkor ar
uppfyllda finns dock en mdjlighet att yrka uppskov med beskattningen.
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Aktiebolag som dnskar uppskov med beskattning av en kapitalvinst vid avyttring av aktier (enligt
reglerna om uppskovsgrundande andelsbyten) maste redovisa vinsten i sin deklaration samt
framstalla yrkande om uppskov med beskattningen. Eventuell kontant erséattning ska dock tas upp
som kapitalvinst utan avdrag fér motsvarande del av omkostnadsbeloppet det ar som det
uppskovsgrundande andelsbytet sker. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden
mellan marknadsvardet pa aktierna i DCAP BIDCO som erhalls vid tidpunkten for avyttringen och
omkostnadsbeloppet for avyttrade aktier i Comintelli pa motsvarande satt som vid aktiebolags
avyttring mot kontant ersattning.

DCAP BIDCO avser att gora en begaran till Skatteverket for faststallande av marknadsvardet av
aktier i DCAP BIDCO vid tidpunkten for avyttring. Information om vardet kommer att tillhandahallas
pa DCAP BIDCOs och Skatteverkets respektive webbplatser, www.dahlgrencap.com och
www.skatteverket.se.

Om ett aktiebolag har begart uppskov avseende kapitalvinst hanforliga till avyttrade aktier i Comintelli
ska den uppskjutna kapitalvinsten aterforas till beskattning senast néar erhallna aktier i DCAP BIDCO
avyttras eller upphor existera. Om detta bolag redan dgde aktier i DCAP BIDCO fore accepterandet
av Erbjudandet eller forvarvar sadana aktier i DCAP BIDCO efter accept av Erbjudandet tillampas
en sarskild turordning. Aktier i DCAP BIDCO ska anses ha avyttrats i féljande ordning: (i) Aktier
forvarvade fore Erbjudandet, (ii) aktier forvarvade genom Erbjudandet, (iii) aktier férvarvade efter
Erbjudandet.

Beskattning av aktiedgare i DCAP BIDCO efter slutférandet av Erbjudandet

Fysiska personer i Sverige

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom
rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalfériust pa marknadsnoterade aktier berdknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag fér forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet och ska redovisas i inkomstdeklarationen.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa
utdelningar med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier av forvaltaren.

Svenska aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga
utdelningar i inkomstslaget naringsverksamhet med 20,6 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalférlust berdknas och kvittas i enlighet med vad som beskrivs ovan for fysiska personer.

Beskattning vid avyttring av aktier i DCAP BIDCO

Nar en fysisk person avyttrar aktier i DCAP BIDCO som denne mottagit genom Erbjudandet utgdrs
anskaffningsvardet fér de mottagna aktierna i DCAP BIDCO av omkostnadsbeloppet for tidigare
innehavda aktier i Comintelli och kapitalvinstbeskattning som beraknas enligt de allmanna reglerna
ovan utléses.

Nar ett i Sverige obegransat skattskyldigt aktiebolag avyttrar aktier i DCAP BIDCO som har mottagits
genom Erbjudandet och uppskov erhallits med kapitalvinsten utldses kapitalvinstbeskattning. For
aktier i DCAP BIDCO som erhallits utan att uppskov erhallits med kapitalvinsten ar vinsten normalt
skattefri sa lange DCAP BIDCOs aktier inte ar noterade och aktierna inte heller innehas som en
lagertillgang. Mottagna aktier i DCAP BIDCO anses forvarvade for ett pris motsvarande
marknadsvardet vid forvarvstidpunkten. Om uppskov med beskattningen av kapitalvinsten for aktier
i Comintelli har medgivits ska aven medgivet uppskovsbelopp tas upp till beskattning vid avyttring av
aktier i DCAP BIDCO som har mottagits genom Erbjudandet.
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Sarskilda skattefragor for aktiedgare som ar begriansat skattskyldiga i Sverige

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och aterkdp av egna aktier genom
ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett
visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen reduceras emellertid generellt sett genom
skatteavtal fér undvikande av dubbelbeskattning. | Sverige verkstaller normalt Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal
medger generellt nedsattning av kallskatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet
forutsatt att Euroclear eller forvaltaren erhallit erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade.
Investerare berattigade till en reducerad skattesats enligt tillampliga skatteavtal kan begéara
aterbetalning fran Skatteverket om kallskatt har innehallits med en skattesats om 30 procent.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftsstélle i Sverige, kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktieagare
kan emellertid bli féoremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt den s& kallade tioarsregeln kan dock fysisk person eller dédsbo efter fysisk person som ar
begransat skattskyldig i Sverige bli féremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier
i Comintelli om personen vid nagot tillfalle under det ar avyttringen sker eller under de féoregaende
tio (10) kalenderaren har varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistas har. Tillampligheten av
regeln ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal. Begransat skattskyldig kan vidare bli féremal
for beskattning i sin hemviststat.
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