Inbjudan till teckning av units i Svenska Aerogel Holding AB (publ)

Teckningsperiod 29 april - 13 maj 2026

Nasdagq First North Growth Market &r en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier
som d&r noterade p8 Nasdaq First North Growth Market omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de aktier som &r upptagna till handel p§ en reglerad marknad. Nasdaq First North Growth
Market har ett eget regelsystem som &r anpassat fér mindre bolag och tillvdxtbolag. Som en féljd
av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas p8 Nasdaq
First North Growth Market vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas p& en reglerad

marknad.



Viktig information

Allmant

Detta memorandum ("Memorandumet") har upprattats med anledning av att styrelsen i Svenska Aerogel Holding AB (publ),
org.nr 559026-8032 ("Svenska Aerogel" eller "Bolaget"), har beslutat att genomféra en emission av units med féretradesratt
for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen"). Aqurat Fondkommission AB ("Aqurat") dr emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen. Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB ("Eversheds Sutherland") &r legal rddgivare till Bolaget.

Investeringar i vardepapper ar forenade med risker. Potentiella investerare uppmanas att ta del av informationen i
Memorandumet i dess helhet, i synnerhet avsnittet "Riskfaktorer". Varje investerare maste géra sin egen bedémning av huruvida
det &r lampligt att investera i de vardepapper som erbjuds genom Foretradesemissionen, baserat pa sin egen analys och med
beaktande av sin personliga ekonomiska situation och sina investeringsmal.

Memorandumet har upprattats av styrelsen i Svenska Aerogel. Varken Aqurat eller Eversheds Sutherland har granskat
informationen i Memorandumet och tar inget som helst ansvar for innehéllet i detta eller for Bolagets agerande i samband med
Foretradesemissionen. Varken Aqurat eller Eversheds Sutherland garanterar att informationen i Memorandumet &r fullsténdig
eller riktig.

Hanvisningar i Memorandumet till "Euroclear" avser Euroclear Sweden AB. Samtliga finansiella belopp uttrycks i svenska kronor
("SEK"), om inte annat anges. "KSEK" avser tusentals kronor, "MSEK" avser miljontals kronor och "MEUR" avser miljontals
euro.

Uppréattande av Memorandumet och undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet har inte uppréttats i enlighet med kraven som féljer av Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 ("Prospektforordningen”) och utgér darmed inte ett prospekt. Memorandumet har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningens bestammelser.

Anledningen till undantaget fran prospektskyldigheten &r att den totala ersattningen for de vardepapper som erbjuds inom EES
under en tolvmanadersperiod inte dverstiger ett belopp motsvarande 2,5 MEUR, beraknat per den tidpunkt d8 erbjudandet inleds.

Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande i Foretradesemissionen skulle
kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder utéver vad som foljer av svensk ratt, eller annars strider mot regler
i s&dan jurisdiktion. Distribution av Memorandumet till person med hemvist i ovan namnda jurisdiktioner eller i annan jurisdiktion
dar distribution eller deltagande skulle vara i strid med tillampliga lagar och regler &r forbjuden.

Inga vardepapper som avses i Memorandumet har registrerats eller kommer att registreras i enlighet med United States
Securities Act of 1933, i dess andrade lydelse, eller i enlighet med vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA, och inga unitrétter, betalda tecknade units (“BTU"), aktier eller teckningsoptioner far erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsiljas, levereras eller dverféras, direkt eller indirekt, inom eller till USA.

Nasdagq First North Growth Market

Svenska Aerogels aktier handlas pd Nasdaq First North Growth Market ("First North"). First North &r en multilateral
handelsplattform (MTF) som drivs av de olika bérserna inom Nasdaq-koncernen. Bolag vars aktier handlas pa First North &r inte
skyldiga att folja samma regler som bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat for mindre tillvaxtbolag.

En investering i ett bolag som handlas pa First North kan vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag som &r noterat pa en
reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier handlas p& First North har en Certified Adviser som évervakar att bolaget lever
upp till First Norths regelverk for informationsgivning till marknaden och investerare. Bolagets Certified Adviser & FNCA. First
North &r en handelsplattform som &r foremal for Finansinspektionens tillsyn.

Marknads- och branschinformation

Memorandumet innehdller viss marknads- och branschinformation som har hamtats frdn tredje part, déaribland
branschpublikationer, allmant tillgdngliga rapporter och undersékningar samt offentlig statistik. Bolaget har inte gjort ndgon
oberoende verifiering av sddan information som hamtats fr@n tredje part och kan darfor inte garantera dess riktighet eller
fullstandighet.

Marknadsstatistik &r till sin natur forenad med osékerhet och speglar inte nodvéndigtvis faktiska marknadsforhallanden. Vardet
av jamforelser av statistik for olika marknader &r begrénsat bland annat pa grund av att marknaderna kan ha definierats pa olika
satt, att informationen kan ha samlats in med olika metoder och att den underliggande ekonomiska och marknadsmassiga
grunden kan variera. Viss information i Memorandumet baseras pd Bolagets egna uppskattningar och bedémningar, vilka kan
avvika fran information som tillhandahalls av tredje part och frén framtida faktiska forhallanden.

Framatriktad information

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som 8terspeglar Bolagets nuvarande syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avser", "bedémer", "foérvantar", "kan", "planerar", "uppskattar", "beraknar" och
andra uttryck som innebéar indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade
pd historiska fakta, utgor framatriktad information.

Framatriktad information &r till sin natur férenad med sdvél kdnda som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar
beroende av framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att avvika vasentligt fr&n vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets faktiska resultat och utveckling avviker frén vad som uttrycks eller antyds i framatriktad
information innefattar, men ar inte begrdnsade till, de risker som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Memorandumets
framatriktade information géller enbart vid tidpunkten fér Memorandumets offentliggérande. Bolaget l&mnar inga garantier for
att framatriktad information i Memorandumet kommer att visa sig vara riktig och 3tar sig inte ndgon skyldighet att uppdatera
eller revidera sddana uttalanden till féljd av ny information, framtida héndelser eller andra omstandigheter utéver vad som krévs
enligt tillamplig lagstiftning.



Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information fran tredje part i form av branschdata och prognoser. Bolaget har atergett sadan
information korrekt och, sdvitt Bolaget kan bedéma genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje part, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Bolaget har dock inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som tredje part tillhandahallit och tar darmed inte
ansvar for riktigheten av sddan information. Investerare bér vara medvetna om att information hamtad fr@n tredje part kan ha
sammanstallts i annat syfte an for detta Memorandum.

Memorandumets tillganglighet
Memorandumet finns tillgangligt i elektronisk form p& Bolagets webbplats, www.aerogel.se, samt pa Aqurat Fondkommission
AB:s webbplats, www.aqurat.se. Memorandumet kan &ven kostnadsfritt erhallas i pappersformat genom att kontakta Bolaget.

Tillamplig lag och tvist

Memorandumet, Féretrddesemissionen och de rattsliga férhdllanden som hanfor sig hartill ska regleras av och tolkas i enlighet
med svensk ratt. Tvist med anledning av Memorandumet, Foretradesemissionen och darmed sammanhdngande rattsliga
forhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Styrelsens forsdakran

Styrelsen i Svenska Aerogel Holding AB (publ) &r ansvarig for informationen i detta Memorandum. Styrelsen har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsdtgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet, dverensstimmer med
faktiska forhallanden och att inget har utelamnats som skulle kunna pdverka dess innebérd.



Foretradesemissionen i sammandrag

Emissionsbelopp vid fullteckning

Cirka 18,4 MSEK

Emissionskostnader

Cirka 0,6 MSEK

Nettolikvid

Cirka 17,8 MSEK

Avstamningsdag

27 april 2026

Teckningsperiod

29 april 2026 - 13 maj 2026

Teckningskurs

1,86 SEK per unit (motsvarande 0,93 SEK per
aktie)

Teckning med foretrade

Tre (3) aktier ger en (1) unitratt. En (1) unitratt
berattigar till teckning av en (1) unit

Unit En (1) unit bestdr av tvd (2) aktier och en (1)
teckningsoption av serie TO9

Maximalt antal units 9 900 213

Maximalt antal nyemitterade aktier 19 800 426

Maximalt antal TO9 9 900 213

TO9 nyttjandeperiod

11 september 2026 - 25 september 2026

TO9 teckningskurs

0,93 SEK per aktie

Maximal utspddning

Cirka 39,9 procent

Handelsplats

Nasdaq First North Growth Market

Aktiens korthamn AERO

ISIN-kod unitratter SE0028778084
ISIN-kod BTU SE0028778092
ISIN-kod TO9 SE0028778076




Inbjudan till teckning av units

Foretradesemissionen

Styrelsen i Bolaget beslutade den 19 april 2026, med stéd av bemyndigande frén drsstamman 2025,
att genomfdra en foretradesemission av units bestdende av aktier och teckningsoptioner av serie
TO9, om cirka 18,4 MSEK. Emissionskostnaderna berdknas uppgé’\ till cirka 0,6 MSEK, vilket ger en
nettolikvid om cirka 17,8 MSEK.

I Foretradesemissionen erhdller befintliga aktiedgare i Bolaget en (1) unitratt for varje tre (3)
innehavda aktier pa avstamningsdagen den 27 april 2026. En (1) unitratt beréattigar till teckning av
en (1) unit. Varje unit bestar av tva (2) nyemitterade aktier och en (1) teckningsoption av serie
TO9. Teckningsperioden 16per fran och med den 29 april 2026 till och med den 13 maj 2026 och
teckningskursen i Féretradesemissionen har faststallts till 1,86 SEK per unit, motsvarande 0,93 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO9 emitteras vederlagsfritt.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst
1 188 025,56 SEK och antalet aktier 6ka med hogst 19 800 426 aktier, motsvarande en
utspddningseffekt om cirka 39,9 procent. Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie
TO9 inom ramen for erbjudna units kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med ytterligare hégst
594 012,78 SEK och antalet aktier 6ka med hégst 9 900 213, motsvarande en ytterligare
utspadningseffekt om cirka 19,9 procent. Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kan
delvis kompensera sig for utspadningseffekten genom att salja sina unitratter.

Varje teckningsoption av serie TO9 berattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under
nyttjandeperioden fran och med den 11 september 2026 till och med den 25 september 2026 till en
teckningskurs om 0,93 SEK per aktie. Teckningskursen for teckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner av serie TO9 uppgar till motsvarande teckningskurs som i Féretraddesemissionen,
dvs. 0,93 SEK. Teckningsoptionerna avses att tas upp till handel pd Nasdaq First North Growth
Market. Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO9 tillférs Bolaget ytterligare
cirka 9,2 MSEK, vilket motsvarar en total emissionslikvid om hégst 27,6 MSEK.

Offentliggorande av utfall
Utfallet av Foéretrddesemissionen férvantas offentliggéras omkring den 15 maj 2026 genom
pressmeddelande pa Bolagets webbplats, www.aerogel.se.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden
Bolaget har per dagen for detta Memorandum inte erhdllit ndgra teckningsfoérbindelser och har inte
ingdtt ndgra garantidtaganden avseende Féretradesemissionen.

Styrelsen fér Svenska Aerogel inbjuder hdarmed befintliga aktiedagare att teckna units med
foretradesratt samt allménheten att teckna utan foretradesratt.

Information om Bolaget

Bolagets registrerade féretagsnamn ar Svenska Aerogel Holding AB (publ) med
organisationsnummer 559026-8032. Svenska Aerogel ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
den 20 augusti 2015 och registrerades vid Bolagsverket den 17 september 2015. Bolaget regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har ett helagt
dotterbolag, Svenska Aerogel AB. Bolagets aktie &r upptagen till handel p& Nasdaq First North
Growth Market under korthamnet AERO. Bolagets LEI ar 549300S2G4L1Y3SXKU34. Adressen till
Bolagets hemsida ar www.aerogel.se. Bolaget har sitt sate i Gavles kommun med adress
Strommavagen 2.




Bakgrund och motiv
Bakgrund

Bolagets produkt, Quartzene®, pavisar fortsatt férbattrade barridregenskaper inom framfor allt fyra
kundsegment: Bygg & Fastighet, Processindustri, Transport och Advanced. Under 2025 gjorde
Bolagets kunder betydande framsteg inom sina respektive utvecklingsprojekt, och flera tog steget
in i kommersiell fas. En av dem &r Outlast® Technologies ("Outlast"), ett globalt féretag inom
temperaturreglerande l6sningar fér textilindustrin, som under 2025 gick in i kommersiell fas och la
dterkommande ordrar. En annan &r Matrix Brands ("Matrix"), specialiserade p& att utveckla och
kommersialisera globala varumarken inom personvardssektorn, som efter en framgdngsrik
uppskalning av aerogelmaterialet under 2025 férbereder kommersiell lansering under mitten av
2026.

Under 2025 6kade antalet kunder i kommersiell fas med 50 procent och uppgick till totalt 15 vid
rets slut. Den uppskattade potentialen fér dessa 15 kunder, om och nér de ndr mogen fas, uppgar
till cirka 450 ton, vilket motsvarar en EBITDA 6ver 50 MSEK. Antalet kundprojekt i projektportféljen
uppgick till 170, en 6kning med 11 procent jamfért med foregdende ar. Den rullande 12-
manadersférsaliningen uppvisade en positiv trend med en 6kning om 82 procent jamfort med
foregdende 3r. Bolagets nettokassautflode forbattrades med 6 MSEK jamfort med foregdende 3r,
drivet av 6kad forsaljning och genomférda kostnadsreduceringar. Segmentet Advanced var sarskilt
framgangsrikt under 2025 och stod fér den évervdgande andelen av det totala ordervardet.

Bolaget har identifierat nyckelkunder fordelade 6ver de fyra kundsegmenten, vilka framgent bedéms
kunna utdka sin kommersiella aktivitet. Exempel pa marknader dér Bolaget ser betydande potential
inkluderar marknaden foér termiskt isolerande och brandskyddande ytskikt samt marknaden fér
temperaturreglerande textilier.

Bland de mest framtréddande kundrelationerna aterfinns Outlast, som under 2025 stod fér Bolagets
hittills storsta enskilda materialbestalining, uppgdende till 924 000 SEK. Baserat pa kundernas egna
forvantade volymer bedéms Outlast, tillsammans med en nordamerikansk kund, aven under 2026
sta for en signifikant del av den totala ordervolymen. Den nordamerikanska kunden &r en tillverkare
av isoleringslésningar for friluftsprodukter som gick in i kommersiell fas under 2025 och lade
dterkommande ordrar om totalt 4,6 ton.

Inom kundsegmentet Bygg & Fastighet har Bolaget, trots ett utmanande marknadslage i Europa,
sett certifieringar och lanseringar av produkter hos flera kunder. I maj 2025 erhélls en order pa
drygt 600 KSEK fran Bolagets franska distributér Novcoat och i februari 2026 ingick Bolaget, som
en del av strategin att férstérka sin narvaro pd den tyska marknaden, ett distributionsavtal med
KRAHN Chemie GmbH i Tyskland.

Mot bakgrund av ovanstdende positiva utveckling, men med beaktande av att Bolagets
teckningsoptioner av serie TO7 inte inbringade férvantad emissionslikvid under inlésenperioden i
mars 2026, har styrelsen beslutat att genomféra Foretrddesemissionen som ett mer féormanligt
erbjudande for investerare och samtidigt sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling och kapitalbehov.

Anvandning av emissionslikviden

Vid full teckning tillférs Bolaget cirka 18,4 MSEK fére emissionskostnader om cirka 0,6 MSEK, vilket
ger en nettolikvid om cirka 17,8 MSEK. Nettolikviden avses disponeras enligt nedanstdende
prioriteringsordning, oavsett hur stor del av emissionen som tecknas:

e Forsaljning och marknadsféring, cirka 54 procent.
Driva de p8gdende kundprojekten mot kommersialisering, med mélet att ytterligare 6ka
antalet kommersiella kunder under 2026.
Stédrka inflédet av nya projekt inom kundsegmenten: Bygg & Fastighet, Processindustri,
Transport och Advanced.

e Applikationsutveckling, cirka 24 procent.
Fortséatta utveckla ndsta generation Quartzene® for forbattrad prestanda och en mer effektiv
tillverkningsprocess.

e Produktionsutveckling, cirka 22 procent.



Férbéttra produktionseffektiviteten for att reducera kostnaden per enhet samt ytterligare
reducera miljép8verkan.

Vidare férbereda foér skalbar och kostnadseffektiv kapacitetsékning genom optimerad
utrustningsanvéndning, strémlinjeformade processer samt digital anpassning for ett smidigt
och kontinuerligt produktionsfldde.

Bolagets rérelsekapital bedéms vara tillrdckligt till och med utgdngen av det férsta kvartalet 2027,
exklusive eventuell likvid erhallen i samband med nyttjandet av teckningsoptioner av serie TO9.



Villkor och anvisningar

Prelimindr tidplan

Datum Handelse

19 april 2026 Styrelsen fattar beslut om Féretradesemissionen

23 april 2026 Sista handelsdag inklusive ratt att erh3lla unitratter

24 april 2026 Forsta handelsdag exklusive ratt att erhdlla
unitratter

27 april 2026 Avstamningsdag for erhdllande av unitrétter

28 april 2026 Publicering av Memorandumet

29 april - 8 maj 2026 Handel med unitratter pd Nasdagq First North Growth
Market

29 april - 29 maj 2026 Handel med BTU p& Nasdaq First North Growth
Market

29 april - 13 maj 2026 Teckningsperiod

15 maj 2026 Beraknad dag for offentliggérande av utfall

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstdamningsdagen den 27 april 2026 &r inford i aktieboken som aktiedgare i Bolaget
erhdller en (1) unitratt fér innehav av tre (3) aktier. En (1) unitratt beréttigar till teckning av en (1)
unit. Varje unit bestdr av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO9. Harutéver erbjuds
aktieagare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av units.

Aktier, aktiekapital och utspadning

Genom Foéretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hégst 1 188 025,56
SEK frdn 1 782 038,46 SEK till 2 970 064,46 SEK och antalet aktier 6ka med hégst 19 800 426
aktier fr&n 29 700 641 aktier till 49 501 067 aktier.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer vidkannas en utspadningseffekt
motsvarande cirka 39,9 procent av det totala antalet aktier efter Foretradesemissionen, men har
mojlighet att kompenseras for den ekonomiska utspadningseffekten genom att sdlja sina unitratter.

Vid full teckning i Féretradesemissionen och fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie
TO9 inom ramen for erbjudna units kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med ytterligare hégst
594 012,78 SEK och antalet aktier 6ka med hdégst 9 900 213, motsvarande en utspadningseffekt om
19,9 procent.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgdr till 1,86 SEK per unit, vilket motsvarar 0,93 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna av serie TO9 emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckning av units

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade
aktiedgare och foretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen var registrerade i den av
Euroclear férda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhalina unitrétter
och det hela antal units som kan tecknas i Féretradesemissionen. Avi avseende registrering av
unitrétter pd@ VP-konto kommer inte att skickas ut. Om samtliga unitritter enligt
emissionsredovisningen frdn Euroclear avses utnyttjas ska den fértryckta inbetalningsavin
anvandas. Direktregistrerade aktieagare i utlandet som inte kan anvanda den fortryckta
inbetalningsavin for betalning, kan betala i SEK i enlighet med féljande instruktioner: SEB; IBAN-
nummer: SE3650000000052071023773; Bankkontonummer: 5207 1023773; Swift-adress:
52071023773. Betalning ska ske senast klockan 15:00 den 13 maj 2026. Vid betalning maste
tecknarens namn, adress, VP-/servicekontonummer och referensen fran emissionsredovisningen
anges.



Om betalning avser ett annat antal nya units &n vad som framgar av emissionsredovisningen ska
anmalningssedeln markt “Teckning av units med stéd av unitratter” anvandas. Anmalningssedel
enligt ovan tillhandahdlls pd Svenska Aerogels hemsida, www.aerogel.se samt pd Aqurat
Fondkommission AB:s hemsida, www.aqurat.se och kan &ven bestéllas fran Aqurat Fondkommission
AB under kontorstid pa telefon 08-684 05 800. Anmaélningssedel ska vara Aqurat Fondkommission
AB tillhanda senast kl. 13:00 den 13 maj 2026.

Ansdkan om teckning av units utan stéd av unitritter ska géras pa anmalningssedel bendmnd
"Teckning av units utan stéd av unitrdtter", som erhdlls frdn Svenska Aerogels hemsida
www.aerogel.se.

Teckning av units ska ske under teckningsperioden. Styrelsen fér Svenska Aerogel ager ratt att
forlanga teckningsperioden. En eventuell foérlangning kommer att meddelas genom
pressmeddelande. Teckning av units &r odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera
en teckning av units. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av nya units kommer
Svenska Aerogel att ombesérja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Forvaltarregistrerade aktiedagare
Aktiedgare i Svenska Aerogel vars innehav pa avstdmningsdagen &r forvaltarregistrerat ska for
teckning och betalning folja instruktioner fran respektive férvaltare.

Aktiedgare i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pd VP-/servicekonton med registrerade
adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i
Foretradesemissionen, kommer inte att erhalla ndgra unitratter eller tilldtas teckna units. De
unitratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedagare kommer att saljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med unitratter

Erhalina unitratter maste antingen anvéndas for teckning senast den 13 maj 2026 eller séljas senast
den 8 maj 2026 pa Nasdaq First North Growth Market fér att inte forfalla utan vérde. Ingen
kompensation kommer att utga till innehavare vars unitratter forfaller till foljd av att de inte nyttjas
eller saljs. ISIN-koden for unitratterna ar SE0028778084.

Betalda tecknade units (BTU)

Units som tecknas med stdd av unitratter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att bokféras
som BTU pa VP-/servicekontot till dess att de nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket.
Leverans av de nya aktierna forvantas ske omkring den 2 juli 2026. N&gon VP-avi utsands inte i
samband med ombokning fran BTU till aktier. ISIN-koden fér BTU & SE0028778092.

Tilldelning vid teckning utan stéd av unitratter
Om inte samtliga nya units tecknas med stdd av unitratter kommer tilldelning av nya units inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp att ske i féljande ordning:

De som tecknat units med stéd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen
eller inte), och vid éverteckning, pro rata i férhallande till antalet units som tecknats med stéd av
unitratter och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Ovriga som anmalt intresse av att teckna units utan stéd av unitrdtter, och vid éverteckning, pro
rata i forhallande till deras anmalda intresse och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Som bekréaftelse pa tilldelning av units tecknade utan stéd av unitréitter 6versinds avrdkningsnota
till direktregistrerade aktiedgare och 6vriga med VP-/servicekonto. Tecknade och tilldelade aktier
ska betalas kontant i enlighet med instruktion p& avrakningsnotan, dock senast tre bankdagar fran
utskick av avrékningsnotan. Férvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Ansékan om teckning av units ar bindande. Om betalning inte
gors i tid, kommer units o6verféras till annan. For det fall forsaljningspriset ar lagre an
teckningskursen ar den som forst tilldelats units betalningsskyldig fér mellanskillnaden.

Teckningsoptioner av serie TO9
Varje teckningsoption av serie TO9 berattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till
en teckningskurs om 0,93 SEK per aktie. Utnyttjandeperioden for teckningsoptionerna Idper fran



och med den 11 september 2026 till och med den 25 september 2026. Vid fullt nyttjande av samtliga
teckningsoptioner av serie TO9 inom ramen for emitterade units kan Bolaget komma att tillféras
cirka 9,2 MSEK fére emissionskostnader. ISIN-kod fér TO9: SE0028778076. Teckningsoptionerna
avses tas upp till handel p& Nasdaq First North Growth Market.

Notering av de nya aktierna

Aktien i Svenska Aerogel &r upptagen till handel p& Nasdaq First North Growth Market. Handel i de
nya aktierna berdknas inledas omkring vecka 23, 2026 forutsatt att registrering hos Bolagsverket
skett.

Rétt till utdelning

De nya aktierna beréttigar till vinstutdelning forsta gadngen pa den avstdmningsdag for utdelning
som infaller ndarmast efter det att Féretrddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som lamnas till Aqurat Fondkommission AB eller som i 6vrigt registreras i samband
med forberedelse eller administration av Foretradesemissionen, behandlas av Aqurat
Fondkommission AB som &r personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av
Foretradesemissionen. Behandling av personuppgifterna sker ocksd for att Aqurat Fondkommission
AB ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Information om viardepappren och upptagande till handel

Aktien i Svenska Aerogel &r upptagen till handel p& Nasdaq First North Growth Market i Stockholm,
Sverige. Aktierna handlas under kortnamnet (ticker) AERO och har ISIN-kod SE0023440557. ISIN-
koden for unitratterna ar SE0028778084. ISIN-koden for BTU & SE0028778092. Handel i de nya
aktierna beraknas inledas omkring vecka 23, 2026 forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett.



Riskfaktorer

En investering i Svenska Aerogels vardepapper innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges
nedan &r begransade till sddana risker som Svenska Aerogel bedémer &r vasentliga och specifika for
Bolaget och dess virdepapper. Riskfaktorerna som presenteras nedan &r baserade pa Bolagets
beddmning och tillgénglig information per dagen for offentliggérandet av detta dokument.

Bolaget ar exponerat mot rddande viarldsldge, konjunktur- och valutaforandringar
Efterfrdgan pa Bolagets produkter paverkas av externa faktorer sdsom 18g- och hégkonjunktur,
inflation, valuta och rénteférandringar. Det rddande geopolitiska ldget, inbegripet &kade
handelshinder och tullar, medfor ytterligare osdkerhet foér Bolagets internationella verksamhet och
kan paverka efterfrdgan och kostnadsnivaer.

Bolaget ar exponerat mot valutarisker eftersom Bolagets redovisningsvaluta ar i SEK medan
verksamheten bedrivs i flera olika lander bade inom och utanfér EU. Bolaget uppskattar att 5 procent
av kostnaderna ar i EUR och att 100 procent av intakterna ar i EUR.

Bolagets geografiska marknader omfattar framst Europa och Nordamerika, vilket medfdr att Bolaget
exponeras mot ranteférandringar som sker inom flertalet geografiska marknader och jurisdiktioner.
Vidare pdverkas efterfrdgan av Bolagets produkter av det allmanna konjunkturldget inom de
segment och sektorer till vilka Bolagets erbjudande riktas mot.

Bolagets framtida intakter kan pdverkas negativt av dessa faktorer, vilka ligger utom Bolagets
kontroll och kan ha en vésentligt negativ inverkan pa verksamheten, den finansiella stéllningen och
resultatet. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hdg inverkan pa priset for
Bolagets aktier. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar hég.

Risker relaterade till utvecklingen av Quartzene

Bolaget kan komma att bedriva utvecklingsarbete i syfte att studera och utvardera effekten av
potentiella nya produkter, inklusive vidareutveckling av Bolagets huvudsakliga produkt Quartzene.
Detta utvecklingsarbete kan komma att medféra betydande utvecklingskostnader fér Bolaget, som
beror pd omfattningen och tidsdtgdngen for utvecklingsarbetet. Resultatet av visst utvecklingsarbete
kan leda till att koncept, undersékningar eller produkter maste vidareutvecklas, vilket innebar att
nytt kompletterande utvecklingsarbete kan komma att behéva utforas till betydande kostnader, eller
till att den specifika produktutvecklingen helt laggs ned. Det finns dessutom en risk att svagheter
eller problem med Quartzene upptécks i framtiden, och att materialets svagheter och problem maste
dtgardas vilket kan medféra betydande kostnader for Bolaget.

Vidare kan marknaden for isolering, farger och ytskikt genomgd teknikskiften och utsattas for
foranderliga marknadstrender. Utvecklingen av Quartzene kan medféra tekniska problem som goér
att det tar langre tid an planerat att kommersialisera produkten och att kostnaderna for Bolaget blir
hégre an planerat, bade till féljd av 6kade kostnader under utvecklingsfasen och till féljd av férsenad
marknadsintroduktion, vilket i s3 fall skulle inverka negativt pa verksamheten, den finansiella
stallningen och resultatet.

Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hdg inverkan p& priset for Bolagets
aktier. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk férverkligas ar medelhég.

Risk att Quartzene inte uppnar énskvird marknadspenetration

Under 2025 ékade antalet kunder i kommersiell fas med 50 procent och uppgick till 15 vid arets slut,
och den rullande 12-mé&nadersférséljningen 6kade med 82 procent. Bolaget avser att fortsitta
tillverka, distribuera eller licensera ut produktionstekniken for Quartzene till olika marknader. Det
finns dock en risk att de produkter som Bolaget utvecklat inte far det positiva mottagande pa
marknaden som forvantats och att tiden till acceptans for produkten blir langre én véantat. Vidare
finns en risk att ndgot annat bolag lanserar en konkurrerande produkt som &r battre och/eller
billigare &n Quartzene. Detta kan resultera i hoga kostnader for Bolaget for att nd onskad
marknadspenetration.

Foér det fall Bolaget inte ndr ett kommersiellt genombrott i rimlig tid kan detta fa negativa
konsekvenser for verksamheten och den finansiella stéllningen. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég inverkan pa priset for Bolagets aktier. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovannédmnda risk forverkligas ar medelhdg.



Risker relaterade till patentet for Quartzene
Bolagets framtida framgdng beror pd dess férmaga att kommersialisera Quartzene, fdrmagan att
halla jamna steg med teknologiska foréandringar och att lyckas uppfylla de nya krav som stélls pd
den marknad man férvantas vara verksam inom.

Samtidigt som patent skyddar resultatet av utvecklingsinsatser inneb&dr det ocksd att tekniken
offentliggdrs, vilket kan leda till att konkurrenter far del av Bolagets utvecklingsinsatser. Det finns
en risk for att befintligt och framtida immaterialrattsligt skydd inte fullgott skyddar det kommersiella
resultatet av Bolagets utvecklingsarbete, och att utvecklingsarbetet inte kan omsattas i tekniska och
kommersiella framgdngar. Det finns dven en risk att ansdkta patent inte kommer att beviljas eller
att befintliga patent kommer att ifrdgasattas. I lander dar skyddet fér Bolagets uppfinningar &r
begransat eller saknas, kan uppfinningar som ar patenterade av Bolaget komma att anvandas av en
tredje part och ddrmed reducera vérdet pd Bolagets patent. Om Bolaget inte lyckas bibeh3lla sina
befintliga patent eller hindra obehérig anvéndning av patenten, finns det risk att patenten och
konkurrensférdelar som utvecklats av Bolaget padverkas negativt. Tredje parter kan &ven forsoka
invanda mot, eller pd annat satt utmana patent som innehas av Bolaget.

Om Bolaget misslyckas med att kommersialisera och skydda resultatet av sitt utvecklingsarbete av
Quartzene kan detta negativt paverka Bolagets resultat, verksamhet och finansiella stallning i &vrigt.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hdg inverkan pd priset for Bolagets
aktier. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk férverkligas ar medelhég.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Bolagets verksamhet ar utsatt for risker till foljd av att verksamheten riktas till olika I&nder, framst
inom Europa men dven till Nordamerika och Asien. Alla Bolagets nyckelkunder &r verksamma utanfér
Sverige. Darmed kan det framtida resultatet pdverkas av en rad faktorer, bland annat juridiska,
skatte- eller ekonomiska palagor pd Bolaget, férandringar i relevanta landers politiska och
ekonomiska férhallanden, handelsrestriktioner, tullar och krav pa import- och exportlicenser samt
otillrdckligt skydd av immateriella rattigheter internationellt. Det finns en risk att dessa faktorer
skulle kunna fa en véasentligt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hég inverkan pd priset for
Bolagets aktier. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas &r I13g.

Risker relaterade till dterférsialjare
Bolaget bedriver delar av sin forsiljning genom aterfoérsiljaravtal och distributérer i Europa,
Nordamerika och Asien. Det finns en risk att Bolagets befintliga 3terforséljare inte lyckas salja
Bolagets produkter i énskad méngd eller att Bolaget misslyckas med att identifiera och inga avtal
med lampliga aterférsaljare i rimlig tid.

Skulle ndgon av ovan risker férverkligas kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat. Bolaget
bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en 18g inverkan pd priset for Bolagets aktier.
Bolaget bedémer att sannolikheten att ovanndmnda risk férverkligas ar lag.

Risk relaterad till kundkoncentration

En betydande del av Bolagets ordervolym hérrér fran ett begransat antal nyckelkunder. Under 2025
stod kunder inom segmentet Advanced, daribland Outlast och en nordamerikansk kund inom
isolerande textilier, for en stor andel av det totala ordervéardet. Det finns en risk att Bolaget forlorar
en eller flera av dessa nyckelkunder, eller att deras ordervolymer inte utvecklas i enlighet med
forvantningarna, vilket skulle ha en vésentligt negativ inverkan pd Bolagets intakter, verksamhet
och finansiella stdllning. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en medelhég
inverkan pa priset fér Bolagets aktier. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ér medelhdg.

Bolaget ir beroende av att rekrytera och behdlla nyckelpersoner och évrig personal
Bolaget levererar Quartzene som ett insatsmedel och bistdr darefter kunden med kompetens,
resurser och tillamplig teknik fér anvandningen av Quartzene. Saledes utgér kompetenta
medarbetare som har ratt sakkunskap och &r inforstddda med Bolagets produkt en viktig del i
Bolagets formaga att distribuera Quartzene pd@ marknaden och dértill uppnd@ Bolagets mal och
visioner. Bolagets framgang &r darmed till stor del beroende av dess fortsatta formaga att identifiera,
rekrytera, anstalla och behdlla kvalificerade och erfarna ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner. Under 2025 minskade medelantalet anstéllda i koncernen fran 15 till 11, vilket
innebar att verksamhetskritisk kompetens &r koncentrerad till ett fatal individer. Forlust av
kvalificerade nyckelpersoner kan resultera i forlust av viktig kompetens och kan vasentligen férdréja



eller férhindra utvecklingen och genomférandet av Bolagets affarsplan. Svenska Aerogel planerar
vidare for expansion och tillvéaxt de kommande 3ren, vilket innebér att den befintliga organisationen
gradvis kommer att behéva utdkas.

Om Bolaget misslyckas med att utéka organisationen i takt med verksamhetens behov pa alla
omraden finns vidare risk for att vissa funktioner blir eftersatta vilket i forldangningen kan paverka
tillvéxten negativt. Det finns saledes en risk att en alltfér expansiv verksamhet samt en oférmaga
att behdlla och rekrytera kvalificerade och erfarna nyckelpersoner skulle kunna fa en vasentligt
negativ paverkan pa verksamheten, resultatet och den finansiella stéllningen.

Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en 1&g inverkan pa priset fér Bolagets
aktier. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk férverkligas ar 13g.

Bolaget dr beroende av de tillstdnd som stills for verksamheten

Bolaget bedriver verksamhet som kréaver vissa tillstdnd. Bolaget innehar exempelvis ett tillstand om
rérdragning i Inre Fjarden, en fjard i Gavle, samt tillstand att 6ka produktionen om maximalt 1 000
ton torr produkt/ar fér att bedriva dess verksamhet. Vidare har Bolaget tillstdnd att anvénda
spillvattensystem upp till 1 000 rsston (ca 10 ton &r 2025) om vattenverksamhet. Det finns en risk
att Bolaget inte fullgor dess skyldigheter enligt de aktuella tillstdnden. Skulle Bolaget brista i
fullgérandet av kontrollerande myndigheters krav inom den verksamhet som bedrivs, exempelvis
inom miljé och hdlsa, eller inte uppfylla eventuella framtida férandrade krav kan férutsattningarna
for bedrivandet av verksamheten rubbas. Det finns vidare en risk att Bolaget far béter till f8ljd av
sadana Overtradelser och att, i varsta fall, tillstdnden dras in. For det fall nu beskrivna risker intréffar
skulle det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhég inverkan pd priset for
Bolagets aktier. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk férverkligas ar 13g.

Finansieringsbehov

Bolaget har i dagsldget begransade intakter och stdr inféor en expansionsfas vilket &r
kapitalkravande. Bolaget kan darfér aven i framtiden komma att vara i behov av att finansiera sin
tillvaxt via externt kapital. Bolagets mdjlighet att tillse eventuella framtida kapitalbehov ar beroende
av Bolagets forutsattningar att kunna uppta I&nefinansiering samt det allmanna marknadslaget for
kapitalanskaffning. Verksamhetens fortsatta utveckling forutsatter ytterligare finansiering och om
extern finansiering inte skulle realiseras inom férvantad tidsram kan en vésentlig osédkerhet uppsta
kring finansieringen av den fortsatta verksamheten. Bolaget har sedan under de senast aren
genomfort flera emissioner som medfort en betydande 6kning av antalet aktier, vilket innebar en
utspadningsrisk for befintliga aktiedgare vid eventuella framtida kapitalanskaffningar.

Bolaget har under tidigare rédkenskapsar uppvisat negativt resultat. Bolagets framtida resultat &r
bland annat beroende av Bolagets férmaga att kommersialisera Quartzene och uppnd en
tillfredsstallande marknadspenetration. Utsikterna for detta pdverkas bland annat av Bolagets
utvecklings-, kommersialiserings- och marknadsféringsarbete, men &ven av yttre faktorer sdsom
utvecklingen p@ marknaderna fér Bolagets produkter och den generella ekonomiska utvecklingen i
varlden.

Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att kunna técka framtida kapitalbehov pa attraktiva
villkor. Om Bolaget inte kan fa tillgéng till ytterligare finansiering, eller inte kan fa sadan finansiering
pd skaliga villkor, kan detta komma att ha en negativ effekt pa verksamheten, den finansiella
stdllningen och resultatet. Bolaget beddémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hég
inverkan pa priset for Bolagets aktier. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar hog.

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Svenska Aerogels aktier ar forknippad med en risk att investeraren inte far tillbaka
sitt investerade kapital. Under perioden 27 april 2025 till och med den 27 april 2026 har Bolagets
aktiekurs pa Nasdaq First North Growth Market lagst uppgatt till 0,95 SEK och hégst till ca 3,6 SEK.
Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket investerare kan genomfdra sin investering
paverkas av ett flertal faktorer, varav ndgra ar specifika for Bolaget och dess verksamhet medan
andra ar generella for bolag vars aktier ar upptagna till handel. Aktiekursen kan paverkas negativt
till foljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden i
osedvanlig utstrackning eller till féljd av en férvdntan om att sddan avyttring kommer att ske.



Begransad likviditet i Bolagets aktie kan vidare bidra till att forstarka fluktuationerna i aktiekursen
och kan medféra problem for enskilda aktieagare att avyttra sina aktier. Det finns en risk att Bolagets
aktie inte kan saljas till ett for innehavaren godtagbart pris, eller éverhuvudtaget, vid en viss
tidpunkt. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hég inverkan pa priset for
Bolagets aktier. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk férverkligas ar 13g.

Risk forknippad med utspdadning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och évrig verksamhet med hjalp av nyemissioner
och mot bakgrund av den utvecklings- och expansionsfas som Bolaget befinner sig i kan Svenska
Aerogel framgent komma att behdva ytterligare kapital fér att finansiera sin verksamhet. Bolagets
styrelse kan i enlighet med bemyndigandet fran 2025 vid ett eller flera tillfillen, under tiden fram
till nasta arsstamma, inom ramen fér bolagsordningens fér var tids grianser for aktier och
aktiekapital, besluta om nyemission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner med eller
utan foretradesratt for aktieagarna. Emissionsbeslut med stéd av bemyndigandet ska kunna fattas
med bestammelse om apport, kvittning eller kontant betalning. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare
kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-teckningsberattigade aktiedagares
innehav att spadas ut. Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt genom att inte teckna sin andel i
framtida foretradesemissioner. S&dan utspadning innebar att aktiedgarens relativa roststyrka och
darmed méjlighet att paverka beslut vid bolagsstimman férsvagas samt att aktiedgarens andel i
Bolagets tillgdngar och resultat minskar.

Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital genom emission av aktierelaterade
vardepapper skulle detta kunna fa en medelhég negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin
tur dven far en negativ inverkan pd befintliga aktiedgare. Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medelhdg.

Begridnsad handel i unitratter och BTU

Unitratter och BTU kommer inom ramen fér Féretradesemissionen att vara foremal fér handel pa
Nasdaq First North Growth Market. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i
unitratterna respektive BTU, att tillracklig likviditet inte kommer att finnas eller att unitratterna inte
kan avyttras. Om en aktiv handel med unitratter och BTU inte utvecklas kommer kursen pa
vardepapperna bland annat bero pa kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan bli foremal for
storre volatilitet &n vad som géller féor ndmnda aktier. Priset pa Svenska Aerogels aktier kan
understiga teckningskurserna i Féretradesemissionen till féljd av orsaker hanforliga till Bolaget saval
som en allmén nedgang pa aktiemarknaden. Bolagets aktiekurs, och darmed en investerares kapital,
skulle av dessa orsaker kunna paverkas negativt i medelhdg omfattning. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovanndmnda risk férverkligas ar 13g.

Avsaknad av tecknings- och garantidtaganden

Bolaget har per dagen for detta dokument inte erhallit teckningsférbindelser och inte heller ingatt
nadgra garantidtaganden avseende Foretradesemissionen. Darmed finns det en risk att
Foretradesemissionen inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre
kapital &n beraknat for att finansiera rérelsen. Detta skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella
stallning och &ven pad genomférandet av planerade atgédrder efter Féretrddesemissionens
genomfdrande, vilket i férlangningen riskerar leda till minskade framtida intékter eller pa annat sétt
paverka Bolagets verksamhet. Bolagets aktiekurs, och ddrmed en investerares kapital, skulle av
ovan orsaker kunna paverkas negativt i I8g omfattning. Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar I13g.



