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Transaktionsoversikt

Term sheet
m Copperhead Mineral AB (“Copperhead” eller “Bolaget”) - org.nr. 556916-7058
Transaktionst Private Placement. Bolaget avser att notera aktierna pa en MTF under 2026, med en malsattning att uppna en pre-money-vardering motsvarande cirka det dubbla
yp jamfort med denna emission, primart drivet av genomfdrande av borrprogram och 6vrig prospektering

Erbjudet vardepapper Aktier
Emissionsstorlek Cirka 6 MSEK
Teckningskurs 2,00 SEK per aktie, motsvarande en pre-money-vdrdering om cirka 22,6 MSEK

Huvudéagare, styrelse och ledning, vilka samtliga ar befintliga aktiedgare, tecknar tillsammans minst 1 MSEK genom en kombination av kvittning och kontant
Teckningsataganden betalning. Darutéver kommer Viad Royalties AB att teckna aktier i emissionen genom kvittning av utestaende fordran for att uppratthalla sin dgarandel om 9,9 % i
Bolaget

Antal utestaende aktier 11 317 945 aktier
Finansiell radgivare G&W Fondkommission

Nettoemissionslikvidens anvandning

Genomfoérande av kdarnborrning i Adak-faltet

15% Rorelsekapital och buffert

5% Omanalys av tidigare kdrnborrningar i Adak-faltet
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Agare och finansiell situation

COPPERQHEAD

Agartabell Konvertibelt Ian fran Norrlandsfonden
. Sl . o

Namn Antal aktier Andel kapital, % Andel roster, % Copperhead har ett utestdende konvertibellan om 1 MSEK fran Norrlandsfonden.
Gerhard Dal 1663 585 14,70 14,70 Forfallodag fér aterbetalning dr 31 december 2032, sdvida konvertering inte har
Niclas Lowgren 1370529 12,11 12,11 dgt rum dessférinnan. Bolaget dger inte ratt att l6sa lanet i fortid, och det I6per
Viad Royalties AB 1120457 9,90 9,90 med en arlig ranta motsvarande Stibor med en 16ptid pa nittio dagar med tillagg av
Gradisca Invest AB 1074 104 949 949 fyra procentenheter (Stiborrantan kan dock aldrig understiga noll procent). Rantan
Zapafri AB 632 000 5,58 5,58 | Petalas kvartalsvis.
Storm Resources AB 547778 4,84 4,84 Konvertering kan ske till 1,10 kr per aktie, och kan pakallas under tiden fram till
Peter Hjorth 364 063 3,22 3,22 forfallodatum. Norrlandsfonden har dock meddelat att de fér narvarande inte
Omnivation AB 300 000 2,65 2,65 avser att konvertera, men har daremot uttryckt intresse for att delta i emissionen.
Bluelake Mineral AB (Publ) 281 000 2,48 2,48
Jonas Dahll&f 181 664 1,61 1,61 Ataganden gentemot Viad Royalties AB
Ovriga aktiedgare 3648 586 32,24 32,24
Totalt 11317 945 100,00 100,00 Copperhead har ataganden gentemot Viad Royalties AB (”Viad”) till foljd av

Personlbostc'ider i Rudtje
(Kdlla: SkellefteG Museum)
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bédcken 1975

Scoopmobil i Rudtjebdcken 1963
(Kdlla: SkellefteG Museum)

forvarvet av Adak, dar ersdttningen sker genom en kombination av royalty,
finansierings- och arbetsataganden. Dessa kan sammanfattas enligt nedan:

* Finansieringsatagande for projektet uppgaende till totalt 11 MSEK, varav 8
MSEK kvarstar. Viad har en ratt att, intill dess att Bolaget har finansierats med
sammanlagt 11 MSEK, vid kommande finansieringsrundor, kvitta utestdende
fordran mot aktier for att uppratthalla en dgarandel om 9,9 % i Bolaget.

* Arbetsatagande som ska vara uppfyllt senast 2026-06-30 som omfattar antingen
1 500 meter borrning eller investeringar om minst 5 MSEK.

* NSR-avtal innebdrande att Viad har ratt att erhalla ett belopp om 2,5 % royalty
pa alla mineraler som utvinns fran Adakprojektet. Fran och med 2026-06-30
erlaggs en arlig forskottsroyalty om 125 000 SEK, vilken darefter 6kar med 50
000 SEK per ar, upp till maximalt 750 000 SEK per ar. Bolaget har mojlighet att
fram till 2028-12-31 aterkdpa 0,5 % av royaltyn fér 12,5 MSEK.

* Vid slutforandet av en Pre-Feasibility Study eller Feasibility Study ska Bolaget

erlagga en engangsersattning om 5 MSEK till Viad.
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Key investment highlights

Historisk producerande koppar- och zinktillgang i Tier-1-jurisdiktion
Adak &r belaget i ett av Europas mest etablerade VMS-distrikt med fungerande
infrastruktur och néarhet till smaltverk. Historisk produktion i Adakfaltet omfattar
11 miljoner ton vid fyra olika gruvor: 6,3 miljoner ton med 2 % koppar, 0,6 g/t guld,
9 g/t silver (Adak, Lindskéld, Brannmyran) och 4,75 miljoner ton med 0,9 % koppar,
3 % zink, 0,3 g/t guld och 10 g/t silver (Rudtjebacken). Projektets storlek, geologi
och geografiska lage gor det potentiellt intressant for nordiska och internationella
gruvbolag som soker nya kopparprojekt.

Definierad kvarvarande mineraltillgang med uppsida

Nyligen uppdaterad bedémning av mineraltillgang i Rudtjebacken, som &r en av
fem mineraliseringar i Adak-faltet, visade 3,6 miljoner ton indikerad mineraltillgang
med 0,91 % koppar och 2,12 % zink (enligt NI 43-101 och NSR Cut-off 35 USD).
Bolaget bedomer att det finns goda mdjligheter att vasentligt Oka
mineraltillgdngen genom att undersoka resten av Adak. Detta kommer ske genom
ny kdarnborrning och omanalys av borrkarnor fran tidigare borrning.

Stigande efterfragan pa koppar

Efterfragan pa koppar har under en tid varit stigande, dels i och med elektrifiering
samt investeringar i Al och darmed datacenter. | kombination med ett relativt lagt
utbud har priset stigit till hogsta nivan nagonsin, och nadde i januari 2026 en
historisk hogstaniva om 6ver 14 500 USD per ton.
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Tydlig vardeutvecklingsplan
Vardedrivande milstolpar med uppgradering av mineraltillgangar, ekonomiska
studier och fortsatt prospektering som skapar flera potentiella re-ratingpunkter i
projektets och Bolagets utveckling.

Vision

Copperheads vision ar att etablera Adak som en modern och
langsiktigt hallbar producent av koppar och zink i Skelleftefaltet och
darigenom bidra till férsorjningen av dessa strategiska metaller

Ambition

Inom kommande utvecklingsfaser transformera ett brownfield-
projekt till ett investerings- och finansieringsklart gruvprojekt med
en tydlig vag till produktion

Langsiktig malbild

Positionera Copperhead som ett attraktivt forvarvsobjekt och att
skapa varde genom uppgradering av mineraltillgangarna och
ekonomiska studier, med malsattning att realisera vardet genom
en avyttring




Kort om Copperhead

Positionerat for Europas vaxande behov av koppar

COPPERQHEAD

Sammanfattning

Team

Copperhead &r ett svenskt gruvutvecklingsbolag med fokus pa koppar och zink, tva
metaller med strukturellt vaxande efterfrdgan drivet av elektrifiering,
energiomstallning, elektronik och utbyggnad av datainfrastruktur

Bolaget innehar 100 % dgande av Adak, motsvarande en landyta om cirka 86 km?, i
Skelleftefaltet. Det finns har en definierad kvarvarande mineraltilligdng samt en
hoggradig kopparkdrna med potentialen att vdsentligt den stdrka framtida
projektekonomin och initiala kassaflodesprofilen. Darutover ar projektet
positionerat i en stabil och gruvvédnlig jurisdiktion med narhet till smaltverk,
kompetens och kontraktsbrytning

Bolagets avsikt i nartid ar att genomfora saval en kdrnborrning i Adak-féltet och en
mineraltillgangsbedomning

A4 A =

Gruvvanlig jurisdiktion Tydlig
med etablerad vardeutvecklingsplan for
infrastruktur minskar att realisera projektvarde
utvecklingsrisken

Bevisad historisk
produktion minskar den
geologiska risken

Overgripande tidslinje

\\ )

Per Storm
Styrelseordférande

>30 ars
erfarenhet av gruv- och

stdlindustri. VD Mahvie
Minerals

Peter Hjorth
VD, Styrelseledamot

>20 ars

erfarenhet av
gruvutveckling och
prospektering. VD

My Simonsson
Styrelseledamot

>25 ars

erfarenhet av affdrsjuridik
och bolagsrdtt

Louise Lindskog
Geolog
>20 ars

erfarenhet av
prospektering och
geologisk projektledning

Fas1 Fas 2
Gruvutveckling och

Mineraltillgangsverifiering
ekonomisk forstudie

a4

2026 2027-2028

Fas 3
Projektutveckling och
tillstand

2028-2029

Fas 4
Aterstart av
gruvdrift

2030-talet

Bluelake Mineral

Utvald erfarenhet fran ledning och styrelse

MAHVIE
MINERALS
BOTNIA

TIGERGEO
GOLD

BLUELAKE
MINERAL

Zinkgruvan Mining
lundin mining
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Oversikt av Adak-projektet

COPPERQHEAD

Om projektet

Adak-filtet

Adak ar belaget i Vasterbotten inom det vdlkdanda Skelleftefdltet, vilket ar ett av Europas historiskt mest produktiva
gruvdistrikt for koppar och zink. Regionen har producerat éver 100 miljoner ton malm och hyser flera aktiva gruvor,
daribland Kristineberg, som &gs av Boliden. Copperheads egna projekt omfattar fyra historiskt producerande
gruvor: Adak, Lindskold, Brannmyran och Rudtjebacken.

Mellan 1940 och 1977 brots i dessa gruvor sammanlagt totalt cirka 11 miljoner ton malm. De tre férstndmnda var
huvudsakligen koppargruvor och producerade tillsammans cirka 6,3 miljoner ton med en genomsnittlig kopparhalt
runt 2 %. Rudtjebacken, som ar den storsta enskilda fyndigheten, producerade 4,75 miljoner ton med cirka 3,0 %
zink och 0,9 % koppar. En uppdaterad mineraltillganguppskattning har nyligen genomférts fér Rudtjebacken och
visar pa 3,61 miljoner ton kvarvarande mineraltillgéng.

| centrala delen av fyndigheten har en hogre kopparhalt identifierats, vilket kan vara strategiskt viktigt vid en
eventuell avyttring av projektet.

Planen framat

A7 Bolagets plan i narmaste framtiden ar att genomfora riktad borrning for att uppdatera och utdka
L 4 mineraltillgangarna inom Adak-projektet.
Den historiska prospekteringen var framst produktionsinriktad och fokuserade framfér allt pa omraden
o nara pagaende brytning, vilket innebéar att stora delar av mineraliseringen fortfarande ar otillrackligt
& undersokta. Nasta steg i projektutvecklingen blir darfor att genom ytterligare borrning verifiera och
uppgradera denna mineraltillgang samt ytterligare utvardera de fyra kinda omradena inom filtet.
Bolaget avser att genomféra ett borrprogram som innefattar bade infill-borrning och
o expansionsborrning. Infill-borrningen syftar till att 6ka datadensiteten och méjliggéra en uppgradering
L O av tillgdngarnas tillforlitlighet, medan expansionsborrning ska testa mineraliseringens fortsattning langs
strykning och pa djupet.
N Resultaten fran  borrprogrammet kommer att ligga till grund for en uppdaterad
<7 mineraltillgdngsbedomning och en kommande Preliminary Economic Assessment (PEA), vilken ska
utvardera projektets ekonomiska potential och utvecklingsvdag mot produktion.
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Total historisk produktion om ~11
miljoner ton malm

Lindskold

3,38 miljoner ton

@ 2,21 % Cu 9 g/t Ag

Adak

1,9 miljoner ton

@ 2,06 % Cu 9 g/t Ag
@ 0,6 g/t Au

Rudtjebéacken

4,75 miljoner ton

@ 0,9 % Cu 10 g/t Ag
0,3 g/t Au @ 3%Zn
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Brannmyran

0,98 miljoner ton

@ 1,7 % Cu 9 g/t Ag
@ 0,6 g/t Au




Strategiskt lokaliserat projekt

COPPERQHEAD
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Kalla: SGU, Boliden, Fraser Institute

Skelleftea

SICONEIN DN
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Etablerat VMS-bélte (Volcanogenic Massive Sulphide) med >30 kdnda fyndigheter. Boliden
huvudaktor i distriktet genom bland annat Kristinebergsgruvan och Maurlidengruvan

Kontinuerlig produktion i omradet i >100 ar vilket gor distriktet till ett av fa europeiska distrikt
med lang obruten gruvtradition

>100 miljoner ton historisk produktion i distriktet av framst koppar, zink, guld och silver sedan
1920-talet

Valutvecklad gruvinfrastruktur med tillgang till en fungerande hamn, jarnvag, elnat och
kvalificerad arbetskraft

Tjanster for kontraktsbrytning finns tillgangliga i omradet

Narliggande kopparsmaltverk i varldsklass i form av Boliden Ronnskar vilket pa sikt kan mojliggora
legosmaltning

Adak-faltet

“ ? N
Storlidengruvan

(nedlagd)

Maurlidengruvan

Kristinebergsgruvan

L

Boliden Ronnskar

v

v
v
v

Agt av Boliden och i drift sedan 1930

Ett av varldens storsta och mest moderna
kopparsmaltverk

Arlig produktionskapacitet om 250 000 ton
koppar

Mojlighet till legosmaltning och narhet till
effektiva transporter via Skelleftehamn
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Kopparmarknadens mojligheter

COPPERQHEAD

Koppar bedoms som en kritisk metall for den utdkade elektrifieringen och datacenter

Global efterfragan — Koppar (tusen ton)

Marknadsdrivande faktorer
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m Cleantech  m Ovrig efterfrdgan

Efterfragan pa koppar vantas 6ka med 50 procent fran 28 miljoner ton (2025) till 42 miljoner ton
(2040), enligt en ny rapport fran S&P Global. Gruvindustrin svarar for en storre del av utbud och
efterfragan.

8 Kalla: IEA Global Critical Minerals Outlook 2025, S&P Global

Efterfragan pa koppar och zink vantas oka primart drivet av
elektrifiering, datacenter, bygg och industri, férnybar energi,
elnat och forsvarsteknik. Samtidigt rader brist pa nya
koppargruvor, minskande malmhalter och lang utvecklingstid,
vilket forstarker behovet av 6kad produktion.

Snabb tillvaxt pa efterfragan fran elektrifiering och Al-
infrastruktur

Utbyggnaden av fornybar energi driver
kopparkonsumtionen
@ Ett strukturellt underskott i utbudet vilket forvantas éka

under kommande decennier

Europa soker sdker inhemsk metallforsorjning

Anvandningsomraden for koppar och zink

Rostfritt'stal Datacenter Solpaneley

Vindkraft Kraftledningar Batterier
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Strukturellt stark marknad for koppar och zink

COPPERQHEAD

Elektrifiering och industriell omstéllning driver langsiktig uppatgaende prisutveckling

Prisutveckling — Koppar?!

Prisutveckling — Zink?
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Priset nadde en historisk hogstaniva om cirka 14 500 USD (LME) i januari 2026

= Datahallar och Al-utvecklingen kommer att satta stora krav pa kraftoverféring,
kylningssystem och servrar. Har ar koppar helt avgérande. Ett enda datacenter
kan behdva tiotusentals ton koppar under sin livstid

= Analytikerkonsensus indikerar starka langsiktiga marknadsutsikter, med
prognoser som pekar mot kopparpriser upp till cirka 20 000 USD/ton

= Priset nadde en historisk hogstaniva om 4 400 USD ar 2022 och priserna ligger
fortsatt kvar pa historiskt héga nivaer

= Globala zinkproduktionen uppgick 2025 till cirka 13,7 miljoner ton, med ett
uppskattat 6verskott pa cirka 85 000 ton (0,6 %).

= Starka langsiktiga marknadsutsikter dar efterfragan primart drivs av
elektrifiering (batterier) och stalproduktion

Priserna pa basmetaller sasom aluminium, koppar och zink aterhamtade sig under 2024 och har fortsatt att stiga under 2025 till féljd av minskad produktion och operativa
utmaningar i viktiga producerande regioner kombinerat med uppjusterade efterfrageprognoser.

9 Kalla: Macrotrends, IEA Global Critical Minerals Outlook 2025, U.S. Geological Survey Mineral Commodity Summaries, Forbes

1 Graferna visar pa manatlig prisdata per den férsta dagen i respektive manad
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